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== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 984612729

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 8,12 1452 293 737 1433732884
Sum inntekter 1452 293 737 1433732884
K ostnader

V arekostnad 8,14 1 375 356 069 1 348 995 805
L gnnskostnad 2 8437 163 10 280 810
Avskrivning av driftsmidler og immaterielle eiendeler 3 215 600 217 213
Annen driftskostnad 2,38 81 628 944 62 690 274
Sum kostnader 1465 637 776 1422 184 102
Driftsresultat -13 344 039 11 548 782
Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 968 088 1306 475
Annen finansinntekt 15 332176
Sum finansinntekter 968 089 1638 651
Nedskrivning av finansielle eiendeler 10 4600 000

Annen rentekostnad 2392081 1596 028
Annen finanskostnad 15 4653 591 1 000
Sum finanskostnader 11645672 1597 028
Netto finans -10 677 583 41 623
Ordineert resultat far skattekostnad -24 021 622 11 590 405
Skattekostnad pa ordinaat resultat 5 -4 156 634 2753 469
Ordinaert resultat etter skattekostnad -19 864 988 8 836 936
Arsresultat -19 864 988 8 836 936
Arsresultat etter minoritetsinter esser -19 864 988 8 836 936
Totalresultat -19 864 988 8 836 936
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 984612729

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Overfaringer og disponeringer

Avsatt til annen egenkapital 8 836 936
Overfert fra annen egenkapital -19 864 988

Sum overfaringer og disponeringer 7 -19 864 988 8 836 936
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Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 984612729

Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 5 4776 607

Sum immaterielle eilendeler 4776 607

Varigedriftsmidler

Tomter, bygninger o.a. fast elendom 1372 000 1402 000

Driftd @sare, inventar o.a. utstyr 162 450 348 050

Sum varigedriftsmidler 1534 450 1750 050

Finansielle anleggsmidler

Investering i dattersel skap 10 9800 700 9300 700

Investeringer i akgier og andeler 6 585 6 585

Sum finansielle anleggsmidler 9807 285 9307 285

Sum anleggsmidler 16 118 342 11 057 335

Omlgpsmidler

Varer

Lager av varer og annen beholdning 6,14 77178 238 65541 182

Sum varer 77178 238 65541 182

Fordringer

Kundefordringer 6,9, 162 574 765 174 340 151
13

Andre kortsiktige fordringer 20190 831 20752 304

Sum fordringer 182 765 596 195 092 455

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter o.l. 11 488 939 3273815

Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 488 939 3273815

Sum omlgpsmidler 260432 773 263 907 451

SUM EIENDELER 276 551 115 274 964 786
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 5700 000 5 700 000
Beholdning av egne aksjer -350 000 -350 000
Overkurs 36 529 36 529
Annen innskutt egenkapital 369 759 369 759
Sum innskutt egenkapital 5756 288 5 756 288
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 16 25708 479 45 573 467
Sum opptjent egenkapital 25708 479 45 573 467
Sum egenkapital 7 31 464 767 51 329 755
Gjed

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 5 2321
Sum avsetninger for forpliktelser 2321
Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 6 30 000 000

Sum annen langsiktig gjeld 30 000 000

Sum langsiktig gjeld 30000 000 2321
Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 80 663 767 96 778 903
Leverandergjeld 132134 805 120951 675
Betalbar skatt 622 294 2559 850
Skyldig offentlige avgifter 600 995 538 718
Annen kortsiktig gjeld 13 1064 487 2803564
Sum kortsiktig gjeld 215 086 348 223632710
Sum gjeld 245 086 348 223635031
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019

SUM EGENKAPITAL OG GJELD 276551 115 274 964 786
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Arsregnskap 2020
Polar Quality AS

Penneo Dokumentnokkel: GOYKE-X84KM-OK84E-EHF 3K-NJLFS-£E2B8U
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 984612729

Resultatregnskap

Polar Quality AS

Penneo Dokumentnokkel: GOYKE-X84KM-OK84E-EHF 3K-NJLFS-£E2B8U

Driftsinntekter og driftskostnader Note 2020 2019
Salgsinntekt 8, 12 1452 293 737 1433732 884
Sum driftsinntekter 1452 293 737 1433 732 884
Varekostnad 8, 14 1 375 356 069 1 348 995 805
Lennskostnad 2 8 437 163 10 280 810
Avskrivning av driftsmidler og immaterielle eiendeler 3 215600 217 213
Annen driftskostnad 2,38 81628 944 62 690 274
Sum driftskostnader 1465 637 776 1422184 102
Driftsresultat -13 344 039 11 548 782
Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 968 088 1306 475
Annen finansinntekt 15 0 332 176
Nedskrivning av finansielle eiendeler 10 4 600 000 0
Annen rentekostnad 2 392 081 1596 028
Annen finanskostnad 15 4 653 591 1000
Resultat av finansposter -10 677 583 41 623
Ordinzert resultat for skattekostnad -24 021 622 11 590 405
Skattekostnad pa ordinzert resultat 5 -4 156 634 2753 469
Arsresultat -19 864 988 8 836 936
Overferinger

Avsatt til annen egenkapital 0 8 836 936
Qverfort fra annen egenkapital 19 864 988 0
Sum overferinger 7 -19 864 988 8 836 936
Polar Quality AS Side 2
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 984612729

Balanse
Polar Quality AS

Eiendeler Note 2020 2019

Anleggsmidler

immateriellie eiendeier
Utsatt skattefordel 5 4 776 607 0
Sum immaterielle eiendeler 4 776 607 [+

Varige driftsmidler
Tomter, bygninger o.a. fast eiendom 3 1 372 000 1402 000

Driftslgsere, inventar o.a. utstyr 3 162 450 348 050

Sum varige driftsmidler 3 1 534 450 1 750 050

Finansielle anleggsmidler

Investeringer i datterselskap 10 9 800 700 9300 700 §

Investeringer i aksjer og andeler 6 585 6 585 E

Sum finansielle anleggsmidler 9 807 285 9 307 285 g
5

Sum anleggsmidler 16 118 342 11 057 335 E
<
£

Omlepsmidler §
©

Varer §

Lager av varer og annen beholdning 6, 14 77 178 238 65 541 182 g

Sum varer 77 178 238 65 541 182 %

Fordringer £

Kundefordringer 6,9, 13 162 574 765 174 340 151 §

Andre kortsiktige fordringer 20 190 831 20 752 304 §

Sum fordringer 182 765 596 195 092 455 §

Bankinnskudd, kontanter o.1

Bankinnskudd, kentanter o.1. ik 488 939 3273815

Sum bankinnskudd, kontanter o.l 488 939 3 273 815

Sum omlgpsmidler 260 432 773 263 907 451

Sum eiendeler 276 551 115 274 964 786

Polar Quality AS Side 3
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Balanse
Polar Quality AS

Egenkapital og gjeld Note 2020 2019
Egenkapital

innskutt egenkapital

Aksj ekapital 4 5 700 000 5700 C00

Egne aksjer 4 -350 000 -350 000

Cverkurs 36 529 36 529

Annen innskutt egenkapital 369 759 369 759

Sum innskutt egenkapital 5 756 288 5 756 288

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 16 25708 479 45 573 467

Sum opptjent egenkapital 25 708 479 45 573 467 .
o
gy

Sum egenkapital 7 31 464 767 51 329 755 g
2
&

Gjeld +
Y
o0

Avsetning for forpliktelser 5

Utsatt skatt 5 0 2 321 g

Sum avsetning for forpliktelser 0 2 321 %
g

Annen langsiktig gjeld EZ

Gjeld til kredittinstitusjoner 6 30 000 000 0 %

Sum annen langsiktig gjeld 30 000 cCOC [+ %
E

Kortsiktig gield &

Gjeld til kredittinstitusjoner 6 80 663 767 96 778 903 §

Leverandergjeld 9 132 134 805 120 951 675 E)

Betalbar skatt 5 622 294 2559 850

Skyldig offentlige avgifter 600 995 538 718

Annen kortsiktig gjeld 13 1 064 487 2 803 564

Sum kortsiktig gjeld 215 086 348 223632710

Sum gjeld 245 086 348 223 635 031

Sum egenkapital og gjeld 276 551 115 274 964 786

Polar Quality AS Side 4
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Balanse

Polar Quality AS

Bodg,
Styret i Polar Quality AS

Johan Edvard Andreassen Aksel Owe Qlsen Ken Rune Bekkeli
styremediem styremedlem styremedlem
Roy-Arne Elertsen Alf Geran Knutsen Jarle Solemdal
styremediem styremedlem styreleder
Daniel Arntzen-Nordgqvist Anja Strand Robert Johansen
nestleder styremedlem daglig leder 2
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Polar Quality AS Side 5
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Indirekte kontantstrom
Polar Quality AS

Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter Note 2020 2019
Resultat for skattekostnad -24 021 622 11 590 405
Pericdens betalte skatt -2 559 850 -3 451 223
Ordinaere avskrivninger 215 600 217 213
Nedskrivning anleggsmidler 4 600 000 0
Endring i varelager -11 637 056 -59 795 386
Endring i kundefordringer 11 765 386 -42 744 320
Endring i leverandergjeld 11183 130 44 104 630
Endring i andre tidsavgrensningsposter -1115 327 -12 276 866
Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter -11 569 740 -62 355 547

Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter

Utbetalinger ved kjep av varige driftsmidler 0 103 313
Utbetalinger ved kjep av aksjer og andeler i andre fore 5100 000 5 100 000 §
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter -5 100 000 -5 203 313 E
L
2
%
Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter LE“‘
Innbetalinger ved opptak av ny langsiktig gjeld 30 000 000 0 §
Netto endring i kassekreditt -16 115 136 75 567 €661 S
Utbetalinger av utbytte 0 5 000 000 §
Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter 13 884 864 7¢ 567 661 g
Ly
=
<
b
Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter -2 784 876 3 008 801 %
Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. begynne 3273815 265 014 *E
Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. slutt 488 939 3 273 815 §
3
2
S
&
Polar Quality AS Side €
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EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 984612729

Noter til regnskapet 2020

Note 1Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk for gvrige foretak.

Salgsinntekter
Inntektsfaring ved salg av varer skjer pa leveringstidspunktet. Inntekter ved salg av varer vurderes il
virkelig verdi av vederlaget, netto etter fradrag for merverdiavgift, returer, rabatter og andre avslag.

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Eendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Anleggsmidler er vurdert til
anskaffelseskost. Omlepsmidler og kortsiktig gjeld omfatter normalt poster som forfaller til betaling innen
ett ar etter balansedagen, samt poster som knytter seg til varekretslgpet. Omlepsmidler vurderes til
laveste verdi av anskaffelseskost og antatt virkelig verdi.

Fordringer klassifiseres som omlepsmidler hvis de skal tilbakebetalesi lepet av ett &r. For gjeld er analoge
kriterier lagt til grunn.

Enkelte poster er vurdert etter andre regler. Postene det gjelder vil vaere blant de postene som omhandles
nedenfor.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler balanseferes og avskrives linezert til restverdi over driftsmidlenes forventede
utnyttbare levetid. Vedlikehold av driftsmidler kostnadsteres lepende. Pakostninger eller forbedringer
tillegges driftsmidlets kostpris og avskrivesi takt med driftsmidlet.

Zillet mellom vedlikehold og pakostning/ forbedring regnesi forhold til driftsmidlets stand ved kjep av
driftsmidlet.

Leieavtaler
Selskapet har ingen finansielle leasingavtaler. Utgifter til leie av driftsmidler kostnadsferes lepende.

Investeringer i andre selskaper

Kostmetoden brukes som prinsipp for investeringer i andre selskaper. Kostprisen gkes nar midler tilferes
ved kapitalutvidelse, eller nar det gis konsernbidrag til datterselskap. Mottatte utdelinger resultatferesi
utgangspunktet som inntekt. Utbytte/ konsernbidrag fra datterselskap regnskapsferes det samme aret som
datterselskapet avsetter belepet. Utbytte fra andre selskaper regnskapsferes som finansinntekt nar
utbyttet er vedtatt.

Investeringene blir nedskrevet til virkelig verdi dersom verdifallet ikke er forbigdende

Varer
Lager av innkjepte varer er vurdert til det laveste av anskaffelseskost etter FIFO-prinsippet, og netto
salgsverdi. Egentilvirkede ferdigvarer og varer under tilvirkning vurderes til full tilvirkningskost.

Penneo Dokumentnokkel: GOYKE-X84KM-OK84E-EHF 3K-NJLFS-£E2B8U

Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer er oppfert i balansen til palydende etter fradrag for avsetning til
forventet tap. Avsetning for tap gjeres pa grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene.

Skatt

Sattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt.
Utsatt skatt beregnes med 22 %pé grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom
regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt eventuelt ligningsmessig underskudd til fremfering ved
utgangen av regnskapsaret. Skatteckende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer
eller kan reversere 1 samme periode er utlignet og nettofert.

Cppfering av utsatt skattefordel pa netto skattereduserende forskjeller som ikke er utlignet og underskudd
til fremfering, er begrunnet med antatt fremtidig inntjening. Utsatt skattefordel som kan balanseferes og
utsatt skatt er oppfert netto i balansen.

Valuta
Fordringer og gjeld i utenlandsk valuta vurderes etter kursen ved regnskapsarets slutt. Kursgevinster og
kurstap knyttet til varesalg og varekjep i utenlandsk valuta feres som finansposter.

Polar Quality AS Side 7
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 984612729

Noter til regnskapet 2020

Terminkontrakter pa utenlandsk valuta og fast pris avtaler

Terminkontrakter pa utenlandsk valuta og fast pris avtaler gjennom Fishpool klassifiseres som
sikringsinstrumenter som enten er en sikring av virkelig verdi av en balansefert fordring eller gjeld i
utenlandsk valuta (virkelig verdi-sikring), eller er en sikring av en sannsynlig framtidig transaksjon
(kontantstremsikring).

Endringer i virkelig verdi pa terminkontrakter som kvalifiserer for virkelig verdi-sikring, og som er
effektive, fores over resultatregnskapet sammen med endringen i virkelig verdi knyttet til den sikrede
risikoen pa den tilherende sikrede kundefordringen eller leverandergjelden (jfr NRS 18, pkt A11, alternativ
2a).

Realiserte og urealiserte gevinster ogtap pa terminkontrakter og fast pris avtaler som kvalifiserer som
sikringsinstrument i kontantstremsikring, resultatferes ikke fer det underliggende sikringsobjektet pavirker
resultatregnskapet (jfr NRS 18, pkt A11, alternativ 2a)

Kontantstremoppstilling
Kontantstremoppstillingen utarbeides etter den indirekte metoden. Kontanter og kontantekvivalenter
omfatter kontanter og bankinnskudd.

Konsernregnskap

Polar Quality ASer datterselskap oginngar sdledes i konsernregnskapet til Salten Aqua AS
(forretningskontor Straumeyrveien 28, Fauske). Konsernregnskapet kan bes utlevert fra Salten Aqua AS.

Note 2 Lennskostnader, antall ansatte, godtgjerelser, lan til ansatte m

Penneo Dokumentnokkel: GOYKE-X84KM-OK84E-EHF 3K-NJLFS-£E2B8U

Lennskostnader 2020 2019
Lenninger 7 472 823 8 901 822
Arbeidsgiveravgift 306 707 478 443
Pensjonskostnader 300 626 345 232
Andre ytelser 357 008 555 313
Sum 8 437 163 10 280 810
Gjennomsnittlig antall arsverk sysselsatt i regnskapsaret 10 10
Ytelser til ledende personer Daglig leder Styret
Lenn inkl utbetalt bonus 1976 614 0
Pensjonsut gifter 0 0
Styrehonorar 0 140 000
Annen godtgj erelse 12 098 0
Sum 1988 712 14¢ GO0

Daglig leder har en bonusavtale som innebasrer at han far 4 %av selskapets resultat for skatt.
Det er ikke gitt |an/ sikkerhetsstillelse til daglig leder, styrets leder eller andre naerstdende parter.

oTP

Selskapet er pliktig til & ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon.
Selskapets pensjonsordninger tilfredsstiller kravene i denne lov. Ordningen omfatter alle ansatte.
Kostnadsfert premie til pensjonsforsikring utgjer kr 300 626 for 2020.

Polar Quality AS Side 8
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 984612729

Noter til regnskapet 2020

Revisor
Kostnadsfert honorar til revisor for 2020 utgjer kr 187 300 eks mva

Lovpélagt revisjon 158 500
Andre attestasjonstjenester 800
Teknisk utarbeidelse av 28 000
arsregnskap og ligningspapirer

Andre tjenester 0
Sum honorar til revisor 187 300

Note 3 Anleggsmidler

Bygninger Driftslesere, Pakostning Sum
og tomter inventar ol. leide lokaler
Anskaffelseskost pr. 01.01.20 1 551 933 1272 493 507 099 3 331525
= Anskaffelseskost 31.12.20 1551 933 1272 493 507099 3 331525
Akkumulerte avskrivninger 31.12.20 179 933 1110 043 507 099 1797075
= Bokfert verdi 31.12.20 1372 000 162 450 0 1534450
Arets ordinsere avskrivninger 30 000 85 600 100 000 215 600
@konomisk levetid 50 ar 3-10 ar 5ar
Leie Iokaler 658 010

Note 4 Aksjonzerer

Aksjekapitalen i Polar Quality AS pr. 31.12 bestar av:

Penneo Dokumentnokkel: GOYKE-X84KM-OK84E-EHF 3K-NJLFS-£E2B8U

Antall Palydende Bokfert
Ordingere aksjer 57 000 100,0 5 700 000
Sum 57 000 5 7CC GO0
Eierstruktur
Aksjonasrer i %pr. 31.12:
Ordinzere Eierandel
Salten Aqua As 31 437 55,2
Nordlaks Oppdrett As 7375 12,9
Kvarey Fiskeoppdrett As 5875 10,3
Selseyvik Havbruk As 5875 10,3
Polar Quality AS 3 500 6,1
Salaks AS 2938 52
Totalt antall aksjer 57 000 100,0
Polar Quality AS Side 9
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 984612729

Noter til regnskapet 2020

Note 5 Skatt

Arets skattekostnad 2020 2019
Resultatfert skatt pa ordineert resultat:

Betalbar skatt 622 294 2 559 850
Endring i utsatt skatt -4 778 928 193 619
Skattekostnad ordinzert resultat -4 156 634 2 753 469
HKattepliktig inntekt:

Ordinzert resultat for skatt -24 021 622 11 590 405
Permanente forskjeller 5127 830 925 366
Endring i midlertidige forskjeller 21 722 401 -880 088
Skattepliktig inntekt 2 828 609 11 635 683
Betalbar skatt i balansen:

Betalbar skatt pa arets resultat 622 294 2 559 850
Sum betalbar skatt i balansen 622 294 2 559 850
Beregning av effektiv skattesats

Resultat for skatt -24 021 622 11 590 405
Beregnet skatt av resultat for skatt -5 284 757 2 549 889
Katteeffekt av permanente forskjeller 1128 123 203 580
Sum -4 156 634 2 753 469
Hfektiv skattesats 17,3 % 23,8 %

Skatteeffekten av midlertidige forskjeller som har gitt opphav til utsatt skatt og utsatte skattefordeler,

spesifisert pa typer av midlertidige forskjeller

Penneo Dokumentnokkel: GOYKE-X84KM-OK84E-EHF 3K-NJLFS-£E2B8U

2020 2019 Endring
Varige driftsmidler -237 777 -173 576 64 201
Varebeholdning -22 837 400 -537 400 22 300 000
Fordringer 0 108 361 108 361
Andre forskjeller 1363 326 613 166 -750 160
Sum -21 711 851 10 550 21 722 401
Grunnlag for utsatt skattefordel / skatt -21 711 851 10 550 21722 401
Utsatt skattefordel / skatt (22 %) -4 776 607 2321 4778 928
Note 6 Fordringer, gjeld, pantstillelser cg garantier m.v
2020 2019
Fordringer med forfall senere enn ett ar 0 0
Langsiktig gjeld med forfall senere enn fem ar 0 0
Gjeld som er sikret ved pant o.l. 2020 2019
Langsiktig gjeld til kredittinstitusjoner (pantelén) 30 00C 00C 0
Kortsiktig gjeld til kredittinstitusjoner (kassekreditt) 80 663 767 96 778 903
Sum 110 663 767 96 778 903
Polar Quality AS Side 10
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Noter til regnskapet 2020

Balansefert verdi av pantsatte eiendeler 2020 2019
Lager av varer og annen beholdning 77 178 238 65 541 182
Kundefordringer 162 574 765 174 340 151
Sum 239 753 003 239 881 333
Eiendeler er i tillegg stillet som sikkerhet for

Ubenyttet kassekreditt 19 336 233 3221097
Sum 19 336 233 3 221 097

Satsgarantert 1&n p& 30 000 000 er nedbetalt med 15 000 000 i 2021. Resterende lan skal nedbetales innen
1.7.2023. Salten Aqua AS har stilt akg ene | Polar Quality ASsom sikkerhet for panteldnet.

Note 7 Egenkapital

Aksjekapital Overkurs Egne Annen innskutt Annen Sum

aksjer egenkapital egenkapital egenkapital
Pr. 31.12.2019 5700 000 36 529 -350 000 369 759 45573 467 51 329 755
Endringer fart mot EK 0 0 0 0
Pr 01.01.2020 5700 000 36 529 -350 000 369 759 45573 467 51329755
Arets resultat -19 864 988  -19 864 988
Kigp av egne aksjer 0 0 0
Pr 31.12.2020 5 700 000 36 529 -350 000 369 759 25708 479 31 464 767

Note 8 Transaksjoner med nzerstaende parter
Ytelser til ledende ansatte er omtalt | note 2, og mellomvaarende med konsernselskaper er omtalt i note 9.
Selskapets transaksjoner med nzerstaende 2020 2019

parter
Salg av varer og tjenester:

Penneo Dokumentnokkel: GOYKE-X84KM-OK84E-EHF 3K-NJLFS-£E2B8U

Salg av varer:
Konsernselskaper 4 681 936 4 431 544
Andre nzerstdende selskaper 19 910 255 26 767 586

Salg av tjenester:
Morselskap [¢] 0

Kjop av varer og tjenester:

Kjep av varer:

Konsernselskaper 99 163 945 66 872579
Andre nzerstdende selskaper 624 444 496 867 736 565

Kjep av tjenester:

Morselskap (administrative tjenester) 1102 500 1102 500
Konsernselskaper 311 403 593 894
Andre nzerstdende selskaper 4] 0
Polar Quality AS Side 11
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Noter til regnskapet 2020

Polar Quality ASer stiftet og eid av |akseoppdrettere med hovedformal & veere en lokal eksporter for
eierne og andre lakseoppdrettere i Nord-Norge. Alle eierne er representert i styret. Dermed regnes eierne
som naerstaende parter, samt morselskapet Salten Aqua AS naerstédende parter (Edelfarm AS, Gildeskal
forskningsstasjon AS Wenberg Fiskeoppdrett AS) og evrige konsernselskaper som handler med Polar Quality
AS

Prissetting av transaksjoner med neerstédende parter:

Salten Aqua AS

Polar Quality ASbetaler administrasjons- og markedshonorar til morselskapet Salten Aqua AS. Det er
inngatt avtale om fast pris pr ar. Honoraret skal reflektere morselskapets kostpris for lenn, kontorhold, HR-
administrasjon og markedstjenester m.m. De svrige datterselskapene i konsernet har tilsvarende avtaler.
En del mindre kostnader viderefaktureres ogsa, bl.a. julebord o.l. Tilsvarende kjeper Salten Aqua ASvarer
og tjenester fra Polar Quality ASfor kostpris.

Andre nserstaende selskaper:
Varekostnad er den dominerende kostnaden i Polar Quality AS regnskap. De nzerstdende selskapene selger

til Polar Quality AS pa lik linje med andre leveranderer ogi konkurranse med andre eksporterer, til
markedspris.

Polar Quality ASselger laks til sosterselskapet Saltenlaks AStil markedspris.

Note 9 Mellomvarende med selskap i samme konsern

Penneo Dokumentnokkel: GOYKE-X84KM-OK84E-EHF 3K-NJLFS-£E2B8U

Fordringer 2020 2019
Langsiktige fordringer 0 0
Kundefordringer 703 018 310533
Andre fordringer 0 0
Gjeld 2020 2019
Langsiktig gjeld 0 0
Leverandergjeld 2969 718 2158 668
Kortsiktig gjeld 0 0

Note 10 Investering i datterselskap, tilknyttet selskap og felleskontrollert virksomhet

Investeringene i datterselskap, tilknytiet selskap og felleskontrollert virksomhet regnskapsfares etter

kost metoden.

Selskap Forretnings- Eier-/stemme- Bokfert Arets EK pr.
kontor andel verdi 31.12. resultat 31.12

Salten Salmon AS Bode 51% 8660000 -6464 387 16 756 255

Polar Quality India PVT Ltd Belhi, India 75 % 1140 700 -270608 1331111

Polar Quality ASer morselskap i et underkonsern og det er ikke utarbeidet konsernregnskap i medhold av
regnskapslovens § 3-7.

Polar Quality AS Side 12
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Noter til regnskapet 2020

Polar Quality India PVT Ltd har avvikende regnskapsér, og avslutter regnskapet pr mars. Arsresultat og EK i
tabellen ovenfor er pr mars 2021.

Arsregnskapet for 2020 for Salten Salmon ASer ennd ikke avlagt, ogi tabellen ovenfor er derfor forelepig
resultat og egenkapital opplyst. Aksjene i Salten Salmon ASer nedskrevet med kr 4 600 000 pr 31.12.2020.

Note 11 Bankinnskudd

2020 2019

Bundne skattetrekksmidler 488 939 329 111

Note 12 Salgsinntekter

Selskapets salgsinntekter genereres giennom salg av laks i Norge, samt gjennom eksport til utlandet.
Fordelingen av salgsinntektene er slik:

Per virksomhetsomrade 2020 2019
Omsetning innenlands 672 121 696 722 145 476
Omsetning eksport 780 172 042 711 587 408
Sum 1452293737 1433732884

Note 13 Sikring
Selskapet benytter seg bade av kontantstremsikring og verdisikring.

For kontantstremsikring inngdr valutaterminkontrakter og avtaler om kjep og salg gjennom Fishpool med
clearing gjennom DnB Markets. Skringsobjektet og verdiendringen i sikringsinstrumentet regnskapsfares
ikke {jfr NRS 18, pkt A11 alternativ 2a).

Penneo Dokumentnokkel: GOYKE-X84KM-OK84E-EHF 3K-NJLFS-£E2B8U

For verdisikring inngar valutaterminkontrakter for sikring av kundefordringer i utenlandsk valuta.
Skringsobjektet (kundefordringen) balanseferestil justert verdi for endring i virkelig verdi av sikret risiko i
sikringsperioden. Sikringsinstrumentet balansefares til virkelig verdi (jfr. NRS 18, pkt A11 alternativ 2a).

Varigheten av kontantstramssikring strekker seg ut over hele 2021. Det er inngéatt avtaler om kjep og salg
for alle méaneder i 2021.

Varigheten av verdisikring gar sammen med forfallsdato for kundefordringene, noe som i all hovedsak gar
ut i lepet av januar 2021.

Polar Quality AS Side 13
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Noter til regnskapet 2020

Note 14 Varer

2020 2019
Ravarer og innkjepte halviabrikater 0 [¢]
Varer under tilvirkning 0 [¢]
Innkj@pte handelsvarer 11 390 549 24 481 835
Egentilvirkede ferdigvarer 65 787 689 41 059 327
Sum 77 178 238 65 541 182

Selskapets varebeholdning er vurdert til anskaffelseskost. Ukurante varer er nedskrevet til fremtidig
forventet salgspris. Totalt er varelageret nedskrevet med kr 22 837 400 pr 31.12.2020

Varelager vurdert til anskaffelseskost 47 851 993 48 864 492
Varelager vurdert til virkelig verdi 29 326 245 16 676 690
Sum 77178 238 65541 182
e
&
o
Note 15 Spesifikasjon av finansinntekter og finanskostnader E
=
X
Finansinntekter 2020 2019 g
L
&
Valutagevinst (Agio) 0 332 176 §
S
s
Sum finansinntekter 0 332176 i
by
Finanskostnader 2020 2019 £
X
B
=]
Annen finanskostnad 67 500 1000 %
Valutatap (Disagio) 4 586 091 0 £
k3
=3
Sum finanskostnader 4 653 591 1000 %
E
&

P& grunn av kansellerte kontrakter i forbindelse med koronapandemien har det oppstatt starre valutatap i
2020.

Note 16 Hendelser etter balansedagen og fortsatt drift

Korcnapandemien som inntraff i januar 2020 fikk flere kensekvenser for selskapet som pavirket resultatet.
Sarst konsekvens var at selskapets varelager vokste og ble vanskelig a omsette, og det ble derfor vesentlig
nedskrevet 31.12.2020. Dette gjorde at driftsresultatet ble negativt, selv om ordinser drift gikk bra og det
ble omsatt rekord mye volum. | tillegg ble finansresultatet pavirket negativt av tap pa valutakontrakter
vedrerende kunder som ikke kunne ta imot som avtalt. Det ble ogsa gjort nedskrivning pa verdi av aksjer i
datterselskap Salten Salmon til andel bokfert verdi av egenkapitalen.

Selskapet er i brudd med bankens egenkapitalkrav pa 20% men har fatt godkjent tiltaksplan som har som
mal & reparere bruddet | 2021. Banken har varslet krav om 15%i 2021 og 20%i 2022. Utviklingen hittil i
2021 gjer kravene er akseptable, men det er viktig at selskapet fortsetter med en tilfredsstillende
inntjening.

Utviklingen i 2021 har veert god og lager av usolgte varer er tilnaarmet null. Prisen pd laks har i hele
pandemien vaart svingende, men fremtidsprisene i resten av 2021 og 2022 er pa nivd med 2019.

Polar Quality AS Side 14
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Noter til regnskapet 2020

Hoveddelen av selskapets aktivitet er kjep og salg av laks pa kort horisont {trading) og er ikke dirkete
berert av prisendringene.

Hendelsene anses ikke & ha skapt vesentlig usikkerhet om foretakets evne til fortsatt drift. Arsregnskapet
er derfor avlagt under forutsetning om fortsatt drift.

Penneo Dokumentnokkel: GOYKE-X84KM-OK84E-EHF 3K-NJLFS-£E2B8U
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Polar
Quality

Org.nr.: 984 612 729

Arsberetning 2020

Generelt:

Polar Quality AS driver med kjgp og salg av fisk og annen sjgmat. Selskapet er lokalisert i
Bodg. Mesteparten av innkjgpene er laks som skjer fra selskapets aksjonzerer i ordinaer
konkurranse med andre eksportarer. Selskapet har bygget opp et kundenettverk og har hay

eksportandel, hovedsakelig til Europa.

Arsresultat 2020:
Regnskapet viser et underskudd etter skatt pa NOK 19.864.988,-. Styret foreslar resultatet

f@rt mot annen egenkapital.

Balanse og kapitalstruktur:
- Egenkapitalen pr 31.12.2020 var pa kr 31,5 mill {(mot kr 51,3 mill 31.12.2019).
Egenkapitalandelen var pa ca 11,4% (mot 18,6% pr 31.12.2019).

- Likviditet ved arsskiftet: Selskapet hadde innestaende kr 0,5 mill pa konto, og hadde

Penneo Dokumentnekkel: EIH83-CGOTC-FOLTV-ZKCFH-6GTEA-NQOVO

samtidig trekk pa kassekreditten pa kr 80,6 mill. Selskapet har langsiktig bankgjeld pa
kr 30 mill. Arbeidskapitalen {omlgpsmidler — kortsiktig gjeld) var pa kr 45,3 mill,
sammenlignet mot 40,3 mill pa samme tid i fjor.

- Eiendeler: Selskapets eiendeler besto pr 31.12.2020 av anleggsmidler kr 16,1 mill
(motkr 11,1 mill pr 31.12.2019) og omlapsmidler pa kr 260,4 mill (mot kr 263,9 mill

pr 31.12.2019). Totalkapitalen var ved utgangen av aret kr 276,5 mill.

FoU: Selskapet driver ingen egen FoU-virksomhet.
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Redegjorelse for foretakets utsikter:

Styret presiserer at det alltid vil hefte usikkerhet knyttet til uttalelser om fremtidig utvikling.
| samsvar med regnskapslovens § 3-3 bekreftes det at forutsetningen om fortsatt drift er lagt
til grunn ved utarbeidelsen av regnskapet. Styret mener at arsregnskapet gir et rettvisende
bilde av Polar Quality AS sine eiendeler og gjeld, finansielle stilling og resultat. Det er ingen

forhold som er oppstatt etter regnskapsarets slutt som endrer selskapets stilling og soliditet.

Koronapandemien som inntraff i januar 2020 fikk flere konsekvenser for selskapet som
pavirket resultatet. Starst konsekvens var at selskapets varelager vokste og ble vanskelig a
omsette, og det ble derfor vesentlig nedskrevet 31.12.2020. Dette gjorde at driftsresultatet
ble negativt, selv om ordinaer drift gikk bra og det ble omsatt rekord mye volum. | tillegg ble
finansresultatet pavirket negativt av tap pa valutakontrakter som gjelder kunder som ikke
kunne ta imot som avtalt. Det ble ogsa gjort nedskrivning pa verdi av aksjer i datterselskapet
Salten Salmon til andel bokfért verdi av egenkapitalen. Utviklingen i 2021 har vaert god og
lager av usolgte varer er tilnaermet null. Samlet sett vurderer styret at selskapet na er rustet

til 3 handtere usikkerheten som Corona-pandemien medfarer.

Risiko:
- Finansiell risiko: Selskapet har noe ravarepris- og valutarisiko. Selskapets strategi
med hensyn til finansielle instrumenter er @ minimere dette gjennom termin- og

prissikringskontrakter. Selskapet er i brudd med bankens egenkapitalkrav pa 20%,

Penneo Dokumentnekkel: EIH83-CGOTC-FOLTV-ZKCFH-6GTEA-NQOVO

men har fatt godkjent tiltaksplan som har som mal a reparere bruddet i 2021. Banken
har varslet kravom 15% i 2021 og 20% i 2022. Utviklingen hittil i 2021 gj@r kravene er
akseptable, men det er viktig at selskapet fortsetter med en tilfredsstillende
inntjening.

- Markedsrisiko: Markedet for laks har i 2020 veert preget av variable priser.
Selskapets Ignnsombhet er ikke direkte pavirket av ravarepris, men kan pavirkes av
korte svingninger i prisen og av solgt volum. Som falge av gkt satsing pa foredlede
produkter produsert av datterselskapet Salten Salmon AS, har varelageret blitt gkt
betydelig. Varelageret ble fgrt til produksjonskostnad, men deler er nedskrevet til
vurdert verdi basert pa realisert salgspris hittil i 2021 og forventet/avtalt salgspris

fremover.
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- Kredittrisiko: Salg sikres i all hovedsak gjennom kredittforsikring eller kontant
betaling, og mindre kvantum gjennom garantier/remburser.

- Likviditetsrisiko: Hgye laksepriser medfgrer hayere likviditetsbehov - selv pa uendret
salgsvolum. Det gkte varelageret har medfgrt at kassekreditten, med en ramme pa kr

100 mill har vzert hgyt utnyttet. Selskapet vurderer likviditeten som akseptabel

Helse/miljo/sikkerhet/likestilling

Arbeidsmiljget i bedriften anses som godt. Sykefravaeret var i 2020 pa 2,1 %. Det har ikke
vaert arbeidsuhell eller ulykker siste ar. Selskapet opptatt av a til enhver tid a sikre like
muligheter og rettigheter for alle ansatte samt a hindre diskriminering pa grunn av nasjonal
opprinnelse, etnisk tilhgrighet, hudfarge, sprak, religion og livssyn. Av selskapets 11 ansatte
er det 6 kvinner. Virksomhetens bransje medfarer hverken forurensning eller utslipp som

kan vzere til skade for det ytre miljg.

Penneo Dokumentnekkel: EIH83-CGOTC-FOLTV-ZKCFH-6GTEA-NQOVO

Jarle Solemdal  Daniel Arntzen-Nordqvist  Aksel Owe Olsen Alf-Ggran Knutsen
Styreleder Styrets nestleder Styremedlem Styremed|em

Ken Rune Bekkeli Johan E. Andreassen Anja Strand Roy-Arne Eilertsen
Styremedlem Styremedlem Styremedlem Styremed|em
Robert Johnsen

Adm. Dir.
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8001 Bodo
Uavhengig revisors beretning
Til generalforsamlingen i Polar Quality AS
Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet
Konklusjon
Vi har revidert arsregnskapet til Polar Quality AS.
Arsregnskapet bestar av: Etter var mening:
e Balanse per 31. desember 2020 Er arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og
e Resultatregnskap for 2020 forskrifter og gir et rettvisende bilde av
« Kontantstremoppstilling for selskapets finansielle stilling per 31. desember
regnskapsaret avsluttet per 31. 2020, og av dets resultater og kontantstremmer
desember 2020 for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i
e Noter til arsregnskapet, herunder et samsvar med regnskapslovens regler og god
sammendrag av viktige regnskapsskikk i Norge.

regnskapsprinsipper.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfaert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder
de internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing {ISA-ene). Vare
oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved
revisjon av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har
overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er
innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Annen informasjon

Ledelsen er ansvarlig for annen informasjon. Annen informasjon bestar av arsberetningen.

Penneo Dokumentnokkel: 2XMPM-H3KVO-X6JDW-5XZUZ-54PKE-JUZ7M

Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke annen informasjon, og vi attesterer ikke
den andre informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese annen informasjon
identifisert ovenfor med det formal a vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom
annen informasjon og arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller
hvorvidt den tilsynelatende inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi, pa bakgrunn av arbeidet vi har utfart, konkluderer med at disse andre opplysningene
inneholder vesentlig feilinformasjon, er vi palagt a uttale oss om dette. Vi har ingenting a

rapportere i s henseende.

Styret og daglig leders ansvar for arsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for a utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll som den finner ngdvendig

Uavhengig revisors beretning Polar Quality AS - 2020 side 1 av 2
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for a kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som
folge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift
og opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til
grunn for arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og a avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av
sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god
revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer.
Feilinformasjon kan oppsta som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir
vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes a pavirke
skonomiske beslutninger som brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
https: / /revisorforeningen.no/revisjonsberetninger

Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til dekning av tap er
konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nedvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag {ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til a serge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokferingsskikk i Norge.

Penneo Dokumentnokkel: 2XMPM-H3KVO-X6JDW-5XZUZ-54PKE-JUZ7M

BDO AS

Marius Christoffer Storvik
statsautorisert revisor
(elektronisk signert)
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