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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2016 for 988896403

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2016 2015
RESULTATREGNSKAP

K ostnader

Annen driftskostnad 3 558 178 102 253
Sum kostnader 558 178 102 253
Driftsresultat -558 178 -102 253

Finansinntekter og finanskostnader

Inntekt painvestering i datterselskap og tilknyttet selskap 0 136 800 000
Renteinntekt fraforetak i samme konsern 0 1330
Annen renteinntekt 2 587 460 4628 332
Annen finansinntekt 1430939 1459 139
Verdigkning andre finansielle instrumenter vurdert til virkelig 4546 900

verdi

Sum finansinntekter 8 565 299 142 888 801
Verdireduksjon andre finansielle instrumenter vurdert til virkelig 498 058
verdi

Rentekostnad til foretak i samme konsern 1262 110817
Annen rentekostnad 372134 590 251
Annen finanskostnad 1152 871

Sum finanskostnader 1526 267 1199 126
Netto finans 7039 032 141 689 675
Ordineert resultat far skattekostnad 6 480 854 141 587 422
Skattekostnad pa ordinaat resultat 6 807 965 2551 087
Ordineart resultat etter skattekostnad 5672889 139 036 335
Arsresultat 5672889 139 036 335
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Arsregnskap regnskapsaret 2016 for 988896403

Balanse

Belgp i: NOK Note 2016 2015
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 405 142 971 405 142 971
Andre fordringer 2 24 453 863 25596 296
Sum finansielle anleggsmidler 429 596 834 430 739 267
Sum anleggsmidler 429 596 834 430 739 267
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 3030502 3714 095
Konsernfordringer 0 14793
Sum fordringer 3030502 3728 888
I nvesteringer

Andre markedsbaserte finansielle instrumenter 238 452 957 74 652 077
Sum investeringer 238 452 957 74 652 077
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 44 577 627 209 348 940
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 44 577 627 209 348 940
Sum omlgpsmidler 286 061 086 287 729 905
SUM EIENDELER 715 657 920 718 469 172
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2016 for 988896403

Balanse

Belgp i: NOK Note 2016 2015
Sel skapskapital 4,5 99 000 000 99 000 000
Overkurs 4 151099 176 151 099 176
Sum innskutt egenkapital 250099 176 250099 176
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 4 413 710 405 408 037 516
Sum opptjent egenkapital 413 710 405 408 037 516
Sum egenkapital 663 809 581 658 136 692
Gjeld

Langsiktig gjeld

Annen langsiktig gjeld

@vrig langsiktig gjeld 50 614 813 57 748 349
Sum annen langsiktig gjeld 50 614 813 57 748 349
Sum langsiktig gjeld 50 614 813 57 748 349
Kortsiktig gjeld

Betalbar skatt 6 807 965 2551 087
Kortsiktig konserngjeld 311461 33044
Annen kortsiktig gjeld 114 100

Sum kortsiktig gjeld 1233526 2584131
Sum gjeld 51 848 339 60 332 480
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 715 657 920 718 469 172
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Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: EUR Note 2016 2015
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Annen driftsinntekt 2 60 258 239 58 561 579
Sum inntekter 60 258 239 58 561 579
K ostnader

L gnnskostnad 35 22 386 089 21985399
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 7 11 153 790 12 904 996
Annen driftskostnad 3 15078 231 16 047 450
Sum kostnader 48618 110 50 937 845
Driftsresultat 11 640 129 7623734

Finansinntekter og finanskostnader

Inntekt painvestering i datterselskap og tilknyttet selskap 9 4120 307 3803 493
Annen renteinntekt 315 105 634 178
Annen finansinntekt 12 250 667 4 369 458
Verdigkning andre finansielle instrumenter vurdert til virkelig 4 509 542

verdi

Sum finansinntekter 5195621 8807 129
Verdiredukson andre finansielle instrumenter vurdert til virkelig 4 56 570
verdi

Annen rentekostnad 2727 248 3256 251
Annen finanskostnad 663 845 567 561
Sum finanskostnader 3391093 3880382
Netto finans 1804 528 4926 747
Ordinaert resultat far skattekostnad 13 444 657 12 550 481
Skattekostnad pa ordinaat resultat 17 132 222 -144 352
Ordineert resultat etter skattekostnad 13 312 435 12 694 833
Arsresultat 13312 435 12 694 833
Minoritetsinteresser 2235101 2141144
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Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: EUR Note

2016 2015
Arsresultat etter minoritetsinter esser

11077 334 10 553 689
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Konsernets balanse

Belgp i: EUR Note 2016 2015
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Varigedriftsmidler

Tomter, bygninger og annen fast eiendom 7 9578075 9492 360
Skip, rigger, fly og lignende 37 115900 191 124 560 250
Driftd @sare, inventar, verktay, kontormaskiner og lignende 7 42 421 48 619
Sum varige driftsmidler 125 520 687 134101 229
Finansielle anleggsmidler

Investeringer i tilknyttet selskap 9 26 809 366 25171120
Lan til tilknyttet selskap og felles kontrollert virksomhet 72 692

Investeringer i akgier og andeler 2109 251 2086 219
Andre fordringer 2813795 2776814
Sum finansielle anleggsmidler 31805104 30034 153
Sum anleggsmidler 157 325 791 164 135 382
Omlgpsmidler

Varer

Bunkersbeholdning 8 1012 642 599 691
Sum varer 1012 642 599 691
Fordringer

Kundefordringer 4212 386 4597 098
Andre fordringer 2745 255 5534574
Sum fordringer 6 957 641 10131672
I nvesteringer

Markedshaserte aksjer 0 107 912
Andre markedsbaserte finansielle instrumenter 26 298 412 7775367
Sum investeringer 26 298 412 7883279
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 15 34 609 701 41586 270
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Konsernets balanse

Belgp i: EUR Note 2016 2015
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 34 609 701 41 586 270
Sum omlgpsmidler 68 878 396 60 200 912
SUM EIENDELER 226 204 187 224 336 294
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 13,14 13485 717 13485 717
Overkurs 13 20582 634 20582 634
Sum innskutt egenkapital 34068 351 34068 351
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 13 86 692 729 74063 318
Minoritetsinteresser 13 13827 113 13033173
Sum opptjent egenkapital 100 519 842 87 096 491
Sum egenkapital 134 588 193 121 164 842
Gjeld

Langsiktig gjeld

Pensjonsforpliktel ser 6 -600 587 -608 516
Utsatt skatt 17 888 122 1168771
Sum avsetninger for forpliktelser 287 535 560 255
Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusoner 10,11 78353 776 88121 180
@vrig langsiktig gjeld 5728 558 6161 137
Sum annen langsiktig gjeld 84 082 334 94 282 317
Sum langsiktig gjeld 84 369 869 94 842 572
Kortsiktig gjeld

Leverandargjeld 3490724 3 262 658
Betalbar skatt 17 432 052 1083733
Skyldige offentlige avgifter 404 344 295 389
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Konsernets balanse

Belgp i: EUR Note 2016 2015
Uthytte 391 161 540 438
Annen Kortsiktig gjeld 2527 845 3146 662
Sum kortsiktig gjeld 7 246 126 8 328 880
Sum gjeld 91 615 995 103 171 452
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 226 204 188 224 336 294
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UL

Utkilen

Utkilen Holding AS

Konsern - Group

Regnskap pr. 31.12.2016

Financial Statements as at 31.12.2016

Foretaksnr. 968 896 403 Enterprise No. 988 896 403 i
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ARSBERETNING 2016

UTKILEN HOLDING AS - KONSERN

Virksomhetens art

Utkilen Holding AS eier 95 % av aksjene i Utkilen AS som er investert, direkte cller
indirekte, innenfor kjemikalietankskip i storrelsen opptil ca. 20.000 dwt. Skipenes
beskjeftiges i all hovedsak 1 Nord-Europa og @stersjeen. Utkilen AS sitt 90% eide
datterselskapet Stream Shipping AS har kontrahert fire avansert 20,000 dwt.
kjemikalietanskip med rustfric lastetanker med levering i 2018 0g 2019. I tillegg eier Utkilen
Holding AS 95 % av aksjene i Utkilen Tiendom AS som eier elendommen Strandgaten 197 i
Bergen og en 25% eierandel i Stavanger Naringseiendom AS. Dette selskapet eier et nybygg
sentralt 1 Stavanger pa rundt 8,000 kvm. med meget solide leietakere.

Fortsatt drift

Arsoppgjaret er avlagt under forutsetning av fortsatt drift. Til grunn for denne antagelsen
ligger resultat- og likviditetsbudsjetter for 2017 kombinert med god kontraktsdelning som
sikrer skipenes beskjeftigelse, Konsernet har en tilfredsstillende finansiell situasjon.
Selskapets fremtidige ekonomiske og finansielle situasjon cr avhengig av den fremtidige
ulvikling for de sclskaper selskapet har aksjer i.

Arbeidsmilje og personale :
Sclskapet har ingen ansatte. Konsernet hadde 273 ansatte ombord pa skipene og 44
kontoransatte 1 2016. Sykefraveret 1 2016 var 1,5% for ansatte pé land. Arbeidsmiljeet anses
som godt. Konserncts mélsetting er & veaere en arbeidsplass med like muligheter for kvinner og
menmn. Idag er 10 av 44 landansatte kvinner.

Konsernets etiske reiningslinjer ligger til grunn for var aktivitet, og skal sikre at alle ansatte
utferer sine oppgaver ihh, til gjeldende lover og regler, samt til Utkilens definerte standard.

Det har i 2016 ikke vaort registrert alvorlige ulylklcer med personskader ombord pé skip som er
under selskapets drift. De ansalte ombord pé skipene handterer tidvis farlig last
(giftige/cksplosive laster), og det legges derfor stor vekt pé sikkerhet. En hay
sikkerhetsstandard cr etablert gjennom rederiets kvalitetssikringssystemer, opplering og
inspeksjoner. Selskapets sikkerhets- og kvalitetssikeingssystemer tilfredsstifler IMOs krav og
standarder, og er godkjent og sertifisert av DNV GL.

Miljarapportering

Skipene 1 Utkilens cksisterende flate oppfyller IMOs krav til EEDI (Energy Efficency Design
Index) for nyhygg, noc som underbygger at selskapets skip er miljevennlige. Gjennom
systematisk arbeid har Utkilen de siste &rene redusert energiforbruket i flaten. Alle skipene har en
egen Ship Energy Efficency Management Plan (SEEMP) som pé en systemaltisk méte sikrer at
flatens utslipp av bl.a. CO20e NOx holdes pa et s8 lavt nivd som mulig.
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Skipene 1 Utkilens [1ate frakter tidvis laster som kan veere skadelige for miljmet. Det legges derfor
stor vekt pi at bide sldpenes telniske tilstand samt prosedyrer ivaretar sikker handtering av last.,

Selskapet er ISO 14001 sertifisert.
Konsernet etterlever de norske og internasjonale konvensjoner og avtaler om beskyttelse av sjo,

miljevern og forurensning av det ytre miljs.

Resultat og egenkapital
Arets konsernresultai eller skatt var EUR 13,3 mill. sammenlignet med EUR 12,7 mill. for
2015. Resultatet for 2015 inkluderie en salgsgevinst pd EUR 1,9 mill.

Driftsresultatet var EUR 11,6 mill. i 2016 sammenlignet med EUR 7,6 mill. 1 2015,
Driftsresulialet far avskrivninger var CUR 22,8 mill. mot EUR 20,5 mill. 1 2015.

Resultatet i morselskapet var NOK 5,7 mill. i 2016 sammenlignet med NOK 139,0 mill. i
2015. Resultatet i 2016 inkluderer utbytte fra datterselskap med NOK 136,8 mill, Resultatet i
morselskapet for 2016 pd NOKS5.672.889 efter skatt foreslar styret overfart til annen
egenkapital. Selskapets egenkapital pr. 31.12.2016 utgjorde ca. NOK 663,8 mill. mens
konsernets egenkapital uigjorde EUR 134,6 mill.

Selskapets og konsernets finansielle stilling er tiltredsstillende.

Finansiell markedsrisiko

Konsernets finansielle markedsrisiko cr saerlig knyttet til endringer 1 valuta- og rente-
markedene. Denne eksponeringen sgkes redusert ved & finansiere konsernets aktiva i samme
valuta som hovedtyngden av fraktinnteklene relaterer seg til.

Konsernet har inngétt fastrenteavtaler for deler av laneportefaljen. Konsernet har tilfredsstillende
likviditet.

"Hendelser etter balansedagen

Tidlig 1 januar 2017 kontraherte Utkilen AS sitt heleide datterselskapet Utkilen Shipping AS
to avanserte miljevennlige kiemikalictankskip p& 9.900 dwt. ved AVIC Dingheng verftet i
Kina. Skipene skal leveres i 2019 og i tillegg har Utkilen opsjon pé ytterligere to skip.

Fremtidsutsikter

Fraktratene i rederiets fartsomrade bedret seg noe 1 2016 1 forhold til aret for. Drift av skip
innenfor den fart selskapet opercrer i medfarer haye driftskostnader. Det forventes fortsatt
moderat vekst i industriproduksjonen i Buropa 1 2017, Imidlertid er det meget fanybygg i
ordre 1 vart segment, noe som vil lilsi en gradvis bedring i balansen mellom tilbud og
ellersperselen.
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Styret anser fremtidsutsikiene utover 2017 som positive, basert pd en forventet bedring 1
balansen mellom tilbudet av tilgjengelige skip og ettersparselen av sjoveis
kjemikalietransport. Utkilen har over tid bygget opp en solid og langsiktig kontralktsdckning
med fersteklasses befraktere. Sammenstilt med konsernets finansielle posisjon er det styrets

opplatning at Utkilen er godt posisjonert for fremtiden.

Aksjonzerforhold

Utkilen Holding AS cics av Ove Utkilen og hans familie,

Bergen, 29. juni 2017

Anders Utkilen
Styremedlem

Bjﬂﬁl Johan Sjaastad
Styremedlem

Styremedlem 3

SRR

Arne Espen Ej elland
Daglig leder
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Styret anser fremtidsutsiktene utover 2017 somn positive, basert pd en forventet bedring i
balansen mellom tilbudet av tilgjengelige skip og ettersparselen av sjnveis
kiemikalietransport, Utldlen har over tid bygget opp en solid og langslkug kontrakisdekning
med farsteklasses befraktere. Sammenstilt med konsernets finansielle posisjon er det stytets
oppfatning at Utkilen er godt posisjonert for fremtiden.

Aksjonzerforhold

Utkilen Holding AS eies av Ove Utkilen og hans familie.

Bergen, 29. juni 2017

/[/Hf/b\

OVB Utldlen
Styrcts formann

Anders Utkilen
Styremedlem

Bjoin Johan Sjaastad
Styremedlem

. i
?A. A \‘)M \*{
,Dag Digskeland
Styremedlem

Ammne Espen B] elland
Daglig leder
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° © 3 te
Konsernet Utkilen Holdmg AS Consolidated
Side 1 01.01. - 31.12.2016 Page 1
Resultatregnskap EUR Profit and Loss Account
2016 Note 2015
DRIFTSINNTEKTER 0OG -KOSTNADER OPERATING INCOME AND EXPENSES
Brutto fraktinntckter 83 662 639 2 90 338 369 Gross fretght revenue
Andre drifisinntekter 3338120 3 815362 Other operaling income
Gevinst v/salp av andre aktiva - 12835 Profit from sale of other assets
Sune driftsinntekter 87000 779 94 155 016 Total operating revenires
Reiscavhengige kostnader -26 742 540 2 -35 593437 Voyage expenses
Driftskostnader skip -12205741 3.5 -11 293 459 Operaling expenses vessels
Lonnskostnad -22 386 08¢ 3,5 -21 985399 Payroll expenses
Leie av skip -315 520 3 2510432 T/C - Barcboat hire
Administrasjonskostnader -1 822 084 -1932 (16 Administration expenscs
Tap p4 krav 19 324 -76 442 Bad debts expense
Driftskostnader eiendom -754 210 <228 000 Operating expenses real estate
Sam drifiskostnader -04 206 860 -73 626 285 Total operating expenses
DRIFTSRESULTAT FGR AVSKRIVN, 22 793 920 20 528 731 OPERATING RESULT BEFORE DEPR.
Avskrivninger -11 153 798 7 -12 904 996 Depreciation
DRIFTSRESULTAT ETTER AVSKRIVN, 11 640 130 7623 734 OPERATING RESULT AFTER DEPR.
Resuliat fra invesleringer i tilknyitede selskaper 4120307 9 3803193 Resuit from investm. in assosiated comp.
Renteinntekter 315 105 634 178 [nterest income
Agio/disagio -472 858 12 530 848 Currency profit/loss
Agio/disagio valutasikring -60 570 1768 247 Currency profit/lass hedging
Andre finansinntelcter 250 667 2070363 Other financial income
Verdiendring av markedsbaserte fin. omlepsm. 509 542 4 -56 570 Change in market valuc of financial curr. assets
Rentekostnader -2 727 248 -3 256251 Intcrest cxpenses
Andre finanskostnader =130 417 -567 561 Other financial expcnses
Sum finansinntekter og -kostnader 1 804 528 4926 747 Total financial income and expenses
RESULTAT FOR SKATTEKOSTNAD 13 444 657 12 550 481 RESULT BEFORE TAXES
Skattekostnad Taxes
Skattekostnad ordinsert resultat -132 222 17 144 352 Taxes, ordinary result
Sum skattekostnad -132222 144 352 Total taxes
ARETS RESULTAT 13 312 435 12 694 834 RESULT CURRENT YEAR
Minoritctens andel 21235 101 2141 144 Minority share
Majoritetens andel 11077 334 10 553 689 Majority share
Sum 13 312 435 12 694 833 Total
Forelaksnor, 988 896 403 Enterprise No. 988 896 403
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Konsernet Utkilen Holdmg AS Consolidated
Side 2 31.12.2016 31.12.2016 Page 2
Balanse EUR Balance Sheet
EIENDELER 2016 Note 2015 ASSETS
ANLEGGSMIDLER FIXED ASSETS

Tmmatriclle diendeler
Pensjonsmidler

Sum immatrielle efendeler

Varige drifismidler

Fast eiendom

Aktiverl pd byggekontrakler
Skip

Periodisk vedlikehold
Kontorutstyr, ete.

Sum varige drifismidler

Finansielle anleggsmidler
Investleringer i tilknytlede selskaper
Lan tilknyttede selskaper

Aksjer

Andre langsiktige fordringer

Snm finansielle anleggsatidler
SUM ANLEGGSMIDLER
OMLOPSMIDLER

Fordringer

Kundefordringer, tilgode befraktere o.1.

Bcholdninger
'Tilgode tilknyttede sclskaper
Andre kortsiktige fordringer

St fordringer

Investeringer
Markedsbaserte aksjer
Markedsbaserte verdipapirer

St investeringer

Bankinnskudd, kontanter og lignende
Bankinnskudd

Sum bunkinnskudd, kontanter og lignende

SUM OMLOPSMIDLER

SUM EIENDELER

600 587
600 587

9578075

4 594 470
106 153 596
5152123
42421

125 520 687

26 809 366
72 692
2109 251
2 813 7935

31 805 104

157 926 379

4212386
1012 642

935 80%
1 809 446

7970 283

0
26298412

262908 412

34 609 701

34 609 701

68 878 396

226 804 775

B B |

15

608 516
608 516

9492 360
4 431 280
117029 776
3099 194
48 619

134 101230

25 171 120

2086219
2776 814

30034 153

164 743 899

4 597 098
399 691
220 680

5313 894

10 731 363

107912
7775367

7883279

41586 270

41586 270

60 200 912

224 944 811

Intangibie fived assels
Pension [unds

Total intangible fixed assets
tangible fixed assets

Buildings (real estatc)

Activated on construction contracts
Vessels

Periodic repair

Office equipment, ctc.

Total tangible fixed assets

Financial fixed assets

Investments in assosiated companies
Loan to assosiated companies
Shares

Other long-term receivables

Total financial fixed assets

TOTAL FIXED ASSETS

CURRENT ASSETS

Current assets

Due from customers and charterers
Stocks

Due from assosialed companies
Other current ussets

Tofal current ussets

Investments
Quoted investment shares
Quoted bonds

Total investments

Bank deposits, cash in hund, ete.
Bank deposits

Total bank deposits, cash in hand, eic,
TOTAL CURRENT ASSETS

TOTAL ASSETS

Foretaksnr. 988 896G 403

Hnterprise No. 988 §96 403
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Kons : : i

sernet Utkilen Holding AS Consolidated

Side 3 31.12.2016 31.12.2016 Page 3
Balanse EUR Balance Sheet
EGENKAPITAL OG GJELD 2016 Note 2015 EQUITY AND LIABILITIES
LGENKAPITAL EQUITY
Innskatt egenkaplital Paid in capital
Aksjekapital 13485717 13,14 13 485 717 Share capital
Sum innskutt egenkapital 13 485 717 13 485 717 Total paid in capital
Opptjent egenkapital Retained earnings
Qverkurs 20582 634 13 20 582 634

Annen egenkapital 86 692 729 13 74 063 318 Other equity
Stum oppijent egenkapital 107 275 363 94 645 952 Total retained earnlngs
SUM 120 761 080 108 131 669 TOTAL
Minoritetsinteresser 13827113 13 13 033 173 Minority interests
SUM EGENKAPITAL 134 588 194 121 164 842 TOTAL EQUITY
GJELD LIABILITIES
Langsiktig gjeld Long term liabilitics
Avseininger og forplikielser Provisions
Utsatt skatt 888 122 17 1168 771 Deferred taxes
Sum avsetninger og foipliktelser 888 122 1168 771 Total pravisions
Ansnen langsikilg gjeld Other long-term Habifities
Gjeld til krediltinstitusjoner 78353776 10,11 88 121180 Mortgage loans
Anncn langsiktig gjeld 5728 558 6161137 Other long-lerm debts
Sum aniten langsiktig gield 84 082 334 94 282 317 Total other long-terin fiabilities
Sum langsiktig gjeld 84 970 456 95 451 088 Total long-term liabilities
Kortsiktig gjeld Short-term liabilities
Leverandergjeld 3490724 3262 0658 Trade creditors
Betalbar skatt 432 052 17 1083 733 Tax payable
Skyldige offentlige avgifter 404 344 295389 Public duties payable
Gjeld til smnarbeidende selskaper - 2164 Due to related companics
Skyldig ulbylte 391 161 540438 Unpaid dividends
Annen kortsiktig gjeld 2527 845 3 144 498 Qlher short-lerm liahilities
Sum kertsiktig gjeld 7246 125 8 328 881 Total short-term liabilities
SUM GJELD 92216 581 103 779 969 TOTAL LIABILITIES
SUM GJIELD OG EGENKAPITAL 226 804 775 224 944 811 TOTAL LIABILITIES AND EQUITY

Bergen, 31.12.2016 /29.06.2017

Dag

])aqkelaﬁd i .

Anders Utkilen
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Kons ! . : onsolidated :
ernet Utkilen Holding AS C ;:
H
Side 3 31.12.2016 31.12.2016 Fage 3
Balanse EUR Balance Sheet |
: EGENKAPITAL OG GIELD 2016 Note 2015 EQUITY AND LIABILITIES >
EGENKAPITAL EQUITY
Innskutt egenkapital Puid in capital }
Aksjekapital 13485717 13,14 13485 717 Share capital
Sum innskuit egenkapitul 13 483 717 13 485717 Total paid in capifal i
Opptient egenkapiial Retaived earnings ”
Overkurs 20582 634 13 20 582 634
Annen egeckapital 86 692 729 13 74063 318 Otler equity
Sunt opptient egenkapital 107 275 363 94 645 952 Total retained eartings
sSUM 120 761 030 108 131 669 TOTAL
Minotitetsinteresser 13827113 13 13 033 173 Minerity interests
SUM EGENKAPITAL 134 588 194 121 164 842 TOTAL EQUITY
| GIELD LIABILITIES
% Langsildip gjeld Long term liabitities
Avsetninger og forpliktelser Provisions
Utsatt skatt 888122 17 1168771 Defeered taxes :
Sum avsetiinger og forplikietser 888 122 1168 771 Total provisions g
§
Awnsten langsifiiy gield Other fong-term linbilitics
Gjeld til kredittinstitusjoner 78353776 10,11 88 121 180 Mottgupe loans
Annen langsiktig gield 5 728 558 6161 137 Other long-term debts
Sum qunen langsiktig gleld 84 082334 94 282 317 Total other long-term flabifitles
Sum langsiktig gjeld 84 970 456 \ 95 451 088 Total long-term liabilities
Kortsiktig gjeld Short-term liabilities
Leverandpigjeld 3 490 724 3262 6358 Trade creditors
Betalbar skatt 432 052 17 1083733 Tax payable
Skyldige offentlige avgifter 404 344 295 389 Public duties payshle
Gield til samarbeidende sclskaper - 2164 Due to related companies
Skyldig utbytie 391 16l 540438 Unpaid dividonds
Annen kortsikilg gjeld 2 527 845 3 144 498 Other short-term liabilities
Sum kortsiktig gjeld 7246 125 8§ 328 881 Total short-term liabilities ;
SUM GJELD 92 216581 103 779 965 TOTAL LIABILITIES
}
SUM GJELD OG EGENKAPITAL 226 804 775 224 944 811 TOTAL LIABILITIES AND EQUITY
Bergen, 31.12.2016 /29.06.2017
BJﬂm Jbhin hmwad . ? Dag Dxaskz,l hd \ Anders Utkilen
H Y
T
i
Forctaksnr. 988 896 403 Enterprise No. 988 896 403
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Konsernet

Side 4

Utkilen Holding AS

01.01. - 31,12.2016

Consolidated

Page 4

Kontantstromanalyse

Cash flow analysis

Kontantstrom fra operasjonelle aktivitefer

Resultat for skatt

Betalt skatt

Gevinst ved salg av anleggsmidler
Avskrivninger og nedskrivninger

Resultal pd invest, { lilknyit, selskaper
Effckt av valutakursendringer

Endring i leverandergjeld og kundefordr,
Urealisert verdiendr. markedsb. fin. ornl.m,
Endring i andre tidsavgrensingsposter

Netto kontantstrom fra operasjonelle altivite

Kontastrom fra investeringsakiiviteter

Tnvesteringer i varige driftsmidler
Nelto innbel./utbet. [ra invest. i T'S
Salg av varige drifismidler (salgspris)
Endring i andre investeringer

Netto kontantstram fra inv. aktiviteter

Kontantstrom fra finansieringsaktiviteter

Innbetaling/utbetaling av langsiktip gjeld
Uthytte
Inn-futbetaling av egenkapital {minoriteter)

Netto kontamstron fra finansicringsaltiviter.

Neo endring [ likviditetsbeholdning
Likviditetsbeholdning 01.01.
Likviditetsheholdning 31.12.

EUR

2016 2015
13 444 657 12 550 481
=768 079 -373 222
0 -1285
13 892 745 15 640 083
-4 120307 -3 803 493
3002247 2701 149
612777 -2 176 588
-509 542 56570
974 945 -4 000 907
26 529 444 20 592 789
-4 938 335 =27 616 724
2482 060 1996 508

0 .

-16 747 498 -7 487 701
=22 203 773 -33 101 917
-9 829 089 3096 716
-1 473 152 -1941 418
- 438 140
-11 302 241 3593438
-6 976 570 -8 915 690
41 586 270 50 501 960
34 609 701 41 586 270

Cash flow from operational activities

Profit/loss before taxes

Taxes paid

Profit from sale of fixed assets

Depreciation and write-downs

Resultat from investm. in assosiated comp.
Effcet from currency changes

Change in trade creditors and customers
Unrealised chg,. in market value fin. curr. ass.
Change in accruals

Net cash flow from operational activities

Cash flow from investinent activities

lavestments in fixcd assets

Net paymenls related to invest. in ass. cos.
Sale of [ixed assets (sales price)

Change ir olher investments

Net cash flow firom investment activities
Cash flow from financing activities

Change, long-term liabilitics
Dividend
Capital paid to/lrom minorities

Net cash flow from financing activifes
Net change in cash and cash cquivalents

Cash and cash equivalents 01.01.
Cash and equivalents 31.12.

Toretaksnr, 988 896 403
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Konsernet

Side 5

Utkilen Holding AS

31.12.2016

Consolidated

Page 5

Regnskapsprinsipper

Accounting principles :

A Regnskapsprinsipper
Regnskapet utarbeides i henhold til norske
regnskapsregler/-standarder
Konsernets funksjonetle valta er Euro.

Accounting principles A
The accounts arc prepared in aceordance with
Norwegian accounting rules/principles
The functional currency of the Group is Euro,

B Konsolideringsprinsipper

Konsernrognskapet omfatter morselskapet Utkilen Holding AS,
Utkilen AS og Utkilen Shipping AS med datterselskaper (se note
1). Konsernregnskapel er uiarbeidet etter ensartede prinsipper, ved
at datterselskapene falger samme regnskapsprinsipper som
morselskapel, Interne transaksjoner, fordrinper og gield
climineres.

Ved kjop av datlerselskaper elimineres kostprisen pd aksjer i
morselskapet mot egenkapitalen i datterselskapel pa
oppkjepstidspunktet, Forskjellen mellom kostpris og nctto bokfort
verdi pd kjepstidspunktet av eierandelen i datterselskapene
tillegges de eiendeler merverdien knytter seg til innenfor
markedsverdien av disse eiendelene. Ved ytterligere oppkjep i
datterselskaper cr kjopesum korrigert mot konsernets egenkapital.

Tilknyttede selskaper innarbeides cttor egenkapitalmetoden, Ved
trinnvise kjop i titknyttede selskaper er hvert kjap behandlet for
scg.

Nye konsernetableringer ved trinnvise kjep er vurdert til verdi pd
oppkjepstidspunktet. Oppkjepsmeladen er benyttet,

Principles of consolidation B :

The consolidated accounts include the parent company

Utkilen Holding AS, Utkilen AS and Utkilens Shipping AS and
subisidiaries (see Note I}, The consolidated accounts are preparcd
in accordance with uniform principles insofar as the accounting
principles applied [or all the subsidiares are the samc as for the
parent company. Internal transaclions, claims and debts are
eliminated.

When subsidiaries are aquired the cost price of the shares in the
parent company is eliminated against the equity of the subsidiary at
the time of the acquisition. The difference between cost price and
net book valuc of asscts in the subsidiaries at the time such shares
are aquired by the parent company is allocated to those assets 1o
which the value added is referred within limitations set by the
market value of such assets. By additonal acquisitions in
subsidiaries the buying price is corrected against the group equily.

"The equity method is used when incorporaling assosiated
companies. For step-by-step acquisitions in associated companics
each acquisition is treated individually.

New group companies at step-by-step acquisitions are taken into
the accounts at the value al the time of the acquisition. ‘T'he
purchase method of accounting has been used.

C  Periodisering

Inntekier og kosinader relatert til en reise er fordelt provata ctter
antall dager for og citer regnskapsavslulningsdato,

Andre inntekter innlek(sferes pd leveringstidspunktet.

Acerual principles C

Revenues and expenses related to a voyape are recognized using 4
pro rata of total days before and alier the reporting date.
Other income is taken into account at the time of delivery,

D Klassifisering og vardering av balanseposter

Omlopsmidler og kortsiktig gjeld omfatter normalt poster som
forfaller til betaling innen ett 4r eiter bulansedagen, Ovrige poster
er klassifisert som anleggsmiddel/langsiktig gjcld.

Omliepsmidler vurderes til laveste av anskatfelseskost og virkelig
verdi. Kortstktig gjeld balanscfores tif nominelt belap pa
etableringstidspunktet.

Anleggsmicler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til
virkelig verdi dersom verdifallet ikke forventes & vare
forbigdende. Langsiktig gjcld balansefores 1il nominelt belep pd
etableringstidspunktet

Classification and valuation of balance sheet items D .

Current ussels and liabilities normally consist of items falling due
for payment within a year from (he balance sheet date. Other
items are classified as Fixed assets/Long-term liabilities, Current
asscts are valued to the lower of historical cost and fair valuc.
Current liabilites are recorded on the balance sheel al nominal
value when cstablished.

FFixed assets are valued to historical cost, but are redused 1o fair
value if the depreciation in value is not expected to be
temporary.Long-term liabilities are recorded on the balance sheet
at nominal value when established

K Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer er oppfert i balansen til
palydende cttor fradrag for evenluelle avsetninger for tap

Receivables E

Receivables due from customers and other receivables are listed
at face value with deductions for bad debts, if any

Foretaksnr. 988 §%6 403

Enterprise No. 988 896 403
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Konsernet Utkilen H(ﬂdiﬂg AS Consolidated

Side 6 31.12.2016 Page 6

Regnskapsprinsipper

Accounting principles

F  Valuta
Pengeposter i utenfandsk vatuta cr vardert ctter kursen ved
regnskapsperiodens slutt

Currency F
Current asscts and shorl-ltime liabilities are valued at the rale
of exchange on the balance sheet date :

G Varige driftsmidler

Varige driftsmidler balansefares og avskrives lingxrl over
driftsmidlets ekonomiske levetid. Direkte vedlikchold av
driftsmidler kostnadsfercs lepende under drifiskostnader, mens
pikostninger eller forbedringer tillegpes driftsmidlets koslpris og
avskrives i takt med driftsmidlet. Del er ikke tatt hensyn til
skrapverdien ved shutten av avskrivningsperioden

Tangible fixed assets G

Tangiblc fixed assets ave recorded in the balance shect and are
depreciated aver the estimated cconomic life span. Maintenancc
are charged as an expense under Operating expenses. Upgrading

and improvements arc added to the cost price and depreciated
together with the ordinary depreciation. The scrap value at the end
of the depreciation period is not taken into account

H Klassifikasjons- og vedlikeholdskostnader

Kostonadene til periodisk vedlikehold aktiveres og avskrives frem
mot neste dokking

Classification and maintenance H

"The actual costs for periodic repair are activated and depreciated
over the period up to the next periodic repair

I  Shatter

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfailer bide periodens
belalbare skatl og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt er
bercgnet med 24 % av de midlertidige forskjeller som
eksisierer mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier,
samf ligningsmessig underskudd til fremfering ved utgangen
av regnskapsaret. Skattegkende og skaltereduserende
midlertidige forskjeller som reverserer eller kan reversere i
samme periods, er utlignet op nettofart.

De aller fleste skipseiende selskaper er rederibeskattet, refl
nate 17.

Taxes 1

Taxes shown in the profit and loss account include both tax
payable for the accounting period and changes in deferred taxes.
Deferred taxes are calculated at 24% based on all the temporary

differences which exist between the financial and tax values, as
well as losses brought forward in the tax accounts at year end. Tax
increasing and tax reducing temporary differences which reverse
or may reverse within the same accounting peried, have been
offset and the net amounts have been included in the accounts.

Most of the shipowning companies are under the tonnage tax
regime (ref. note 17).

J Pensjoner

Pensjonskostnader og peasjonsforplikielser beregnes etter
linewr uppljening basett p& forutsetninger om diskonterings-
rente, fremtidig regulering av lonn, pensjoner og ytelser fra
folketrygden, {remiidig avkastning pa pensjonsemidler samt
aktuarmessige forutsetninger om dedelighet, frivillig avgang,
osv, Pensjonsmidler er vurdert til virkelig verdi og fratrukket i
netto pensjonsforplikielser i balansen. Endringer i forplikielsen
som skyldes endringer i pensjonsplaner lordeles over antatt
gicnvaerende opptjeningstid. Endringer i forpliktelsen og
pensjonsmidlene som skyldes endringer i og avvik i
beregningsforutsetningenc (estimatendringer) fordeles over
antatt gjenvasrende opptjeningstid hvis avvikene ved drets
begynnelse overstiger 10 % av det slersle av brutto
pensjonsforpliktelser og pensjonsnidler.

Ved regnskapsforing av pensjon er linesr opptjeningsprofil ag
forventet sluttlenn som opptjeningsgrunntag lagt til grumn.

Pensions  §

Pension costs and pension obligations are estimaled on the
basis of linear earnings and assumptions of discount rate,
future wage adjustments, pension arxl other payments from the
national insurance fund, future return on valuc of plan assets
and actuarial assumptions for deaths, voluntary resignation,
cte. Value of plan assets is valued at fair valuc and deducted
from net pension liabilitics in the balance sheet. Changes in the
pension obligations duc to changes in pension plans are
recognised over the estimated average remaining scrvice
period. Changes in obligations and value ol plan assets due to
chunges in and deviations from actuavial assumplions are
recogniscd over the estimated average remaining service
period if the deviation by the start of the year exceeds 10% of
the bigger of gross pension obligations and value of plan
assets, Accounting for pensions ave based on linear earnings
and cxpected final salary level.

I Kontantstromoppstilling

Koniantstramoppstillingen viser den samlede kontantstrpmmen
fordeH pa operasjonell drift, investerings- og finansiserings-
aktiviteter. Oppstillingen viser de enkelte aktivitetenes virkning
pA likviditetsbeholdningen. Kontantsirsmoppstillingen er
utarbeidet i trid med den indirekte modellen.

Cash flow statement |

The cash flow statement shows the overall cash flow broken
down into operalional, investment and financing activilies.
The statment illusirates the effect of the individual activities
on the liquid asset balances. The cash flow statement has
been propared in accordance with the indirect model.
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a2 a - )
Konsernet Utkilen Holdmg AS Consolidated
Side 7 31.12.2016 Page 7
Noter (EUR 1,000) Notes (EUR 1,000)
1 Kensernforhold Consolidation 1
Frlgende selskap er konsolidert The following companies ure consolidaled
Forretningskontor ||Eierandel Stemmeandel
Pluce of business || Share of capital Voting share
Utkilen AS Bergen 95.00% 95,00 % Utkilen AS :
Utkilen Kicndom AS Bergen 95,00 % 95,00 % Utkilen Eiendom AS
Utkilen Shipping AS Borgen 100,08 % 100,00 % Utkcilen Shipping AS
Finnstraum AS Bergen 100,00 % 100,0C % Finnstraum AS 4
Finnstraum KS Bergen 70,00 % 70,00 % Finnstraum KS o
Utkilen Komplementar AS Berpen 100,00 % 100,00 % Utkilen Komplementar AS »
Utkilen Management AS Bergen 100,00 % 100,06 % Utkilen Management AS [
Utkilen Baltic SiA Riga 100,00 % 100,00 % Utkilen Baltic SiA
Utkilen Invest AS Bergen 86,80 % 86,80 % Utkdlen lnvest AS
Utkilen Chemlrans AS Bergen T0.00 % 70,00 % Utkilen Chem'I'rans AS (
Bergen Tanker Brokers AS(BTB AS) Bergen 64,00 % 64,00 % Bergen Tanker Brokers AS(BTR AS)
Stream Tankers AS Bergen 59.25 % 59,25 % Stream Tankers AS [
Stream Shipping AS Bergen 90,00 % 90,00 % Stream Shipping AS
Netto frakiinatekier Net freight 2
Kgne Leide Skip i KS Sum
Own Chartered Vessels fn LE Toial
2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Brutto frakter 73 988 74 334 604 6 203 9071 9741 83 663 00 338 Gross freipht
- Reiseavhengige kostnader 23 742 -29 457 201 -2 651 -2 800 -3 485 -16 743 -35 593 - Voyapge expenses
Netto frakt 50 246 44 877 403 3612 6271 6 256 56 920 54 745 Net freight
Konsernets skip er engasjort i intcrnasjonal fart, The Group's vessels are engaged in international
hovedsakelig i Nord-Europa lrade, mainly in Northern Evrope.
Driftskostnader skip Operating expenses vessels 3
Egne Leite Skip i KS Sum
Own Chaitered Vessels in LP Total
2016 2015 2016 2015 2016 2013 2016 2015
Lonnskostnad 15083 14 160 0] 0 1494 1383 16 871 15542 Payroll cxpenses
Driftskostnader 11933 10 817, 0] 0 273 476 12 206 11293 Opcrating expenses
Sum driftskostnader 27016 24977 0 0 1767 1859 28 783 26 835 Total operating expenses
|
Forctaksnr. 988 896 403 Enterprisc No. 988 896 403 §
i
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Konsernet Utkilen Holding AS Consolidated :
Side § 31.12.2016 Page 8 :
Noter (EUR 1.000) Notes (EUR 1.000)

3 Driftskosinader skip (fortsatt) Operating expenses vessels (continued) 3
Egne skip: Straum, Bergstraum, Christina, Havstrawm, Own Vessels: Straum, Bergstraum, Christina, Havstraum,
Fjellstraum, Fjardstranm, Listraum, Solsiraum Fjellstraum, Fjordstraum, Listraum, Solstraum
Sundstraum, Finnstraum, Golfstraum, Rysirawn Sundstraum, Finnstraum, Golfstraum, Rystraum,
Kilstraum og Nordstraum Kilstraum and Nordstraum
Periodisk vediilehold Periodical repairs
Kostnader til periodisk vedlikehold aktiveres og avskrives The actual costs for periodic muintenance are capitalised and H
frem mot neste dokking, (Feres som driltskostnad) depreciated over the period up Lo the next periodic maintenance
Dokkinger Balansefort periodisk vedlikehold H
Dockings Cupitulised periodic maintenaice
Skip Siste Neste Balansefort 01.01.  ||Balanscfart 2015 || Avskrevet 2015 Balansefert 31.12.  |iSkip
Vessels Last Next|| Capitalised 01.01. || Capitaiised 2015 Depreciaied 2015 || Capitalised 31.12. Vessels
M/T Bergstraum 0272016 02/2019 232 567 -256] 543 M/T Bergstraum
M/T Christina 16/2016 10/2019 249 586 -258) 577 /T Christina
M/T Finnstravin 06/2014 06/2017 261 0 -142 119 M/T Finnstraum:
M/T Fjellstraura 06/2015 09/2017 600 30 -342, 288 M/T Fjellstranm
M/T Fjordstraum 10/2016 10/2019 216 776 -281 Tl M/T Fjordstraum
WIT Golfstraum 10/2016 102019 93 562 -140 515 M/ Gollstrann
NIFT Havstraum 08/2016 082019 109 468 162 415 M/T Havstraum
M1 Kilstrannm 08/2014 08/2017 126 0 =79 47 M/T Kilstraum
M/T Listraum 08/2016 8/2019 54 528 92 490 M/T Listraum
IVUT Nordstraum 09/2015 05/2017 167 2 -85 84 WI/T Nordstraum
M/T Rystraum 02/2015 0472017 171 8 -145 34 M/T Rystraum
/T Solstraum 06/2016 06/2019 82 456 -174 364 M/1 Solstraum
M/T Straum 06/2015 11/2017 724 34 -395 363 M/T Straum
/T Sundstraum 03/2016 03/2019 16 837 -250 603 M/T Sundstraum)|
Sum 3099 4 854 -2 801 5152 Total
4 Aksjer (investeringer) Shares (investments) 4
Markedsbaserte aksjer Boldart verdi Quoted investments, shares
Book vatue
1y
Murkedsbaserte verdipapirer Kost pris Bolfart verdi Quoted investments, bonds i
Cosi price ook value i
AKO Ulobal 882 %92 AKO Glabal i
AQR Futures 898 8§38 AQR Fatures :
Blackstone 1765 L 794 Blackstone :
BlueBay Globat 1323 1412 BlueBay Global
1INB Likviditet IV 43522 4537 DNB Likviditet IV
DNRB Obligasjen 11l | 875 1875 DINDB Obligasjon HT
DNB OMF 1875 1882 DNB OMF
DOF ASA 55 56 DOF ASA
Lgerlon Equity Fund 1765 1978 Fgerton Equity Fund
Eidesvik Offshore ASA 110 73 Bidesvik Offshore ASA
Hotlherg Kreditt 441 471 Hulberg Ereditt
Holberg Likviditet 4522 4 339 1lotberg Likviditet
Holberg OMI 1 875 1381 Holberg OMF
Lunsdowne DMLO 888 903 Tansdowne DMLO :
Loomis Dur Hedge (1 Com. 937 958 Loomis Dur Hedge Gl Corp. :
QOdfjell SF 276 274 Odfeil SE !
Pimco GIS 937 953 Pirco GIS
Templeton Global Bond Fund 882 979 Templeton Global Bond Fund
Sum 23828 26298 Total
Foretaksnr, 988 896 403 Enterprise No. 988 896 403
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*) Utkilen AS er disponent for skipseiende selskap som
er tilpasset §8-10 il §8-20, skipsfartsheskatningen.

Alle sjefolk som arbeider ombord i de skipseiende
selskapenes skip or ansatt i Utkilen AS.

Selskapene belastes for de Jennskostnadene som refererer
scg til de sjofolk som arbeider ombord i selskapens skip.
For de tjenester Utkilen AS utforer tor sclskapenc, betaler
selskapens el avtalt belop (Management Fee).

Samlede utgifter til henholdsvis lenn, pensjonspremis og
annen godgjerelse til administrerende direktor og
slyremedlemmer utgorde i 2016;

#) Utkilen AS is Manager for ship owning companies who have

adapted their activitics to §5 [ A, shipping taxation.
All seamen working onboard the companies vessels arc
employed with Utkilen AS.

The companies are charged for all payroll cxpenses related

Adm, direlter

@rul

to those seamen wotking onboard their vessels.
The companies arc paying a Muanagement Fee
to Utkilen AS for services rendered.

The total expenses for salarics, pension premiums and
other remunerations paid to the Chief Executive Officer
and Board members in 2016 were as follows:

Salaries

Pension premiuts
Other remunerations
Total

The agreement with the Chicf Bxeeutive Officer also includes

performance related incentive compensation. Such corupensation is

based on predefined perforiance targets for the Group as well as

CEQ | Board of Directors

Lenn 247 162
Pensjonspremie 13 f
Annen godtgjorelse 17 0
Sum 278 162
Adm. direlctor har on aviale som ogsé omfatter resultatavhengig
kompensasjon. Kompensasjonen baserer seg pd forhindsdefinerte
resultatmal for konsernet samt en vurdering av individuell ulvikling.
Lin tii evrige ansatte | 17| 110]
Reviser/Styre 2016 2015
Kostnader til revisor (eks, MVAY

Revisjon 97 129

Andre revisjonsijenester 5 5

Andre tjenester, herunder skatt my, 8 3

an cvaluation of individual development.

Loans to ather employees

Auditor/Board of Directors
Cost for auditing (ex. VAT):
Aunditing
Other Auditing services
Other services, including tax issues

Konsernet Utkilen Hﬂldmg AS Consolidated
Side 9 31.12.20106 Page 9
Noter (EUR 1.000) Notes (EUR 1.000)
5 Lennskostnader, etc. Wages, ete, 5
2016 2015
Tenn 17381 16 544 Wages
Folkelrygdavgifl 931 955 Sacial securily prenun
Pensjonskostnader 573 1071 Pension costs
Andre ytelser 136 158 Other remuncrations
Aundre mannskapskostnader 3413 3284 Other crew cxperses
Overfort il byggekostnader 0 Q Transferred to newbuilding contracts
Refusjoner *) -51 27 Refunds ¥}
Sum 22 386 21 985 Total
#) Refusjon fra UT) fur & sikre sysselsetting av norske *) Reflund from the Norwegian state to secure
sjsmenn, sykepenger elc, employment of Norwegian scamen, sosial security ete.
2016 2015
Gjennomsnittlig antaft ansatie 1 administzasjonen 41 47 Average no. of employees in the administration
Gjennomsnitilig antall ansatte sjpmenn *) 273 256 Average number of employees af sea *)

Foretuksnr. 988 896 403

Fnterprise No. 988 896 403
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Konsernet Utkilen Holding AS Consolidated

Side 10 31.12.2016 Page 10
Noter (EUR 1.000) Notes (EUR 1.000) {
6 Pensjonsavtaler Pension plans 6
Utkilen Management AS har hatt en kollektiv pensjonavtale for de Utkilen Manugement AS has had collective pension plans for the
kontorangatte. Denne avtalen ble avsluttet 30, september 2015 office employees. This pension scheme was terminaled A
og erstattet med innskuddspensjonsordning. 30. September 2015, and replaced by a defined contribution
Denne avialen applyller selskapets plikt til 4 ba tjeneste- based pension. This pension fulfil the company’s duty 10 have a
pensjonsordning iht. lov em obligatorisk tjenestepensjon. pensionscheme according to the Mandatary Pension Plan Act, '
Pensjonskostnadene belap seg til EUR 33512016, ‘I'atal pension costs amounted to EUR 3335 in 2016,
For seilende personcll som omfattes av avtate mellom Norges For sailing personnel included in the treaty between the Norwegian
Rederiforbund og norske sjomannsorganisasjoner, uigjer Shipowners' Associaton and the Norwegian scamen's associatons,
pensjonen 60 % av lonn fra fylle 60 il 67 dr. the pension constitutes 60% of the saiary from 60 years of
age until 67 years of age
BTB AS har en pensjonsaviale i samsvar med krav B1B AS has a compulsory pension scheie according to i
til tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon the Mandatory Pension Plan Act, ;
H
2016 2015
NOK NOK
Horutsetiinger. Assumptions:
Avkastning pa pensjonsmidler 330% 3.80 % Relum on plan assets
Diskorteringsrente 2,50 % 3,00 % Discount rate
Atlig lonnsvekst 2,50 % 325 % Salary incrcase
Adig G-regulering 2,25 % 3,00 % Increase in the basis Mf amount
Regulering av lapendc pensjon kontoransatie 0,00% 0,10 % Pension payment increase administralion :
Regulering av lopende pensjon seilende 0,00 % 0,00 % Pension payment increase sailing personnel ]
Beregnet pensjonsforplilteise (seilende) 14 309 14 487 Est. value of peasion obl. (sailing personnel)
Beregnet verdi av pensjonsmidicr -15 088 ~15441 Estimated value of pension fundy
Mot amortised cffect of changes in
Lidke resultatforte estimatendringer og avyile -4 995 -4 867 assumption and dillerences
Arbeidsgiveravgift 0 0 Employers' NI contributions
Pensjonsmidter seilende NOK -5774||[NOK -5 841 INet pension funds in the bulance sheet
Netta pensjonsmidler i balansen NOK -5774||NOK -5 841
EUR -601||EUR -609
i
Foretaksar, 988 896 403 Enterprise No. 988 896 403
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Konsernet Consolidated

Utkilen Holding AS

Side 11 31.12.2016 Page 11

Noter (EUR 1.006) Notes (EUR 1.000)

7 Varige driftsmidler, skip og byggelkontralkter Fixed assets, Vessels and New Building Contracts 7

Byggelkontrakier New Building Contracts
Streant Shipping AS

Stream Shipping AS has entered into newbuilding contracts
for four chemical tankers for delivery in 2018 and 2019,

Sitream Shipping AS

Stream Shiping AS har inngdtt avtaler om
bygging av firc avanscrte kjemikalietankskip
med levering i 2018 og 2019,

Skip M/T Bergstraum M/T Christing M/T Listraum M/T Straum Vessels
Bygget av: Aukra Industrier Auvkra [ndustrier Aukia Industrier Quingshan Building Yard:
Byggar.: 96 97 88 409 Yard No.:
Levert: 02.1996 10.96 03.91 0172010 Delivered:
Eid av selskapet fra: 01/2007 01/2007 01/2007 0172010 Owned from date:
DWT: 9494 MT 9494 MT 6518 M1 19800 MT DWT: .
T.engde: 123,60 m 123,60 m 110,10 m 164 m Length:
Repgister: ™IS NIS NIS NIS Register: E
@konomisk levetid: 25 Briyears 25 &rfyears 25 &rfyears 25 &rfvears Feonomic life-span: ,
Avskriviningsplan: Lincar/Straight fine Linewt/Siraight line || Lincer/Straight line || Linewt/Stveight line Depreciation plan: ’
Restverdi: 0 a 0 0 Scrap value;
M/T Havstraum M/T Sundstraum || M/T Kilstranm M/T Nordsiraum
Bygget av: Aukra Industrier Arhus Flytedokk Stettin Yard AVIC Dingheng Yard Building Yard:
Bygg ar.; 91 202 B579/3 DEIS201-5 Yard No.:
Levert; 09/1991 02/1995 1999 5/2012 Delivered:
Fid av selskapet fra: 112005 12/2006 2/2015 7/2015 Owned by the company {rom:
DWT: 7975 MT 473T M 6008 MT 8363 MT DWT:
Lengpde: 115,10m 95,13 m 103.6m 119m Lengtl:
Repister: NIS NIS Malta NIS Register:
Ikonomisk levetid: 25 Aclyeurs 25 hrfyears 25 ilyears 25 dirfyears Economic life-span:
Avskrivningsplan: Linees/Straight line Linem/Straight line || LinewdSiraight line || Linemr'Straight line Depreciation plan:
Restverdi: 0 0 0 0 Scrap value:
M/T Solstraum M/T Fjellstraum || M/T Fjordstraum
Byggct av, Aukra Industrier ENVC Portugal ENVC Portugal Building Yard:
Byggnr. 84 192 185 Yard No.:
Levert: 1090 09/1997 10/1996 Delivered:
Eid av sclskapet fra: 01/2007 08/2008 09/2008 Owned by the company from;
DWT: 6519 MT 5846 MT 5846 MT DWT:
Tengde: 110,10 m 09,93 m 9999 m Length:
Register: NI3 Mialia Malta Registor:
@konomisk levetid: 25 &rfyears 25 &rfyears 25 arfyears Lcononiic lifc-span:
Avskrivningsplan: Linews/Siraight line Linezr!Staght line || Lincmr/Straight fine Depreciation plan:
Restverdi: 1 0 0 Scrap value:

Forelaksnr. 988 896 403 Enterprise Nu. 988 896 403
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Konsernet

Side 12

Utkilen Holding AS

31.12.2016

Consolidated

Page 12

Noter (EUR 1.000)

Notes (EUR 1,000)

7 Varige driftsmidter, skip og byggekontrakier (foris.)

Fixed assets, Vessels and New Building Confracts (continued) 7

M/T Finnstraum || M/T Golfstraum M/T Rystraum
Byggct av: Aukra Industrier B.viaj Brodograiliste d.df [.Maj Bredagzailiste d. Building Yard:
Bygg nr,; 100 714 715 Yard No.:
Levert: 07/1999 11/2011 3/2012 Pelivered:
Eid av selskapet fra: 07/1999 1172011 3/2012 Owned by the company from;
DWT: 16015 MT 9006 MT 9500 MT DWT:
Lenpde: 140,20 m 129 m 129 m Tength:
Register: NIS NIS NIiS Register:
{Jkonomisk levetid: 25 &fyears 25 Arfvears 25 fefyears Economic life-span:
Avskrivningsplan: Lincar/Straight line Linexr/Straight live || Linewe/Siraight line Depreciation plan:
Restverdi; 0 0 0 Scrap value:

Baserl pa portelwljeprinsippet et det bereguet bruksverdicr
pa selskapets flite av skip pr. 31.12.2016, Det er ikke
behov for nedskeivainger av bokfprte skipsverdier.

TBased on a portfolia principle, utitity values are calculated
tor the companics' ficet of vessels as at 31.12.2016. There
is no need for devaluation of the vessels book value.

Avshrivninger Depreciation

Avskrivningene er linewre og er (astsall ut fra antatt The ordinary depreciation is linear and calculated on the
gkonomisk levetid pa 25 ér,
Det er ikke tatt hensyn til skeapverdien ved slutten av

avskrivningsperioden

basis of a life-span of 25 yeurs.
The scrap value of the vessck at the end of the depreciation
period is nel taken inlo account

Foretaksnr. 988 8§96 403 Enterprise No. 988 896 403
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Konsernet Utkilen Holdmg AS Consolidated
Side 13 31.12.2016 Page 13
Noter (EUR 1.000) Notes (EUR 1.000)
Sikip Innredning, Byge Tomt
kontorutstyr, cte.
Furnishing,
Fessels affice equipm,, eic. Real estate Land
AnskalTelseskost 01.01.2016 273 131 1980 11220 307 Cost price 01.01.2016
Tilgang 73 1t 259 0 Invested
Avpang O 0 0 [} Sold
Anskalfelseskost 31.12.2016 273203 1991 11479 307 Cost price 31.12.2016
Alde. ord. ayskr, 61,01.2016 156 140 -1931 2043 0| Acc, ordianry depr. 01/01/2016
Akk. ord. avskr. solgti2016 0 0 0 Acc.ordinary depr. sold in 2016
Valutajuslering 0 0 22 Currney adjustment
Nedskrivning 0 0 0 Write-down
Akl avskrivninger 31.12.2016 -167 08¢ -1 949 2230 ol Accumulated depr. 31.12.2016
Balansefort verdi 31,12.2016 106 114 42 9271 37 Book value per 31.12.2016
Ord. avskr. 2016 -10 949, -18 -187) 0 Ord. depr. 2016

Arlig leie ikke balanseforie drifism. (foruten skip); EUR 21

Periodisk vedlikehald, sc natc 3

Avskrivning skip 1 tilknyttet selskap ikke inkl, se note 9

Varige driftsmidler er opplort til anskaffelseskost fratrukket
ordingere avskrivainger. Biler, inventar og dataanlegg
avskrives med hluv. 10 %, 20 % og 30 %4 av kosipris

Yearly costs [or leasing contracts (ex vessesl); EUR 21

Periodic repair, see Note 3

Depreciation assosialed companies not included, see Note 9

Fixed assets are lisled at historic cost less ordinary depreciation.
Cars, office equipment and data cquipment are depreciated
with 10%, 20% and 30% of the cost price, respectively

Foretaksnr. 988 896 403

Enterprise No. 388 896 403
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Konsernet Utkilen HOldiﬂg AS Consolidated
Side 14 31.12.2016 Page 14
Nater (EUR 1.600) Notes (EUR 1.000)
8 Beholdninger Stocks 8
Behotdninger bestdr av bunkersbeholdningen 2016 2015 Stocks refers ta the bunker slock on board
ombord 1 skipene pr, 31.12. ) (he vessels as at 31.12,
Bunkersforbruket beregnes eller FITO prinsippet. 1013 600 ‘The bunker consumption caleulation is based on
the FIFC principle.
Y Investering i tilkmyttede selskaper [nvestment in assosiated companies 9
Selskapene regnskapsfores etter egenkapitalmetodsn The companies are accounted for using the equity method
Anskaffelsestidsp.  ||Forretningskontor (|Fierandel Stemmeandel
Acquisition Pluce of business Share of capital Voting share
Utldlen Shipinvest KS 1998 - 2001 Bergen 49,00 % 49,00 % Utkilen Shipinvest KS

Utk Shipiuv. KS
Sum

VYerdi i balansen

Avrcts resultat

inn-/utbetlinger

Verdi i halansen

Balaitce sheet value This year's rosuft Capital papments Balance sheet vaine
01.01.2016 31.12.2016

25171 4118 2482 26 807

25171 4118 -2 482 26 807

Utk Shipinv. XS
T'otal

Andel gy tall fra tilknyttede selskaper {Inkindert andel via AS)
Share of figures from assosiated companies (Fignres from AS included)
Ficrandel Resultat '1/C-basis Driftskostnader Finans- Netto Herav
loostn./ resultat urealisert
Skatt (dis)agio
Hereof
Financial Nei {|wrealised
Chenership Result T/C-busis Operating expenses || Irems:Tax Resulr || (Disjagio
Brutto Reigeavh, ||T/C- Drifts- Ordinere |Adm.
Inntekt kostnader ||resultat kostnader |avskr.
(Gross Foyage 77C- || Operating| Grdinary
fncome | Expenses Resuli || Dxpenses Depr. Adm.
[Utk. Shipinv. S |[ 49,00 % 16993 5461 1153  amu] 3066 -476 28] 4118 o[ Utk Shipinv, K|
[Sum [ 1sea]  sas] niss|[  s7aa] soss] vl -] aug| o[ Tatal]

Forelaksur. 988 896 403 Enterprise No. 988 896 403
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Konsernet Utkilen Holdmg AS Consolidated
Side 15 31.12.2016 Page 15 i
Noter (EUR 1.000) Notes (EUR 1.000)
9 Investering i tilknyttede selskup (fortsatt) Investment in associated companies (confinued) 9
Egenkapital 100 % ||Resultat 100 %
Equity 100% || Profitioss 100%
Utkilen Shipinvest KS 531553 8 536 Utkilen Shipinvest KS {
10 Langsiktig gjeld Long-term Joans 10
2016 2015
Gjeld tit keedittinstitusjoner (Pantegjald) 78354 8R 122 Liabilitics to financial institulions
Herav forfaller sencre enn etter § &r 17024 26 602 Of this falling due later than 5 years
11 Pantstillelser og garantier Mortgages and guarantee commitments 11
Pantegjeld 2016 Mortgages
Gjeld til kreditlinstitusjoner 78 354 Liabilities to financial institutions
Balanseiort verdi stilt som sikkerhet 116 480 Book valuc of asscts securiag the loan
Garantiansyar Guarantees
Garanti stilt pa vegne av datterselskaper Shipping AS and subsidiaries *)
Garanti stilt pa vegne av andre ¥) :l Guarantees on behalf of others ¥) i
*) Det er ikke stilt seerskilt pant som *) No separatc sccurity has been given as
sikkerhet i forbindelse med disse garantiene security in connection with these guarantees \
[ tillegg cr det factoring pant i ulestdende krav In addition thc company has eniered into a Factoring Agreement
Forelaksnr. 988 896 403 Enterprisc No. 988 896 403
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Konsernet Utkllen Holdlng AS Consolidated
Side 16 31.12.2010 Page 16
Noter (EUR 1.000) Notes (EUR 1.000)
12 Agio/disagio Exchiange profit/loss 12
2016 2015
Urealisert apio/disagio innevarende &r -81E 1889 Unrealised currency profit/loss current year
13 Egenkapital Equity 13
Arets endring i egenkapital
This years change in equity
Aksjekapital Overkursfond Minaritet Aunnen EK SUM
Share capital Shave prem. acce. Minority Other equily Total
LK 01.01.2016 13486 20 583 13033 74 063 121 165 Hquity 61.01.2016
Arets andel resullal 2235 11077 13312 Profivioss this year
Avsetning uthytle 0 Dividends
Tnnbetaling min 0 0 Capital paid min
Uthet. til aksjonzrene 1441 -1 441 Paid to shareholders
Tilbakebet. kapital 0 0 Paid-put capital
Kursditferanser 0 1552 1552 Currency differences
EK 31122016 13 46| 20583 | 13 827 86 693| 134588]  Eauity 31122016
14 Sclskapskapital og aksjonerinformasjon Equity and information about shareholders 14
Selskapskapitalen 31.12.2016 bestar av folgende aksjeklasser: The equity as al 31.12.2016 consists of
the following classcs of shares;
Aniall alisjer Pilydende Ralansefart
Niunber of shares Face value Booked value
A-gksjer: 100 13,49 1349 A-shares:
B-aksjer: 900 13,49 12 137 B-shares:
Aksjene cies 100% av Ove Utkilen og huns fumilie The shares are owned 100% by Ove Utkilen and his family
Foretaksnr. 988 896 403 Enterprise No. 388 896 403
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Konsernet Utkilen Holding AS Consolidated

Side 17 31.12.2016 Page 17

Noter (EUR 1.000) Notes (EUR 1.006)

15 Kasse og bankinnskudd Cash and bank deposits 15 i
Av innskudd 1 bank er NOK 3,103 bundne midler til NOK 3,103 of the bank deposits are restricted funds for
skattetrekk employec's tax deductions 3

16 Sikring Hedging 16

Rente Tnterest rate ,
Fastrentederivater beayttes for & avgrensc risiko knyttet il Fixed rate derivatives are made use of to reduce intorest
rentekostnader. cast risk,

2016
Sold Bought Ave. Time o matvrity| [ MTM
Rate a1y 15V (TUR) ;
EUR 20000 1,48054]] 20 000 2364 £
EUR 30000 0,358% 30000 -333
usD 16 024 1,030%|]| 1698 14326 127
LUR 15000 0,220%{| 15 000 -81
RUR 20 000 0,336% 20000 -161
EUR 28 000 0,560% 28 000 -150
-962

Valuta

Terminkonirakter benyttes for & redusere valutarisko knytict til ikke-
EUR kontantstronmer, vanligvis USD og NOK. Terminkonirakier

benyttes 1 nocn tilfelier for 4 sikre spesifikke kontanisiremmer,

Forward contracts arc used to reduce curency risk in
non-BUR currencies, usually USD and NOK., Forward
contracts are from time to time used to sceure spesific

Currency

2015

Sold Bought Avg, ‘lime to maturity|| MTM

Rate <1Y 1-5Y (FUR)
EUR - usb - - - - “
EUR 22000 || NOK  209436]| 9,52 [[13000 ] 9000 754
754

Foretuksnr. 988 896 403 Enterprise No. 988 896 403
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Konsernet Utkilen H(Pldlllg AS Consolidated
Side 18 31.12.2016 Page 18
Noter (EUR 1.000) Notes (KUR 1.000)
17 Skatter Taxes 17

I konsernet Utkilen Holding inngér selskapene Utkilen Shipping
AS, Utkilen Komplementar AS, Finnstravm AS, Utkilen
Chemtrans AS, Stream Tankers AS og Stream Shipping AS i den
sarskilte ardningen for rederibeskatning.

Tonnasieskatten er klassifisert som annen driftskostnad og avsalt

som kortsiktig gjeld 1 balansen

Midlertidige forskjeller 31.12.
Anleggsmidler

Verdipupirer

Pensjoner

Gevinst- og tapskonto

Fordringer

Valutajustering

Fremforbart skaltemessig underskudd
Korreksjonsinnteki

Grunnlag for bereguing av utsatl skatt
Utsatt skatt rederibeskatningen

24 % utsalt skall (+)/utsatt skattefordel (=)

Midlertidige forsljeller som ikke kan utlignes:

Rederibeskattede sclskaper:
Finansunderskudd til fremforing
Andel midtertidig forskjell fra KS
Grunnlag for beregning av utsatt skatt

25% utsatt skatt (+)/utsatt skattefordel (-)

Balansefort utsatt skattefordel

Balanseforl ulsati skatt/-utsatt skattefordel

Arets skattekostnad bestir av:
Betalbar skatt drets resultat
Fstimatendring tidligere 4r

Eadring utsatt skatt ordinaert resultat
Endring uisall skatt uten resultateffekt

Sum skattekostnad

Betalbar skatt i balansen

Betalbar skatt relatert til skattemesig overskudd

Sum betalbar skatt i balansen

In the group Utkifen Holding, the companies Utkilen Shipping AS,

Utkilen Komplementar AS, Finnstraum AS, Utkilen Chemirans AS,

Stream Tankers AS and Stream Shipping AS are subjcct to the Norwegian
tonnage tax regime.

Tannage tax is classified as other operating cxpenses and recorded as short

term liabilities in the balance sheet.

2015
4 143 4130
4 3327
601 974
20 46
-71 =70
0 827
-995 0
0 -88
3702 9 146
0 0
§88 2 469
-6 118 -2769
0 0
-6 118 -2 769
-1 468 -748
0 Q
888 2 469
425 6602
0 -118
-294 1
0 -243
132 302
432 378
432 378

Temporary differences 31.12.
Tixed assets

Securities (bonds)

Pensions

Profit and loss account
Receivables

Currency adjustrent

Tax loss carried forward
Correction income

Tax base for calculating deferred taxes
Delerred laxes tonnage tax regime

Deferred tax asscts(+)/deferred lax (-) (25 %)

Temporary differences that cannot be offset
Campanies taxed as shipping companics:
Financial loss carryforward

Share of lemporary difference from LP

Tax basc for calculaling deferred taxes

Delerred tax assets(+)/deferred tax () (25 %}

Deferred tax asset in balance

Def. tax/-def. tax assets on the balance sheet

This years taxes consist of:

Tax payable this year's profit/loss

Change in estimates for previous ycars
Change, deferred tax ordinary result
Changg, deferted (ax without effect on profit

Total tax

Tax payable in the balance sheet
Payable taxes related to taxable profit

Tolal payable tax in the balance sheet

Foretaksnr, 988 896 403

Enterprise No. 988 896 403
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Utkilen

Utkilen Holding AS

Regnskap pr. 31.12.2016

Financial Statements as at 31.12.2016

Foretaksnr. 988 896 403 Enterprise No. 988 896 403
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Utkilen Holding AS

Side 2 01.01. - 31.12.2016 Page 2
Resultatregnskap NOK Profit and Loss Account
2016 Note 2015
DRIFTSINNTEKTER OG -KOSTNADER OPERATING INCOME AND FXPENSES s
Administrasjonskostnader -558 178 3 -102 253 Administration costs
Sum driftskostnader -558 178 -102 253 ‘Total operating expenses ‘
DRIFTSRESULTAT ~558 178 -102 253 OPERATING PROFIT/LOSS
Renteinntekter konsernselskap 0 1330 Interest income from group companies
Andre renteinntekter 2 587 460 4628332 Other interest income
Agio/disagio -1152871 1440 852 Currency profit/loss
Finansinntekter konsernselskap 0 136 800 000 Financial incomc, group comparies
Andie finansinntekter 1430939 18 287 Other financial income
Rentekastnader konsernselskap -1262 -110817 Inlerest expenses group companies
Andre rentekostnader =372 134 -390 251 Other interest cxpenses
Endr. portefeljeverdi markedsb, fin, omlopsm, 4546 900 -498 058 Chg. in markct value of financial curr. assets
Sum finansinntekter og -kostnader 7039 032 141 689 676 Total financial income and expenses
ORDINAERT RES. FOR SKATTEKOSTNAD 6 480 854 141 587 423 ORDINARY PROFIT/T.OS8S BEFORL TAXES
Skattekostnad pi ordincert resintat Taxes, erdinary profitfless
Skattckostnad ordinzrt resultat -B07 965 6 -2 551 087 Taxes on ordinary profivloss
Sum skatteliostnad pd ordinsert reslutat -807 965 -2 551 087 Total taxes, ordinary profit/luss
ARETS RESULTAT 5672 889 139 036 336 NET PROFIT/LOSS CURRENT YEAR
Overfaringer: Alncations:
Overlert 1il annen egenkapital -5 672 889 -139 036 336 Allocated to other cquity
Avgitt konsernbidrag 0 i) Intra-group contributions
Sum overforinger -5 672 889 -139 036 336 Total allocations :
Forctaksnr, 988 896 403 Enlerprise No. 988 896 403
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Utkilen Holding AS

Side 3 31.12.2016 Page 3
Balanse NOK Balance Sheet
EIENDELER 2016 Note 2015 ASSETS
ANLEGGSMIDLER FIXED ASSETS
Finansielle anfeggsmidler Fixed assef investments
Investering 1 dattersclskaper (AS) 405 142 971 405 142 971 Investment in subsidiaries (AS) ;
Andre langsiktige fordringsr 24453863 2 25596 296 Other tong-term reccivahles ?
SUM ANLEGGSMIDLER 429 596 834 430 739 267 TOTAL FIXED ASSETS
OML@PSMIDLER CURRENT ASSETS
Fordringer Receivables
Fordringer konsernselskaper 0 14793 Receivables from subsidiaries
Andre kortsiktige fordringer 3030 502 3714 094 Other cuttent receivables
Sum fordringer 3030 502 3728887 Total current asscts
Investeringer og betalingsmidler Investments and Hquid assets
Markedsbaserte verdipapirer 238 452 957 74 652077 Quoted bonds
Bankinnskudd 44 577 627 209 348 940 Bank deposits :
Sum investeringer og betalingsmidler 283 (30 385 284 001 017 Total investments and liquid asscts
SUM OMLGPSMIDLER 286 061 087 287 729 903 TOTAL CURRENT ASSETS
SUM EIENDELER 715 657 921 718 469 172 TOTAL ASSETS

Foretaksnr. 988 896 403

Enterprisc No. 988 896 403

30.10.2020 Kkl 19:42

Brgnngysundregistrene

Side 35 av 46



- — Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2016 for 988896403

Utkilen Holding AS

Side 4 31.12.2016 Page 4
Balanse NOK Balance Sheet
FGENKAPITAL GG GIELD 2016 Note 2015 EQUITY AND LIABILITIES
EGENKAPITAL EQUITY
Innshutt egenkapital Called-up and fully paid sivare capital
Aksjekapital 99000000 4,5 99 000 0600 Share capital
Overkursfond 151099176 4 151 099 176 Share premium account
Suim innskutt egenkapital 250099 176 250099 176 Total calfed-up and fully paid share capital
Opptjent egenkapital Retained earnings
Anncn egenkapital 413710405 4 408 (037 516 Other equily
SUM EGENKAPITAL 663 809 581 638 136 692 TOTAL EQUITY
GIELD LIABILITIES |
Langsiltig gield Long-ferm [iabilities ;
Annen langsiktig gield 50014 813 57 748 349 Qther long-term liabilities
Sum langsiktig gjeld 50614813 37 748 349 ‘Fotal long-term liabilitics :
Korisiktig gield Current liabilities
Betalbar skatt 807965 6 2551087 Tax payable
Gield til konsernsclskaper 311 401 33 044 Liabilitics to group companies
Annen kortsiklig gjeld 114 100 0 Other current labilities
Sum kortsiktig gjeld 1233526 2584 131 Total current liabilities
SUM GJELD S1 848 340 60 332 480 TOTAL LIABILITIES
SUM EGENKAFITAL OG GJELD 715 657 921 718 469172 TOTAL EQUITY AND LIABILITIES

o Bergen, 31.12.2016 /29.06.2017
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Balanse NOK Balance Sheet
EGENKAPITAL OG GJELD 2016 Note 2015 EQUITY AND LIABILITIES
EGENKAPITAL EQUITY
Innsiutt egenkapital Called-up and firlly paid share capital
Aksjekapital 99000 000 4,3 99 600 000 Share capital
Qverkursfond 151099 176 4 151099 176 Share premiwn account
Sum innskutt egenkapital 250 099 176 250 099 176 Total cnffed-up and fully paid share capital
Cppijent egenkapital Retained earnings 3
Annen egenkapital 413710405 4 408 037 516 Other equity
SUM EGENKAPITAL 663 809 581 638 136 692 TOTAL EQUITY
GJELD LIABHLITIES
Langsikiig gield Long-term lfinbifitiex
Annen langsiktip jctd S0 614 813 37748349 Other long-term lisbilities
Sum langsiktig gjeld 50614813 57 748 349 ‘Total long-term liahilitics
Korisitig gield Currend liabilities
Betalbar skatt 807945 & 2 551 0R7 Tax payable
Gjeld til konsernsslskaper 311461 33 044 Liabilitics to group companies
Annen kortsiktig gield 114 100 0 Other carrent tiabilities
Sum kortsiktip gjeld 1233 524 23584 131 Total current liabilities
SUM GJELD 51 848 340 50 332 480 TOTAL LIABILITIES
SUM EGENKAPITAL OG GJELD T15 657 921 718 469 172 TOTAL EQUITY AND LIABILITIES
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Kontantstremanalyse NOK Cash flow analysis
2016 2015
Kontantstram fra operasfoneile aktiviteter Cash flow from operational activities
Resullat for skattekostnad 6480 854 141 587 423 Profit/loss before tuxes
Effckt av valutakursendringer 1152871 -1440 852 Lifect from currency changes
Urealiscrt verdiendr. markedsb. fin. oml.m. -4 546 900 498 058 Unrealised chg, in market vatue fin. carr. ass.
Endring i tidsavgrensingsposter -8 604 157 -12 466 337 Change in accruals
Netto kontantstrom fra operasjonelle aktiviteter -5517 332 128 178 292 Net eash flow from operational activities
Kontantsteom fra investeringsaktiviteter Cash flow fiom investinent activities
Endring i investeringer -159 253 980 -50 018 287 Change in investments
Netto kontantstrem fra inv. aktiviteter -159 253 980 -50 018 287 Net cash flow from investment activities
Konfantsirem fru finansieringsaktiviteter Cash flow from financing activities
Konsernbidrag 0 0 Lffect from cotrection of equity 01.01.
Netto kontantstrom fra finansieringsaktiviteter 0 0 Net ¢ash flow from financing activities
Netto endring i likviditetsheholdning -164 771 312 78 160 005 Net change in cash and cash equivalents
Likvidiletsbeholdning 01.01. 209 348 940 131 188 935 Cash and cash equivalents 01.01.
Likviditetsbeholdning 31.12. 44 577 628 209 348 940 Cash and cash cquivalents 31,12,

Foretaksnr. 988 896 403
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Regnskapsprinsipper Accounting principles

A Regnskapsprinsipper Accounting principles A

Regnskapet er utarbeidet i henhald til norske
regnskapstegler/-standarder.

The accounts are prepared in accordance with
Norwegian accounting rules/principles,

Datterselskaper

Datterselskaper er vurderl eller kostmetoden i selskapsregnskapet.

Subsidiaries

Subsidiaries are accounted for using the cost method.

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Omlppsmidier og kortsiltig gjcld omfatler normalt poster som

forfaller til betaling innen ett ar etter balansedagen. @vrige poster

er klassifisert som anlcggsmidler/langsiktig gjeld.

Omlepsmidler cr vurdert til del laveste av anskaffclscskost og
virkelig verdi, unntatt markedsabaserte aksjer/obligasjoner
som cr vurdert (il virkelig verdi.

Kortsiklig gield balansefares til nominclt belop pa etablerings-
tidspunktet.

Anlcggsmidler vurderes il anskaffelseskost, men nedskrives til
virkelip verdi dersom verdifullet ikke forventes 4 vecre
forbigaende,

Langsiktig gjeld balansefores til nominelt belop pd
etableringstidspunktet.

Classification and valuation of balance sheet items

Current assets and liabilitics normally consist of items falling duc
for paymenlt within a year from the balance sheel date. Other
items arc classified as lixed assets/long-term liabilities,

Current asscts are vatued at the lower of historical cost and
market vatue, except for quoted shares/bonds which are valued at
market value.

Current liabilites arc recognised in the bafance sheet
with nominal valuc when established.

Fixed assets are valued at historical cost, but are redused to
market valuc if the depreciation in value {s not cxpecled 1o be
ternporary.

Long-term liabilities are booked with nominal value when
established.

Fordringer

Fordringer er oppfert i balansen il p&lydende etter fradrag [or
eventuelle avsetninger for tap.

Receivables

Receivables arc listed at face value with deductions for bad debts,
if any.

Inyestering i aksjer, andeler og finansiclle instrumenter

Finansielt motiverte investeringer i aksjer, andeler og andre
finansielle instrumenter klassifiscres som omlapsmidlier. Hvis
verdipapirenc omselles i et effektivt marked, vurderes de til
virkelig verdi p& balansedagen. Dersom verdipapirene ikke
omsettes i et effekiivt marked, vurderes de til det laveste av
kostpris og virkelig verdi pa balansedagen. Mottatt utbyile og
andre utdelinget fra selskapenc innieklsfores som annen

finansinntckt, Investeringene vurderes ctier portefoljeprinsippet.

Investments in shares, bonds and other financial instruments

Financial motivaled investments in shares, bonds and other
finangial instruments arc classified as current assets.

ff the investments are realized in an effective market, they arc
valued at the fair value al the balance sheet date. If the
invesiments are not realized in an effeclive market, they arc
valucd at the lower of acquisition cost and fair value at the
balance sheet date. Dividend received and other distributions
from the companies are classified as other financial income.
The investments are evaluated based on the portfolio principle.
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Enterprise No. 988 896 403

30.10.2020 Kkl 19:42

Brgnngysundregistrene

Side 39 av 46



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2016 for 988896403

Utkilen Holding AS

Side 7 31.12.2016

Page 7

Regnskapsprinsipper

Accounting principles

F  Skatter

Skattckostnaden i resultatregnskapel omfatter bade periodens
betathare skait og endring i utsatt skatt. Utsatt ska(l er beregnet
med 24 % pa grunnlag av de midlertidige forskjcller som
eksisterer meltom regnskapsmessige og skailemessige verdier,
samt lighingsmessig underskudd til fremforing ved utgangen av
regnskapsarct. Skatteekende og skattereduserende midlertidige
forskjeller som reverserer eller kan reversere i samme periode, er
utlignet og nettofwrt,

Taxes F

Taxes in the profit and loss account include both the tax payablc
during the uccounting period and changes in deferred taxes.
Deferred taxes are calculaled as of 24% of the temporary
differences which exist between the financial and 1ax values, as
well as tax fosses brought forward at year end. Tax increasing and
1ax reducing temporary diffcrences which reverse or may reverse
within the same accounting period, have been offset and the net
ameunts have been included in the accounts.

G Valuta

Pengeposter i ulenlandsk valuta er vurdert ctter kursen ved
regnskapsperiodens stull,

Currency G

Current asscts and shorl-time liabilities are valucd at the rate of
cxchange on the balance sheet date.

H Kontantstromoppstilling

Kontantstromoppstillingen viser den samlede kontantstremmen
fordelt pa operasjonell drift, investerings- og finansiserings-
aktiviteter. Oppstillingen viser de cnkelte uklivilelenes virkning
pé likviditetsheholdningen. Kontantstromoppstillingen er
utarbeidet i (14d med den indirekte modellen.

Cash flow statement {s

The cash flow statement shows the overall cash flow broken
down into eperational, investmenl and financing activities.
The statment illustrates the effect of the individual activitics
an the liquid asset balances, The cash flow statement has
been prepared in accordance with the indirect model,

Foretaksnr. 988 886 403
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Noter (NOK 1.000) Notes (NOK 1.000)

1 Investering i konsernselskaper (datterselskaper) Shares in subsidaries 1

Alsjer Shares

Selskapene regnskapstores etter kostmetoden. The companies are accounted for using the cost method.

Anskaffelses tidsp, Forretningskontor Eicrandel Sternme andel
Acquisition Place af basiness Share of capital Voting share

Utkilen AS 08.11.2006 Rergen 95 % 95 % Utkilen AS
Utkiler: Eiendom AS 08,11.2006 Bergen 95 % 95 % Utkilen Hiendom AS

Egenlapital 100% Resultat 100%

Equeity 100% Profitftoss 100%
Utkilen AS EUR 4% 732 515||EUR Tkilen AS
Utkilen Eiendom AS NOK 13 184 -1 476[|NOK Utkilen Biendom AS
2 Fordringer med forfall senere enn ett &r Assets falling due later than one year 2

2016 2015
Fiiransizile anleggsmiler Finaucial fixed ussets
Andre langsiktige fordringer 24 454 25 596 Other long-term reccivables

Toretaksnr. 988 §96 403 Enterprise No. 988 896 403
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Noter (NOK 1.000) Notes (NOK 1.000)
3 Lonnskostnader, ete. Wages, etc, 3
2016 2015
Lenn 248 0 Wages
Styrehonorar 100 0 Remureration to the Board
Arbeidsgiveravgift 49 0 Employers' NI contributions
2016 2015
Gjennomsaittlig antall ansatte 0,3 0 Average number of employees
Selskapet er ikke pliktig til 4 ha obligatorisk tienestepensjon, The Company is not required to have an compulsory
accupational pension.
Revisor/Styre Auditor/Board of directors
2016 2015
Kosinader til revisor: Costs for audiling:
Revisjon, herunder konsernregnskap *) 25 30 Audit fee, including consolidated accounts
Konsulenttjenester, revisor 0 36 Business consultancy by auditor
Tjenester vedr. juridisk bistand, skatt, mv. 0 14 Scrvices regarding legal advice, lax issues, etc.
Sutn 25 80
MVA er ikke inkludert i revisjonshonoraret. VAT is not included in services from audit company.
Det cr ilcke utbetalt godtgjerelse til daglig leder. No remuneration is paid to the Gercral Manager.
4 Egenkapital Equity 4
Arets endring i egenkapital
This years change in equify
Aksjekapital Annen EK Overkursfond SUM ‘
Share capital Other equity || Share prem. aceotint Totol :
Egenkapital 01.01 99 000 408 038 151 099 a58 137 Equity 01.01 :
Resultat 5673 ) 5673 Profil/loss
Egenkapital 31.12.2016 99 000]| 413 710]| 151 099]| 663 810| Lquity 31.12.2016
5 Selskapskapital og aksjenzerinformasjon Equity and information ahout shareholders §
Selskapskapitalen 31.12.2016 bestdr av folgende aksjeklasser: The equity as per 31,12.2016 consists of
the foltowing classes of shares:
Antall aksjer Pilydende Balansefort
Number of shares Face value Booked vatue
A-aksjer: 100 99 000 9900 A-shares:
B-aksjer: 000 99 000 89 100 B-shares:

Aksjenc eles 100% av Ove Utkilen op hans familic. ‘T'he shares arc owned 100% by Ove Utkilen family,

Foretaksnr. 988 896 4103 Enterprise No. 988 896 403
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Noter (NOK 1.000) Notes (NOK 1.000)
6 Skatter Taxes 6
Arcts skattekostnad fordeler seg pA: 2016 2015 This years taxes:
Skatt p& ordinzert resultat 308 2551 Taxes, ordinary resuft
Sum skatiekostnad 808 2 551 Total taxes
Beregning av drets skattegrunnlag: Caleulation of this years basis for tax compution:
Resultat for skaitekostnad 6481 141 587 Profit/loss before taxes
Permanente forskjeller -3 249 -132 139 Permanent differences
Arets skattegrunniag 3232 9 448 Basis for tax computation
25 % skatt [ g08]| 2551] 25% tax
Avgitt konsernbidrag 0 [
Grunnlag for betalbar skait 3232 9 448 Basis for tux payable
Betalbar skatt 808 2 551 'Fax payable
Utsall skatt er beregnet p4 grunnfag av de forskjeller som eksisterer Deferred 1axes have heen calculated on the basis of excisting
mellom regnskapsmcssige og skallemessige verdier pr. 31.12. differenses between book values and lax values as per 31.12.
Forklaring hvorfor drets skattekostnad ildie utgjur Explanation why this years taxes do not
25 % av resultat for skatt: computie to 25 % of profit before tax:
25 % skall av resultat for skatt: 1620 38229 25% tax calculated on profit before lax
Skatt endring midlertidige forskjcller 0 0 Tax on changes in lemporary differences
Korrigering av skatternessiy ellek tidligere &r 0 0 Correction of tax effects previous years
Permanenle forskjeller (25 %) -§11 -35 678 Permancnt differences (25 %)
Skattekostnad 808 2551 Taxes
Foretaksnr. 988 896 403 Tnterprise No. 988 894 403
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Ernst & Young AS T, +47 55213000
Fax: +47 652130 01
) o batier Thormphlens gate 83 [, NQO-8908 Bargen W BY.N0 X
warking world Pasthoks 6163, NC-5842 Begen Medllemmer av Den narsks revisorforening :

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Tit generalforsamlingen | Utkilen Holding AS

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Utkilen Holding AS som bestar av seiskapsregnskap og
konsernregnskap. Selskapsregnskapet og konsernregnskapet hestar av balanse per 31. desember 2016,
resultatregnskap og kontantstramoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen, og en
beskrivelse av vesentlige anvendte regnskapsprinsipper og andre notecpplysninger.

Etter var mening er arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av
selskapets og konsernets finansiefle stilling per 31. desember 2018, og av deres resultater og
kontantstrammer for regnskapséaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og
ged regnskapsskikk | Norge.

Grunniag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter | henhold til disse standardene
er heskrevet | avsnittet Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige
av selskapet | samsvar med de relevante etiske kravene i Norge knyttet til revisjon slik det kreves i lov og
forskrift. Vi har ogsé overholdt vare gvrige efiske forpliktelser | samsvar med disse kravene, Etter var
oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon

@vrig informasjon omfatter informasjon i selskapets arsrapport bortsett fra arsregnskapet og den
tiherende revisjonsberetningen. Styret og daglig leder (ledeisen] er ansvarlig for gvrig informasjon, Var
uttalelse om revisjonen av &rsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi atlesterer ikke den gvrige
informasjonen.

| forbindelse med revisjoren av arsregnskapet er det var oppgave 4 lese @vrig informasjon med det
farmAl & vurdera hvorvidt det forefigger vesentlig inkonsistens mellom svrig informasjon og arsregnskapet
efler kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den ellers viser seg 4 inneholde
vesentlig feilinformasjon. Dersem vi konkluderer med at den evrige informasjonen inneholder vesentlig
feilinformasjon, er vi palagt & rapportere det. Vi har ingenting a rapportere i & henseende.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter, herunder for at det
gir et rettvisende bilde 1 samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen
er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll som den finner nedvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap
som ikke innehalder vesentlig feilinformasjon, verken som feige av misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt lil selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skat legges til grunn for
arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt a avvikle seiskapet eller legge ned
virksomheten, aller ikke har noe annet realistisk alternativ,

Arnarset Himoah e ] visareg Cledse d mited
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Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inngholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller feil, og & avgi en revisjonsberetning som inneholder
var konklusjon, Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon
utfgrt | samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke
vesentlig feilinformasjon, Feilinformasjon kan skyldes misligheter eller feil og er & anse som vesentlig ;
dersom dan enkeltvis eller samlst med rimelighet kan forventes & pavirke de gkonomiske beslutningene
som brukerne foretar pd grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon | samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utever vi profesjonelt skjsnn og utviser prafesjonsll skepsis giennom hele revisjonen. | tillegg:

»  identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes misligheter eller
feil, Vi utformer og gjennomfarer revisjenshandlinger for & handtere sfike risikoer, og innhenter revisjonsbevis
som er tistrekkelig og hensiktsmessig som grunniag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon
som folge av misligheter ikke blir avdekket, er heyere enn for feilinformasjon som skyldes feil, siden misligheter
kan innebasre samarbeld, forfalskning, bevisste utelatetser, uriktige fremstillinger eller cverstyring av intern
kentroll;

v opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontrollen som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for 4 gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets interne kontroll;

+  vurderer vi om de anvendle regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatens og
tilherende noteopplysninger utarbeldet av ledelsen er rimelige;

»  konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og, basert pé innhentede
revisjonsbevis, hvorvidt det foretigger vesentlig usikkarhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape
betydelig tvif om selskapets evne il fortsatt drifi. Dersom vi konkluderer med at det foreligger vesentlig
usikkeret, kreves det at vi | revisjonsheretningen henleder oppmerksombheten p4 tilleggsopplysningene i
Brsregnskapet. Huis slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, mé vi modifisere véar konklusjon. Vére
konklusjoner er basert pa revisonsbevis innhentet frem til datoen for revisjonsberelningen. Etterfalgende
hendelser eller forhold kan imidiertid medfere at selskapets evne #il fortsatt drift ikke lenger er it stede;

«  vurderer vi den samiede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir utirykk for de underliggende transaksjonene og hendelsene
pa en mate som gir et retivisende bilde;

» innhenter vi tilstrekkelig og hensikismessig revisjonsbevis vedrerende den finansielle informasjonen til enhetene
aller forretningsomradene | kansernet for & kunna gi uttrykk for en mening om kensernregnskapet. Vi er
ansvarlige for  fastsette strategien for, samt & felge opp og gjennomfare konsernrevisjonern, og vi har et udelt
ansvar for konklusjonen pa revisjonen av konsernregnskapet.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planiagte omfanget av revisjonen, tidspunktet for vart
revisjonsarbeid og eventuelle vesentlige funn i vér revisjon, herunder vesentlige svakheter i den interne :
kontrolien som vi avdekker gjennom vart arbeid. :

Uavhengig revisors beretning - Utkilen Holding AS
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Uttalelse om gvrige lovmessige krav !

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet sem beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene |
arsberetningen om &rsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til disponering av resultatet
er konsistente med Arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert p& var revisjon av arsregnskapet som beskravet ovenfor, og kontrolthandlinger vi har funnet
nedvendige i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag {ISAE) 3000
«Altestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisarkontroll av historisk finansiell
informasjons, mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ardentlig og oversiktlig registrering
og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokfaringsskikk i
Norge.

Bergen, 29. juni 2017
ERNST & YOUNG AS

VIR \Q{Lw{m\

Jorp Knutsen
slatsautorisert revisor

Uavhengig revisars bereting - Utkilen Holding AS

A remle (1071 ol Frest % Young Giona! Lamited
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