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Arsregnskap regnskapsaret 2019 for 989682385

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2019 2018
RESULTATREGNSKAP

Portefaljeinntekter og portefaljekostnader

Renteinntekter 3308 322 2859932
Gevinst/tap ved realisagon 29731784 15371239
Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap 23047 333 -35592 633
Andre portefaljeinntekter 8 -4 497 777 -2 136 662
Portefaljer esultat 51 589 662 -19498 124
Forvaltningsinntekter og forvaltningskostnader m.v.

Provisionsinntekter fra salg og innlgsning av andeler 7 7754 12744
Forvaltningshonorar 2884 922 2761470
Andre kostnader 13580 13 069
Forvaltningsr esultat -2 890 748 -2761 795
Resultat for skattekostnad 48 698 914 -22 259 919
Arsresultat 48 698 914 -22 259 919
Anvendelse av ar sresultatet

Overfert til/fra opptjent egenkapital 5 48 698 914 -22 259 919
Sum anvendelse 48 698 914 -22 259 919
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 989682385

Balanse

Belgp i: NOK 2019 2018
BALANSE - EIENDELER

Verdipapirportefalje

Fondets verdipapirportefalje 435 469 062 445 679 310
Sum verdipapirportefglje 435 469 062 445 679 310
Fordringer

Opptjente, ikke mottatte inntekter 3643 658 2611183
Andre fordringer 355143 435903
Sum fordringer 3998 801 3 047 086
Bankinnskudd

Bankinnskudd 12 445 906 21538 804
SUM EIENDELER 451 913 769 470 265 200
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Andelskapital til pdlydende 219718728 248 777 625
Overkurs/underkurs 27540 879 55524019
Sum innskutt egenkapital 247 259 607 304 301 644
Opptjent egenkapital

Opptjent egenkapital 204 130 092 155431178
Sum opptjent egenkapital 204 130 092 155431178
Sum egenkapital 451 389 699 450 732 822
Gjeld

Avsatt til utdeling til andelseiere

Annen gjeld

Annen gjeld 524 070 10532 378
Sum annen gjeld 524 070 10532 378
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Balanse
Belgp i: NOK Note 2019 2018
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 451 913 769 470 265 200

POSTER UTENOM BALANSEN
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== Brenneysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2019 for 989682385

Nordea

FUNDS

Styrets arsheretning for 2019 for norskregistrerte verdipapirfond
forvaltet av Nordea Funds Ltd

Finansmarkedene

For andelseiere i Nordea Funds sine norskregistrerte verdipapirfond ble 2019 et meget bra ar.
Spesielt godt har Nordeas aksjefond utviklet seg. Det var en god oppgang i aksjemarkedene i 2019.
Det amerikanske aksjemarkedet var sarlig sterkt, men ogsa Oslo Bars hadde positiv utvikling, stpttet
av stigende oljepris i Ippet av aret. Aksjer i fremvoksende gkonomier steg ogsd, men ikke like mye
som i modne aksjemarkeder.

Nordeas aktivt forvaltede rentefond har jevnt over gitt god relativ avkastning i et marked med lave
renter.

Verdipapirfondmarkedet

Samlet forvaltningskapital i det norske verdipapirfondmarkedet var ved utgangen av desember 2019
pd 1327,7 mrd. kroner, mot 1 129,0 mrd. kroner ved utgangen av 2018. Samlet netto tegning var i
2019 pa 38,5 mrd. kroner. Netto tegning i aksjefond var -0,3 mrd. kroner, kombinasjonsfond 0,8
mrd. Kroner og rentefond 38,2 mrd. Netto tall for tegning inkluderer ikke reinvestert utbytte.

Endringer i fondsutvalget

Nordea Funds Ltd har ikke lagt ned eller lansert nye norske verdipapirfond i Norge i 2019. Per 31.
desember 2019 forvalter Nordea Funds Ltd 33 verdipapirfond registrert i Norge.

Nordea Funds Ltds posisjon i Norge

12019 hadde Nordeas verdipapirfond netto innd@sning pa 2,2 mrd. fra norske kunder, ikke inkludert
reinvestert utbytte. Total markedsandel, malt ved forvaltningskapitalen, utgjorde 10,6 %, mot 11,1 %
aret for.

Nordeas norskregistrerte verdipapirfondene hadde ved utgangen av 2019 forvaltningskapital pa
139,2 mrd. mot 121,6 mrd aret for.

Regnskap

Fondenes drsregnskaper er avgitt under forutsetning om fortsatt drift. Styret kjienner ikke til at det er
vesentlig usikkerhet knyttet til disse og kjenner ikke til ekstraordinaere forhold som har betydning for
vurdering av regnskapene. Styret bekrefter at det er grunnlag for fortsatt drift av
forvaltningsselskapet.

Operasjonel!l og administrativ drift

Nordea Funds Ltd har sin virksomhet i Nordeas lokaler i Helsinki i Finland og den norske filialen har
sin virksomhet i Oslo. Selskapet har utkontraktert operasjonelle og administrative tjenester til
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Nordea

FUNDS

Nordea Investment Management AB og Nordea lnvestment Funds S.A. som er en del av Nordea-
konsernet, og gir sdledes tilgang til konsernets samlede ressurser. | tillegg har selskapet
utkontraktert regnskapsoppgaver og distribusjon til Nordea Bank Abp Filial i Norge.
Verdipapirfondene har ingen ansatte og de forurenser ikke det ytre miljp.

Samarbeidet har vaert godt i 2019, og kompetansen er hgy.

Avkastning 2019 i fond registrert i Norge, forvaitet av Nordea Funds Ltd

Norske aksjefond Fond Indeks | Avvik | Indeks
Nordea Avkastning 2093 %] 19.20%| 1,23 %| Oslioc Bers Fondindeks
Nordea Kapital 17,38 %| 19,20 %| -1,82 %| Ostc Bars Fondindeks
Nardea Norge Pluss 18,13 %] 19,20 %} -1.06 %] Oslo Boars Fondindeks
Nordea Norge Verdi 16,48 %| 19,20 %| -2,72 %] Oslo Bers Fondindeks
MNordea Norwegian Equity Market Fun 13,49 %| 14,06 %{ 0,56 %| Oslo Bars OBX index (GDR)
Internasjonale aks|efond
Nordea Aksjer Verden 26,48 % Ingen indeks
Nordea Global 30,65 %| 29,56 %] 1,10%| MSCU World net retwrn
Nardea Global 1l 2791 %[ 26,41 %| 1,50%| MSCl World Hedged NOK {NDR) net return
Naordea Stabile Aksjer Global 22,19 % Ingen indeks
Nordea Stabile Aksjer Global Etisk 23,37 % Ingen indeks
Norske rentefond
Nordea FRN Kreditt 3.35% 2,25%| 1,10%| NorwayF) - RM123FRN
Nordea FRN OMF 2,45 % 1,96 %| 0,50%| NorwayFI - RMI1FRN
Nordea FRN Pensjon 2,73% 2,06 %| 0,67 %| NorwayFl- RM12FRN
Nordea Kort Obligasjon 1,75 % Ingen indeks
Nordea Kort Obligasjon 20 1,22% Ingen indeks
Nordea Kort Obligasjon | 1,85 % Ingen indeks
Nordea Kort Obligasjon 11 1,96 % Ingen indeks
Nordea Kart Obhigasjon 11 2,08 % Ingen indeks
Nordea Kort Obligasjon Pluss 1,97 % Ingen indeks
Nordea Obligasjon 1 1,70%] 1,79%] -0,09 %] NorwayFl - RM12D3 - Duration target 3
Nordea Obligasjon i 2,48 %| 2,01%| 047%] NorwayFl - RM123D3- Duration target 3
Nordea Obligasjon NQ 2.23%] 2,01%| 029%] NorwayFl-RMI123D3- Duration target 3
Nordea Statsobligasjon I 0.74%} 0.56%| -022%/| Oslo Stock Exchange Government Bonds 4X
Intemasjonale rentefond
Nordea Europeisk Kredittobligasjon 8.89%] 8.18%| 071%| ICEBofAMLEMU Corporate hedged ta NOK
Nordea Global High Yield 1334 %) 1299%| 0,35%| HE BofAML Developed Mrkts HY Constr hedged ta NOK
Nordea Global Statsobligasjon 6,24 %] 661%| -0,37%] )P Morgan Global GBI hedged NOK
Nordea Plan Rente 5,53% tngen indeks
sjonale kombinasjonsfond
Nordea Plan Balansen 15,12 % Ingen indeks
Nordea Plan Konservativ NO 6,01 % Ingen indeks
Nordea Plan Maderat 10,07 % Ingen indeks
Nordea Plan Offensiv 28,07 % Ingen indeks
Nordea Plan Vekstonentert 18,65 % Ingen indeks
Nordea Stabil Avkastning 11,17 % Ingen indeks
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Nordea

FUNDS

Styrets sammensetning og administrative forhold

Styret i Nordea Funds Ltd bestar av 8 personer. Det er for tiden 3 kvinner i styret.

Forretningsferer, depotmottaker og revisor

Nordea Funds Ltd er forretningsfarer. Selskapet har etablert filial | Norge, Nordea Funds, Norwegian
Branch. JP Morgan Bank Luxembourg S.A. - Oslo Branch er depotmottaker for de 33 norskregistrerte
verdipapirfondene som omfattes av denne rapporten.

PWC er forvaltningsselskapets og verdipapirfondenes revisor.

Finansiell risiko
Den finansielle stillingen i de norskregistrerte fondene er god.

Det ble gjennomfort daglig verdifastsettelse i de norskregistrerte fondene, og ingen av de
norskregistrerte fondene opplevde likviditetsmessige utfordringer som fglge av andelseiernes
tegning og innlgsning.

Ekstraordinzert store innipsninger/tegninger

Det har forekommet ekstraordinzert store tegninger og innlgsninger i de norske verdipapirfondene.
Nordea Funds Ltd har rutiner for spesiell hindtering av slike transaksjoner.
Transaksjonene har ikke fort til endringer i verdien for eksisterende andelseiere.

Risikostyring i norskregistrerte verdipapirfond

De ulike obligasjons-, komhbinasjons- og aksjefond pavirkes av aksjemarkeds-, rente-, kreditt-,
likviditets- og valutarisiko,

Aksjiemarkedsrisiko

For aksjefond og kombinasjonsfond vil det vaere en aksjemarkedsrisiko, som er risikoen for
svingninger i aksjekurser, blant annet som fplge av endringer i selskapenes inntjening eller
forventede inntjening over tid.

For a begrense den spesifikke risikoen knyttet opp mot enkeltaksjer gjelder det regler for spredning
av fondenes verdipapirportefeljer. Et verdipapirfonds plasseringer i finansielle instrumenter utstedt
av samme selskap kan ikke utgjgre mer enn 5 prosent av fondets eiendeler, eller 10 prosent av
fondets eiendeler dersom den samlede verdi av slike plasseringer ikke overstiger 40 prosent av
fondets eiendeler.

For indeksfond gjelder det seerskilte regler. Nordea Norwegian Equity Market Fund er underlagt
disse.

Renterisiko

I rentefond og kombinasjonsfond vil det vaere renterisiko som er endringer i andelsverdien som falge
av endringer i det generelle rentenivaet.
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Nordea

FUNDS

Risikoen vil avhenge av gjennomsnittlig rentebindingstid pa verdipapirene i fondet. For Nordea Kort
Obligasjon, Nordea Kort Obligasjon I, Nordea Kort Obligasjon 1I, Nordea Kort Obligasjon 11, Nordea
Kort Obligasjon Pluss, Nordea Kort Obligasjon 20, Nordea FRN OMF, Nordea FRN Pensjon og Nordea
FRN Kreditt kan gjennomsnittlig rentebindingstid p verdipapirene i fondet maksimalt vare ett ar,
for Nordea Obligasjon I, Nordea Obligasjon NO, Nordea Obligasjon li og for Nordea Global High
Yield mellom 3 &r og 8 dr, for Nordea Europeisk Kredittobligasjon mellom 3 og 7 &r og for Nordea
Plan Rente mellom 0 og 5 ar. For Nordea Globa! Statsobligasjon kan rentebindingstid vaere +/- 3 &r i
forhold til fondets referanseindeks.

| de rentefond som i felge vedtektene har dpnet for bruk av rentederivater, benyttes disse for 3
effektivisere forvaltningen (FRA og Renteswapper). Derivater benyttes ikke som en risikogkende
strategi. Nordea Statsobligasjon |l og Nordea Kort Obligasjon 20 kan ikke benytte derivater.

Likviditetsrisiko

Med likviditetsrisiko menes risiko for endringer i andelsverdien som fplge av reduserte
omsetningsmuligheter som fglge av at det ikke er et tilstrekkelig antall kjppere og selgere i
markedet. For obligasjons-, og kombinasjonsfand sgkes likviditetsrisikoen minimert ved at fondet
investerer i solide utstedere. Unntakene er Nordea Global High Yield og Nordea Plan Rente, som vil
ha en noe hayere likviditetsrisiko. Likviditetsrisikoen i aksjefond spkes minimert ved at fondene
hovedsakelig investerer i barsnoterte selskaper.

Kredittrisiko

Kredittrisiko er risiko for endringer i andelsverdien som fplge av manglende betalingsevne hos
lantaker eller som felge av endringer i markedets syn pd en lantakers kredittverdighet. Med unntak
av Nordea Global High Yield, Nordea FRN Kreditt, Nordea Europeisk Kredittobligasjon og Nordea Plan
Rente, har Nordeas norskregistrerte rentefond lav kredittrisiko. Nordea Plan Rente vil bare plassere
en begrenset del av verdipapirportefgljen i underfond med hey kredittrisiko.

Valutarisiko

Valutarisiko er risiko for endringer i andelsverdien malt i fondets funksjonelle valuta som fplge av
valutakurssvingninger pd eiendeler og gjeld nominert i annen valuta. De av Nordea Fund Ltd. sine
norskregistrerte verdipapirfond som investerer i utenlandske verdipapirer har valutarisiko ut fra de
posisjoner fondet har i utenlandske verdipapirer, fordringer eller gjeld. For Nordea Global High Yield,
Nordea Global Statsobligasjon, Nordea Europeisk Kredittobligasjon, Nardea Global Il, Nordea Stabil
Avkastning og Nordea Stabile Aksjer Global gjennomfares sikringsforretninger i valutamarkedet for &
redusere valutarisikoen i forhold til norske kroner.

Risikostyring for aksjefond

Relativ volatilitet benyttes for 4 overvike aksjefondenes risiko. Relativ volatilitet er et mal pa hvor
stor risiko forvalter har tatt for 3 oppna meravkastning ift. fondets referanseindeks. Aksjefondenes
avkastning vil, med unntak av Nordea Norge Pluss og Nordea Norwegian Equity Market Fund,
statistisk sett ligge innenfor +/- 6 prosentpoeng av referanseindeksens avkastning i 2 av 3 &r. Nordea
Norwegian Equity Market Fund er et indeksfond og vil ha minimal relativ volatilitet.
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Nordea

FUNDS

Styret vil takke alle vare andelseiere for den tillit som har blitt vist Nordea Funds Ltd i 2019.

Nordea Funds Ltd vil ogsa fremover arbeide for at andeiseierne skal vaere tilfreds med den
avkastning, de produkter og den service Nordea tilbyr.

Helsinki, 10. februar 2020
Styret i Nordea Funds Ltd

/Z /1,,

Jukka Perttula Cecilia Marlow Torolf Aadnesen
Styrets leder Styrets nestleder
f“ ¥ / / 7
! - g P -t
P /‘l/A/’\ ., 77
. “ . <
Vesa Ollikainen MariannePhilip

YU —

Katja Bergquist

Petri Nikkild

Oslo, 10. februar 2020
Nordea Funds, Norwegian
Branch

/ 4ﬁ/[b L

e/Herma sen
Daglig Leder
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A
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Til Nordea Funds, Norwegian Branch
Uavhengig revisors beretning
Uttalelse om revisjonen av drsregnskapene

Konklusjon

Vi har revidert drsregnskapene for falgende verdipapirfond som forvaltes av Nordea Funds, Norwegian

Branch:

Verdipapirfondet Nordea Avkastning Verdipapirfondet Nordea Aksjer Verden
Verdipapirfondet Nordea Europeisk Kredittobligasjon ~ Verdipapirfondet Nordea Norge Pluss
Verdipapirfondet Nordea Global Verdipapirfondet Nordea Norge Verdi
Verdipapirfondet Nordea Global IT Verdipapirfondet Nordea Obligasjon IT
Verdipapirfondet Nordea Global High Yield Verdipapirfondet Nordea Obligasjon III
Verdipapirfondet Nordea Global Statsobligasjon Verdipapirfondet Nordea Obligasjon NO
Verdipapirfondet Nordea Kapital Verdipapirfondet Nordea Plan Konservativ NO
Verdipapirfondet Nordea Kort Obligasjon Verdipapirfondet Nordea Plan Moderat
Verdipapirfondet Nordea Kort Obligasjon I Verdipapirfondet Nordea Plan Balansert
Verdipapirfondet Nordea Kort Obligasjon IT Verdipapirfondet Nordea Plan Vekstorientert
Verdipapirfondet Nordea Kort Obligasjon ITI Verdipapirfondet Nordea Plan Offensiv
Verdipapirfondet Nordea Kort Obligasjon 20 Verdipapirfondet Nordea Plan Rente
Verdipapirfondet Nordea Kort Obligasjon Pluss Verdipapirfondet Nordea Stabil Avkastning
Verdipapirfondet Nordea FRN Kreditt Verdipapirfondet Nordea Stabile Aksjer Global
Verdipapirfondet Nordea FRN OMF Verdipapirfondet Nordea Stabile Aksjer Global Etisk
Verdipapirfondet Nordea FRN Pensjon Verdipapirfondet Nordea Statsobligasjon I

Verdipapirfondet Nordea Norwegian Equity Market Fund

Arsregnskapene for verdipapirfondene bestir alle av balanse per 31. desember 2019, resultatregnskap
for regnskapsret avsluttet per denne datoen og noter til drsregnskapene, herunder et sammendrag av
viktige regnskapsprinsipper. Etter vir mening er de medfelgende &rsregnskapene avgitt i samsvar med
lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av verdipapirfondenes finansielle stilling per 31. desember
2019, og av dets resultater for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vire oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
rsregnskapet. Vi er uavhengige av verdipapirfondene slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt
vare pvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter vir oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for vir konklusjon.

Ledelsens ansvar for drsregnskapene

Ledelsen er ansvarlig for 3 utarbeide &rsregnskapene i samsvar med lov og forskrifter, herunder for at
det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.
Ledelsen er ogsé ansvarlig for slik internkontroll som den finner nadvendig for 4 kunne utarbeide

PricewaterhouseCoopers AS, Postboks 748 Sentrum, NO-0106 Oslo
T: 02316, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwe.no .
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsfarerselskap
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Uavhengig revisors beretning - Nordea verdipapirfond

A

pwe

rsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller
utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av irsregnskapene mi ledelsen ta standpunkt til fondenes evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for drsregnskapene si lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapene

Viért mil med revisjonen er 4 oppn4 betryggende sikkerhet for at &rsregnskapene som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og 4 avei en
revisjonsberetning som inneholder vir konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppstd som falge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes § pivirke skonemiske beslutninger som
brukerne foretar basert pa irsregnskapene.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:

https://revisorforeningen.no/ revisjonsberetninger

Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om drsbheretningen

Basert pd vilr revisjon av drsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om drsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til resultatdisponering
er konsistente med &rsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokwmentasjon

Basert pd vAr revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nedvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkantroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til 4 sarge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokferingsskikk i Norge.

Oslo, 10. februar 2020
PricewaterhouseCoopers AS

CL AT

Erik Andersen
Statsautorisert revisor

(2)
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Arsrapport 2019
Nislomnivi
FUNDS H
Nordea Stabil Avkastning +11,2 %
Lavere mulig avkastning Heyere mulig avkastning
Beskrivelse av fondet Hovediorvaite:: Rabert Nzss
Nordea Stabil Avkastning investerer i internasjonale rentepapirer og Registreringsiane:  Norge
internasjonale aksjer, Fondets aksjedei vil kunne variere fra 25% til 75% Starsdata: 2006-04-19
aver tid, men aksjeandelen svinger mindre enn aksjemarkedet generelt. Starvicers: 1000 kr
Gjennom en veldefinert og strukturert investeringsprosess velger SN NO0010325863
forvalter aksjer i selskaper som har vist stabite resuttater uavhengig av Fondstype: Kombinasjonsfond
konjunkturer. Dette gjeres ved 4 vurdere hvert enkelt seiskap med hen-
syn til stabilitet | blant annet inntjening, resultat, marginer og aksjekurs.
Gjennomsnittlig drlig avkastning i prosent Arlig avkastning i prosent Fordeling farvaltningskapital
8 70 w0 177 @Rentepapirer 52 %
: 15 07 112 @aksier 45 %
c 14 © 85 4 67 B2 -
~ 456
4 H o 30 d @4nnet 3 %
: a [ | .- A
2 |
1 = 45
0 10
Siste S dr Siste 10 &r -0 -1 12 -13 -14 -15 -16 17 -18 .19 *
* Siste & mdr
Forvalters kommentar

Arskommentar for 2019
Nordea Stabil Avkastning steg i verdi med 11,2 prosent i verdi i 2019.

De internasjonale aksjernarkedene utviklet seg godt | 2019. Fondet
investerer i selskaper med mer stabil inntjening og attraktiv verdset-
telse. Dette bidrar til at fondet har en lavere risiko enn markedet.
Ved utgangen av 2012 hadde kembinasjonsfondet en aksjeandel pa
47 prosent. Selv om vi har tro pé at aksjemarkedet skal utvikle seg
positivt pa sikt har vi tatt ned noe av aksjeeksponeringen etter den
kraftige oppgangen i hest.

Teknologiaksjer ble den klart sterkeste sektoren med en oppgang
pa femti prosent. Innenfor teknolegi investerer vi i mer modne
selskaper og mindre i selskaper med heye forventninger og hay pri-
sing. Den kraftige oppgangen til Microsoft og Apple bidro negativt
til fondsavkastningen, siden fondet ikke har disse selskapene.

De mest positive bidragene kom fra vire investeringer i amerikan-
ske Target corp og AT&T. Begge selskapene leverte inntjeningstall
som var bedre enn ventet.

Det var mye fokus pa handelskrigen, men det ser ikke ut til at det
skremte finansmarkedene. Det skyldes nok at markedet for lengst
har priset inn at man til slutt komrmer frem til en lesning som gjer at
de fleste selskapene greier seg godt.

Mens de brede aksjemarkedene er noe heyt priset er fondsport-
efaljen priset vel 12 ganger forventet inntjening i 2020. Det syntes
vi er attraktivt, bade sammenlignet med fondets egen historie og
i forhold til tradisjonell verdsettelse. P& bakgrunn av det tror vi at
fondet kan levere god avkastning i perioden fremaover,
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2019 for 989682385

Nordea

Arsrapport 2019

FUNDS
Nordea Stabil Avkastning

Fakta om fondet
Nokkeltall 2019-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Netto andelsverdi 205440 184797 193545
Forvaltningskapital, milt. NOK 451 460 530
Antall andeler 219719 248778 273882
Risiko
Volatilitet siste 3 &r * 534 530 464
Volatilitet referanseindeks siste 3 4r *
Rentefalsornhet ** 1.21
Kostnader
Kjepskostnader 0,05%
Innlasningskostnader 0,00%
Forvaltningshanerar p.a. 1,30%
Ferstegangs min. innskudd 100 mill

* Volatititet gir uttrykk for i hvilken grad ¢e manedlige avkastninger svinger rundt gjennomsnittet av disse i en bestemt madleperiode (standardavvik).
** Rentefalsomheten viser hwor mye verdien i verdipapirfondets renteandel endres ved 1 prosentpoengs endring i markedsrenten.

Historisk avkastning er ingen garanti for framtidig avkastning. Framtidig avkastning vil bla. avhenge av markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risike samt kostnader
ved forvaltning. Avkastningen kan bli negativ som felge av kurstap,

Fondets sterste investeringer
Nordea Kort Obligasjon |11

Nordea Pro Stable Return | growth
Nerdea Qbligasjon IH

Nordea Norge Verdi

Nardea Stabile Aksjer Global Etisk
Nordea Stabile Aksjer Global
Nordea Obligasjon Il

Nordea Global High Yield

DNB Boligkreditt AS

Nordea Eiendomskreditt AS

prosent
177
174
17.3
10,2
89
8,6
Al
5.2
2.2
22
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Bronneysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2019 for 989682385

Nordea

FUNDS

Arsrapport 2015

Nordea Stabil Avkastning

RESULTATREGNSKAP

2019 2018
Portefaljei kter og portefalj di
Renteinntekter 3308322 2859932
Gevinst/tap ved realisasjon 29731784 15371 239
Netto endring urealisert kursgevinst/kurstap 23047333 —35592634
Andre portefeljeinntekter og kostnader (Note 8) -4 497777 -2 136 662
Portefaljeresultat 51589 662 -19458 124
For kter og forvaltningsk di
Provisjonsinntekter fra tegning/innlesning av andeler (Note 7) 7754 12 744
Forvaltningshenorar (Note 7) —-2884922 -2761471
Andre inntekter og kostnader (Note 8) =13 580 -13 069
Farvaltningsresultat -1890748 =2761795
Resultat for skattekostnad 48 698 914 ~322 259919
Arsresultat 48 698 914 —22259919
Anvendelse av Grsresultat
Overfart til/fra opptjent egenkapital (Note 5) 48 698914 =22 259919
Sum disponert 48 698 914 =22 259919
BALANSE

2019 2018
Eiendeler
Fondets verdipapirportefalje (Note 2) 435 469 062 445679 310
Fordringer
Cpptjente, ikke mottatte inntekter 3643658 2611183
Andre fordringer 355143 435903
Bankinnskudd 12 445 906 21538 804
Surm eiendeler 451913 769 470 265 200
Egenkapital
Innskutt egenkopital
Andelskapital til palydende (Note 6) 219718728 248 777 625
Overkurs/funderkurs 27 540 879 55524 019
Opptjent egenkapital 204 130 092 155431178
Sum egenkapital (Note 5) 451 389 699 459732 822
Gjeld
Annen gjeld 524070 10532378
Sum gjeld 524 070 10532378
Sum egenkapital og gjeld 451913 769 470 265 200
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2019 for 989682385

Nordea

FUNDS

Arsrapport 2013

Nordea Stabil Avkastning

Noter

Note 1. Regnskapsprinsippar

Verdipagirfondets regnskap er avlagt i henhold til forskrift om &rsregnskap for verdipapirfond,
regnskapslov eg god regnskapsskikk. Verdipapirportefalien regnskapsfares til virkelig verdi.
Verdipapirfondet har investert i valutaderivater med hensikt & redusere portefeljens valutarisiko
i forhetd til narske kroner, Verdipagirfondet har ikke investert i finansielle derivater utover dette.
Verdipapirfondet investerer i aksje- og rentefond. Disse ungerfondenes investeringer verdsettes
til siste omsetningskurs i de markeder de er investert i per drets utgang

Kurtasiekostnader regnskapsferes ved at den tillegges kostprisen pa verdipapiret p§ kiopstid-
spunktet og resultatfores pa salgstidspunktet som en del av gevinst-/tapsheregningen.

Note 2. Verdipapirportefelje
Viser til etterfelgende portefeljeoversikt

Posten «Opptjente renter» i portefaljeoversikten inneholder opptjente renter fra bankinnskudd
og palepte renter p abligasjener, mens opptjente renter pa fond i fond er inkludert i markeds-
verdien for rentefond. I balansen er all apptjent rente med i «Opptjente, ikke mottatte inntek-
ter», Belapene for opptiente renter fond i fond er kr. 3.575.733 og opptjente renter for direkte
investert i abligasjoner er kr 48.647.

Note 3. Finansiell markedsrisiko

Det har ikke vaert knyttet ekstracrdinaer finansiell risiko til verdipapirfondets virksomhet i lepet
av regnskapsaret. Foruten forvalters investeringsvalg pavirkes verdien av fendets aksjeportefolie
hovedsakelig av endringer i aksiekurser og valutakurser. Faktorer som pévirker aksjekursene

kan veere selskapenes resultater, fremtidsforventninger, likviditet eller markedsaktorenes prising
av risiko. Verdien av fondets renteportefelje pavirkes hovedsakelig av endringer i det generelle
rentenivéet, utstedernes kredittverdighet eller likviditet.

Note 4. Verdipapirpor

Verdipapirportefeliens omlapshastighet er 0,35.

Omlapshastigheten gir uttrykk for verdipapirfondets kjop og salg av verdipapirer gjennom &ret
Omlapshastigheten er beregnet ut fra gjenromsnittet av kjpp og saly av verdipapirer dividert p§
gjennomsnittlig forvaltningskapital,

Arets transaksjonskostnader i forbindeise med kjop og salg av verdipapirer beleper seqg til NOK
45.495.

Mote 5. Egenkapital

Egenkapital 2019-01-01 459732 822
Endring ved tegning 15 508 568
Endring ved innlesning —72 550605
Overfart til/fra opptjent egenkapital 48698914
Egenkapital 2019-12-31 451 389 695
Note 6. Utstedte andsler og Innlesningskurs 2018 2018 2017
Antall andeler 31.12. 21971873 24877763 27388213
Innlasningskurs 31.12. 2 054,40 184797 193545

Andelens pAlydende er NOK 1.000. Innlesningskursen er heregnet ut i fra verdipapirfondets
verdi dividert p§ antall andeler i fondet.
Note 7. og for h

Ved tegning av andeter beregnes maksimalt 0,25 % provisjon, hvorav 0,05% er et tegningsgekyr,
og ved innlesning 0,00%. Forvaltningshonoraret i fondet er 1,30% p.a. Fandet kompenseres for
det forvaltningshonorar som belastes i underfond som fondet er investert i

Note 8. Andre por og andre og
Andre portefaljeinntekter og kestnader er knyttet 1il forvaltningen, herunder agic og disagio.
Andre inntekter og kostnader er i hovedsak gebyrer g andre transaksjonsdrevne kostrader.

Note 9. Skattekostnad
Fondet er ikke | skatteposisjon.

Verdipapirfondene er egne skattesubjekter og beskattes med 22% for 2019. Kombinasjons-
fond utdeler ikke utbytte. De ubeskattede gevinstene vil gigrunnlag for verdistigning pa
fondsandelene. For avrig biir fondene skattlagt pa samme méte som aksjeselskaper. Fondene
batansefarer utsatt skatt, men eventuell utsatt skattefordel balansefares ikke. Fondene er fritatt
for formuesskatt,

Godtgjarelse

Nordea Funds Ltd har i giennomsnitt i lapet av 3ret hatt 49 ansatte i 4 land. De ansatte har
mottatt fast l@nn pa tatalt 46 026 189 NOK™, utover dette har 40 av de ansatte mottatt variabel
godtgjorelse pi totalt 8 932 814 NOK*,

Fondsselskapet har i (@pet av Aret utbetalt fast lenn til ledelsen og ansatte i risikotakende funk-
sjoner pd totalt 5 789 326 NOK* og variabel godtgjerelse pa totalt 1 944 103 NOK®. Fast lonn til
ansatte i internkontrollfunksjoner utgjorde totalt 2 680 710 NOK®, og variabel godtgjerelse totalt
98 499 NOK*.

Fondsselskapet har delegert portefelieforvaltningen til Nordea Investment Management AB,
godtgjerelse tit fondernes forvaltere betales av dette selskapet. De ansatte i fondenes forvatter-

organisasjon har mottatt fast lann pd totalt 68 399 528 NOK® og variabel godtgjerelse pa totalt
35 813 000 NOK" i perioden 2019. Tatalbelapet for de faste og variable godtgijarelsene har blitt
beregnet ved & avgjare hvor stor andel den sammenlagte markedsverdien av fondene Nordea
Funds Ltd forvalter utgjer av Nordea Investment Managerment ABs totale forvaltningskapital pr
31.12.2019.

Nordeas interne gransking har gjennomgétt for t5 god y CQ -prosesser
for tegnskapsperioden 2019. Den interne granskingen anbefaler at dokumentasjonen til noen av
fondsselskapets godtgjerelsesprosesser ber forbedres ytterligere. Det ble ikke gjort vesentlige
endringer i fong s godtgjer licy i regnskapsperioden. Ytterligere informasjon om
godigigrelsespolicyen finnes pd nordea.no/fond.

“Godtyjerelser som har blitt utbetalt | utenlandsk valuta har blitt omregnet tit NOK ihht. Nordea-
konsernets interne gjennomsnittskurs pa regnskapsslutt.
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Arsrapport 2015

Nordea

FUNDS

Note 2. Verdipapinportefelie

Navn Notert Beholdning Kostpris  Valuta Markedsverdi Urealisert Eff.renta  Risiko klasse Neste rente Vekt
Pa NOK NOK NOK i% reg i%

Remapapirer

Kredinforetak A/S

DNB Boligkreditt AS 18/21 FRN C COVD X0SL 10 000 000 10013200 NOK 10011 352 -1848 1,86 0,10 2020-01-16 2,22

Nordea Eiendomskredi AS 15/21 FRN C COVD XOsL 10000 000 10034000 NOK 10 020 204 -13 796 183 010 2020-03-18 2,22

Sum 20047 200 20031556 ~15 844 4,84

Sum Rentepapirer 20047200 20031556 =-15644 444

5
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Nordea

FUNDS
Nordea Stabil Avkastning
Nerte 2. Verdi tefolje
Notert pi &eholdning Kostpris Valuta Markedsverdi Urealisert Eierandel Vekti%
NOK NOK NOK

Remtetond
Nordea Global High Yield 25607 24 090 904 NOK 23685797 =395 107 074 825
Naordea Kort Obligasjon 111 77588 79729817 NOK 79807 739 77921 1.43 17,68
Nordea Obligasjon || 26084 32619523 NOK 32268068 —351 456 2,03 7,15
MNordea Obligasjon |11 77069 78900 507 NOK 78271066 —-629 441 1,55 17,34
Sum 215340751 214042 689 =-1298082 47,42

Aksjetond
Nordea Norge Verdi 3666 31632855 NOK 45906 303 14273 448 0,78 10,17
Nordea Pro Stable Return | growth 3064993 26 450 659 EUR 78413571 51962913 153 1737
Nordea Stabile Aksjer Global 13 068 28122961 NOK 38776624 10653 664 031 859
Nordea Stabile Aksjer Global Etisk 10665 29 443732 NOK 40 098 740 10 649 007 036 8,88
Sum 115 656 207 203 195238 87539 032 45,02
Forwards. 109632071 1] 1775331 1775331 03¢
Sum verdipapirportefslje 351044 158 439 044 795 88000637 97,27
Bankinnskudd 12 445 306 2,76
Opptjente renter 67 926 0,02
Fordringer/gjeld =168 927 =0,04
Fondets verdi 451 389 699 100,00
6
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Nordea

FUNDS

Opplysringer som siaal gis i henhold 21l ESMA guitelines 2014/337,

Nordea Stabil Avkastning

Opplysninger som skal gis i henhold til ESMA guidelines 2014/637

Opplysningene under er basert pa data per 2019-12-31 med mindre annet er oppyitt. Belep er
oppgitt i fondets basisvaluta NOK 1 000, med mindre annet er oppgitt

Fondet har ikke lant ut eller 1ant verdipapirer i rapporteringsperioden. Fondet har ikke deltatt
i total return swap. gienkjep. omvendt gjenkjep, buy-sell back, sell-buy back elter margin-
1in-transaksjoner i rapporteringsperioden.

Derivater (NOK)

Underliggende ok ing gi -

Valuta

CAD -1865
CHF -411
DKK 3
EUR -78886
GBR -1326
HKD -1081
IPY -3425
NOK 109 511
SGD —581
usD -20163
Motp i deri .

BNP Paribas SA

BofA Securities Europe SA
Goldman Sachs Bank Europe SE
JPMorgan Chase Bank NA
Nordea Bank Abp

Societe Generale SA
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Nordea

FUNDS

Nordea Stabil Avkastning

Helsinki, 10. februar 2020
Styret i Nordea Funds Ltd

W gp;qﬂ/ % [/’f“ Lé/L/

Jukka Perttu Cecilia Marlow Torolf Aadnesen Vesa Oltikainen
Styreleder Styrets nestleder

PC Sy

" Petri Nikkila Katja Bergqvist

Oslo, 10. februar 2020
Nordea Funds, Norwegian Branch
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