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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 989157140

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2023 2022
RESULTATREGNSKAP

K ostnader

Annen driftskostnad 3 66 599 40 328
Sum kostnader 66 599 40 328
Driftsresultat -66 599 -40 328

Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 4 4176 0
Annen finansinntekt 7 32471123 26 602 731
Sum finansinntekter 32 475 299 26 602 731
Annen rentekostnad 4545 11573
Sum finanskostnader 4545 11573
Netto finans 32470 754 26 591 158
Ordineert resultat far skattekostnad 32404 155 26 550 830
Skattekostnad pa ordinaat resultat 5 7128914 5841183
Ordineert resultat etter skattekostnad 25275241 20 709 647
Arsresultat 25 275 241 20 709 647

Overfaringer og disponeringer

Ordinaat utbytte 25 000 000 20 000 000
Overfaringer til/fra annen egenkapital 275241 709 647
Sum overfaringer og disponeringer 25275241 20 709 647
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 989157140

Balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 6 19 629 532 19 629 532
Sum finansielle anleggsmidler 19 629 532 19 629 532
Sum anleggsmidler 19 629 532 19 629 532
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 8 32471123 26 602 731
Sum fordringer 32471123 26 602 731

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 9 2 608 402 1902 933
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 2 608 402 1902 933
Sum omlgpsmidler 35079 525 28 505 664
SUM EIENDELER 54 709 057 48 135 196

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 10 1177 500 1177 500
Sum innskutt egenkapital 1177 500 1177 500

Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 21389714 21114 473
Sum opptjent egenkapital 21389 714 21114 473
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 989157140

Balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022
Sum egenkapital 22 567 214 22 291 973
Sum langsiktig gjeld 0 0

Kortsiktig gjeld

Leverandargjeld 8 12 929 2041
Betalbar skatt 5 7128914 5841182
Utbytte 25 000 000 20000 000
Sum kortsiktig gjeld 32141 843 25843 223
Sum gjeld 32141 843 25843 223
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 54 709 057 48 135 196
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Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2023 2022
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 150 162 278 130 317 386
Sum inntekter 150 162 278 130317 386
K ostnader

L gnnskostnad 2,3 78 740 924 66 083 282
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 2 379 440 3040281
Annen driftskostnad 29673774 28 931 357
Sum kostnader 110794 138 98 054 920
Driftsresultat 39 368 140 32 262 466
Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 4 802 064 272 693
Annen finansinntekt 1801 375 1072315
Verdigkning andre finansielle instrumenter vurdert til virkelig 7 1203 693 58 223
verdi

Sum finansinntekter 3807 132 1403231
Verdiredukson andre finansielle instrumenter vurdert til virkelig 7 165 662 396 731
verdi

Annen rentekostnad 2441 12795
Annen finanskostnad 262 738 238748
Sum finanskostnader 430 841 648 274
Netto finans 3376 291 754 957
Ordinaat resultat for skattekostnad 42 744 431 33017 423
Skattekostnad pa ordinaat resultat 5 9469 190 7307777
Ordinaert resultat etter skattekostnad 33275241 25 709 646
Arsresultat 33275241 25 709 646
Overfaringer og disponeringer

Ordinaat utbytte 25 000 000 20 000 000
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2023 for 989157140

Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2023 2022
Overfaringer til/fra annen egenkapital 8275241 5 709 646
Sum overfaringer og disponeringer 33275241 25709 646
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 989157140

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utvikling 6 13162 278 9865 349
Utsatt skattefordel 51 260
Sum immaterielle eiendeler 13162 278 9916 609
Varigedriftsmidler

Driftdasare, inventar, verktay, kontormaskiner og lignende 6 1657 568 2288000
Sum varigedriftsmidler 1657 568 2288000
Sum anleggsmidler 14 819 846 12 204 609
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 442 446 466 170
Andre fordringer 8 44 788 146 36 340 207
Sum fordringer 45 230592 36 806 377
I nvesteringer

Andre finansielle instrumenter 7 68 202 624 55 600 834
Sum investeringer 68 202 624 55 600 834
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 9 17 709 495 17 398 811
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 17 709 495 17 398 811
Sum omlgpsmidler 131142 711 109 806 022
SUM EIENDELER 145 962 557 122 010 631
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 989157140

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022
Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 10 1177 500 1177 500
Sum innskutt egenkapital 1177500 1177500
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 68 015 573 59 740 331
Sum opptjent egenkapital 68 015 573 59 740 331
Sum egenkapital 69 193 073 60917 831
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 121 561

Sum avsetninger for forpliktelser 121 561

Annen langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld 121 561 0
Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 4996 257 2961 048
Betalbar skatt 9296 369 7 365673
Skyldige offentlige avgifter 4674124 3299 952
Utbytte 25000 000 20000 000
Kortsiktig konserngjeld 12 32681173 27 466 127
Sum kortsiktig gjeld 76 647 923 61 092 800
Sum gjeld 76 769 484 61 092 800
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 145 962 557 122 010 631
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GRIEG

Grieg Investor Holding AS

ARSREGNSKAP 2023 - KONSERN
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 989157140

Grieg Investor Holding AS
ARSBERETNING 2023

Virksomhetens art og forretningssted

Grieg Investor Holding AS har kontoradresse i Bryggegata 6, Oslo. Selskapets formal er a eie aksjer i
andre selskaper. Selskapets datterselskap, Grieg Investor AS, har konsesjon til 3 yte
investeringstjenester i henhold til Verdipapirhandelloven § 2-1. nr. 1, 2, og 5 og tilknyttede tjenester
nr.1og5.

Selskapets utvikling, resultat og fortsatt drift
Konsernet har hatt en god utvikling i 2023. Etter styrets oppfatning gir arsregnskapet en rettvisende
oversikt over utvikling og resultat av konsernets virksomhet og dets stilling pr. 31.12.2023.

Styret bekrefter at forutsetning om fortsatt drift er til stede og at dette er lagt til grunn ved
utarbeidelse av regnskapet. Det har ikke inntradt forhold etter regnskapsarets utgang som er av
betydning ved bed@mmelse av selskapets stilling.

Arbeidsmiljg

Det er ingen ansatte i Grieg Investor Holding AS. Antall ansatte i konsernet var ved arets utgang 29
ansatte, 8 kvinner og 21 menn. Sykefravaer siste aret utgjorde 0,7% (0,9%). Konsernet arbeider aktivt
for et variert arbeidsmiljg, likestilling og mangfold. Selskapet gnsker en virksomhet basert apenhet,
ansvarlighet og uavhengighet, med respekt for de ansatte. Styret bestar av to kvinner og en mann.

Styret anser arbeidsmiljpet i Grieg Investor som godt. Det gjennomfgres ulike sosiale tiltak giennom
iret for & styrke arbeidsmiljpet. Det er tilrettelagt for at alle ansatte kan arbeide fra hjemmekontor
ved behov.

Ytre miljg
Konsernets virksomhet forurenser ikke det ytre miljg.

Samfunnsansvar

Konsernet er omfattet av lov om virksomheters dpenhet og arbeid med grunnleggende
menneskerettigheter og anstendige arbeidsforhold {(Apenhetsloven). Foretaket har innarbeidet en
styregodkjent rutine som omhandler aktsomhetsvurderinger. Redegjgrelse for foretakets
aktsomhetsvurderinger vil bli tilgjengelig pa Grieg Investor sine nettsider i henhold til Apenhetsloven.

Lov om beerekraftig finans (Offentliggj@ringsforordningen) ble gjeldende fra 1. januar 2023 og
fastsetter bl.a. krav til offentliggjgring av informasjon om hvordan beerekraftsrisiko integreres i
investeringsbeslutninger og investeringsrad. En viktig del av arbeidet til Grieg Investor er 3 hjelpe
kundene til & navigere i et landskap som er i rask endring, hvor krav og forventninger til selskapers
baerekraftsarbeid er i stadig utvikling, og hvor barekraftsrisiko er gkende. Grieg Investor integrerer
baerekraftsrisiko i sin investeringsradgivning pa tvers av de tre kjerneleveransene: investeringsstrategi,
forvalterseleksjon og rapportering.

Ansvarsforsikring

Det er tegnet forsikring for styrets medlemmer og daglig leder for det personlige erstatningsansvar for
formueskade som de kan padra seg i forbindelse med utgvelsene av sine verv {styre- og
ledelsesansvar). Forsikringen er tegnet hos et internasjonalt forsikringsselskap med solid rating.
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 989157140

Resultat, kontantstrgm, investeringer, finansiering og likviditet

Morselskapet har ingen omsetning og driftskostnadene bestar av revisjonshonorar og andre
konsulentkostnader. Likviditetsbeholdningen til morselskapet var pr. 31.12.23 NOK 2,6 mill. (NOK 1,9
mill.} i bankinnskudd. Totalkapitalen var NOK 54,7 mill. (NOK 48,1 mill.).

Konsernets omsetning i 2023 utgjorde NOK 150,2 mill. (NOK 130,3 mill.). Arsresultatet etter skatt ble
NOK 33,4 mill. (NOK 25,7 mill.). Driftskostnadene i 2023 utgjorde NOK 110,8 mill. (NOK 98,1 mill.).

Samlet kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter i konsernet var pa NOK 37,0 mill. (NOK 29,5 mill).

Konsernet har investert i videreutvikling av portefgliestyringssystemet Grieg Enigma. Investert belgp i
2023 er NOK 4,9 mill.

Konsernets likviditetsbeholdning per 31.12. 2023 var NOK 17,7 mill. i bankinnskudd og NOK 68,2 i
likvide finansielle instrumenter. Konsernets evne til egenfinansiering av investeringer er god.

Konsernets finansielle stilling er god. Totalkapitalen var ved utgangen av dret NOK 146,0 mill. {NOK
122,0 mill.).

Styrets vurdering er at det ikke foreligger noen betydelig usikkerhet til regnskapsfart resultat og
finansiell stilling.

Finansiell risiko

Konsernet er kun indirekte utsatt for svingninger i finansmarkedene gjennom honorar som beregnes
av kundemidler. Overskuddslikviditet er plasserti bank og likvide finansielle instrumenter med lav
risiko.

Pa grunn av spredningen pa ulike kundesegment og tjenesteomrader anser styret den finansielle
risikoen i konsernet for & vaere akseptabel.

Arsresultat og disponeringer
Resultatet for morselskapet viser et overskudd pa kr 25 275 241,-. Styret foreslar fglgende disponering
av arets overskudd:

Uthytte 25 000 000,-
Annen egenkapital 275 241,-
Totalt disponert 25275 241,-

Styret forventer en positiv resultatutvikling for innevaerende ar.

Styret mener at arsregnskapet gir et rettvisende bilde av Grieg Investor Holding AS eiendeler og gjeld,
finansielle stilling og resultat.

Grieg Investor AS tilbakeholder store deler av sitt resultat til annen egenkapital, som fglge av
kommende kapitaldekningsregelverk, hvor det forventes at Grieg Investor vil fa gkt kapitalkrav.
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 989157140

Fremtidsutsikter

2023 ble konsernet sitt beste dr noensinne, bide inntektsmessig og resultatmessig. Konsernet har et

godt fundament med dyktige og motiverte medarbeidere, ledende teknologiske Igsninger og en solid
kundeportefglje. Fokus p4 digitalisering og effektivisering har gjort Grieg Investor ledende pa sentrale
omrader knyttet til investeringsradgivning.

Endringer skjer stadig raskere og som en av de ledende akt@rene er Grieg Investor helt avhengige av a
forsta konsekvensene og vaere i forkant med Ig@sningene. Selskapets visjon om a gjgre radgivning mer
interaktivt og engasjerende kombinert med ambisjonen om en spmlgs brukeropplevelse fra rad til
rapportering for kundene, viser gode resultater. Fokus pa digitalisering og effektivisering har gjort
Grieg Investor verdensledende pa sentrale omrader knyttet til portefgljeforvaltning. Satsing pa
ansvarlige og baerekraftige investeringer fortsetter og er tydeliggjort, bade internt i egen organisasjon,
mot kundene samt mot markedet generelt. Ansvarlige og baerekraftige investeringer kommer
fremover til a spille en stadig mer sentral rolle for selskapets institusjonelle kunder. Det er derfor
strategisk viktig for Grieg Investor & ta en tydelig posisjon i dette markedet og bli oppfattet som en
ledende radgiver med hgy grad av tillit.

Styret mener Grieg Investor star godt rustet til 3 ivareta kundenes interesser fremover, samt a pata

seg nye oppdrag. Styret ser et godt potensial for videre vekst i selskapet. Det presiseres at det normalt
er usikkerhet knyttet til vurderinger av fremtidige forhold.

Oslo, 13. mars 2024

| styret for Grieg Investor Holding AS

T Qi il i

Stig Grilmsgaard Andersen "Annicken Kildahl Tiril Aalbe‘r'g Jakobsen
Styrets leder Styremediem Styremediem
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Grieg Investor Holding AS

Resultatregnskap

Morselskap Konsern
2023 2022 Note 2023 2022
0 0 Salgsinntekt 150 162 278 130 317 386
0 0 Sum driftsinntekter 150 162 278 130 317 386
0 0 Lennskostnad 2,3 78740924 66083282
0 0 Avskrivninger 6 2379440 3040 281
66 599 40 328 Annen driftskostnad 3 29673774 28931357
66 599 40 328 Sum driftskostnader 110794 138 98 054 920
-66 599 -40 328 Driftsresultat 39368140 32 262 466
4176 0 Annen renteinnekt 4 802 064 272 693
32471123 26 602 731 Annen finansinntekt 7 1801 375 1072315
0 0 Verdigkning Markedsbaserte omlgpsmidler 7 1203 693 58 223
0 0 Verdireduksjon markedsbaserte omlgpsmidler 7 165 662 396 731
4 545 11 573 Annen rentekostnad 2441 12 795
0 0 Annen finanskostnad 262 738 238 748
32470754 26 591 158 Resultat av finansposter 3376 291 754 957
32404155 26 550 830 Ordinaert resultat for skattekostnad 42744 431 33 017 423
7128 914 5 841 183 Skattekostnad pa ordinzert resultat 5 9469 190 7307 777
25275241 20 709 647 Arsresultat 33275241 25709 646

Overferinger
25000 000 20 00C 000 Avsatt til utbytte 25000 00 20 00C 00C
275 241 709 647 Avsatt til annen egenkapital 8 275 241 5709 646
25275241 20 709 647 Sum overferinger 33275241 25709 646
12.08.2025 kl 16:15 Brgnngysundregistrene Side 12 av 24



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 989157140

Grieg Investor Holding AS

Balanse

Morselskap Konsern
2023 2022 EIENDELER Note 2023 2022
19629 532 19629 532 Investering i datterselskap ¢] 0 0
19629 532 19 629 532 Sum finansielle anleggsmidler 0 0
0 0 Utsatt skattefordel 0 51260
0 0 Programvare og andre lignende rettigheter 6 13162278 9 865 349
0 0 Sum immaterielle eiendeler 13 162 278 9916 609
0 0 Drifstlgsgre, inventar o.a. utstyr 8 1657 568 2 288 000
0 0 Sum varige driftsmidler 1657 5638 2288 000
19 629 532 19 629 532 Sum anleggsmidler 14819846 12 204 609

OML@PSMIDLER

0 0 Kundefordringer 442 448 466 170
32471123 26 602 731 Andre Kortsiktige fordringer 8 44788146 36340 206
32471123 26 602 731 Sum fordringer 45230 592 36 806 376
0 0 Andre finansielle instrumenter 7 68202624 55600834
2608 403 1 902 833 Bankinnskudd, kontanter o.l. 8 17709485 17 398811
35079 526 28 505664 Sum omlgpsmidler 131142 711 109 806 021
54 709 0567 48 135 196 Sum eiendeler 145 962 557 122 010 631
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 989157140

Morselskap Konsern
2023 2022 EGENKAPITAL OG GJELD Note 2023 2022
1177 500 1177 500 Aksjekapital 10 1177 500 1177 500
0 0 Egne aksjer 0 0
1177 500 1177 500 Sum innskutt egenkapital 1177 500 1177 500
21383714 21114 473 Annen egenkapital 68 015573 59740332
21389714 21 114 473 Sum opptjent egenkapital 68 015573 59 740 332
22 567 214 22 291 973 Sum egenkapital 11 69193073 60917 831

GJELD

0 0 Utsatt skatt 121 561 0
12 929 2041 Leverandargjeld 8 4996 257 2961 048
7128 914 5841 183 Betalbar skatt 5 9296369 7 365673
0 Skyldige offentlige avgifter 4674124 32988 852
25000000 20 000 000 Avsatt utbytte 23000000 20 000 000
0 Annen kortsiktig gjeld 12 32681173 27466127
32141843 25843 224 Sum kortsiktig gjeld 76 647 923 61 092 800
32141843 25843 224 Sum gjeld 76 769484 61 092 800
54 709 057 48 135 196 Sum egenkapital og gjeld 145 962 557 122 010 631

Oslo, 13.03.2024

Qi

Stig Grimsgaard Andersen

A Styreleder e

ML\t oo\ hotaia,

* Annicken Gann Kildahl Tiril Aalb&tg Jakobsen
Styremedlem Styremedlem
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Kontantstremoppstilling
Grieg Investor Holding AS

Morselskap Konsern
2023 2022 2023 2022
Kontantstiremmer fra operasjonelle aktiviteter
32404 155 26 550 830 Resultat for skattekostnad 42744 431 33017423
-5 841 183 -6.214 398 Periodens betalte skatt -7 365673 -9 101 993
0 0 Tap/ gevinst ved salg av eiendeler 50545 136 463
1] 0 Ordineere avskrivninger 2379440 3040 281
0 0 Fordring driftstilskudd fra SkatteFUNN (kostnadsfert grunnlag 0 0
0 0 Forskjell mellom kostnadsfart pensjon og inn-/utbet. i pensj.orc 0 0
0 0 Resultatandel (fra DS/TS) fratrukket utdelinger fra selskapet 0 0
1] 0 Endring 1 varelager 1] 0
1] 0 Endring 1 kundefordringer 23724 148 586
10 888 272 Endring i leverandergjeld 2035209 -524 116
-5 868 392 1713 075 Endring i andre tidsavgrensingsposter -1 858722 2443 508
0 0 Poster klassifisert som investerings- eller finansieringsaktivitete -1 038 031 338 508
0 0 Effekt av valutakursendringer 0 0
20 705 468 22 049 779 Netto koniantstrem fra operasjonelle aktiviteter 36 970 923 29 498 660
Kontantstrem fra investeringsaktiviteter
1] 0 Innbetalinger ved salg av varige driftsmidler 1] 0
0 0 Utbetalinger ved kjop av varige driftsmidler -146 667 -2 057 233
0 0 Innbetalinger ved salg av immaterielle eiendeler 0 0
1] 0 Utbetaling ved kjop av immaterielle eiendeler -4 899 269 -4 881113
i} 0 Innbetalinger pa lanefordring konsern (korts./langs.) 0 0
0 0 Utbetalinger péa lanefordring konsern (korts./langs.) 0 0
0 0 Innbetalinger pé andre lanefordringer (korts./langs) 0 0
1} 0 Utbetalinger pd andre ldnefordringer (korts./langs) 0 0
0 0 Innbetalinger ved salg av aksjer og obligasjoner mv 33 715 496 10407 836
0 0 Utbetalinger ved kjop av aksjer, obligas. -45 329799 -36 375 007
] ( Netto kontantsirem fra investeringsaktiviteter -16 660 239 -32 905517
Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter
0 0 Netto innbetaling kassekreditt 0 0
0 0 Netto utbetaling kassekreditt 0 0
0 0 Innbetalinger gjeld konsernselskaper 0 0
0 0 Nedbetaling av konsernintern gjeld 0 0
0 0 Innbetalinger ved opptak av annen gjeld (korts./langs.) 0 0
0 0 Utbetalinger ved nedbetaling av annen gjeld (korts./langs.) 0 0
1] 0 Innbetalinger av konsernbidrag fra MS 0 0
0 0 Utbetalinger av konsernbidrag til morselskap 0 0
0 0 Salg av verdipapirer 0 0
1] 0 Tilbakebetalinger av egenkapital 0 0
-20 000 000 -22 000 000 Utbetalinger av utbytte -20 000 000 -22 000 000
-20 000 000 -22 000 000 Netto kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter -20 000 000 -22 000 000
705 468 49 779 Netto kontantstrem for perioden 310 634 -25 406 857
1902 933 1 853 154 Kontanter og kontantekvivalenter ved periodens begynnelse 17 398 811 42 805 668
2 608 403 1 902 933 Kontanter og kontantekvivalenter ved periodens sluit 17 709 495 17 398 811
Denne bestér av:
2 608 403 1 902 933 Bankinnskudd m.v. 17709 495 17 398 811
0 0 Ubenyttet driftskreditt utgjor i tillegg 0 0
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Grieg Investor Holding AS konsern
Noter til arsregnskap 2023

Note 1 Regnskapsprinsipper

Generelt

Konsernregnskapet omfatter morselskapet Grieg Investor Hokiing AS og alle selskaper hvor morselskapet har bestemmende innflytelse.
Konsernregnskapet viser disse enhetene som en felles ekonomisk enhet. Det er satt opp i samsvar med regnskapsloven og er
utarbeidet etter norske regnskapsstandarder og anbefaling til god regnskapsskikk for sma foretak

Konserninterne poster som aksjer i datterselskaper, konserninterne fordringer og gjeld, samt gvrige transaksjoner mellom
konsemselskapene er eliminert. Konsernregnskapet er utarbeidet etter ensartede prinsipper ved at datterselskapene falger de samme
prinsipper som morselskapet.

Tilknyttede selskaper er vurdert etter egenkapitalmetoden i konsernregnskapet.
Konsernregnskapet il Grieg Investor Holding AS inngr i konsernregnskapet til Grieg Maturitas || AS, C.Sundtsgt. 17, 5004 Bergen.

Honorarer inntektsferes kvartalsvis i henhokd til lepende avtaler.

Valuta
Pengeposter, fordringer og gjekl i utenlandsk valuta er omregnet til balansedagens kurs. Transaksjoner i utenlandsk valuta innregnes i og
maéles i NOK pa transaksjonstidspunktet. Gevinst og tap som felge av valutakursendringer innregnes i resultatregnskapet

Klassifisering av balanseposter
Omlepsmidler og kortsiktig gjeki omfatter poster som forfaller til betaling innen ett ar.

@vrige poster er klassifisert som anleggsmiddel! langsiktig gjeld.

Omigpsmidier vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig giekd balanseferes til nominelt belep pa.
etableringstidspunktet.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi dersom verdifallet ikke forventes & vaere forbigaende.
Langsiktig gjeld balansefares til nominelt belep pa etableringstid spunktst

Investeringer aksjer
Investeringer i aksjer er vurdert etter kostmetoden. Etter denne metoden balansefares investeringen til anskaffelseskost Eventuelle
utbytter inntektsferes som annen finansinntekt

Immaterielle eiendeler

Utgifter til immaterielle eiendeler balanseferes i den grad det kan identifiseres en fremtidig ekonomisk fordel knyttet til utvikling av en
identifiserbar immateriell eiendel og utgiftene kan males palitelig. Vedlikehoki av eksisterende immaterielle eiendeler kostnadsfares.
Immaterielle eiendeler med begrenset skonomisk levetid males til anskaffelseskost, fratrukket akkumulerte av- og nedskrivninger.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler balanseferes og avskrives over driftsmidlets levetid dersom de har levetid over 3 ar og har en kostpris som overstiger
NCK 15.000. Direkte vedlikehok! av driftsmidler kostnadsferes lapende under driftskostnader, mens pakostninger eller forbedringer
tilegges driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med driftsmidlet.

Investeringeri i ¥ instr

For kortsiktige investeringer i markedsbaserte finansielle instrumenter brukes markedsverdiprinsippet.

Verdien i balansen tilsvarer markedsverdien av investeringer per 31.12. Mottatt utbytte, realiserte- og urealiserte gevinster / tap
resultatferes som finansposter.

Skatter

Skattekostnaden i resultatregnskapet bestar av betalbar skatt og endring i netto utsatt skatt. Skatter kostnadsferes nar de paleper. Utsatt
skattedordel i balansen er beregnet pa grunnlag av midlertidige forskjeller mellom regnskar ige og ige verdier.
Midlertidige de og e forskjeller som reverserer eller kan reversere i samme periode, er utignet og nettofert
Pensjoner

Grieg Investor AS sin pensjonsordning for ansatte er en innskuddsordning. Premieinnbetalinger til denne innskuddsordningen
kostnadsferes lzpende, felgelig blir detingen balansefering.

Kontantstromoppstilling
Kontantstremoppstillingen utarbeides etter den indirekte metoden

12.08.2025 kl 16:15 Brgnngysundregistrene Side 16 av 24



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 989157140

Grieg Investor Holding AS konsern
Noter til arsregnskap 2023

Note 2 Pensjonskostnader og forpliktelser

Grieg Investor AS er plikfig til & ha tjienestepensjonsordning etter lov om obligatorisk fienestepensjon og foretakets pensjonsordning
oppfyller kravene etter denne loven. For pensjonssparing brukes en innskuddsbasert ordning i 2023. Alle 29 medarbeiderne i konsernet
er omfattet Arets innbetaling er NOK 4 974 984 som tilsvarer arets pensjonskostnad.

Note 3L j » mm.
Mor Konsern

2023 2022 2023 2022
Lenninger 0 1] 60 067 162 51018 277
Arbeidsgiveravgift 0 1] 10 332 318 7 992 895
Pensjonskostnader 0 0 4 974 964 4 439 968
Andre lennsrelaterte ytelser 0 1] 3 366 480 2632 142
Sum 0 1] 78 740 924 66 083 282
Sysselsatte arsverk 0 0 30,2 278
Ytelser til ledende personer Daglig leder Styret
Lenn 4333110 900 000
Pensjonsutgifter 183 961 0
Annen godigjerelse 0 0

Lenn til daglig leder i datterselskap er inklusive bonus. Det er ikke gitt 1an/sikkerhetsstillelse til daglig leder, styrets leder eller andre
naerstaende parter. Det er ingen enkelt lan/sikkerhetsstillelser som utgijer mer enn 5 % av selskapets egenkapital

Mor Konsern
Kostnadsfart godtpjorelse til revisor (eks. mva) 2023 2022 2023 2022
Lovpalagt revisjon 36 500 24 000 186 500 153 691
Andre attestasjonstjenester [4] 0 403 987 415 136
Skatteradgivning 0 0 0 0
Annen bistand 0 0 0 0
Sum godtgjorelse til revisor 36 500 24 000 590 467 568 827

Note 4 Resultat av finansposter

Annen finansinntekt i mor bestar av konsernbidrag fra datterselskap bokfart som finansinntekt med kr 32 471 123 i 2023 og kr 26 602
73112022,

Posten "annen renteinntekt” i resultatregnskapet bestar av ordingere renteinntekter fra innskudd i bank.

Note & Skatt

Midlertidige forskjeller som inngér i grunniaget for utsatt skatt

Mor Konsern

2023 2022 2023 2022
Immaterielle eiendeler 0 [ 0 0
Diiftsmidler 0 1] -145 528 106 955
Finansielle instrumenter 698 078 -330 954
Sum midlertidige forskjeller 0 0 552 549 -232 999
Beregnet utsatt skatt (22%) 121 561 -51 260
Beregnet utsatt skatt pa forskjeller som ikke skal innga i grunnlag for utsatt skatt (22%) 1] 0
Beregnet utsatt skattefordelutsatt skatt (22%) i arsregnskapet 121 561 -51 260

Konsernet har balansefart utsatt skatt i henhold til ovenstaende oppstilling. Utsatt skatt er 22% av netto skattemessig verdi pa
midlertidige forskjeller.
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Grieg Investor Holding AS konsern
Noter til arsregnskap 2023

Grunnlag for skattekostnad, endring i utsatt skatt og betalbar skatt

Mor Konsern
2023 2022 2023 2022
Ordingert resultat fer skatt 32 404 155 26 550 830 42 744 431 33017423
Endring i forskjeller som ikke skal innga i grunnlag for utsatt skatt 0 0 0 0
Permanente forskjeller (gaver, representasjon mv) 0 1] 297 340 199 742
Grunnlag for rets skattekostnad 32404 155 26 550 830 43 041 771 33 217 165
Endring i forskjeller som skal innga i grunnlag for utsatt skatt 0 0 -785 550 263 168
Grunnlag for betalbar skatt i resultatet og balansen 32404 155 26 550 830 42 256 221 33480333
Mor Konsern
Fordeling av skattekostnad 2023 2022 2023 2022
Betalbar skatt (22%) 7128 914 5841183 9 296 369 7 3658673
Endring utsatt skatt 0 0 172 821 -57 897
Sum ordinger skattekostnad 7128 914 5841183 9 469 190 F307 777
Betalbar skatti balansen
Betalbar skatt - 22% av grunnlag 7128914 5841183 9296 369 7 365 673
Sum betalbar skatt i balansen 7128 914 5 841 183 9 296 369 7 365 673
Note 6 Anleggsmidler
Mor
Investering i datterselskap regnskapsferes etter kostmetoden.
Egenkapital
Forretnings- Eierandel/ siste ar Resultat siste Balansefort
Selskap kontor stemmeandel {100%) ar (100%)  verdi 31.12.23
Grieg Investor AS Gslo 100 % 66 255 391 33 327 476 19629 532
Konsern Immaterielle Varige
eiendeler dri i
Anskaffelseskost 01.01.2023 28 063 809 5 568 685
Tigang 4 899 269 146 667
Avgang 0 0
Anskaffelseskost 31.12.2023 32 963 078 5715 352
Akkumulerte avskrivninger 31.12.2023 19 800 800 4 057 784
Bokfort verdi 31.12.2023 13 162 278 1 657 568
Arets avskrivninger 1602 341 777 099
@konomisk levetid 3ar 3-104r
Avskrivningsplan Linessr Lineser
Egen programvare er videreutviklet i 2023 med MNCK 4,9 i utviklingskostnader.
Note 7 Markedsbaserte investeringer
Ansk. Kost Markedsverdi
2023
Obligasjoner 14 952 403 15 491 341
Pengemarkedsfond 52 552 143 52 711 283
verdi 31.12 67 504 546 68 202 624
Urealisert gevinst (tap) ved periodens begynnelse -339 954
Verdiendring markedsbaserte omizpsmidler i Iapet av aret p& beholdning per 31.12 1038 031
Urealisert gevinst/{tap) ved periodens slutt 698 078
2023
Realisert gevinsti/(tap) obligasjoner -50 544
Realisert gevinst/(tap) -50 544
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Grieg Investor Holding AS konsern
Noter til arsregnskap 2023

Renteinntekter fra pengemarkedsfond er inntektsfert med kr 1 660 344 under annen finansinntekt.

Note 8 Mellomvarende med selskap | samme konsern, nserstaende

Mor Konsern
2023 2022 2023 2022
Kortsiktig fordring datter 32471123 26602 731 0 0
Leverandergijeld 0 0 474 708 397 514
Annen kortsiktig gjeld til selskap i samme konsern 0 0 2 000 000 1000 000

Note 8 Kontanter og bankinnskudd

Konsernets bundne bankmidler utgjer NOK 2 416 758 pr 31.12.2023,

Note 10 Aksjekapital og aksjonzerinformasjon

Aksjekapitalen i Grieg Investor Holding AS pr 31.12.2023 bestar av 375 000 A-aksjer og 375 000 B-aksjer, totalt 750 000 aksjer,
palydende a kr. 1,57,-. Hver A-aksje har 1 stemme. B-aksjene har ikke stemmerett. Saledes har aksjer tilherende aksjeklasse A totalt
100% av stemmene pa selskapets generalforsamling. For evrig har aksjene like rettigheter.

Aksjongerer 31.12
Antall aksjer Eierandel

A-aksjer
Grieg Maturitas Il AS 375 000 50,00 %
B-aksjer
Opifex AS 337 500 45,00 %
Grieg Maturitas Il AS 37 500 5,00 %
Sum 750 000 100,00 %

Note 11 Egenkapital

Annen
Mor Aksjekapital egenkapital Totalt
Egenkapital 01.01.23 1177 500 21114 473 22291973
Avrets resultat 25 275 241 25 275 241
Utbytte -25 000 000 -25 000000
Egenkapital 31.12.23 1177 500 21389 714 22 567 214
Annen
Konsern Aksjekapital egenkapital Totalt
Egenkapital 01.01.23 1177 500 58 740 332 60 817 832
Avrets resultat 33 275 241 33 275 241
Utbytte -25 000 000 -25 000000
Egenkapital 31.12.23 1177 489 68 015 574 9 193 073
Note 12 Spesifikasjon annen kortsiktig gjeld
Mor Konsern

2023 2022 2023 2022
Opptjent lenn, godtgjerelse my. 1] 0 24 111130 20 291 507
Feriepenger 0 4 788 867 4 243 519
Palepte kostnader o] 0 1748 399 1898 325
Diverse kortsiktig gjeld 0 0 2032776 1032 776
Sum annen kortsiktig gjeld 0 0 32 681172 27 466 127

Note 13 Konsolidert kapitaldekning

Som felge av datterselskapet sin konsesjon om & yte investeringstienester, har selskapet krav til konsolidert ansvarlig kapital i henhold til
Kapitalforskriften
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Grieg Investor Holding AS konsern
Noter til arsregnskap 2023

Beregning av faste kostnader

a) Legg sammen inntektene til foretaket 150 162 278
b) Legg til evt. negativt resultat fer skatt 0
¢) Legg til 35% av honorar til agenter, jf verdipapirhandellova (vphl.) § 2-4 (3) 0
d) Fra summen av a), b) og ¢) trekker man fra felgende poster:
- positivt resultat fer skatt -42 744 431
- variabel bonus fil ansatte, og variabel avkastning til evt. indre selskap -16 399 877
- andre disponeringer av foretaket sitt overskudd fer skatt, forutsatt at de er fullt ut variable 0
- kurtasjegodtgjerelse som blir betalt til ordreformidlere 0
- variable avgifter som blir betalt til berser, autoriserte makedsplasser, verdipapimegistre og oppgjerssentraler 0
- rentevtgifter i tilknytning til oppbevaring av klientmidler 0
- engangskostnader knyttet til ekstraordinaer virksomhet 0
Sum faste kostnader 91 017970
Enfjerdedel av belepet som fremkommer etter utregningen ovenfor utgjer kravet til ansvarlig kapital for foretaket. 22 754 493
2023 2022
Risikogruppe Bokfert verdi  Vektet verdi  Bokfert verdi  Vektet verdi
0%
10 %
20 % 85912 119 17 182 424 72 989 645 14 599 929
50 % 0 1] 0 0
100 % 60050438 60 050 438 49 010 986 49 010 986
Cperasjonell risiko 0 1] 0 0
Beregningsgrunnlag relatert til faste kostnader 0 207 198 295 0 201073398
145962 557 284431157 122010631 264 684 313
unnlag 284 431 157 264 634 313
Kapitalkrav 8% 22 754 493 21174745
Ansvarlig kapital 2023 2022
Bokfert egenkapital 69 193 073 80 917 832
ielle eiendeler -10 266 577 -7 694 972
Kjernekapital 58 926 496 53 222 860
Tilleggskapital 1] 0
Ansvarlig kapital 58 926 496 53 222 860
Kapitaldekningsprosent 20,7 % 201 %
Finanstilsynets minstekrav 8% 8 %

Dratterselskapet har konsesjon for verdipapirforetak og ma i henhold til Verdipapirforetaksloven § 9-39 ha en ansvarlig kapital i norske
kroner som til enhver tid minst tilsvarer 125 000 EUR. Kravet om ansvarlig kapital er oppfylt pr 31.12.23.

Note 14 Finansiell markedsrisiko

Likviditetsrisiko

Likviditetsrisiko er risiko for at selskapet ikke vil Kunne oppfylle finansielle forpliktelser etter hvert som de forfaller. Selskapet mottar
konsembidrag fra datter som skal dekke lepende driftskostnader, skatt og utbytte. Dette kan medfare begrenset likviditet i perioder.
Selskapets likviditetsstyring skal, s& langt det er mulig, sikre at tilgjengelig likviditet er tilstrekkelig til & innfri forpliktelsene ved forfall

Markedsrisiko

Selskapets markedsrisiko er knyttet til den risikoen som ligger i datterselskap. Dette er en indirekte risiko basert pa svingninger i
finansmarkedene giennom honoraret som beregnes av kundemidlene i datterselskap. Overskuddslikviditet plasseres i norske
forretningsbanker og likvide produkter med lav risiko.

Renterisiko
Selskapet har flytende rente pa bankinnskudd, og er utsatt for svingninger i innskuddsrenter.
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Grieg Investor Holding AS konsern
Noter til arsregnskap 2023

Note 15 T i mellom A parter

Selskapet har i 2023 hstt avtale om investeringsradgivning med felgende selskap i Grieg Gruppen:
Grieg International Il AS

Grieg Kapital AS

Grieg Maturitas Il AS

Grieg Seafood ASA

Grieg Shipping Il AS

Grieg Shipowning AS

Gruppens selskaper bidrar i 2023 med en inntekt pa NOK 2,8 mill. | 2023 kjapte selskapet akonomi-, IT- og andre tjenester fra Grieg
Group Resources AS for NCK 1,2 mill. Det er i tilegg kostnadsfart NCK 1,0 mill. i gruppefee til Grieg Maturitas 1l AS.

Note 16 Klientmidier

Klientmidler er midler som tilherer selskapets kunder. Midlene stir pa separat konto i bank merket klientmidler, og er ikke medtatt i
selskapets balanse.

31.12.2023 31.12.2022

Klientmidler 183 807 380 133 622 244
Klientansvar 183 807 380 133 622 244
Netto klientmidler/klientansvar o 0

Note 17 Likviditetsrisiko

Tabellen nedenfor viser forfallstruktur for eiendeler og forpliktelser.

Ingen
Inntil1mnd  1-3mnd 3-12 mnd 1-5 &r over 5 ar restlopetid Totalt

Anleggsmidler 14 819 846 14 810 846
Kundefordringer 442 448 442 446
Andre korts fordringer 4727935 40060211 44 788 146
Andre markedsbaserte fin 88 202 624 88 202 624
Barkinnskudd 17 709 495 17 709 495
Sum eiendeler 91082 500 40060211 0 0 o 14 819 846 145 962 557
Utsatt skatt 121 561 121 561
Leverand ergjeld 4 896 257 4 996 257
Betalbar skatt 9296 369 9 296 369
Skyldig off. avg 4674127 4674 127
Utbytte 25 000 000 25 000 000
Annen korts.gjeld 1748399 15110529 4788 867 11 000 601 32776 32 681 172
Sum gjeld 11418 783 49 406 898 4788 867 11 000 601 1] 154 337 76 769 486
Netto likviditetseksponering

pa balanseposter 79663 717 9346687 4738867  -11000 601 1] 14 665 509 69 193 071
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Til generalforsamlingen i Grieg Investor Holding AS

Uavhengig revisors beretning

Konklusjon
Vi har revidert arsregnskapet for Grieg Investor Holding AS, som bestér av:

+« selskapsregnskapet, som bestar av balanse per 31. desember 2023, resultatregnskap og
kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet,
herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper, og

« konsernregnskapet, som bestar av balanse per 31. desember 2023, resultatregnskap og
kontantstr@amoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet,
herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening

« oppiyller arsregnskapet gjeldende lovkrav,

+  gir selskapsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2023
og av dets resultater og kontantstremmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar
med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge, og

s gir konsernregnskapet et rettvisende bilde av konsernets finansielle stilling per 31. desember 2023
og av dets resultater og kontantstremmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar
med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Vére oppgaver
og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved
revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet og konsernet i samsvar med kravene i
relevante lover og forskrifter i Norge og International Code of Ethics for Professional Accountants (inkludert
internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for Accountants
(IESBA-reglene), og vi har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Innhentet
revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon

Styret og daglig leder {ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i arsberetningen. @vrig informasjon
omfatter informasjon i arsrapporten bortsett fra arsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen. Var
konklusjon om arsregnskapet ovenfar dekker ikke informasjonen i arsberetningen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese arsberetningen. Formalet er a
vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen og arsregnskapet og den
kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i
arsberetningen ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom arsberetningen fremstar
som vesentlig feil. Vi har ingenting & rapportere i sa henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen

+« er konsistent med arsregnskapet og
+ inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll
som den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

PricewaterhouseCoopers AS, Sandviksbodene 2A, Postboks 3984 - Sandviken, NO-5835 Bergen
T: 02316, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwc.no
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsfarerselskap
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Ved utarbeidelsen av arsregnskapet er ledelsen ansvarlig for a ta standpunkt til selskapets og konsernets
evne til fortsatt drift og opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal
legges til grunn for arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er a oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning som
inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en
revisjon utfart i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feillinformasjon. Feilinformasjon kan
oppsta som fglge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon er & anse som vesentlig dersom den
enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke de gkonomiske beslutningene som brukerne
foretar pa grunnlag av arsregnskapet. For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
hitps://revisorforeningen.no/revisjonsberetninger

Bergen, 13. mars 2024
PricewaterhouseCoopers AS

Hallvard Aarg
Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)
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