== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2021 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2021: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

917 950 326
Aksjeselskap
PARTANKERS XII AS
Dronning Mauds gate 3
0250 OSLO

01.01.2021 - 31.12.2021

Nei

Ja
Regnskapslovens alminnelige regler

Quialitium Fund-of-Hedge Funds
05.07.2022

Ar 2020: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2021

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 09.08.2023

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 917950326

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Annen driftsinntekt 55 766 594 77203841
Sum inntekter 55 766 594 77 203 841
K ostnader

Lgnnskostnad 12577 430 13282 360
Avskrivning av driftsmidler og immaterielle eiendeler 6 274 861 6 274 861
Nedskrivning av varige driftsmidler og immaterielle eiendeler -3547 342 3547 342
Annen driftskostnad 48 995 193 44 668 546
Sum kostnader 64 300 143 67 773 109
Driftsresultat -8 533 548 9430732

Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 30210 279 483
Annen finansinntekt 972 610 492 613
Sum finansinntekter 1002 820 772 096
Annen rentekostnad 2540914 3681025
Annen finanskostnad 1856 421 4 493 106
Sum finanskostnader 4397 335 8174 130
Netto finans -3394 515 -7 402 034
Ordinaert resultat far skattekostnad -11 928 063 2028 698
Skattekostnad pa ordinaat resultat 62 415 62 415
Ordinaert resultat etter skattekostnad -11 990 478 1966 283
Arsresultat -11 990 478 1966 283
Arsresultat etter minoritetsinter esser -11 990 478 1966 283
Totalresultat -11 990 478 1966 283

Overfaringer og disponeringer
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2021 for 917950326

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
Avsatt til annen egenkapital -11 990 478 1966 283
Sum overfaringer og disponeringer -11 990 478 1966 283

09.08.2023 kl 20:06 Brgnngysundregistrene Side 2 av 22



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 917950326

Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Varigedriftsmidler
Skip og flytende installasjoner 93 264 230 95991 750

Sum varige driftsmidler 93 264 230 95991 750

Finansielle anleggsmidler

Andre langsiktige fordringer 3086 790 2986 410
Sum finansielle anleggsmidler 3086 790 2986 410
Sum anleggsmidler 96 351 020 98 978 160
Omlgpsmidler

Varer

Sum varer 1099 168 723299
Fordringer

Kundefordringer 2 848 358 2005533
Andre kortsiktige fordringer 4413972 1120148
Sum fordringer 7262 331 3125681

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter o.l. 5011760 8420299
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 5011 760 8420 299
Sum omlgpsmidler 13373259 12 269 279
SUM EIENDELER 109 724 279 111 247 439

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital
Innskutt egenkapital
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== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2021 for 917950326

Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
Aksjekapital 38820 30000
Overkurs 65 233 296 54 067 096
Annen innskutt egenkapital -6 000 -6 000
Sum innskutt egenkapital 65 266 116 54 091 096
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital -7 350 525 5286 218
Sum opptjent egenkapital -7 350 525 5286 218
Sum egenkapital 57 915 591 59 377 314
Gjeld

Langsiktig gjeld

Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 44 273 388 49 147 776
Sum annen langsiktig gjeld 44 273 388 49 147 776
Sum langsiktig gjeld 44 273 388 49 147 776
Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 2 389 494 362 358
Betalbar skatt 62 415 62 415
Annen kortsiktig gjeld 5083 391 2297576
Sum kortsiktig gjeld 7 535 300 2722 349
Sum gjeld 51 808 688 51 870 125
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 109 724 279 111 247 439
09.08.2023 kl 20:06 Brgnngysundregistrene Side 4 av 22



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 917950326

Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2021 - GENERELL INFORMASJON

Journalnummer : 2022 744782

Enheten

Organisasjonsnummer : 917 950 326

Organisasjonsform: Aksjeselskap

Foretaksnavn: PARTANKERS XII AS

Forretningsadresse: Dronning Mauds gate 3
0250 OSLO

Regnskapsar

Arsregnskapets periode: 01.01.2021 - 31.12.2021

Konsern

Morselskap i konsern: Nei

Regnskapsregler

Regler for sma foretak benyttet: Ja

Benyttet ved utarbeidelsen av

drsregnskapet til selskapet: Regnskapslovens alminnelige regler

irsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet: Qualitium Fund-of-Hedge Funds
Dato for fastsettelse av arsregnskapet: 05.07.2022

Grunnlag for avgivelse
Ar 2021: Arsregnskap er elektronisk innlevert.
Ar 2020: Tall er hentet fra elektronisk innlevert Arsregnskap fra 2021.

Det er ikke krav til at drsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret
er undertegnet. Kontrollen pa& at dette er utfert ligger hos revisor/enhetens
overste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet

for innsending av drsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at
drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 30.07.2022

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 00, 8910 Brgnnaysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Interett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 917950326

Organisasjonznr: 917 950 326
PARTANKERS XIT AS

RESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2021 2020
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Annen driftsinntekt 55 766 594 77 203 841
Sum inntekter 55 766 594 77 203 841
Kostnader

Lennskostnad 12 577 430 13 282 360

Avskrivning av

driftemidler og

immaterielle eiendeler 6 274 B61 6 274 861
Nedskrivning av varige

driftsmidler og

immaterielle eiendeler -3 547 342 3 547 342
Annen driftskostnad 48 995 193 44 668 546
Sum kostnader 64 300 143 67 773 109
Driftsresultat -8 533 548 9 430 732

Finansinntekter og

finanskostnader

Annen renteinntekt 30 210 279 4832

Annen finansinntekt 972 610 492 613

Sum finansinntekter 1 002 820 772 096

Annen rentekostnad 2 540 9214 3 681 025

Annen finanskostnad 1 856 421 4 493 106

Sum finanskostnader 4 397 335 8 174 130

Netto finans -3 394 515 -7 402 034

Ordinzrt resultat feor

zkattekostnad -11 928 063 2 028 698

Skattekostnad pa ordinart

resultat 62 415 62 415

Ordinert resultat etter

zkattekostnad -11 990 478 1 966 283

Arsresultat -11 990 478 1 %66 283

Arsresultat etter

minoritetsinteresser -11 990 478 1 966 283

Totalresultat -11 950 478 1l 966 283

overferinger og

disponeringer

Avsatt til annen

egenkapital -11 990 478 1 966 283

Sum overferinger og

disponeringer -11 990 478 1 966 283
Utskriftedato 30.07.2022 Organisasjonsny 917 950 326 Side 1 av 4
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Utskriftedato 30.07.2022 Organisasjonsny 917 950 326 Side 2 av 4
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 917950326

Organisasjonznr: 917 950 326
PARTANKERS XIT AS

BALANSE

Belep i: NOK Note 2021 2020

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Varige driftsmidler

Skip og flytende

installasjoner 93 264 230 95 991 750
Sum varige driftsmidler 93 264 230 95 991 750

Finansielle anleggsmidler
Andre langsiktige

fordringer 3 086 790 2 986 410
Sum finansielle

anleggsmidler 3 086 790 2 986 410
Sum anleggsmidler 96 351 020 98 978 160
Omlepsmidler

Varer

Sum varer 1 099 168 723 299
Fordringer

Kundefordringer 2 848 358 2 005 533
Andre kortsiktige

fordringer 4 413 972 1 120 148
Sum fordringer 7 262 331 3 125 681

Bankinnskudd, kontanter
og lignende
Bankinnskudd, kontanter o.

1. 5 011 760 8 420 299
Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 5 011 760 8 420 299
Sum omlepsmidler 13 373 259 12 269 279
SUM EIENDELER 100 724 279 111 247 439

BALANSE - EGENKAPITAL OG

GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 38 820 30 000

Overkurs 65 233 296 54 067 096

Annen innskutt egenkapital -6 000 -6 000

Sum innskutt egenkapital 65 266 116 54 091 096
Utskriftedato 30.07.2022 Organisasjonsny 917 950 326 Side 3 av 4
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 917950326

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital -7 350 525 5 286 218
Sum opptjent egenkapital -7 350 525 5 286 218
Sum egenkapital 57 915 591 59 377 314
Gjeld

Langsiktig gjeld
Annen langsiktig gjeld

Gjeld til

kredittinstitusjoner 44 273 388 49 147 776
Sum annen langsiktig gjeld 44 273 388 49 147 776
Sum langsiktig gjeld 44 273 388 49 147 776
Kortasiktig gjeld

Leverandergjeld 2 389 494 362 358
Betalbar skatt 62 415 62 415
Annen kortsiktig gjeld 5 083 391 2 297 576
Sum kortsiktig gjeld 7 535 300 2 722 349
Sum gjeld 51 808 688 51 870 125
SUM EGENKAPITAL 0OG GJELD 109 724 279 111 247 439

Utskriftedato 30.07.2022 Organisasjonsny 917 950 326 Side 4 av 4
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Organisasjonznr: 917 950 326
PARTANKERS XIT AS

NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP - alle poster oppgitt i hele tall

Nete

Antall aksjer og aksjeeiere

Nete

Antall arsverk i regnskapsaret

Virksomheten har hatt felgende antall arsverk:
0.00

Omlepsmidler Startdato Sluttdato Endring

Skattemessig fremf.undexrsk. Startdato Sluttdato Endring

Kortsiktig gjeld Startdato Sluttdato Endring

09.08.2023 kI 20:06 Brgnngysundregistrene

Side 10 av 22
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ARSREGNSKAP/
FINANCIAL STATEMENTS
01.01.2021 - 31.12.2021

for

PARTANKERS XII AS

(NOK)

Penneo document key: 6C567-GUTIC-0T7ZE-KYGAT-SG3IN-QKG27

Forretningsfgrer/ Business Manager:

Pareto Business Management AS
Dronning Maudsgt. 3
Postboks 1396 Vika
0114 OSLO

Tel: 22 87 87 00
Fax: 22 87 88 00
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 917950326

PARTANKERS XII AS Resultatregnskap/ Profit and loss account
01.01.2021 01.01.2020
Note -31.12.2021 -31.12.2020

Driftsinntekter/ Operating revenue
Driftsinntekter / Operating revenue 355,766,594 77,203,841
Sum driftsinntekter/ Total operating revenue 55,766,594 77,203,841

Driftskostnader/ Operating expenses

Mannskapskostnader / Crew Cost 12,451,920 13,148,390

Driftskostnader / Operating expenses 47,969,849 43,528,632

Ordingere avskrivinger skip/ Ordinary depreciation 3 6,274,861 6,274,861

Nedskrivning skip/ Extra-ordinary depreciation vessel 3 (3,547.342) 3,547,342

Andre driftskostnader/ Other expenses 1,150,854 1,273,884

Sum driftskostnader/ Total operating expenses 64,300,143 67,773,109

Driftsresultat/ Operating result (8,533,548) 9,430,732

Finansposter/ Financial items

Renteinntekter/ Interests received 30,210 279,483

Rentekostnader/ Interests expenses (2,540,914) (3,681,025)
Andre finanskostnader/ Other financial costs (148.625) (270,111)
Agio (+) Disagio {-) / Currency gain (+) 10ss (-) (735,186) (3,730,381
Sum finansposter/ Total financial items (3,394,515) (7,402,034)
Arsresultat for skatt/ Net result before tax (11,928,063) 2,028,698

Skattekostnad/ Tax 7 62,415 62,415

Arsresultat/ Annual result (11,990,478) 1,966,283

Disponeringer/ Distribution of result
Overfort til/fra annen egenkapital/ Other equity 8 (11,990.,478) 1,966,283
Sum disponeringer/ Total distribution of profit - (loss) (11,990,478) 1,966,283

Penneo document key: 6C567-GUTIC-0T7ZE-KYGAT-SG3IN-QKG27
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PARTANKERS XII AS

EIENDELER/ ASSETS Note 31.12.2021 31.12.2020

ANLEGGSMIDLER/ FIXED ASSETS
Varige driftsmidler/ Fixed assets

Skip / Vessel 3 92,437,916 95,093,931
Aktiverte etableringskostnader/ Capitalized start up costs 3 826,314 897,818
Sum varige driftsmidler/ Total fixed assets 93,264,230 95,991,750
Langsiktige fordringer/ Long term accounts receivables

Andre fordringer 3,086,790 2,986,410
Sum langsiktige fordringer/ Total long term accounts receivables 3,086,790 2,986,410
SUM ANLEGGSMIDLER/ TOTAL FIXED ASSETS 96,351,020 98,978,160

OMLG@PSMIDLER/ CURRENT ASSETS

Varer/ Goods
Beholdning om bord/ Geods on board 1,099,168 723,299
Sum varer / Total goods 1,099,168 723,299

Fordringer/ Accounts receivable

Forskuddsbetalte kostnader/ Pre-paid expenses 117,649 141,375
Kundefordringer/ Trade accounts receivable 2,848,358 2,005,533
Andre fordringer / Other receivables 4,291,212 956,855
Til gode Mva/ Accounts receivable VAT 5,111 21,918
Sum fordringer/ Total accounts receivable 7,262,330 3,125,681
Bankinnskudd, kontanter og lignende/ Cash and cash equivalents 6 5,011,760 8,420,299
SUM OMLOPSMIDLER/ TOTAL CURRENT ASSETS 13,373,259 12,269,279
SUM EIENDELER/ TOTAL ASSETS 109,724,279 111,247,439

Penneo document key: 6C567-GUTIC-0T7ZE-KYGAT-SG3IN-QKG27
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EGENKAPITAL OG GJELD/ EQUITY AND LIABILITIES 31.12.2021 31.12.2020
EGENKAPITAL/ EQUITY

Innskutt selskapskapital/ Paid in capital

Aksjekapital / Share capital 89 38,820 30,000
Annen innskutt EK/ Other paid-in equity 8 (6,000) (6,000)
Overkurs / Share premium 8 65,233,296 54,067,096
Sum innskutt egenkapital/ Total paid in capital 65,266,116 54,091,096

Opptjent selskapskapital/ Other equity

Annen egenkapital/ Other equity 8 (7,350,525) 5,286,218
Sum opptjent egenkapital/ Total other equity (7,350,525) 5,286,218
SUM EGENKAPITAL/ TOTAL EQUITY 57,915,591 59,377,314
GJELD/ LIABILITIES

Langsiktig gjeld/ Long term liabilities
Pantegjeld/ Mortgage debt 4 44,273,388 49,147,776
Sum langsiktig gjeld/ Total long term liabilities 44,273,388 49,147,776

Kortsiktig gjeld/ Current liabilities

Betalbar skatt / Tax payable 62,415 62,415
Leverandergjeld/ Accounts payable 9,483 60,206
Leverandergjeld CSM / Accounts payable CSM 2,380,012 302,152
Palopt rente/ Accrued interests 486,915 549,903
Annen kortsiktig gjeld CSM / Other current liabilities CSM 2,901,073 1,622,163
Annen kortsiktig gield/ Other current liabilities 1,695,403 125,510
Sum kortsiktig gjeld/ Total current liabilites 7,535,300 2,722,349
SUM GJELDY TOTAL LIABILITIES 51,808,688 51,870,125
SUM EGENKAPITAL OG GJELD/ TOTAL EQUITY AND LIABILITIE 109,724,279 111,247,439

Oslo, 24 juni 2022

Luc G. Synaeghel
Styreleder/Chair of the Board

Penneo document key: 6C567-GUTIC-0T7ZE-KYGAT-SG3IN-QKG27

Carsten B. Sommerhage Olav K. Falnes
Styremedlemy/Director Styremedlem/Director
Theo J. Erdmann
StyremedlenvDirector
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PARTANKERS XII AS Noter 2021 / Notes 2021

Note 1 R kapsprinsipper/ A ing principl

Hvis det eksisterer uoverensstemmelser mellom den norske og engelske versjonen, si er den norske versjonen den offisielle.
I there are any discrepancies between the Norwegian and Inglish version, the Norwegian version is the officiaf one.
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med 1 kapsl
Folgende regnskapsprinsipper er anvendt:

ven og god regnsk kikk for sma foretak.

Eiendeler

del I 1 1.

Eiendeler bestemt til varig cic cller bruk er klassifiscrt som anleggsmidler. Andre i er klassifisert som
Fordringer som skal tilbakebetales innen ett som ar er uansett klassifisert som omlopsmidler.
Ved klassifisering av kortsiktig og langsiktig gjeld er tilsvarende kriterier lagt til grunn.

Varige driftsmidler
A.nleggsmu:ller vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til VIrkellg verdi nér verdifallet forventes ikke & vaere forbigdende.

idler med begrenset 2k isk levetid avskrives pl L ikuig gjeld bal til nominelt mottatt belep pa
etableringstidspunktet.

Omlopsmidler
Omlopsmidler vurderes til laveste av anskatfelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balanseferes til nominelt mottatt belop
pa etableringstidspunktet.

Valuta
Pengeposter i utenlandsk valuta omregnes til balansedagens kurs,

Innteke
Inntekt resultatfares etter opptjeningsprinsippet.

Skatt

Selskapet faller under redenibesk kattekostnaden i resultatr L bade periodens betalbare skatt, endring i utsatt skatt

og tonnasjeskatt. Utsatt skatt er beregnet med 22% pa grunnlag av de midlertidige fm‘slgeller som eksisterer mellom r I og skat

verdier, samt ligningsmessig underskudd til fremfering ved av regnskap . kende og sk d de midlertidige forskjeller som

reverserer cller kan reversere | samme periede er utlignet og nettofert.

English
The financial statement is according to Norwegian GAAP for small business. The accounting principles used in the
financiad siatement are listed below:

Assets

Assers thar are expecied 1o last or 10 be permanently owned are classified as fixed assers. Oiher assels are classified as currem assefs
Accounts receivable that are expected to be paid within the next year are classified as current assets. When classifying short-term,
and long-term liabilities the same criteria are used.

Fixed assets

Fixed assets are carried at origingl cost, bui are to be written down to fair value when the di se in value is expected to be g
Fixed assers with fimited lifetime are to be depreciated according to a financial veasonable plan. Long term liabilities are carvied ai the
nominal received amaumt at det draw down date

Current assets
Curveni assets are carried t6 the lowest vatue of original cost and fair value. Short-term Hability ave booked at the same amount that
were received o the time of transaction.

Penneo document key: 6C567-GUTIC-0T7ZE-KYGAT-SG3IN-QKG27

Currency
Caxsh in foreign currency are (o be carried in local currency with the exchange roie applicabie af the date of the financial statement.

Income
Income is recognized in the profit and loss accotmt at date of earning

Tax

The company is falling under the shipping tax regime. The income tax expense is comprised of both tax payable for the period, changes in
deferred tax and tonnage fax. Deferred tax is determined on the basis of existing temporary differences benween accounting net income and

tax net income, including year-end loss carry-forwards, calculated at 22%. Teny y diffe s, both positive and negative, which will or are
likelv 10 reverse in the same period, are recorded as a net amouny.
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Note 2 Agio (disagio) Gain floss) on exchange
Agio/ Gain Disagio/ Loss Net
Realisert agio (disagio) Realized gain floss) on exchange 972,610 (268.060) 704,550
Urealisert agio (disagio)/ Unrealized gain floss) on exchange - (1.439,736) (1,439,736)
Sum/ Total 972,610 (1,707,796) (735,186)
Note 3 Varige driftsmidler/ Fixed Assets
Skip/ Vessel
Etabl.kostn./
Start up cost Skip/ Vessels Sum/ Total
Anskaffclseskost 01.01/ Cost price 01.04 - - N
Tilgang/ Addirion 1,001,059 107,597,901 108,598,960
Avgang/ Deduction - - -
Anskaffelseskost 31.12/ Cost price 31.12 1,001,059 107,597,901 108,598,960
Akk. avskrivninger 01.01/ Acc. depreciation 01.01 103,240 8,956,628 9,059 868
Akk. avskrivinger avgang / Ace. depreciation deduction - - -
Avskrivninger/ Depreciation 71,504 6,203,357 6,274,861
Akk. avskrivninger 31.12/ Acc. depreciation 31,12 174,745 15,159,985 15,334,730
Akk. Nedsknivninger 01.01/ Acc. e.o0. depreciation 01.01 - 3,547,342 3,547 342
Akk. nedskrivninger avgang / Acc. e.0. depreciations deduction - - -
Nedskriviinger/ £.0 depreciation - (3.547,342) (3,547,342)
Akk, nedskrivninger 31,12/ Acc ¢.0. depreciation 31,12 - - -
Balansefort verdi 31.12/ Carried value 31.12 826,314 92,437,916 93,264,230 5
(&)
X
Skipet ble kjept 1 juli 2019. Det avskrives lineert iht en skonomisk levetid pd 14 dr med fradrag for forventet skrapverdi pd USD 2 413 200 <
1 henhold til eksterne verdivurderinger er skipets markedsverdi hayere enn bokfart verdi pr 31.12.21 og det er derfor foretatt en reversering av tidlegere nedskrivning. %
0
The vessel was purchased in July 2019. The vessels has an economical [ifetime of 14 years and are depreciated linear with deductions for a scrap vatue of E
LiSFy 2 428 864, g
With referernce o external market value valuation, market value of the vessel is higher than the booked value per 31.12.2021, meaning there is a reversal of i
Previous exiraordinary depreciation, &
INJ
N
Note d Langsiktig valutaldn/ Long rerm debz g
V]
Hovedstol i USDf Balance in  Hovedstol i NOK/ Balance E
Ush in NOK Gl
31.12.2021 31.12.2021 é
Kredittinstitusjon/ Bank 5,020,000 44,273 388 ‘G
Sum/ Total 5,020,000 44,173,388 B
i
O
Ingen gjeld forfaller etter 5 &r/No debi due from 5 years and forward f
Balansedagens kurs USD/NOK er lik 8.8194 / Exchange rate at balance date was USD/NOK 8.8194 5
g
3
Eiendeler stilt som sikkerhet (balansefert verdi)/ dssets set as security: 31.12,.2021 8
Skip/ Pessel 93,264,230 o
Bankinnskudd, kontanter og lignende/ Cash and cash equivalents 5,011,760 8
Sum/ Total 98,275,991 =
&
Note 5 Finansiell markedsrisike/ Finarcial market risk
Selskapet er eksponert for valutasvi 1 USD, da selskag i inter It marked
hivor vesentlige transaksjener er i USD. Skipene verdsettes ogsa i USD i annenhandsmarkedet.
The company is exposed for changes in the exchange rate as the company's core business is in the international market where all
mgjor iransaciions are in USD. The vessels are also valuated in USD in the second hand markel.
Note 6 Bankmidler/ Cash
Saldo / Saldo i NOK /
Balance Valutakurs/ Balance in NOK
31.12.2021 Exch rafe 31.12.2021
Bank deposit (NOK) 31498 1.0000 31,498
Bank deposit (USD) 564,694 8.8194 4,980,262
Sum/ Total 5,011,760
Sclskapet har i henheld til lancavtale ct krav om 2 til enhver tid ha en minimum likviditetsbeholdning pa USD 400 000,
In accordance with the Loan Agreement the Company is obliged at any time to hiave a minimm cash balance of USD 400 006,
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Note 7 Skattekostnad o utsatt skatt/ Tax and deferred tax
Arets d fremk slik/ This year's tax result; 2021 2020
Betalbar skatt/ Payable tax - -
T jeskatt / Tonnage tax 62,415 62,415
Arets totale skatiekostnad/ Total tax cost 62,415 62,415
Skat ig resuliat for del e i for rederibesk ! Tux result for participants within the Norwegian fonunage tax regime

31/12/2020 31/12/2021 Snitt/ Average
Finansaktiva/ Finuncial assels 11,545,980 12,274,091 11,910,036
Totalkapital! Total capital 111,247 439 109,724,279 110,485,859
Andel finansaktiva %/ Share financial assels % 10.3786 %| 11.1863 % 10.7797 %
Faktiske rentekostnader panteldn pr. 31.12/ Acreal inverest cosr 31.12 3,773,670 2,648,988
Andel rentekostnad til fradrag/ Shave of interest cost for allowance 582,821 285,553
Faktisk valutagevinst (+) / tap (=) pé kortsiktige poster/ Realized gain (+} loss (-) on exchange on
shari term items -2,295 957 56,324
Andel valutagevinst (+) / tap (-) til inntektsfering (fradrag)/ Share of realized gain (+) loss {-) on
exchange on short term ilems -354,597 6072
Faktisk valutagevinst (+)/ tap (<) pd langsiktige poster/ Realized gaint (+) loss (-} on exchange on
fong ternt ftems -649,128 50,579
Andel valutagevinst {+) / tap (-) til inntektsfering (fradrag)/ Share of realized gain {+) foss (-} on
exchange on long term items -100,254 5,452
Fi i og} der! Fis ial items 2020 2021
Renteinntekter/ fnrerests income 279483 30,210
Pantegjeldsrenter/ Irterest costs -582,821 -285,553
Avsetning tap rentesikri der/ Allscation for loss on SWAP 0 0
Swaprenter / SWAP interest 0 0
Andre finanskostnader/ (Mther financial expenses -6,284 -6,279
Netto valutagevinst kortsiktige poster/ Net gain on exchange short term items 0 0
Netto valutagevinst kortsiktige poster/ Net gain on exchange short term items -354.597 6072
Netto valutagevinst langsiktige poster/ Net gain on exchange on long term items 0 0
Netto valutatap langsiktige poster/ Net loss on exchange on long lerm ilems -100,254 5,452
Endring i midlertidige forskjeller kinyttet til/ Chages ive deferred iax:
* Valutalén {forhold: ig andel av o1 deringskonto} * Rever; aAcCouHt 245,105 -178,093
* Avseming tap renteinstrument! Allocation for loss on SWAP o 0
* Estimerte ikke betalte/ mottatte swaprenter/ Accrued SWAP cost” income 0 0
Skattemessig resultat/ Net tax result -515,367 -428,191
Tonunasjeskatt! Tonnage tax: 2020 2021
Beregnet tonnasjeskatt / Calerdated ronnage tax 62,415 62,415
BETALBAR SKATT/ PAYABLE TAX
Regnskapsmessig resultat/ Net financial result of the year 2,028,698 (11,928,063)
Tilbakefaring regnskapsmessig resultat / Reversal net financial result of the year (2,028,698) 11,928,063
Skattemessig resultat fra rederivirksemhet / Net tax result from tennage tax regime (515,367) (428,191)
Endring midlertidige forskjeller/ Changes in deferred tax
Sum skattemessig resultat/ This year's tax result (515,367) (428,191}
Benyttet underskudd 1il fremfering/ Loss carried forward used this year - -
Grunnlag betalbar skatt/ Tax result of the year (515,367) {428,191)
Beregnet Ibar skatt {22 %)/ Payable tax this year (22 %} - -
UTSATT SKATT/ DEFERRED TAX 2020 2021
Resultatforskjell andel i deltagerlignet selskap/ Difference in result in Partnership - (119,646)
Underskudd til fremfering/ Loss carried forward (1,147,753) (1,575,944)

Sum midlertidige forskjeller/ Total deferred tax

(1,147,753)

(1,695,591)

Penneo document key: 6C567-GUTIC-0T7ZE-KYGAT-SG3IN-QKG27

Utsatt skatt / del (22%) Deferred tax (22%) (252,506) (373,030)

Ikke balansefart /Not recognized 252,506 373,030

Bokfert utsatt skatt (+) / 1 {-)/ Deferred tax {+) deferred tax advantage {-} carried - -
09.08.2023 kl 20:06 Brgnngysundregistrene Side 17 av 22



__- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 917950326

Note 8 Egenkapital/ Equity
Aksjekapital/ Overkurs/ Annen innskutt EK/ Annen egenkapital/ Sum/
Share-capital Share premium _Other paid-in equity Other equity Total
[mgiende balanse 01.01/ Opening balance 01.01 30,000 54,067,096 (6,000) 5,286,218 59,377,314
Arets resultat/ This years result (11,990,478) (11,990,478)
Kapitalforheyelse/ Capital increase 8,820 11,166,200 11,175,020
Omregningsdifferanser/ Conversion differences (646,265) (646,265)
Egenkapital 31.12/ Total equity 31.12 38,820 65,233,296 {6,000y (7,350,525) 57,915,591
Note 9 Aksjekapital/ Share Capital

Aksjekapitalen bestar av 129 400 aksjer 4 NOK 3.30. Alle aksjer har lik stemmerett.
The Share capital consists of 129 400 shares a NOK 0.30. Al shares have the same voting rights.

Note 10 Eiere/ owners

Selskapets eiere/ Owners of the company Eierandel/ owner share
Bangque Thaler S.A. - acting as nominee 28.27%
Qualiturn Fund-Of-Hedge Funds 18.76%
Schoeller Invest Limited 13.23%
Progressive Opportunity Fund Signum 6.57%
Qurige eiere (eierandel < 5 %)/ other owners with share less than 5 % 33.17%
Sum/ Total 100.00%
Note 11 Fortsatt drift! Going concern

| samsvar med regnskapslovens § 3-3 er fortsatt drift lagt til grunn ved utarbeidelsen av arsregnskapet. Styret bekrefter at denne forutsetningen er tilstede.

In accordance with the Norwegian Accounting Act § 3-3 the statments have been prepared based on a going concern assumplion. The Board confirms that this
assumption is present.

Penneo document key: 6C567-GUTIC-0T7ZE-KYGAT-SG3IN-QKG27
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berge lundal

Til generalforsamling for Partankers XII AS

Uavhengig revisors beretning for 2021

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert Partankers XII AS sitt drsregnskap som bestéar av balanse per 31. desember
2021, resultatregnskap for regnskapséret avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet,
herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening

+  oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og

o gir arsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per
31. desember 2021 og av dets resultat for regnskapsaret avsluttet per denne
datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i
Norge.

Grunnlag for konklusjonen

V1 har gjennomfert revisjonen i samsvar med de internasjonale revisjonsstandardene
International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse
standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov, forskrift og International
Code of Ethics for Professional Accountants (inkludert internasjonale
uavhengighetsstandarder) utstedt av the International Ethics Standards Board for Accountants
(IESBA-reglene), og vi har overholdt vére evrige etiske forpliktelser i samsvar med disse
kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som
grunnlag for var konklusjon.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen (styret) er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende
bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsi
ansvarlig for slik intern kontroll som den finner nadvendig for & kunne utarbeide et
arsregnskap som ikke inncholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter
eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet mé ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt
drift og opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift
skal legges til grunn for arsregnskapet sé lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli
avviklet.

berge & lundal revisjonsselskap as
statsautarisert revisor, medlem av Den norske Revisorforeningen
Tordenskiolds gate 8-10, 0160 Oslo, tif. 22 01 06 00
www.berge-lundal.no | post@berge-lundal.no
Rev.nr./Org.nr. 967 418 064 sidelav2

Dette dokumentet er signert med PAJE S-formatet (PDF Advanced Electronic Signatures) av Signicat. Defte sikrer dokumentet og dets vedlegg mot endringer etter signering

SIGNICAT
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Uavhengig revisors beretning for 2021
Partankers XIl AS

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgien
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hery grad av
sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar ISA-ene, alltid vil avdekke
vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan oppstd som falge av misligheter
eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller
samlet med rimelighet kan forventes & pavirke skonomiske beslutninger som brukerne foretar
basert pa arsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til

https://revisorforeningen.no/revisjonsberetninger.

Oslo, 29. juni 2022
berge & lundal revisjonsselskap as

Ingrid Tveiten
statsautorisert revisor

side 2 av 2
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Elektronisk signatur

Dato og tid

Signert av
(UTC+01:00) Amsterdam, Berlin, Bern, Rome, Stockholm, Yienna

Tveiten, Ingrid
Norwegian BankiD 29.06.2022 20.56.31

Dette dokumentet er signert med elektronisk signatur. En elektronisk signatur er juridisk forpliktende pa samme mate som en
handskrevet signatur pa papir. Denne siden er lagt til dokumentet for & vise grunnleggende informasjon om signaturen(e), og pa
de foregaende sidene kan du lese dokumentet som er signert. Vedlagt finnes ogsa en PDF med signaturdetaljer, og en XML-fil med
innholdet i den elektroniske signaturen(e}. vedleggene kan brukes for 3 verifisere gyldigheten av dokumentets signatur ved behov.
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