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Bronneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 989890360

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 3261271 7 891 957
Annen driftsinntekt 460 950

Sum inntekter 3722221 7 891 957
K ostnader

Varekostnad 1354 410 2371857
L gnnskostnad 1262 023 5755 381
Avskrivning 255 868 242 800
Annen driftskostnad 1497 925 1559 565
Sum kostnader 4 370 226 9 929 603
Driftsresultat -648 005 -2 037 646
Finansinntekter og finanskostnader

Inntekt pdinvestering i datterselskap og tilknyttet selskap -719451

Annen rentei nntekt 2 9
Annen finansinntekt 23 257
Sum finansinntekter -719 426 266
Rentekostnad til foretak i samme konsern 192 639
Annen rentekostnad 423 431 372 627
Annen finanskostnad 23716 34217
Sum finanskostnader 447 147 599 483
Netto finans -1166 573 -599 217
Ordinaert resultat far skattekostnad -1814 578 -2 636 863
Ordineert resultat etter skattekostnad -1814578 -2 636 863
Arsresultat -1814578 -2 636 863
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 989890360

Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019

BALANSE - EIENDELER
Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Sum immaterielle eiendeler 0

Varigedriftsmidler

Tomter, bygninger og annen fast eiendom 2 465 283 2389 107
Driftd @sare, inventar, verktay, kontormaskiner 214 287
Sum varige driftsmidler 2679570 2389107

Finansielle anleggsmidler

Investering i dattersel skap 6 747 361
Sum finansielle anleggsmidler 6 747 361
Sum anleggsmidler 2679570 9136 468
Omlgpsmidler

Varer

Varer 25000 844 089
Sum varer 25000 844 089
Fordringer

Kundefordringer 226 192 198 220
Andre fordringer 56 952 57 675
Sum fordringer 283144 255 895

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 2882 3140
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 2882 3140
Sum omlgpsmidler 311026 1103124
SUM EIENDELER 2990 596 10 239 592

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 989890360

Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 4202 000 4202 000
Sum innskutt egenkapital 4202 000 4202 000

Opptjent egenkapital

Udekket tap 24 355 349 22540771
Sum opptjent egenkapital -24 355 349 -22540 771
Sum egenkapital -20 153 349 -18338 771
Gjed

Langsiktig gjeld

Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusoner 183 600 1520 326
Langsiktig konserngjeld 18031 878 17 666 103
Sum annen langsiktig gjeld 18215478 19 186 429
Sum langsiktig gjeld 18215478 19186 429

Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 3880519 2566 816
Leverandargjeld 502 774 662 668
Skyldige offentlige avgifter 2932 227 795
Kortsiktig konserngjeld 291 298 1023 650
Annen Kortsiktig gjeld 250944 4911 005
Sum kortsiktig gjeld 4928 467 9391934
Sum gjeld 23143945 28 578 363
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 2990 596 10 239 592
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 989890360

Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2020 - GENERELL INFORMASJON

Journalnummexr :

Enheten
Organisasjonsnummer :
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsregler

Regler for sma foretak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av
drsregnskapet til selskapet:

irsregnskapet fastsgsatt av kompetent
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse

2021 873856

289 890 360
Aksjeselskap
BOREAL OFFSHORE AS
Strandveien 66
9180 SKIERVQ@Y

01.01.2020 - 31.12.2020

Nei

Ja

Regnskapslovens alminnelige regler

organ
Ivar Puusta
25.08.2021

Ar 2020: Arsregnskap er elektronisk innlevert.

Av 2019:

Det er ikke krav til at drsregnskapet m.v.
er undertegnet.
gverste organ. Sikkerheten ivaretas ved at

for innsending av drsregnskapet via Altinn,

Tall exr hentet fra elektronisk innlevert arsregnskap fra 2020.

som sendes til Regnskapsregisteret

Kontrollen pa at dette er utfert ligger hos revisor/enhetens

innsender har rolle/rettighet
og ved at det bekreftes at

drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 26.10.2021

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 00, 8910 Brgnnaysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Interett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 989890360

Organisasjonznr: 989 890 360
BOREAL OFFSHORE AS

RESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2020 2019

RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 3 261 271 7 891 957

Annen driftsinntekt 460 950

Sum inntekter 3 722 221 7 891 957

Kostnader

Varekostnad 1 354 410 2 371 857

Lennskostnad 1 262 023 5 755 381

Avskrivning 255 B68 242 800

Annen driftskostnad 1 497 925 1 559 565

Sum kostnader 4 370 226 9 929 603

Driftsresultat -648 005 -2 037 646

Finansinntekter og

finanskostnader

Inntekt pa investering i

datterselskap og

tilknyttet selskap -719 451

Annen renteinntekt 2 9

Annen finansinntekt 23 257

Sum finansinntekter -719 426 266

Rentekostnad til foretak

i samme konsern 192 639

Annen rentekostnad 423 431 372 627

Annen finanskostnad 23 716 34 217

Sum finanskostnader 447 147 599 483

Netto finans -1 166 573 -5909 217

Ordinsrt resultat fer

skattekostnad -1 814 578 -2 636 863

Ordinert resultat etter

skattekostnad -1 814 578 -2 636 863

Arsresultat -1 814 578 -2 636 863
Utskriftedato 26.10.2021 Organisasjonsny 989 890 360 Side 1 av 3
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 989890360

Organisasjonznr: 989 890 360
BOREAL OFFSHORE AS

BALANSE

Belep i: NOK Note 2020 2019

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
Sum immaterielle eiendeler 0

Varige driftsmidler
Tomter, bygninger og

annen fast eiendom 2 465 283 2 389 107
Driftslesere, inventar,

verktey, kontormaskiner 214 287

Sum varige driftsmidler 2 679 570 2 389 107
Finansielle anleggzmidler

Investering i datterselskap 6 747 361
Sum finansielle

anleggsmidler 6 747 361
Sum anleggsmidler 2 679 570 9 136 468
Omlepsmidler

Varer

Varer 25 000 844 089
Sum varer 25 000 844 089
Fordringer

Kundefordringer 226 192 198 220
Andre fordringer 56 952 57 675
Sum fordringer 283 144 255 895

Bankinnskudd, kontanter
og lignende
Bankinnskudd, kontanter

og lignende 2 882 3 140
Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 2 882 3 140
Sum omlepsmidler 311 026 1 103 124
SUM EIENDELER 2 990 596 10 239 592

BALANSE - EGENKAPITAL 0OG

GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 4 202 000 4 202 000

Sum innskutt egenkapital 4 202 000 4 202 000
Utskriftedato 26.10.2021 Organisasjonsny 989 890 360 Side 2 av 3
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 989890360

Opptjent egenkapital

Udekket tap 24 355 349 22 540 771
Sum opptjent egenkapital -24 355 349 -22 540 771
Sum egenkapital -20 153 349 -18 338 771
Gjeld

Langsiktig gjeld
Annen langsiktig gjeld

Gjeld til

kredittinstitusjoner 183 600 1 520 326

Langsiktig konserngjeld 18 031 878 17 666 103

Sum annen langsiktig gjeld 18 215 478 19 186 429

Sum langsiktig gjeld 18 215 478 19 186 429

Kortsiktig gjeld

Gjeld til

kredittinstitusjoner 3 880 519 2 566 816

Leverandergjeld 502 774 662 668

Skyldige offentlige

avgifter 2 932 227 795

Kortsiktig konserngjeld 291 298 1 023 650

Annen kortsiktig gjeld 250 944 4 911 005

Sum korteiktig gjeld 4 928 467 9 391 934

sum gjeld 23 143 945 28 578 363

SUM EGENKAPITAL OG GJELD 2 990 596 10 239 5982
Utskriftedato 26.10.2021 Organisasjonsny 989 890 360 Side 3 av 3
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 989890360

Organisasjonznr: 989 890 360
BOREAL OFFSHORE AS

NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP - alle poster oppgitt i hele tall

Nete
1

Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp etter regnskapsloven. Regnskapsreglene for
sma foretak er fulgt.

Nete

Antall aksjer og aksjeeiere

Akszsqjeklasse Ant. aksjer Palydende Bokfaort verdi
Ordinere aksjer 1910.00 2200.00 4202000.00
Akgjeejere - fritekst Antall Eierandel Akzjeklacse
Taschudi Shipping Company 1910.00 100.00% Ordinere

AS aksjer

Sum Sum antall Sum eierandel

19210.00 100.00%

Necte

Leznn og ytelser

Lenn Arvets Fiordrets
11279219.00 5544453.00

Pensjonskosthnader Arvets Fiordrets
39706.00

Andre yvtelser Arvets Fiordrets
94398.00 210928.00

Sum legnnskostnader Arets Fiordrets

1262023.00 5755381.00

Ytelser til daglig leder

Ytelser Lenn Pengj. forpl. Andre godtgj.
137500.00 200000.00

Nete

Ytelser til revisjon
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 989890360

Reviszjon Arvets Fiordrets
41000.00 41000.00
Sum godtgijerelse til revisoxr Arvets Fiordrets
41000.00 41000.00
Nete

Antall arsverk i regnskapsaret

Virksomheten har hatt felgende antall arsverk:
1.00

Necte

Lan og sikkerhetsstillelse til ledende personer og aksjeeiere

Er det gitt lan eller sikkerhetsstillelse til ledende personer: Nei
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BOREAL OFFSHORE AS
ANNUAL REPORT 2020

Organization number: 989890360
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 989890360

ANNUAL REPORT 2020 BOREAL OFFSHORE AS

THE FINANCIAL STATEMENTS 2020

INCOME STATEMENT

{amounts in NOK}

Note 2020 2019
OPERATING INCOME
Revenue 2 3712221 7 891957
Other gains 10 000 -
Total operating income 3722221 7 891 957
OPERATING EXPENSES
Goods and consumables -1104 213 -2 371 857
Personnel expenses 3 -1 262 024 -5 755 381
Allowances for inventories 7 -250 000 -
Depreciation charge 5 -255 867 -242 800
Other operating expenses -1 507 886 -1 559 563
Total operating expenses -4 379 990 -9 929 601
OPERATING PROFIT / (LOSS) -657 769 -2 037 644
FINANCIAL INCOME AND EXPENSE
Financial loss from subsidiaries 6 -719 451 -
Interest expenses from Group companies - -192 639
Other interest and similar expenses -437 012 -372 627
Other interest income 2 174
Net gain / (loss) from foreign exchange -349 -34 126
Net financial items -1 156 810 -599 218
PROFIT / (LOSS) BEFORE TAXES -1 814 579 -2 636 862
Income tax expense 4 - -
NET PROFIT / (LOSS) -1 814 579 -2 636 862
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Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 989890360

ANNUAL REPORT 2020

BALANCE SHEET

{amounts in NOK)

Assets

NON-CURRENT ASSETS

Tangible fixed assets

Buildings and premises

Machinery and equipment

Total tangible fixed assets
Financial assets

Investments into shares of subsidiary

Total financial assets

Total non-current assets

CURRENT ASSETS
Inventories

Prepaid expenses
Receivables

Trade accounts receivable
Other current receivables
Total receivables

Cash and cash equivalents

Total current assets

TOTAL ASSETS

BOREAL OFFSHORE AS
Note 31.12.2020 31.12.2019
2465 283 2389 107
214 287 -
5 2679570 2389107
6 - 6 747 361
- 6 747 361
2679 570 9 136 468
7 25000 844 089
8182 27 676
226 193 201720
48 770 26 500
274 963 228 220
8 2882 3140
311 027 1103 125
2990 597 10 239 593

16.09.2022 kil 00:40
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ANNUAL REPORT 2020 BOREAL OFFSHORE AS

BALANCE SHEET (cont.)
{amounts in NOK)

Note 31.12.2020 31.12.2019
EQUITY
Issued capital
Share capital 4 202 000 4 202 000
Total issued capital 4 202 000 4 202 000
Other equity
Other equity -24 355 350 22540771
Total other equity -24 355 350 22540771
Total equity 9 -20 153 350 -18 338 771
LIABILITIES
Non-current liabilities
Long-term bank loans and lease liabilities 1352 246 1520 326
Loan payables to Group companies 18 031 878 17 666 103
Total non-current liabilities 10 19384 124 19 186 429
Current liabilities
Short-term borrowings 10 2711873 2 566 816
Trade accounts payable 11 794 072 1376 513
Other current payables 11 253 878 5 448 606
Total current liabilities 3759823 9 391 935
Total liabiiities 23 143 947 28 578 364
TOTAL EQUITY AND LIABILITIES 2990 597 10 239 593

Lysaker, August 25, 2021

/C. C St nn 4 J.(JJL

Jon Edvard Sundnes Felix H. Tschudi
Board chairman Board member
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 989890360

ANNUAL REPORT 2020 BOREAL OFFSHORE AS

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
Note 1 Accounting principles

Boreal Offshore AS (the Company} is a subsidiary of Tschudi Shipping Company AS and consolidated financial
statements have not been prepared for the sub-group. The consolidated financial statements of Tschudi Shipping
Company AS are available in the Parent company's office at Strandveien 50, 1366 Lysaker. The ultimate parent
of the Company is Glarona AS.

The financial statements of the Company have been prepared in accordance with the Norwegian Accounting Act
and generally accepted accounting principles for small companies. According to the permission received from the
Directorate of Taxes, the cumrent financial statements have been prepared only in English. The financial
statements of the Company have been prepared under going concem assumption and on a historical cost basis.
The financial statements are presented in Norwegian krone {NOK) and all values are rounded to the nearest
krone, except when otherwise indicated.

Going concern

The Company’s equity amounted to NOK -20 153 350 and working capital amounted to NOK -3 448 796 at the
end of 2020. The going concern assumption is based on the Parent company’s continuing financial support. In
2021, the Parent company has granted additional subordinated loan to the Company in the amount of NOK
570,000.

Investments into subsidiaries

Investments into subsidiaries are accounted for by applying the cost method. According to the cost method, the
investment is initially recognized at acquisition cost, consisting of the fair value of the paid amount and transaction
expenses. Subsequently, the investment is adjusted by impairment losses, if any. Dividends and other
distributions are recognized as income in the same year as these have been proposed by the subsidiaries

Foreign currency

Transactions in foreign currencies are initially recorded using exchange rates effective at the date of the
transaction. Monetary assets and liabilities denominated in foreign currencies are translated to NOK at the rate of
exchange at the balance sheet date. Non-monetary items that are measured in the terms of historical costs in a
foreign currency are translated using the exchange rate at the date of the initial transactions. Non-monetary items
measured at fair value in a foreign currency are translated using the exchange rates at the date when the fair
value was determined. All currency differences are taken into profit or loss.

Revenue

Revenue is recognized to the extent that it is probable that the economic benefits will flow to the Company and
the revenue can be reliably measured. Revenue is measured at the fair value of the consideration received or
receivable, net of value added tax, commission fees and discounts. The following specific criteria have to be met
before revenue is recognized:

. revenue from the sale of goods is recognized when the significant risks and rewards of ownership of the
goods have passed to the buyer, usually on the delivery of the goods;

. service fee revenue is recognized in the period the services are provided.

Taxes

The income tax expense is comprised of both tax payable for the period, and changes in deferred tax. Deferred
tax is determined on the basis of existing temporary differences between accounting net income and tax net
income, including year-end loss carry-forwards, calculated at 22% at the end of 2020 and 2019. Temporary

16.09.2022 ki 00:40 Brgnngysundregistrene

Side 14 av 23
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ANNUAL REPORT 2020 BOREAL OFFSHORE AS

differences, both positive and negative, which will or are likely to reverse in the same period, are recorded as a
net amount. Deferred income tax assets are recognized to the extent that it is a probable that unused tax credits
and unused tax losses can be utilized against future taxable profit (incl. through group contribution between the
Tschudi Group companies}.

Balance sheet classification

Tangible fixed assets are comprised of assets intended for long term ownership and use. Tangible fixed assets
are valued at cost. Tangible fixed assets are recorded in the balance sheet and depreciated over the estimated
useful economic life.

Current assets and liabilities are comprised of items receivable/due within one year and items related to the
inventory cycle, except for loans receivable and payable from/to other Group companies {companies ultimately
controlled by Glarona AS), if the original maturity is longer than 12 months. Current assets are valued at the lower
of cost and market value.

Inventories

Inventories are recorded at the acquisition cost containing the purchase price, non-refundable taxes and direct
transportation costs related to the purchase, less discounts. Inventories are measured using the FIFO principle.
After initial recognition, inventories are valued at lower of cost and net realizable value.

Receivables

Accounts receivable and other receivables are recorded in the balance sheet at nominal value less an allowance
for doubtful accounts. Allowance for doubtful accounts is determined on the basis of an assessment of individual
receivables.

Financial liabilities

Financial liabilities are initially accounted for at their acquisition cost consisting of the fair value of the amounts
received thereof. After initial recognition, financial liabilities are measured at their amortized cost using the
effective interest rate method. Transaction costs are taken into consideration upon calculating the effective
interest rate and charged to expenses over the term of the financial liability.

Leases

Leases which transfer to a lessee substantially all the risks and benefits incidental to ownership of the leased
asset are classified as finance leases. Other lease agreements are treated as operating leases. Finance leases
are capitalized at the inception of the lease at the fair value of the leased assets or, if lower, at the present value
of the minimum lease payments. Lease payments are apportioned between the finance charges and reduction of
the lease liability so as to achieve a constant rate of interest on the remaining balance of the liability. Capitalized
leased assets are depreciated over the shorter of the estimated useful life of the asset and the lease term, if there
is no reasonable certainty that the Company will obtain ownership by the end of the lease term. Operating lease
payments are recognized as an expense in the income statement on a straight-line basis over the lease term.

Pension plans

The Company had a defined contribution pension plan. For the plan, the Company paid contributions to a
privately administered pension insurance plan on a contractual basis. The Company had no further payment
obligations once the contributions had been paid. The contributions were recognized as an employee benefit
expense when they were due.
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ANNUAL REPORT 2020 BOREAL OFFSHORE AS
Note 2 Revenue
2020 2019
Rental income 460 950 -
Management fee income from subsidiary 363 362 1640 000
Other income * 2887 909 6 251 957
Total 3712221 7 891 957

* in 2020, other income included NOK 173 225 (2019: NOK 3 746 201} of income from other group companies

(the Tschudi group).

Note 3 Personnel and other operating expenses

2020 2019
Personnel expenses
Salaries and accrued vacation -1 126 039 -5 544 453
Pension expense — contribution plan -39 706 -83 607
Other personnel expenses 96 279 -127 321
Total -1 262 024 -5 755 381

At the end of 2020, there were no employees in the Company (2019: 5 employees}.

In 2020, no fees to Board members were paid; in 2019, NOK 200 000 of board member fee was paid. NOK
137 500 of salary were paid to the General Manager in 2020 (2019: NOK 694 539). There were no loans given to

Board members.

In 2020, other operating expenses included services purchased from other companies of the Tschudi Group in the

amounts of NOK 269 778 (2019: NCK 279 468).

The audit fees for statutory audit of the Company amounted to NOK 41 000 in 2020 and in 2019, excluding VAT.

Note 4 Tax

In 2020 and 2019, the Company’s income tax amounted to zero.

Profit / {(loss} before income tax
Permanent differences

Changes in temporary differences
Changes in tax losses carried forward

2020

-1 814 579
809 503
671 441
333635

2019

-2 636 862
15623
103 396
2517 843

Basis for calculating tax payable
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ANNUAL REPORT 2020

BOREAL OFFSHORE AS

As of 31 December, the Company has unrecognized deferred income tax asset regarding the following temporary

differences:

31.12.2020 31.12.2019
Tangible fixed assets 146 769 137 148
Other gains and losses carried forward 3919 4 898
Receivables 21095 27 695
Inventories 64 020 -
Financial leases 81 656 -
Tax losses carried forward 9730598 9 657 199
Total 10 048 057 9 826 940

Reconciliation between tax expense and the product of accounting profit multiplied by Norway’s domestic tax rate

for the year ended 31 December was as follows:

2020 2019
Profit / (loss) before income tax -1 814 579 -2 636 862
At Norway's statutory income tax rate of 22% 399 207 580 110
Non-deductible expenses -178 091 -3437
Change in unrecorded deferred tax asset -221 116 -576 673
Total tax expense - -
Note 5 Tangible fixed assets
Building and Machinery and Other Total tangible
premises equipment inventories fixed assets
Cost as 0f 01.01.2020 4 577 469 33333 36 000 4646 802
Purchases in 2020 293 986 252 344 - 546 330
Write offs in 2020 - -33 333 -36 000 -69 333
Cost as of 31.12.2020 4 871455 252 344 - 5123799
Accum. depreciation as of 01.01.2020 -2 188 362 -33 333 -36 000 -2 257 695
Depreciation charge for 2020 -217 810 -38 057 - -255 867
Write offs in 2020 - 33333 36 000 69 333
Accum. depreciation as of 31.12.2020 -2406 172 -38 057 - -2 444 229
Book value as of 31.12.2020 2 465 283 214 287 - 2 679 570
Depreciation period 10-20 years 2-10 years 3 years
8
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ANNUAL REPORT 2020 BOREAL OFFSHORE AS

Note 6 Subsidiary

At the beginning of 2020, the Company had 100% of ownership in Boreal Mariim AS with book value of NOK
6 747 361. The investment was sold in 2020 earning financial loss at NOK 719 451.

Note 7 Inventories

31.12.2020 31.12.2019
Works in progress - 468 089
Raw material and spare parts 25000 376 000
Total 25000 844 089

Spare parts in the book value of NOK 250 000 were written down in 2020.

Note 8 Cash and cash equivalents

As of 31 December 2020, cash consisted of bank deposit, which can be used only for withholding personal
income tax payments. Bank accounts with overdraft facilities has been presented under borrowing.

Note 9 Equity

As of 31 December 2020, the share capital of the Company consists of 1 910 shares with a face value of NOK
2 200 per share. 100% of the shares were owned by Tschudi Shipping Company AS at the end of 2020.

Share capital Other equity Total equity
Balance as per 31.12.2018 4 202 000 -19 903 909 -15 701 909
Net loss for 2019 - - 2 636 862 -2 636 862
Balance as per 31.12.2019 4 202 000 -22 540 771 -18 338 771
Net loss for 2020 - -1814 579 -1814 579
Balance as per 31.12.2020 4 202 000 -24 355 350 -20 153 350
9
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ANNUAL REPORT 2020 BOREAL OFFSHORE AS

Note 10 Borrowings

31.12.2020 31.12.2019
Subordinated loans payable to the Parent* 17 359 788 5 099 268
Other loans payable to the Parent* 672 090 9 000 000
Loan payable to the subsidiary* - 3 566 835
Loans payable to the bank 1232724 1520 326
Overdraft facility 2 460 233 2 566 816
Financial lease liabilities 371162 -
Total 22 095 997 21753 245
Incl. payable within next year 2711873 2 566 816
Incl. payable after one year 19 384 124 19 186 429

* these loans are interest-free or the interest has been waived (except for NOK 9,000,000 of loans for the first

quarter of 2019).

As of 31 December 2020, the following assets were pledged to secure loans payable to the bank (incl. overdraft
facility): buildings and premises with the book value of NOK 2 180 484 and receivables with the book value of
NOK 226 193. In addition, the Parent company has issued a warranty letter to secure a bank loan in the amount
of NOK 1 200 000.

The cost of leased assets amounted to NOK 486 330 and the book value of these assets amounted to NOK
445 086 at the end of 2020.

Note 11 Trade accounts and other payables

31.12.2020 31.12.2019
Trade accounts payable to group companies 291 298 1023 650
Trade accounts payable to external suppliers 502 774 352 863
Total 794 072 1376 513
Payable to employees 139 335 728 208
Interests payable (2019: mostly payable to the group companies} 8708 3982 800
Public duties payable 2932 537 600
Accrued expenses 102 903 199 998
Total 253 878 5 448 606

Note 12 Subsequent events
Currently, there have been no significant influence on the business of the Company from the COVID-19 situation.

However, the scale and duration of the current macroeconomic uncertainty remains uncertain, and this could
have a negative impact on the Company’s earnings and cash flow in future.

10
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Til generalforsamlingen | Boreal Offshore AS

Uavhengig revisors beretning

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert Boreal Offshore AS' arsregnskap som viser et underskudd pa kr 1 814 579. Arsregnskapet
bestar av balanse per 31. desember 2020, resultatregnskap for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og
noteopplysninger til &rsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening er det medfalgende arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2020, og av dets resultater for
regnskapsaret avsiuttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler cg god regnskapsskikk i
Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter
i henhold til disse standardene er beskravet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av arsregnskapet. Vi
er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vare avrige etiske forpliktelser i
samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilsirekkelig og hensiktsmessig
som grunnlag for var konklusjon.

Styrets ansvar for drsregnskapet

Styret (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet | samsvar med lov og forskrifter, herunder for at
det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen
er agsd ansvarlig for slik internkontroll som den finner nedvendig for 4 kunne utarbeide et &rsregnskap som
ikke inneholder vesentlig fellinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og opplyse
om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet sé lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vért mal med revisjonen er &4 oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning
som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at
en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, alltid vil
avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan oppsté som felge av misligheter eller
utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet
kan forventes & pavirke @konomiske beslutninger som brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, utaver
vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

« identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for 8 handtere slike
risikoer, og innhenter revisjonshevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for vér
konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som falge av misligheter ikke blir avdekket, er
heyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan innebasre
samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av internkontroll.

Offices in:

KPMG AS, a Norwegian limited Kability company and member firm of the KPMG network of independent member firms affiliated Qslo Ebverum Mo | Rana Stord
with KPMG l Ci live {'KPMG i ), a Swiss entily. Alta Finnsnes Molde Straume
Arendal Hamar Skisn Tramso
ravisorer - av Den norske Revisorforening Bergen t
Bode Knarvik Sandnessjieen Tynset

Drammen Kristignsand  Stavenger  Alesund
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[ ] Revisors beretning - 2020
/ 4 Boreal Offshore AS

opparbeider vi oss en forstéelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for 4 utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en
mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene
og tilherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

konkluderer vi p& hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av regnskapet, basert p& innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger vesentlig
usikkerhet knyttet til hendeiser eller forhold som kan skape tvil av betydning om selskapets evne til
fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vii
revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i regnskapet, eller,
dersom slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon om
arsregnskapet. Vare konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet inntil datoen for
revisjonsberetningen. Etterfelgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfere at selskapet ikke
fortsetter driften.

evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkludert tilleggsopplysningene,
og hvorvidt arsregnskapet representerer de underliggende transaksjonene og hendelsene pa en
méte som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utferes. Vi utveksler ogsd informasjon om forhold av betydning som vi har avdekket i
l@pet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne kontrollen.

Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om registrering og dokumentasjen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nadvendig i henheld til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000 «Attestasjonsoppdrag
som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell informasjon», mener vi at ledelsen
har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig registrering og dokumentasjon av selskapets
regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokferingsskikk i Norge.

Tromsa, 31. august 2021
KPMG AS
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Gunnar Alskog
Statsautorisert revisor
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Var dato Din/Deres dato Saksbehandler
19.05.2021 28.04.2021 Lars Waaltorp
800 80 000 Din/Deres referanse Telefon

Skateetaten Skatteetaten.no AR427277286 20833418
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BOREAL OFFSHORE AS

Postboks 63

9189 SKJERV@Y

Att. Jon Edvard Sundnes

Tillatelse til a utarbeide arsregnskap og arsberetning pa engelsk for
Boreal Offshore AS, org.nr. 989 890 360

Vi viser til deres brev av 28. april 2021 der det sgkes om dispensasjon fra kravet til & utarbeide
arsregnskap og arsberetning pa norsk for Boreal Offshore AS. Sgknaden ble sendt til Skattedirektoratet.
Skattedirektoratets myndighet til & treffe enkeltvedtak etter regnskapsloven § 3-4 tredje ledd ble delegert til
skattekontoret med virkning fra 1. juni 2019.

Skattekontoret gir p&4 bakgrunn av en konkret helhetsvurdering Boreal Offshore AS dispensasjon fra kravet
til & utarbeide arsregnskap og arsberetning péa norsk, jf. regnskapsloven § 34 tredje ledd. Dispensasjonen
gjelder sa lenge opplysningene som danner grunnlaget for vedtaket ikke endres vesentlig.

Kopi av dette brevet ma sendes til Regnskapsregisteret i Brenngysund sammen med &rsregnskapet. Den
regnskapspliktige mé selv dokumentere ved dette brev at tillatelse er gitt.

Bakgrunn

Boreal Offshore AS er eid av et norsk selskap som er en del av et internasjonalt konsern. Morselskapet og
de gvrige datterselskapene har tidligere fatt tillatelse til 4 utarbeide arsregnskap pa engelsk. Konsernet
driver virksomhet innen shipping, internasjonal logistikk, samt fast eiendom og finansielle investeringer.
Arbeidsspraket internt, bade forretningsmessig og i forbindelse med regnskap og finans, er pa engelsk.

@vrige brukere av regnskapene er hovedsakelig internasjonale samarbeidsparter. Konsemets vesentlige
kunder og leveranderer er ogsa hovedsakelig utenlandske eller involvert i internasjonal virksomhet og har
ingen problemer med 4 forholde seg til engelsk som arbeidssprak.

Skattekontorets vurdering

Etter regnskapsloven § 3-4 tredje ledd skal "arsregnskapet og arsberetningen [...] veere pa norsk.
Departementet kan ved [...] enkeltvedtak bestemme at arsregnskapet og/eller arsberetningen kan veere pa
et annet sprak.”

| Ot. prp. nr. 42 {1997-1998) Om lov om arsregnskap mv., er det uttalt felgende om regnskapslovens
formal, jf. pkt. 1.1:
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"Regjeringen har som siktemal at regnskapsloven skal bidra til informative regnskaper for ulike
grupper av regnskapsbrukere. Regnskapsbrukerne er dels investorer og kreditorer som tilferer
kapital til foretakene, og dels andre grupper som har interesse av & vite hvordan foretaket drives,
f.eks. de ansatte og lokalsamfunnet. Informasjonen til kapitalmarkedet skal gi grunnlag for riktig
prising av finansielle objekter. Riktig prisdannelse pa aksjer er en forutsetning for at ressursbruken i
samfunnsgkonomien skal bli best mulig. Gode regnskaper vil ogsa gjere det vanskeligere for
markedsdeltakere & ta ut spekulasjonsgevinster med hasis i skjevt fordelt informasjon.”

Det fremgéar saledes at et av hovedformalene med regnskapsloven er & bidra til “informative regnskaper for
ulike grupper av regnskapsbrukere”. Regnskapsbrukere vil omfatte, jf. uttalelsen i proposisjonen, blant
andre investorer, kreditorer, ansatte og lokalsamfunnet.

Det er etter skattekontorets vurdering derfor avgjsrende ved vurdering av om dispensasjon fra kravet til &
utarbeide arsregnskap og/eller arsberetning pa norsk kan gis, at det ikke foreligger mulige brukere av
regnskapsinformasjon som blir vesentlig bergrt negativt ved en eventuell dispensasjon.

Det er szerlig hensynet til brukerne av regnskapsinformasjon som skal vurderes ved en
dispensasjonssgknad. | denne vurderingen har skattekontoret lagt saerlig vekt p& at selskapet er eid av ett
selskap som ogsé har tillatelse til & benytte engelsk. Videre er det vektlagt at selskapet driver virksomhet i
en internasjonal bransje der alle sentrale akterer behersker og benytter engelsk.

Vennligst oppgi var referanse ved henvendelse i saken.

Med hilsen

Lars Waaltorp
seniorradgiver
Brukerdialeg, brukerkontakt
Skatteetaten

Dokumentet er elekironisk godkjent og har derfor ikke handskrevne signaturer.
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