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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 988940305

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

K ostnader

Annen driftskostnad 108 877 25 602
Sum kostnader 108 877 25602
Driftsresultat -108 877 -25 602

Finansinntekter og finanskostnader

Inntekt painvestering i datterselskap og tilknyttet selskap 1208 055 1707 122
Inntekt pdinvestering i datterselskap og tilknyttet selskap 950 000

Annen renteinntekt 62 440 65521
Sum finansinntekter 2 220 495 1772 643
Annen finanskostnad 145 083 156 136
Sum finanskostnader 145 083 156 136
Netto finans 2075412 1616 507
Ordineert resultat far skattekostnad 1966 535 1590 905
Skattekostnad pa ordinaat resultat 5628 -14 287
Ordineert resultat etter skattekostnad 1 960 907 1605192
Arsresultat 1 960 907 1605 192

Overfaringer og disponeringer

Ordinaat utbytte 1 300 000 1 500 000
Overfaringer til/fra annen egenkapital 660 907 105 192
Sum overfaringer og disponeringer 1960 907 1605 192
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 5628
Sum immaterielle eilendeler 5628

Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 10 855 534 10 446 534
Investeringer i tilknyttet selskap 230000 384 000
Andre fordringer 3514 926 3334928
Sum finansielle anleggsmidler 14 600 460 14 165 462
Sum anleggsmidler 14 600 460 14171 090
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 350000 387 600
Konsernfordringer 1168 055 2339122
Sum fordringer 1518 055 2726722

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 553 053 39882
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 553 053 39882
Sum omlgpsmidler 2071108 2766 604
SUM EIENDELER 16 671568 16 937 694

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital
Innskutt egenkapital
Selskapskapital 390 000 390 000
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 988940305

Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Overkurs 710 000 710 000
Sum innskutt egenkapital 1 100 000 1100 000

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 6 062 059 5401 152
Sum opptjent egenkapital 6 062 059 5401 152
Sum egenkapital 7 162 059 6 501 152
Gjeld

Langsiktig gjeld
Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 2 340 000 1125 000
Langsiktig konserngjeld 5604 508 4593 627
Sum annen langsiktig gjeld 7944 508 5718 627
Sum langsiktig gjeld 7944 508 5718 627

K ortsiktig gjeld

Utbytte 1 300 000 1 500 000
Kortsiktig konserngjeld 2767915
Annen kortsiktig gjeld 265 001 450 000
Sum kortsiktig gjeld 1565 001 4717915
Sum gjeld 9509 509 10 436 542
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 16 671 568 16 937 694
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Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 100 946 590 101 958 021
Annen driftsinntekt 5182373 4174 392
Sum inntekter 106 128 963 106 132 413
K ostnader

V arekostnad 48 415774 49 810 466
L gnnskostnad 38180 676 41 651 232
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 751 369 542 025
Annen driftskostnad 14 716 084 11 591 621
Sum kostnader 102 063 903 103 595 344
Driftsresultat 4 065 060 2537 069
Finansinntekter og finanskostnader

Inntekt pdinvestering i datterselskap og tilknyttet selskap 1019 687

Annen rentei nntekt 237 846 226 132
Annen finansinntekt 277121 36 719
Sum finansinntekter 1534 654 262 851
Annen rentekostnad 644 514 651 757
Annen finanskostnad 247 894 347 747
Sum finanskostnader 892 408 999 504
Netto finans 642 246 -736 653
Ordinaert resultat far skattekostnad 4707 306 1800416
Skattekostnad pa ordinaat resultat 1021472 584 468
Ordineert resultat etter skattekostnad 3685834 1215948
Arsresultat 3685834 1215948
Minoritetsinteresser 1107 706 588 998
Arsresultat etter minoritetsinter esser 2578128 626 950
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 988940305

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Konsesjoner, patenter, lisenser, varemerker og lignende 21 063
rettigheter

Utsatt skattefordel 365 489
Goodwill 1376 117 1711403
Sum immaterielle eiendeler 1376117 2097 955

Varigedriftsmidler

Tomter, bygninger og annen fast eiendom 9211742 9424 833
Driftd @sare, inventar, verktay, kontormaskiner og lignende 123 885 160 906
Sum varige driftsmidler 9 335 627 9585739

Finansielle anleggsmidler

Investeringer i tilknyttet selskap 309 781 302574
Investeringer i aksjer og andeler 30 000

Andre fordringer 4118 351 4 066 264
Sum finansielle anleggsmidler 4458 132 4368 838
Sum anleggsmidler 15169 876 16 052 532
Omlgpsmidler

Varer

Varer 49 126 503 735
Sum varer 49126 503 735
Fordringer

Kundefordringer 20 697 901 20193424
Andre fordringer 2785810 2365271
Sum fordringer 23483711 22 558 695
I nvesteringer

Markedshaserte aksjer 5810 5810
Sum investeringer 5810 5810

14.08.2022 kl 04:21 Brgnngysundregistrene Side 5 av 23



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 988940305

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 5406 011 6193713
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 5406 011 6193713
Sum omlgpsmidler 28 944 658 29 261 953
SUM EIENDELER 44 114 534 45 314 485

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Selskapskapital 390 000 390 000
Beholdning av egne aksjer 710 000 710 000
Sum innskutt egenkapital 1100 000 1100 000

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 4819 399 3493 391
Minoritetsinteresser 2 420 985 1973104
Sum opptjent egenkapital 7240 384 5 466 495
Sum egenkapital 8340 384 6 566 495
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 132029

Sum avsetninger for forpliktelser 132 029

Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 9585 000 9479 654
@vrig langsiktig gjeld 200 000 200 000
Sum annen langsiktig gjeld 9785000 9679 654
Sum langsiktig gjeld 9917029 9679 654

Kortsiktig gjeld
Gjeld til kredittinstitusjoner 2947 126 2965 953
Leverandergjeld 5 346 037 4703 557
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Betalbar skatt 525 670 913 942
Skyldige offentlige avgifter 7301 635 8 194 365
Utbytte 1931 945 2 368 238
Annen kortsiktig gjeld 7804 708 9922 281
Sum kortsiktig gjeld 25857 121 29 068 336
Sum gjeld 35774 150 38 747 990
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 44 114 534 45 314 485
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Konsernregnskap 2020
Montana Holding AS

Penneo Dokumentnokkel: 6NZKC-UQYOH-XQ7TG-TV22V-GUINN-KS7KS

Organisasjonsnr: 988 940 305
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 988940305

STYRETS ARSBERETNING 2020
Montana Holding AS

Virksomheten og hvor den drives

Montana Holding AS er et selskap der virksomheten bestar av investering i andre selskaper. Selskapet er lokalisert i
Trondheim kommune. Montana Holding AS er direkte eller indirekte morselskap for HK Reklamebyra AS, HK Tromsg
Reklamebyra AS, Rosenborg Reklame, HK Link AS og HK Bits AS, som har som formal & drive med reklame og grafisk
produksjon, samt radgivning og markedsfgring i digitale media. Montana Holding AS er morselskap for Inveo AS og
Eiendomsselskapet Mellomila 88 AS som har som har virksomhetsomrade innenfor henholdsvis utvikling av programvare og
utleie av fast eiendom.

Fortsatt drift

I samsvar med regnskapslovens § 3-3a bekreftes det at forutsetningen om fortsatt drift er til stede og at denne forutsetningen
er lagt til grunn ved utarbeidelsen av regnskapet. Arsregnskapet og konsernregnskapet gir etter styrets oppfatning en
rettvisende oversikt over utviklingen og resultatet.

Fremtidig utvikling

Fremtidig utvikling i selskapene er positive. @kt satsing pa digital utvikling og digitale media, blant annet med etableringen av
HK Bits, styrker markedsposisjonen til hele gruppen. Samarbeid og kompetanseutveksling mellom selskapene er god, og
gruppen fremstar som meget konkurransedyktig. Kundeportefgljen er stabil og voksende.

Redegj@relse for drsregnskapet

Styret kjenner ikke til noen forhold av viktighet for 4 bedgmme selskapets stilling og resultat som ikke fremgar av regnskapet
og balansen med noter. Det er heller ikke etter regnskapsarets utgang inntradt forhold som etter styrets syn har betydning
ved bedgmmelse av regnskapet.

Finansiell risiko

Selskapets finansielle risiko er lav. Markedsrisikoen er knyttet til den underliggende aktiviteten i datterselskapene, som har
gitt arlige overskudd. Det anses ikke 3 foreligge kredittrisiko, da det er ingen andre inntekter enn utbytte | morselskapet.
Selskapet har ekstern gjeld til kredittinstitusjon og har medium likviditetsrisiko knyttet til dette. Konsernet som helhet anses 3
ha middels finansiell risiko, som er knyttet til bransje og press pa marginer. Konsernet som helhet har solid arbeidskapital
ogsa etter at arlige avdrag pa ekstern gjeld er hensyntatt.

Arbeidsmiljg, likestilling og diskriminering

Det er ingen ansatte i morselskapet. Det er 55 arsverk totalt i konsernet. Det totale sykefravaeret i konsernet utgjgr 1,3 %. |
prosenten inngar langtidssykemeldt som betales av NAV. Det har ikke vaert langtidssykmeldte i 2020. Det har ikke vaert
arbeidsuhell i 2020.

Styret anser arbeidsmiljget i selskapet som godt. Det er ikke iverksatt spesielle tiltak i denne forbindelse.

Totalt i konsernet er det ved utgangen av 2020 23 kvinnelige ansatte. De gvrige ansatte er menn. Konsernets |ledelse arbeider
for & fremme likestilling samt sikre like muligheter og rettigheter og a hindre diskriminering pa grunn av etnisk, nasjonal
opprinnelse, avstamming, hudfarge, sprak, religion og livssyn i organisasjonen. Det er ikke iverksatt konkrete tiltak for 3
fremme dette arbeidet, men malsettingen for ledelsen er & innfri samfunnets forventninger pa sikt

Penneo Dokumentnokkel: 6NZKC-UQYOH-XQ7TG-TV22V-GUINN-KS7KS

Milj@rapportering
Selskapet kan ikke sies & forurense det ytre miljg og eventuelt miljgfarlig avfall behandles forskriftsmessig.

Resultatdisponering
Selskapets resultat er pa kr 1 960 907, og styret foreslar folgende disponering:

Avsatt til annen egenkapital 660 907
Avsatt til utbytte 1 300 000
Totalt disponert 1 960 907

Trondheim, den 31. august 2021
| styret for Montana Holding AS
Dbt

Olav Svartgien

(styrets leder)

14.08.2022 kl 04:21 Brgnngysundregistrene Side 9 av 23
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Montana Holding AS
Kontantstremoppstilling

MORSELSKAP KONSERN
2019 2020 KONTANTSTROMMER FRA OPERASJONELLE AKTIVITETER: 2020 2019
1592 905 1 966 535 Ordineert resultat for skattekostnad 4 707 306 1 800 416
- - Periodens betalte skatt - 913 942 -1 549 681
Ordinzere avskrivninger 751 369 542 025
Endring i varer 454 609 -294 566
Endring i kundefordringer - 504 477 2434273
- - Endring i leverandergjeld 642 480 -3112 314
702 889 -1 202 087 Endring i andre omlepsmidler og andre gjeldsposter - 3449 669 6 341 076
2 295 794 764 448 Netto kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter 1 687 676 6161229

KONTANTSTRGMMER FRA INVESTERINGSAKTIVITETER:

-65 391 - Utbetalinger ved lan til andre foretak -982 132

- Innbetalinger ved l&n til andre foretak 822 405

- - Utbetalinger ved kjep av varige driftsmidler - 165 972 -1170 844

-1 214 000 -255 000 Utbetalinger ved kjep av finansielle anleggsmidler - 66 514 -1 214 000
-1 279 391 -255 000 Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter - 232 486 -2 544 571

KONTANTSTRGMMER FRA FINANSIERINGSAKTIVITETER:

Penneo Dokumentnokkel: 6NZKC-UQYOH-XQ7TG-TV22V-GUINN-KS7KS

1 250 000 1503 723 Innbetalinger ved opptak av ny langsiktig gjeld 3 878 723 1 250 000
-375 000 - Utbetalinger ved nedbetaling av langsiktig gjeld - 3773377 -1 197 405

-1 950 000 -1 500 000 Utbetalinger av utbytte - 2368238 -3 511 200
- - Endring av minoritetsinteresser 20 000 -249 024

-1 075 000 3723 Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter - 2242 892 -3 707 629
-58 597 513 171 Netto endring i bankinnskudd, kontanter og lignende - 787 702 -90 971

98 479 39 882 Beholdning av bankinnskudd, kontanter og lignende pr 01.01. 6193 713 6 284 684

39 882 553 053 Beholdning av bankinnskudd, kontanter og lignende pr 31.12. 5 406 011 6193713
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Montana Holding AS
Resultatregnskap

Morselskap Konsern
2020 2018 Noter 2020 2019
DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER
Driftsinntekter

0 0  Salgsinntekt 1 100946590 101 958 021

0 0 Annen driftsinntekt 14 5182 373 4 174 392

0 0  Sum driftsinntekter 106128 963 106 132413

Driftskostnader

0 0  Varekostnad 48 415774 49 810 466

0 0 Lennskostnad 11,13 38180676 41 651 232

0 0 Avskrivning pa varige driftsmidler og immaterielle eiende 3 751 368 542 025

108 877 25602 Annen driftskostnad 12 14 716 084 11 591 621
108 877 25602  Sum driftskostnader 102 063 803 103 595 344
(108 877) (25 602) DRIFTSRESULTAT 4 065 060 2 537 069

FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER
Finansinntekter

wy
X
€
=
3
1208 055 1707122 Inntekt pa investering i datterselskap 4 0 0 a
950 000 0 Inntekt pa investering i tilkknyitet selskap 4 1028 781 0 E
62 440 65521 Annen renteinntekt 237 848 226 132 E
0 0___Annen finansinntekt 277 121 36 719 g
2 220 495 1772 643 Sum finansinntekter 1534 654 262 851 §
Finanskostnader 9
0 0 Rentekostnad til foretak i samme konsemn 0 0 %
0 0 Annen rentekostnad 644 514 651 757 =
145 083 156 136 Annen finanskostnad 247 894 347 747 g
145 083 156136  Sum finanskostnader 892 408 899 504 §
=
L
2075 412 1616 507 NETTO FINANSPOSTER 642 246 (736 653) S
s
Q
1966 535 1590905 ORDINAERT RESULTAT FOR SKATTEKOSTNAD 4707 306 1 800 416 §
;
5628 (14 287) Skattekostnad pé cordinzert resultat 2 1021472 584 468
1 960 907 1605182 ORDIN/AERT RESULTAT 3685 834 1215948
1 960 907 1605192 ARSRESULTAT 3 685 834 1215948

OVERFZRINGER OG DISPONERINGER

1300 000 1 500000 Avsatt il utbytte 9 0 0

860 507 105192 Overfart til annen egenkapital 9 0 0

0 0 Til minoritet 9 1107 706 588 998

Til majoritet 9 2578 128 626 950

1960 907 1605192 SUM OVERFORINGER OG DISPONERINGER 3 685 834 1215948
Arsregnskap for Montana Holding AS Organisasjonsnr. 988 840 305

14.08.2022 kl 04:21 Brgnngysundregistrene Side 11 av 23



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 988940305

Montana Holding AS

Balanse

Morselskap Konsern
Pr 31.12.2020 Pr 31.12.2019 Noter Pr31.12.2020 Pr31.12.2019

EIENDELER
ANLEGGSMIDLER
Immaterielle eiendeler

0 0 Konsesjoner, patenter, lisenser og lignende 2 0 21 063
0 5628 Utsatt skattefordel 2 0 365 489
0 0 Goodwill 3 1376 117 1711 403
0 5 628 Sum immaterielle eiendeler 1376 117 2 097 955

Varige driftsmidler

0 0 Tomter, bygninger og annen fast eiendom 3 8211 742 9424 833
0 0 Driftslesgre og inventar 3 123 885 160 906
0 0 Sum varige drifismidler 9 336 627 8 585 739
2
Finansielle anleggmidler Q
10 855 534 10 446 534 Investeringer i datterselskap 4 0 0 %
230 000 384 000 Investeringer i filknyttet selskap 4 309 781 302 574 2
3514 826 3334 928 Andre fordringer 10 4118 351 4 066 264 5‘
14 600 460 14 165 462 Sum finansielle anleggsmidler 4 458 132 4 368 838 g
2
14 600 460 14171 090 SUM ANLEGGSMIDLER 15 169 876 16 052 532 §
5
OMLZPSMIDLER g
0 0 Varer 1 49 128 508 735 v
0 0 Sum varer 49 126 503 735 3
o
Fordringer fé
0 0 Kundefordringer 10 20 697 801 20 193 424 s
1168 055 2339122 Fordringer pa konsernselskap 0 0 S
350 000 387 600 Andre kortsiktige fordringer 2785 810 2 365 271 ]
1518 055 2726722 Sum fordringer 23 483 711 22 558 695 §
=
)
Investeringer =
0 0 Markedsbaserte aksjer 5810 5 810
0 0 Sum investeringer 5 810 5810
553 053 39 882 Bankinnskudd og kontanter 7 5 406 011 6193 713
2071 108 2 766 604 SUM OMLZPSMIDLER 28 844 658 28 261 953
16 671 568 16 937 694 SUM EIENDELER 44 114 534 45 314 485
Arsregnskap for Montana Holding AS Organisasjonsnr. 988 940 305
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 988940305

Montana Holding AS

Balanse
Morselskap Konsern
Pr 31.12.2020 Pr 31.12.2019 Noter Pr31.12.2020 Pr31.12.2019
EGENKAPITAL OG GJELD
EGENKAPITAL
Innskutt egenkapital
380 000 390 000 Aksjekapital 8,9 380 000 390 000
710 000 710 000 Overkurs 9 710 000 710 000
1100 000 1100 000 Sum innskutt egenkapital 1100 000 1100 000
Oppijent egenkapital
6 062 058 5401152 Annen egenkapital 9 4819 398 3493 381
6 062 059 5401 152 Sum oppljent egenkapital 4819 399 3493 391
1+ 1] Minoritetsinteresser 2 420 985 1973104
kQ
7 162 059 6501 152 SUM EGENKAPITAL 8 340 384 6 566 495 5
=
GJELD 3
Langsiklig gjeld 5‘
Avsetning for forplikielser g
0 0 Utsatt skatt 2 132 028 0 ©
Q 0 Sum avsetning for forplikielser 132 02% 0 §
S
Annen langsiktig gjeld g
2340 000 1125000 Gjeld til kredittinstitusjoner 6 9 585 000 9479 654 g
5 604 508 4593 627 Langsiktig gjeld til konsernselskap 6 0 0 %
0 0 @vrig langsiktig gjeld 200 000 200 000 =
et
7 944 508 5718 627 Sum annen langsiklig gjeld 9 785 000 9 679 654 =
o
=
v
7 944 508 5718 627 Sum langsiklig gjeld 9917 028 9 679 654 g
X
8
Korisiklig gjeld 2
<
0 0 Gjeld til kredittinstitusjoner 6 2947126 2 965 953 E,
0 0 Leverandergjeld 5346 037 4 703 557
0 0 Betalbar skatt 2 525 670 913942
0 0 Skyldig offentlige avgifter 7 301 635 8 194 365
1300 000 1500 000 Utbytte 9 1931945 2368 238
0 2767915 Kortsiktig gjeld til konsernselskap 6 0 0
265 001 450 000 Annen Kkortsiktig gjeld 7 804 708 9922 281
1 565 001 4717 915 Sum kortsiklig gjeld 25857 121 29 068 336
9 509 508 10 436 542 SUM GJELD 35 774 150 38 747 990
16 671 568 16 937 694 SUM EGENKAPITAL OG GJELD 44114534 45 314 485
Trondheim, den 31.08.2021
Olav Domaas Svarteien
daglig leder/styrets leder
Arsregnskap for Montana Holding AS QOrganisasjonsnr. 988 940 305
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 988940305

Noter 2020 - Montana Holding AS

Konsernregnskap
Montana Holding AS

Noter til regnskapet 2020

Note 1 Regnskapsprinsipper

Konsernselskap

Montana Holding AS er i utgangspunktet & definere som et lite foretak jfr. RL § 1-6, men i.h.t rl §1-3 er selskapet ogsa &
definere som morselskap. Totalt vil konsernet komme inn under betegnelsen store foretak.

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk for evrige foretak.

Morselskapet hadde pr. 31.12. fglgende eierandeler:

Navn Eierandel Forretningskontor  Virksomhetsomrader

HK Reklamebyra AS 70% Trondheim Reklame og grafisk produksjon
HK Tromse Reklamebyra AS 70% Tromsg Reklame og grafisk produksjon
HK Link AS 61 % Trondheim Radgivning og markedsfaring
Rosenborg Reklame AS 90 % Trondheim Reklame og grafisk produksjon
Inveo AS 100 % Trondheim Investering

Eiendomsselskapet MI 88 AS 66 % Trondheim Eiendom

HK Bits AS 80 % Trondheim Programmeringstjenester

Det er foretatt eliminering av internt aksjeeie, mellomveerende og inteme transaksjoner.

Aksjer i datterselskapene er vurdert etter kostmetoden. Utbytte/konsernbidrag fra datterselskap regnskapsferes det samme
aret som datterselskapet avsetter belepet. Investeringene blir nedskravet til virkelig verdi dersom verdifallet ikke er
forbigaende

Inntektsforing

Inntektsforing ved salg av varer skjer pa leveringstidspunktet. Salg av tjenester inntektsfores etter hvert som tjenestene
utferes.

Klassifisering og vurdering av eiendeler og gjeld

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Anleggsmidler er vurdert til anskaffelseskost. Andre
eiendeler er klassifisert som omlepsmidler. Fordringer som skal tilbakebetales innen ett ar er klassifisert som omlapsmidler.
Klassifiseringskriteriene gjelder tilsvarende for gjeld.

Varige driftsmidler balansefores og avskrives over driftsmiddelets skonomiske levetid. Varige driftsmidler nedskrives til virkelig
verdi ved verdifall som forventes & ikke vaere forbigaende, nar nedskrivning er i samsvar med god regnskapsskikk. Omlapsmidler
vurderes til laveste av anskaffelseskost og antatt virkelig verdi.

Gjeldsposter vurderes til palydende.

Leide (leasede) driftsmidler balanseferes som driftsmidler hvis leiekontrakten anses som finansiell.
Utgifter til leie av svrige driftsmidler kostnadsferes som operasjonell.

Varer
Varer vurderes til laveste verdi av anskaffelseskost og netto salgsverdi, og bestar i all hovedsak av innkjep til prosjekter.

Penneo Dokumentnokkel: 6NZKC-UQYOH-XQ7TG-TV22V-GUINN-KS7KS

Kortsiktige investeringer
For kortsiktige investeringer i barsnoterte aksjer brukes markedsverdiprinsippet. Verdien i balansen tilsvarer markedsverdien av
investeringene pr. 31.12. Mottatte utdelinger, og realiserte og urealiserte gevinster/tap, resultatferes som finansposter.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer vurderes til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap. Avsetning til tap gjsres
pa grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte fordringer. | tillegg gjeres det for ovrige kundefordringer en uspesifisert
avsetning for & dekke antatt tap.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt beregnes
med 22% pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt
eventuelt ligningsmessig underskudd til fremfering ved utgangen av regnskapsaret. Skatteskende og skattereduserende
midlertidige forskjeller som reverserer eller kan reversere i samme periode er utlignet og nettofert.

Pensjonsforpliktelser

Pensjonsordningen er finansiert giennom innbetalinger til forsikringsselskap.

Ved innskuddsplaner betaler selskapet innskudd til et forsikringsselskap. Selskapet har ingen ytterligere betalingsforpliktelse etter
at innskuddene er betalt. Innskuddene regnskapsfgres som Ignnskostnad.

Kontantstomoppstilling
Kontantstremanalysen er satt opp etter den indirekte metoden.
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Noter 2020 - Montana Holding AS

Note 2 Skattenote

Spesifikasjon av forskjeller mellom regnskapsmessig og skattemessig resultat for skattekostnad og skattepliktig inntekt:

Morselskapet Konsernet
Resultat for skattekostnad og konsernbidrag 1966 535 6 266 030
Permanente forskjeller -2 088 781 -1 644 732
Endring i midlertidige forskjeller - -227 067
Anvendelse av fremferbart underskudd - -2 146 177
Arets skattepliktige inntekt -122 246 2 248 054
Arets ubenyttede skattemessige underskudd 122 246 141 354
Skattepliktig inntekt grunnlag for betalbar skatt - 2 389 408
Betalbar skatt (22%) - 525 670
Spesifikasjon av midlertidige forskjeller:
Morselskapet : “
31.12.2019 31.12.2020 Endring E
Inntektsfort utbytte 51274 45 542 -5 732 ;
Underskudd til fremfoering -76 856 -199 102 -122 246 E
Netto midlertidige forskjeller -25 582 -153 560 -127 978 g
S
Balansefort utsatt skatt -5 628 - 5 628 -
22 % 2% 2
1 henhold til God Regnskapsskikk for sma foretak balansefsres ikke utsatt skattefordel. 3
5
Konsernet: 9
31.12.2019 31.12.2020 Endring g
Anleggsmidler 1 565 856 1575 531 9 675 %
Merverdi - 5
Gevinst- og tapskonto - - %
Varelager - *E
Fordringer -522 436 -297 243 225193 qé
Sum 1043 420 1278 288 234 868 §
Inntektsfart utbytte 51274 -51 274 2
Underskudd til fremfering -2 756 006 -678 154 2 077 852 é
Netto midlertidige forskjeller -1 661312 600 134 2 261 446 &=
Balansefort utsatt skatt -365 490 132029 497 519
22 % 22 %

Skattereduserende midlertidige forskjeller i datterselskap kan i konsernet utlignes mot andre skatteskende midlertidige

forskjeller. Dette er gjennomfert i beregningen av utsatt skatt.

Regnskapsmessig avskrivning pa merverdi i konsernregnskapet er hensyntatt i oppstillingen ovenfor.

Spesifikasjon av skattekostnad:

Morselskapet Konsernet
Betalbar skatt - 525 670
Endring utsatt skatt 5628 497 519
Bokfart utsatt skattefordel i solgt datterselskap - 1717
Sum skattekostnad 5628 1021 472
Side 2 av 6
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Note 3 Spesifikasjon av anleggsmidler

Noter 2020 - Montana Holding AS

Tomt og

Konsernet: Goodwill bygninger  Driftslesare Sum
Anskaffelseskost 01.01. 2016713 12 275 426 2975729 17 267 868
Oppskrivning tidligere ar - - - -
Tilgang 85 071 80 901 165 972
Avgang - - - -
Anskaffelseskost 31.12. 2101 784 12 275 426 3 056 630 17 433 840
Akk. av- og nedskr. 01.01 305 310 2 850 593 2814823 5970 726
Arets avskrivninger 420 357 213 091 117 922 751 370
Tilbakeferte avskrivninger - -
Akk. av- og nedskr. 31.12 725 667 3063 684 2932745 6722 096
Balansefort verdi pr. 31.12. 1376 117 9211742 123 885 10 711 744
Avskrivningsplan 20 % 2% 20-30%

Note 4 Investeringer

Investeringer i datterselskaper:

Alle investeringer i datterselskaper, med unntak av HK Tromse Reklamebyra AS, har forretningskontor i Trondheim kommune.
HK Tromse Reklamebyré AS har forretningskontor i Tromsa.
Morselskapet hadde per 31.12 folgende aksjer:

Selskapets Verdi i Resultat
aksjekapital Eierandel balansen 2020 EK 2020 Avsatt utbytte
Rosenborg Reklame AS 150 000 90 % 1778 470 4923 5053 265 -
Inveo AS 100 000 100 % 469 000 132 890 516 820 -
HK Reklamebyra AS 100 000 70 % 5 707 344 1380 924 1245283 800 000
Eiendomsselskapet MI 88 AS 100 000 66 % 72 600 363 708 1443 904 0
HK Link AS 421 600 61 % 2 828 120 966 965 1082 621 1 000 000
Investeringer i tilknyttede selskaper:
Investeringene i tilknyttede selskaper har forretningskontor i Trondheim kommune.
Selskapets Yerdi i Resultat
aksjekapital Eierandel balansen 2020 EK 2020 Avsatt utbytte
Arcadia Regnskap AS 100 000 50 % 50 000 1443 576 135 096 1 500 000
Tank Design Trondheim AS 400 000 45 % 180 000 695 269 538 297

Note 5 Mellomvaerende og transaksjoner konsernselskap og aksjonaerer

Morselskapet

Penneo Dokumentnokkel: 6NZKC-UQYOH-XQ7TG-TV22V-GUINN-KS7KS

2020 2019
Langsiktig fordring til datterselskap - -
Kortsiktig fordring pa datterselskap (utbytte og konsernbidrag) 1 168 055 2339122
Renteutgifter til datterselskap - -
Langsiktig gjeld til datterselskap 5 604 508 4 593 627
Kortsiktig gjeld til datterselskap - 2 767 915
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Noter 2020 - Montana Holding AS

Note 6 Langsiktig gjeld, pantestillelser ol.

Morselskapet:

Bokfort gjeld som er sikret ved pant: 2020 2019
Langsiktig gjeld til kredittinstitusjoner 2 340 000 1125 000
Sum 2 340 000 1 125 000

Andel langsiktig gjeld som forfaller mer enn 5 &r etter balansedato: -
Lanet har oppstatt i forbindelse med aksjekjep i HK Link AS. Hele pantelanet forfaller innen 5 ar.

Sikkerhet for lanet:

Proratariske kausjoner begrenset til kr. 750 000: Olav Svartagien, Dag Berg og Bjame Berg pa hhv. kr. 250 000 hver.

Konsernet:

Bokfert verdi eiendeler stillet som sikkerhet: 2020 2019
Eiendom 9211 742 9 424 823
Varelager - 10 097
Kundefordringer 9 537 859 11 307 106
Aksjer - -
Sum 18 749 601 20 742 036
Bokfart gjeld som er sikret ved pant: 2020 2019
Gjeld til kredittinstitusjoner 12 532 126 13 660 607
Sum 12 532 126 13 660 607

Andel langsiktig gjeld som forfaller mer enn 5 ar etter balansedato -

Note 7 Bundne midler
Det er ingen budne skattetrekksmidler i morselskapet.

Konsernet: 2020 2019
Bundne skattetrekksmidler 1 485 199 973 865

Penneo Dokumentnokkel: 6NZKC-UQYOH-XQ7TG-TV22V-GUINN-KS7KS

Note 8 Aksjekapital og aksjonaerinformasjon

Aksjekapitalen i selskapet per 31.12 bestar av 390 aksjer palydende kr 1 000.
Hver aksje gir samme rett i selskapet.

Aksjonaerer er Olav Svarteien (33 %), Dag Berg (33 %) og Bjarne Berg (33 %).
Olav Svartsien er ogsa styreleder og daglig leder.
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Noter 2020 - Montana Holding AS

Note 9 Egenkapital

Annen Sum
Morselskap: Aksjekapital Overkurs  egenkapital egenkapital
Egenkapital per 01.01.2020 390 000 710 000 5401 152 6 501 152
Arets resultat - - 1 960 907 1 960 907
Avsatt utbytte - - -1 300 000 -1 300 000
Egenkapital per 31.12.2020 390 000 710 000 6 062 059 7 162 059
Annen Sum
Konsernet Aksjekapital Overkurs egenkapital Minoriteter egenkapital
Egenkapital per 01.01.2020 390 000 710 000 3 493 391 1973 104 6 566 495
Arsresultat 3 685 834 - 3 685 834
Minoritetens andel av avsatt utbytte -631 945 -631 945
Avsatt utbytte -1 300 000 - -1 200 000
Andre transaksjoner, oppkjep 20000 20 000
Sum egenkapital per 31.12.2020 390 000 710 000 5 247 280 1993 104 8 340 384
wy
Note 10 Fordringer %
3
Konsernet: 2020 2019 g
Tap pa fordringer 73 658 108 540 §
Innkommet pa tidligere avskrevne fordringer -2 350 - G
Endring delkrederavsetning - - N
Netto tap pa fordringer 71308 108 540 g
S
3
Morselskapet: 2020 2019 %
Andel av fordringer som forfaller til betaling om mer enn ett &r 3 514 926 3334928 =
g
Konsernet: 2020 2019 §
Andel av fordringer som forfaller til betaling om mer enn ett &r 6 207 933 4 066 264 E
E
8
2
Note 11 Lennskostnader og andre personalkostnader %
o
Gjennomsnittlige antall arsverk i konsernet har veert 55.
Det har ikke veert noen ansatte i morselskapet verken i 2019 eller i 2020.
Spesifikasjon av lannskostnader 2020
Lennskostnader 32 550 405
Arbeidsgiveravgift 4268 229
Pensjonskostnader 904 048
Andre personalkostnader 457 995
Sum 38 180 676

Godtgjerelser til daglig leder i Montana Holding AS: Daglig leder Styret
Lonn - -
Annen godtgjerelse og naturalytelser -
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Noter 2020 - Montana Holding AS

Note 12 Revisor

Morselskapet Konsernet
Revisjonshonorar eks. mva 12 125 186 700
Bistand utarbeidelse arsregnskap ol. eks mva. 61 250 -
Annen bistand eks. mva - 7 370
Sum 73 375 194 070

Note 13 Pensjonskostnader
Fem av konsernets datterselskap er pliktig til & ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon.
Selskapets / konsernets pensjonsordning tilfredsstiller kravene etter denne loven.

Pensjonsordningen er organisert gjennom en innskuddsbasert pensjonsordning i et forsikringsselskap.
Arets pensjonskostnad utgjer totalt kr 904 048, som tilsvarer innbetalt premie.

Note 14 Driftsinntekter
Driftsinntekter baserer seg i stor grad pa utleie av eiendom, samt viderefakturering av driftskostnader.

Det er ingen driftsinntekter i morselskapet.

Note 15 Finansiell risiko
Morselskapet har ekstern gjeld til kredittinstitusjon, og anses a ha lav finansiell risiko.

Konsernet som helhet antas & ha lav finansiell risiko.

Note 16 Hendelser etter balansedagen

Penneo Dokumentnokkel: 6NZKC-UQYOH-XQ7TG-TV22V-GUINN-KS7KS

P3 tidspunktet for avleggelse av de underliggende selskapenes arsregnskaper, er det usikkerhet knyttet til de ekonomiske
konsekvensene av Korona-pandemien. Selskapene i konsernet har blitt pavirket i varierende grad, men ingen av selskapenes
soliditet og likviditet vurderes & vaere vesentlig pavirket. Forutsetningen om fortsatt drift ligger til grunn for utarbeidelse av
selskapsregnskapene og konsernregnskapet. Styret og ledelsen vil til enhver tid vurdere tiltak som er nedvendig for & sikre
forsvarlig drift.
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BDO AS
Klzebuveien 127B
7031 Trondheim

Uavhengig revisors beretning

Til generalforsamlingen i Montana Holding AS

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert Montana Holding AS sitt arsregnskap.

Arsregnskapet bestar av: Etter var mening:

e Selskapsregnskapet, som bestar av « Er arsregnskapet avgitt i samsvar med
balanse per 31. desember 2020, lov og forskrifter
resultatregnskap og * Gir selskapsregnskapet et rettvisende
kontantstremoppstilling for bilde av den finansielle stillingen til
regnskapsaret avsluttet per denne Montana Holding AS per 31. desember
datoen og noter, herunder et 2020 og av selskapets resultater og
sammendrag av viktige kontantstremmer for regnskapsaret
regnskapsprinsipper, og som ble avsluttet per denne datoen i

¢ Konsernregnskapet, som bestar av samsvar med regnskapslovens regler og
balanse per 31. desember 2020, god regnskapsskikk i Norge
resultatregnskap og + Gir konsernregnskapet et rettvisende
kontantstremoppstilling for bilde av den finansielle stillingen til
regnskapsaret avsluttet per denne konsernet Montana Holding AS per 31.
datoen og noter, herunder et desember 2020 og av konsernets
sammendrag av viktige resultater og kontantstremmer for
regnskapsprinsipper. regnskapsaret som ble avsluttet per

denne datoen i samsvar med
regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vare
ovrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Annen informasjon

Ledelsen er ansvarlig for annen informasjon. Annen informasjon bestar av arsberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke annen informasjon, og vi attesterer ikke
den andre informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese annen informasjon identifisert
ovenfor med det formal a vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom annen
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informasjon og arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den
tilsynelatende inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi, pa bakgrunn av arbeidet vi har utfert, konkluderer med at disse andre opplysningene
inneholder vesentlig feilinformasjon, er vi palagt a uttale oss om dette. Vi har ingenting a rapportere

i sa henseende.

Styret og daglig leders ansvar for arsregnskapet

Styret og daglig leder {ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll som den finner nadvendig
for a kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge
av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets og konsernets evne til
fortsatt drift og opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift
skal legges til grunn for arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning
som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet, men ingen garanti
for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder I1SA-ene,
alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan oppsta som folge av
misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller
samlet med rimelighet kan forventes & pavirke skonomiske beslutninger som brukerne foretar basert
pa arsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
https: //revisorforeningen.no/revisjonsberetninger

Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til anvendelse av
overskuddet er konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nodvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til a serge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets og konsernets regnskapsopplysninger i samsvar med lov
og god bokferingsskikk i Norge.
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IBDO

Trondheim, 31. august 2021
BDC AS

- RtAT oY oA s

Gunhild Kveine
statsautorisert revisor
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