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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 3 121 019 943 172 200 880
Sum inntekter 121 019 943 172 200 880
K ostnader

Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 6 18 884 296 18 395 472
Nedskrivning av varige driftsmidler og immaterielle eiendeler 6 33844 968

Annen driftskostnad 45 141 304 275 156 480 570
Sum kostnader 194 033 539 174 876 042
Driftsresultat -73 013 596 -2 675 162
Finansinntekter og finanskostnader

Renteinntekt fraforetak i samme konsern 191

Annen finansinntekt 14 817 267 9771 655
Sum finansinntekter 14 817 458 9771 655
Annen rentekostnad 630 156 1338 936
Annen finanskostnad 16 852 127 8 298 222
Sum finanskostnader 17 482 283 9637 158
Netto finans -2 664 825 134 497
Ordinaart resultat for skattekostnad -75678 421 -2 540 665
Skattekostnad pa ordinaat resultat 14 -509 273 026
Ordinaart resultat etter skattekostnad -75 677912 -2 813691
Arsresultat -75677 912 -2 813691
Overfaringer og disponeringer

Utbytte 0 0
Overfaringer til/fra annen egenkapital -75677912 -2 813691
Sum overfaringer og disponeringer -75677912 -2 813691
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Sum immaterielle eiendeler 0 0
Varigedriftsmidler
Skip, rigger, fly og lignende 178 997 379 231726 643

Sum varige driftsmidler 6 178 997 379 231726 643

Finansielle anleggsmidler

Sum finansielle anleggsmidler 0 0
Sum anleggsmidler 178 997 379 231726 643
Omlgpsmidler

Varer

Sum varer 0 0
Fordringer

Kundefordringer 7 542 953 22151 268
Andre fordringer 4 14 237 368 20964 214
Sum fordringer 7 21780 321 43115 482
I nvesteringer

Sum investeringer 0 0

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 8 20991 572 47512 124
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 20991 572 47512 124
Sum omlgpsmidler 42 771 893 90 627 606
SUM EIENDELER 221769 272 322 354 249

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 1271423 1271423
Overkurs 319 799 951 319 799 951
Annen innskutt egenkapital 0 0
Sum innskutt egenkapital 321071374 321071374
Opptjent egenkapital

Udekket tap 106 418 110 30 740 199
Sum opptjent egenkapital -106 418 110 -30 740 199
Sum egenkapital 9 214 653 264 290331 175
Gjed

Langsiktig gjeld

Sum avsetninger for forpliktelser 0 0
Annen langsiktig gjeld

Sum annen langsiktig gjeld 0 0
Sum langsiktig gjeld 0 0
Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 515 582 366 106
Betalbar skatt 14 273025
Annen kortsiktig gjeld 10,4 6 600 427 31383943
Sum kortsiktig gjeld 11 7 116 009 32023074
Sum gjeld 7 116 009 32023074
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 221769 273 322 354 249
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Arsberetning for 2020 / Annual Report for 2020

Northern Supply AS

Virksomhetens art og hvor den drives

Northern Supply AS ble stiftet 28. mai 2018 og har som formal 4 drive skipsfart med egne og innleide skip samt hva
dertil stér i forbindelse, inkludert investering 1 andre selskaper med tilsvarende formal.

Selskapets administrasjon er lokalisert i Oslo, Norge.

Selskapet har eid og drevet 8 offshore supply skip 1 2020. I tillegg leide selskapet frem til 10.09.2620 inn ytterligere
ett offshore supply skip. To av skipene ligger i opplag i pivente av bedrede markedsforhold. Resterende skip er
tilgjengelige i time charter/spot markedet og har operert pa kontrakter av varierende lengde. Skipene opererer i
offshore markedet, hovedsakelig i britisk sektor i Nordsjeen.

Selskapet er et investeringsselskap uten ansatte. Selskapet har inngdtt management avtaler for teknisk og
kommersielt management samt bemanningstjenester med Fletcher Supply Vessels Limited, og en business
management avtale med Clarksons Platou Project Finance AS.

Selskapet er under den norske rederiskatteordningen.

Reftvisende oversikt over utvikling og resultat
Skipene har i perioden vart sluttet pa kontrakter til forskjellige oljeselskaper av varighet fra fa dager til inntil ett 4r.
Noen av skipene har ogsa hatt perioder uten inntekt i pivente av nye kontrakter eller ligget i opplag.

Selskapet solgte to av sine skip den 23.02.2021 til en brutto salgssum pd til sammen USD 6.600.000.

Etter at markedet hadde en positiv utvikling ved starten av 2020, var ratenivdene 1 de tre siste kvartalene preget av
lavere ettersporsel og overskudd av tonnasje. Dette har medfert en negativ resultatutvikling fra driften. I tillegg har
det negative markedet preget verdiutviklingen til skipene og man har i lepet av dret gjort tilsvarende nedskrivinger
av skipenes verdi, I sum har dette medfart en negativ resultatutvikling for 2020,

Driftskostnadene viser en vesentlig reduksjon fra 2019. Dette skyldes primert at noen skip i perioder har ligget stille
i pavente av bedre marked, og at ett skip som var leid inn pa bareboat ble tilbakelevert i 3. kvartal 2020.

Selskapets drsregnskap viser et underskudd pd NOK 75.677.912 som foreslas overfort mot udekket tap.

Selskapet har en negativ EBITDA pa NOK 20.284.332.

Finansiering og likviditet

Skipene er egenkapitalfinansiert.

Pr. 31.12.2020 utgjorde likviditetsbeholdningen i selskapet NOK 21.204.336 etter omregning til NOK. Tilsvarende
tall pr. 31.12.2019 var NOK 47.512.124 som utgjer en negativ endring tilsvarende NOK 26.307.788 hvorav NOK
15.358.747 er tilbakebetaling av et kortsiktig aksjonzerlan..

Marked for dette segmentet har vert vanskelig de seneste drene med lav utnyttelsesgrad og lavt ratenivi som knapt
dekker driftsutgiftene. Iht. standard bransjevilkér betaler befraktere leien for skipene ca. 45 dager etterskuddsvis.
Driftsutgiftene betales ca. 1 méned forskuddsvis. Disse forholdene har medfert at selskapet tidvis, og spesielt under
lavsesong, har hatt en anstrengt likviditetssituasjon.

For 4 bedre likviditetssituasjonen hadde selskapet ved inngangen til perioden trukket opp et lin fra aksjonzrene pa
USD 1.500.000. Lanerammen var USD 2.000.000. Det ble belastet en rente pa trukket belep med 15.0% p.a. Lanet
inklusive renter ble tilbakebetalt i mars og april 2020.

Aksjonazrene er ikke forpliktet til 4 delta i 14n eller kapitalforhayelser.

Selskapet har ingen langsiktig gjeld. Selskapets evne til & innfri sine forpliktelser etter hvert som de forfaller er i stor
grad avhengig av markedsutviklingen.

| Northern Supply AS
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Arsberetning for 2020 / Annual Report for 2020

Northern Supply AS

Overskuddet fra salget av 2 av selskapets skip den 23.02.2021 er forelapig holdt tilbake i selskapet for & sikre videre
drift og betryggende likviditet.

Likviditetsutviklingen i selskapet forventes etter dette & vere tilstrekkelig til 4 dekke lapende utgifter og
gjennomfere planlagte dokkinger i 2021.

Finansiell visiko

Selskapet opererer 1 et internasjonalt og volatilt marked og er pavirket av internasjonale trender og konjunkturer.
Selskapet er felgelig eksponert for ulike risikoomrider som redegjores for under.

En investering i selskapet innebaerer hay risiko. Aksjene i selskapet er p.t. ikke lett omsettelige til priser over kostpris
pA aksjen.

Markedsrisiko

Offshore markedet har siden 2014 veert utfordrende med mange skip i opplag, hard konkurranse om kontraktene og
lavt ratenivd. Operaterene har redusert utviklings- og leteaktiviteter offshore. Dette har medfart et skjevt marked for
tilbud og etterspersel. Den bedringen av markedet selskapet hadde forventet har s langt ikke blitt realisert.

Markedet er volatilt og med betydelige sesongsvingninger. Ettersperselen etter selskapets skip og ratenivaet under
kontraktene skipene er sluttet pa, har hey korrelasjon med oljeselskapenes aktivitet, spesielt rigg-aktivitet som er
direkte korrelert med oljeprisen, og som igjen har innvirkning pa verdien av skipene som er selskapets eneste
anleggsmidler.

Makrogkonomiske faktorer som pévirker prisdannelsen er politiske beslutninger vedrerende produksjonsendringer,
ny teknologi, handelskrig, politisk uro, sanksjoner og hendelser lokalt og internasjonalt pavirke produksjonen og
oljeprisen. Disse faktorene medforer en usikkerhet i markedet og deres innvirke vil ha mye & si for utviklingen av
bide det kortsiktige og langsiktige offshore-markedet og dermed for selskapet.

Covid 19 har hatt en ytterligere negativ effekt pa forbruk av petroleum produkter i 2020, som igjen har fort til store
kutt i oljeproduksjon i et forspk pd 4 stabilisere oljeprisen. Den reduserte aktiviteten knyttet til oljeproduksjon
kombinert med et vedvarende stort overskudd av tonnasje har fort til ytterligere negativt press pd ratenivier og
skipsverdier.

Valutarisiko

Selskapet har egenkapital- og lénefinansiering i USD. Kjop og salg av skip samt verdsettelse av skip i
annenhéndsmarkedet skjer i USD. Driftsinntekter og driftsutgifter er i hovedsak i GBP. Selskapet er falgelig
eksponert for valutarisiko.

Kredittrisiko
Selskapet innremmer sine kunder kreditt ved at leien for skipene betales etterskuddsvis. Historisk sett har ikke

selskapet hatt tap pd krav. Etter en vurdering er det er ikke foretatt noen avsetning til tap pa krav pr. 31.12.2020.

Selskapet overfarer de budsjetterte manedlige driftsutgiftene til teknisk manager en méaned pa forskudd. Det er en
risiko for at teknisk manager ikke oppfyller sine forpliktelser under den tekniske management avtalen. Selskapet
seker 8 redusere denne risikoen ved & minimere belopet som overfores, eventuelt dele opp belepet i flere overfarsler
og holde mellomverende med teknisk manager pd et minimumsniva.

Fremtidsutsikter og soliditet

Styret forventer et resultat for 2021 som er bedre enn resultatet for 2020. Den vedvarende usikkerheten til nir man
far kontroll med Covid-19 viruset gjer at det er stor usikkerhet til resultatene i 2021.

Det gjennomferte salget av 2 av skipene 23.02.2021 selskapet har medfort en betydelig bedring av selskapets
finansielle stilling.

| Northern Supply AS
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Det er et sentralt element i selskapets strategi & ha tilstrekkelig likviditet i form av bankinnskudd, for 4 sikre at man
til enhver tid kan stgtte driften.

Selskapets skip er kjopt 1 et svakt marked. Likevel har man i 2020 sett seg nedt til 4 ta ytterligere nedskrivninger av
skipenes bokforte verdi pga. det negative markedssentimentet. Markedsverdien pa fliten kan dog ha store avvik fra
verdivurderingene i takt med svingninger og et volatilt marked.

Dersom markedsutviklingen og situasjonen forevrig tilsier det, vil selskapet vurdere salg av flere skip og
reposisjonering av skip til andre markeder utenfor Nordsjeen.

Selskapet holder skipene i god stand og skipene opererer til befrakteres tilfredsstillelse. Ofte blir kontraktene
forlenget. Selskapet satser pa bred markedsfering av skipene.

Det er knyttet betydelig usikkerhet til prognosene og forventningene til den videre utviklingen av markedet og
selskapet.

Etter styrets oppfatning gir det fremlagte regnskapet fyllestgjerende informasjon om selskapets stilling og resultat
av driften. Det har heller ikke etter regnskapsarets utgang inntradt forhold som er av vesentlig betydning for
bedemmelsen av selskapets stilling.

Fovtsatt drift
Fortsatt drift er lagt til grunn for utarbeidelsen av regnskapet for 2020.

Ytre miljo

Selskapets skip er engasjert i sjeveis transport med det dette innebaerer av risiko relatert til forurensning.

Det er i 2020 ikke innrapportert hendelser som har medfort skader pa det ytre miljget eller miljgforurensning.

Likestilling

Det var ingen ansatte i selskapet pr. 31.12.2020. Styret bestar av fire menn. Styret har ut ifra en vurdering ikke funnet
det nedvendig & iverksette spesielle tiltak med hensyn til likestilling,

English:

If there are any discrepancies between the Norwegian and English version, the Norwegian version is the official
one.

Operation

Northern Supply AS, a limited company duly registered under the laws of Norway, was established 28 May 2018.
The purpose of the company is to operate owned and chartered in vessels, including all activities related thereto as
well as investing in other companies with the same purpose.

The company’s registered office is in Oslo, Norway.

The company has owned and operated 8 platform supply vessels. In addition, the company chartered in one platform
supply vessel until 10.09.2020. Two of the vessels are in lay-up awaiting improved market conditions. The remaining
vessels are operating in the spot market or on time charter parties in the offshore market in the Novth Sea on British
sector.

The company is an investment company and does not have any employees. The company has entered into
management agreements regarding technical, commercial and crew management with Fletcher Supply Vessels

Limited and a business management agreement with Clarksons Platou Project Finance AS.

The company is subject to taxation under the Norwegian tonnage tax regime.

| Northern Supply AS
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Arsberetning for 2020 / Annual Report for 2020

Northern Supply AS

Progress and result

The vessels have during the period been fixed on charter parties to different oil companies for duration from a few
days until one year. Some of the vessels have had periods without employment or been in lay-up.

The company sold 2 of its vessels on 23 February 2021 at a gross sales price of USD 6,600,000 in total.

After a positive start to the year 2020 the market turned negative with the last three quarters of the year having been
characterised by low demand and a surplus of tonnage. This has led to a negative development in the company’s
operating results. The weak market conditions have also influenced the vessel values negatively and based on this
the company has written down the book value of its vessels accordingly. In sum this has had a negative effect on the
company’s ret results for 2020.

The operating expenses show a significant reduction compared to 2019. This is mainly due to the fact that some
vessels in period have been idle in anticipation of improved market conditions, and that one vessel that was chartered
in on bareboat terms was redelivered in 03 2020

The company’s net result for the year shows a loss of NOK 75,677,912 which is proposed transferred to uncovered
loss.

The company has a negative ERTIDA of NOK 20,284,332.

Financing and liguidity

The company s vessels are equily financed.

Per 31.12.2020 the liquid capital was NOK 21,204,336 converted to NOK. Similar figure per 31.12.2019 was NOK
47,512,124 equal fo a negative change of NOK 26,307,788 whereof NOK 15,358,747 is a repayment of a shori-term
shareholder loan.

The market situation for this segment has been difficult the latest years with low utilization and low rates that barely
covers the operating expenses. According to standard business terms the charterers of the vessels pay the hire
approximately 45 days in arrears. Operating expenses are paid approximately 1 month in advance. As a result of
these conditions the company has periodically, and in particular during the low season, experienced a tight liguidity
Ssituation.

In order to remedy the tight liquidity situation the company drew up a shareholders” loan of USD 1,500,000 with a
credit limit of USD 2,000,000, An interest of 15.0% p.a. has been payable of the drawn amount. The loan including
accrued interest was repaid in March and April 2020.

The shareholders are not commitied to participate in shareholders’ loans or capital increases.

The company has no long-term debt and its ability to fulfil its obligations as they mature is to a high extent dependent
on the market development.

The proceeds from the sale of the company’s 2 vessels on 23 February 2021 is being withheld in the company in
order to secure further operation and a solid liquidity situation.

The company's liquidity development is expected to be sufficient to cover current expenses and scheduled dry-
docking in 2021.

Financial Risk

The company operates in an international and volatile market and is affected by international trends and economic
conditions. Consequently, the company is exposed to various risks, which are explained below.

An investment in the company involves a high risk. The shares in the company are presently not easily transferable
at prices above the cost price of the share.

| Northern Supply AS |
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Market risk

The offshore market has since 2014 been challenging with many vessels in lay-up, tough competition and a rate
level which barely covers the operating expenses. Operators have reduced the offshore development and exploration
activities. This has led to an imbalance between supply and demand. The market recovery the company had expected
has so far has not materialised.

The market is volatile and with substantial seasonal fluctuations. Demand for the company’'s vessels, and the level
of rates under the charter party contracts of the vessels, has a high correlation with the activities of the oil
companies; espectally rig activity which is directly correlated with the oil price; and which in turn has an impact
on the appraisals of the value of the vesseis that are the only fixed assets of the company.

Macroeconomic factors affecting price formation include political decisions concerning changes in production, new
technology and market disruptions such as trade wars, political instability, sanctions and events locally and
internationally affecting production and oil prices. These factors lead to uncertainty in the market and will affect
the development of both the short- and long-term offshore market and thus the result development of the company.

The COVID-19 19 situation has had an additional negative effect on the demand for petroleum products in 2020.
This has in turn led ro large cuts in oil production in an attempt at stabilising the oil price. The veduced level of oil
production combined with the large surplus of vessels has led to increased negative pressure on market rates and
vessel values.

Currency risk

The company has equity- and loan financed in USD. Purchase and sale of vessels, as well as valuation of vessels in
the secondary market, are made in USD. The company’s operating income and operating expenses are mainly in
GBP. The company is thus exposed to currency risk.

Credit risk

The company granis its customers a credit as the charter hire of the vessels is being paid in arrears. Historically
the company has not had any losses on receivables. According to an assessment the company has not accrued any
provisions for losses on receivables per 31 December 2020.

The company transfers the budgeted monthly operating expenses one month in advance to the technical manager.
There is a risk that the technical manager will not be able to fulfil its obligations under the management agreement.
The company seeks to reduce this risk by keeping the advanced amount and the intercompany balance with the
technical manager to a minimum and to split the amount in several payments.

Future development and solidity

The board expects that the results for 2021 will be better than 2020. The continuing uncertainties related to the
COVID-19 situation makes it difficult to estimate the results for 2021.

The sale of 2 of the company's vessels on 23 February 2021 has improved the financial position of the company
substantially.

It is a key element of the company’s strategy to have sufficient available liquidity to ensure that operations can be
supported at all times.

The company's vessels have been bought in a weak market. Still the book value of the vessels had fo be further
written down in 2020 due to the negative market sentiment. The market value of the vessels may deviate from the
broker valuation in line with the market volatility.

Based on the market development and the situation in general the company may consider sale of vessel(s) and
repositioning of vessel(s) to other markets outside the North Sea.

| Northern Supply AS
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The company maintains the vessels well, and the charterers are satisfied with the vessels’ operational performance.
It is common that the charter contracts are prolonged with the same charterer. The company focuses on marketing
the vessels broadly for new employment.

There is considerable uncertainty linked to the forecasts and expectations of the future development of the market
and the company.

To the board’s understanding, the accounts are satisfactory regarding the company’s financial position and
turnover. There have not occurred any circumstances of significant importance for the judgment of the company’s
[financial position after the end of the financial year.

Going concern

The annual accounts for 2020 are presented under the going concern assumption.
External environment
The vessels are engaged in transportation by sea, with the risk this implies related to pollution.

There has not been reported any incidents in 2020 that have caused damage to the external environment or
environmental pollution.

Gender equality

There were no employees in the company as of 31.12.2020. The board consists of four men. The board has, based
on an assessment, not found it necessary to carry out any special measures in respect of equal status.

1 styret for Northern Supply AS / The Board of Directors of Northern Supply AS

Oslo,
31. desember 2020 / 4. mars 2021 / 31 December 2020 / 4 March 2021

Martin Nes Pal Myklebust Per Engeset
Styreleder / Chairman of the Board Styremedlem / Board member Styremedlem / Board member
Ragnar Horn

Styremedlem / Board member

| Northern Supply AS
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Resultatregnskap / Profit and loss account

Northern Supply AS

Note 2020 2019
Netto hyreinntekter / Net Charter Revenue 3 121 019 943 172 200 880
Sum driftsinntekter / Total operating income 121 019 943 172 200 880
Driftskostnader skip / Ship operating expenses 4 135 543 921 149 352 986
Dokkekostnader skip / Docking expenses vessels 4 86 171 0
Bareboat leie / Charter hire expenses 4 1721256 3359717
Administrasjonskostnader / Administration expenses 5 3 952 926 3 767 866
Avskrivninger skip / Depreciation vessels 6 18 884 296 18 395 472
Nedskrivninger skip/ Impairment value vessels 6 33 844 968 0
Sum driftskostnader / Total operating cost 194 033 539 174 876 042
Driftsresultat / Operating result -73 013 596 -2 675 162
Renteinntekter 1an / Interest income loans 191 0
Annen renteinntekt / Other interest income 1082 23115
Agio gevinst / Currency gain 14 816 185 9748 540
Sum finansinntekter / Total financial income 14 817 458 9771655
Rentekostnader aksjonzerlan / Interest cost shareholder loan 630 156 1338 936
Annen rentekostnad / Other interest expenses 78 084 60 402
Agio tap / Currency loss 16 774 043 8 237 820
Sum finanskostnader / Total financial expenses 17 482 283 9637 158
Netto finansresultat / Net financial items -2 664 825 134 497
Resultat for skatt / Profit (loss) before tax -75 678 421 -2 540 665
Skattekostnad / Tax 14 -509 273 026
ARSRESULTAT / PROFIT (LOSS) OF THE YEAR -75 677 912 -2 813 691
Overferinger / Transfers
Overfort til annen egenkapital / Transferred to other equity -75 677 912 -2 813 691
Sum overforinger / Total transfers -75 677 912 -2 813 691
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Balanse / Balance sheet

Northern Supply AS

Note 31.12.2020 31.12.2019
EIENDELER / ASSETS
Anleggsmidler / Fixed assets
Skip / Vessels 178 997 379 231 726 643
Sum anleggsmidler / Total fixed assets 6 178 997 379 231 726 643
Omlgpsmidler / Current assets
Fordringer / Accounts receivable
Fordring / Receivable ship manager 4 9700 001 17 679 569
Kundefordringer / Trade accounts receivables 7 542 953 22 151 268
Tilgode merverdiavgift / VAT receivable 103 114 73 938
Andre fordringer / Other receivables 4 434 253 3210708
Sum fordringer / Total accounts receivable 7 21 780 321 43 115 482
Likvider / Cash and cash equivalents 8 20 991 572 47 512 124
Sum omlepsmidler / Total current assets 42 771 893 90 627 606
SUM EIENDELER / TOTAL ASSETS 221 769 273 322 354 249
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Balanse / Balance sheet

Northern Supply AS

Note 31.12.2020 31.12.2019
EGENKAPITAL OG GJELD / EQUITY AND LIABILITIES

Egenkapital / Equity

Aksjekapital / Share capital 1271423 1271423
Overkurs / Premium on shares 319799 951 319 799 951
Sum innskutt egenkapital / Total paid in capital 321 071 374 321 071 374
Udekket tap / Uncovered loss -106 418 110 -30 740 199
Sum annen egenkapital / Total other equity -106 418 110 -30 740 199
Sum egenkapital / Total equity 9 214 653 264 290 331175

Gjeld / Liabilities

Kortsiktig gjeld / Short-term liabilities

Aksjonzerldn / Shareholders ™ loan 10 0 13170 450
Gjeld / Debt to ship manager 4 6345774 16 766 618
Leverandergjeld / Accounts payable 515 582 366 106
Betalbar skatt / Tax payable 14 0 273025
Annen kortsiktig gjeld / Other current liabilities 254 653 1446 876
Sum kortsiktig gjeld / Total short-term liabilities 11 7116 009 32 023 074
Sum gjeld / Total liabilities 7116 009 32 023 074

SUM EGENKAPITAL OG GJELD /
TOTAL EQUITY AND LIABILITIES 221769 273 322 354 249

Oslo, 31.12.2020/ 04.03.2021
Styret for / Board of Directors of Northem Supply AS

Martin Nes Pal Myklebust
Styrets leder / Chairman Styremedlem / Director
Per Engeset Ragnar Horn
Styremedlem / Director Styremediem / Director

27.03.2022 kI 04:07 Brgnngysundregistrene Side 13 av 33



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 920991688

| Noter til arsregnskapet / Notes to the Financial Statement |

Northern Supply AS

Note 1: Regnskapsprinsipper / Accounting principles:

Generelt
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven av 1998. Det er utarbeidet etter norske regnskapsstandarder.
Regnskapsvalutaen for arsregnskapet er norske kroner.

Regnskapsprinsippene er nzermere beskrevet i det folgende.

Hovedregel for vardering og klassifisering av eiendeler og gjeld

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler er klassifisert som
omlepsmidler.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi nar verdifallet forventes a ikke vaere
forbigdende. Anleggsmidler med begrenset skonomisk levetid avskrives planmessig.

Fordringer som skal tilbakebetales innen ett ar er klassifisert som omlapsmidler,

Ved klassifisering av kortsiktig og langsiktig gjeld er tilsvarende kriterier lagt til grunn.

Omlepsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balanseferes til nominelt mottatt
belop pa etableringstidspunktet. Enkelte poster er vurdert etter andre regler, og redegjores for nedenfor.

Inntekter

Inntekter regnskapsfares nér de er opptjent. Inntekier er regnskapsfort til verdien pa transaksjonstidspunktet.

Skatt

Selskapet er under den norske rederiskatteordningen. Det innebzerer at selskapet kun skattlegges for finansinntekter, og far
fradrag for en forholdsmessig andel av rentekostnadene som tilsvarer andelen finansielle eiendeler. Negativt skattegrunnlag
kan fremfares mot fremtidig positivt skattegrunnlag.

Skattekostnad i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skattefordel er
ikke oppfert i balansen da underliggende midlertidige forskjeller ikke kan sannsynliggjeres nyttiggjort i fremtiden.
Utsatt skatt beregnes med 22% pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og
skattemessige verdier

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler vil vaere skip og oppferes 1 balansen til anskaffelseskost med fradrag for akkumulerte avskrivninger og
eventuelle akkumulerte nedskrivninger. Avskrivningene er line®re og fastsettes ut fra en vurdering av driftsmiddelets
gjenvarende gkonomiske levetid.

Utgifter til dokking blir aktivert og avskrevet linezert frem til neste dokking, normalt med 5-ars intervaller.

Hyvis det er indikasjoner pa at det er mindreverdier knyttet til driftsmiddelet og denne verdien er lavere enn balansefart
verdi nedskrives driftsmidlet.

Fordringer

Fordringer oppferes til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap. Avsetning til tap gjeres pa grunnlag av
individuell vurdering av de enkelte fordringene.

Utenlandsk valuta
Likvider i utenlandsk valuta vurderes i henhold til dagskursprinsippet. Langsiktig gjeld er oppfert til dagskurs.
Felgende kurser er benyttet i regnskapet:

Valuta 31.12.2020 31.12.2019
NOK/USD 8,5326 8,7803
NOK/GBP 11,6462 11,5936
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| Noter til arsregnskapet / Notes to the Financial Statement |

Northern Supply AS

English:
If there are any discrepancies between the Norwegian and English version, the Norwegian version is the official one.
General information

The financial veporting framework that has been applied in their preparation is in accordance with the Norwegian
Accounting Act of 1998.

The financial statements are prepared in NOK.

The accounting principles are described below.

The general ruie when assessing and classifying assets and liabilities

Assets determined for permanent ownership or use are classified as fixed assets. Other assets are classified as current
assets.

Fixed assets are assessed at cost but are written down to fair value when the fall in value is not expected to be transitory.
Fixed assets with finite economic lives are systematically depreciated.

Receivables to be repaid within one year are classified as current assets.
Corresponding criteria form the basis when classifying short-term and long-term liabilities.

Current assets are assessed at the lower of acquisition cost and fair value. Short-term liabilities are recognized at the
nominal amount received on the date of establishment, Certain items are assessed according to other rules as explained
below.

Income

Income is recognized when accrued. Income is recognized at its value on the date of transaction.

Tax

The taxation of the company is based on the rules of companies under the Norwegian tonnage tax system. This implies that
the company is taxed for its financial income and receives reduction for a share of its financial expenses which is
calculated as a share of the company’s financial assets. Negative tax result could be deferred against later years positive
tax result.

Tangible fixed assets

Tangible fixed asset is a vessel and is entered in the financial position statement at cost less accumulated depreciation.
Depreciation is linear and based on an assessment of the asset's remaining useful lifespan.

Docking expenses are capitalized and amortized on a straight-line basis until the next docking, normally at 5-vear
intervals.

Tangible fixed asset will be written down fo fair value when any impaivment is not expected to be tfransitory.

Receivables

Trade debtors and other receivables are posted at nominal after provision for loss has been deducted. Provision for loss is
made on the basis of an individual assessment of each receivable.

Exchange rates

Liquid assets in foreign currencies are assessed in accordance with the current exchange rate principle.
Long-term liabilities are posted at the current exchange rate.

The following exchange rate is used in the accounts:

Currency 31.12.2020 31.12.2019
NOKAUSD 8,6326 8,7803
NOK/GBP 11,6462 11,5936
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Northern Supply AS

Note 2: Virksomhetens art og grunnlaget for videre drift /
The purpose of the company and the basis for continued operation:

Selskapet ble stiftet 28.05.2018 ved omdannelse fra indre selskap med skattemessig kontinuitet. Selskapet som overtakende
selskap fusjonerte den 26.09.2018 med Northern PSV AS som overdragende selskap.

Selskapets formal 4 drive skipsfart med egne og innleide skip samt hva hermed stér i forbindelse, inkludert investering i andre
selskaper med tilsvarende formal.

Selskapet har gjennom 2020 eiet og operert 8 off-shore supply skip og leied ett off-shore supply skip som alle opererer pa
time charter kontrakter i off-shore markedet i Nordsjeen med den risiko det innebzerer. Skipene er egenkapitalfinansiert.
Markedet har de seneste drene vert utfordrende med mange skip i opplag, hard konkurranse om kontraktene og ratenivd som
knapt dekker driftsutgiftene.

Selskapet inngikk i 2021 en salgsavtale vedrerende salg av 2 av selskapets 8 skip. Salgssummen er USD 3.300.000 pr. skip,
totalt USD 6.600.000. Skipene ble levert til kjgper den 23.02.202 1. Gjennomferingen av dette salget har en betydelig positiv
effekt pé selskapets likviditetssituasjon.

Resultatutviklingen i 2020 har veert negativ sammenlignet med 2019. Markedet har siden utbruddet av Covid-19 veert preget
av en reduksjon av ettersparselen etter supply skip pga. redusert aktivitet i riggmarkedet. Reiserestriksjoner og nedstengning
av samfunnet i perioder har vert krevende mht. driften av skipene. I tillegg er det fremdeles en overkapasitet p4 tilbudssiden.
Resultatet av dette har veert lave hyrer, darlig utnyttelsesgrad av skipene. 1 tillegg har det veert et verditap pa skipene, som har
medfert en betydelig nedskrivning i regnskapet i 2020.

Selskapet har i perioder hatt en anstrengt likviditetssituasjon, For & bedre likviditetssituasjonen hadde selskapet ved inngangen
til perioden trukket opp et 1&n fra aksjonzrene pa USD 1.500.000. Lanerammen var USD 2.000.000. Det ble belastet en rente
pa trukket belap med 15.0% p.a. Lanet inklusive renter ble tilbakebetalt i mars og april 2020.

Selskapet har ingen langsiktig gjeld og er i stand til 4 innfri sine forpliktelser etter hvert som de forfaller.

Styret forventer et resultat for 2021 som er bedre enn resultatet for 2020. Den vedvarende usikkerheten knyttet til Covid-19
situasjonen og markedet generelt medforer stor usikkerhet vedroerende resultatutviklingen og utviklingen av den finansielle
stillingen til selskapet i 2021.

Selskapets styre falger utviklingen lapende, inklusiv likviditetsutviklingen, og vurderer ulike alternativer for finansiering av
selskapet og videre drift. Dette inkluderer blant annet salg av flere skip og eventuell reposisjonering av skip til andre
markeder.

Fortsatt drift er lagt til grunn for utarbeidelsen av regnskapet for 2020.

English:

The company was incorporated on 28 May 2018 by way of conversion from an internal partnership to a limited company with
fiscal continuity. The company is duly registered under the laws of Norway. The company as acquiring company completed a
merger with Northern PSV AS transferring company on 26 September 2018.

The purpose of the company is to operate own and chartered vessels, including all related activities as well as investing in
other related companies.

The company has during 2020 owned and operated 8 platform supply vessels and chartered one platform supply vessel which
all are operating on time charter parties in the off-shore market in the North Sea with the risk factors involved. The vessels
are equity financed. The market situation has for the latest years been challenging with many vessels in lay-up, tough
competition and a rate level which barely covers the operating expenses.

In 2021 the company entered into a sales agreement regarding sale of 2 of the company’s 8 vessels. The sales price is USD
3,300,000 per vessel, USD 6,600,000 in total. The vessels were delivered fo buyer on 23 February 2021. The completion of
this sale will have a substantially improved the liquidity situation of the company.
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The result development in 2020 was negative compared with 2019. The Covid-19 virus has had a negative impact on the
demand side in the market, with reduced activity in the rig market. Lockdowns and travel restrictions has been challenging
with regard to the operation of the vessels. In addition, the market is still characterized by an oversupply of vessels.
Consequently, the hire rates and utilization have been lower than the previous year. In addition, the market value of the
vessels have declined, resulting in a write-down of the majority of the vessels in 2020.

The company har during the period experienced a distressed Hauidity situation. In order to remedy the tight liquidity situation
the company drew up a shareholders” loan of USD 1,500,000 with a credit limit of USD 2,000,000. An intevest of 15.0% p.a.
has been payable of the drawn amount. The loan including accrued interest was repaid in March and April 2020.

The Company has no long-term debt and is able to settle its obligations as they fall due.

The board expects that 2021 will show an improved result compared to 2020. The continuing uncertainties related to the
COVID-19 situation and the market in general entails substantial uncertainties regarding the vesult and development of the
financial position of the company in 2021.

The Board of the company is analysing the market- and financial development of the company continvously, including the
liquidity situation, and are considering various options regarding financing of the company and going concern, including
inter alia possible sale of other vessel(s)and repositioning of vessels to other markets.

The annual accounts for 2020 are presented under the going concern assumption.

Note 3: Inntekter / Inconte:

Selskapet har eid og operert 8 off-shore supply skip i 2020 som alle opererer i off-shore markedet i Nordsjeen pa time charter
kontrakter av varierende lengde. I tillegg leide selskapet i hele 2019 og frem til 10.9.2020 ett off-shore supply skip pd
bareboat vilkir.

Det belastes meglerkommisjon pé brutto hyre med 1,25 % til 2,5 %. I tillegg betaler selskapet en kommisjon til kemmersiell
manager pa 1,25% av brutto hyre.

Leieinntektene er i hovedsak i GBP. Hvis det er leicinntekter i annen valuta er disse omregnet til GBP for presentasjons-
formal. Se nedenstiende tabell.

2 skip, FS Aberdour of FS Carrick, ble solgt 23.02.2021.

English:

The company has owned and operated 8 platform supply vessels in 2020 which all are operating in the off-shore market in
the North Sea on time charter parties with both short-term and long-term duration. In addition, the Company chartered one
platform supply vessel on bareboat term in all 2019 and until September 10 2020.

Brokerage and commissions are pavable with 1,25% up to 2.50 %. In addition, the company pays a commission of 1.25%
of the gross hire to the commercial manager.

The hire income is mainly in GBP. If any charter parties are concluded in other currencies the amounts will be converfed
to GBP on the transaction date for presentation purposes. See below table.

2 vessels, FS Aberdour and FS Carrick, was sold 23 February 2021.

Netto leieinntekter skip / Nef hire income vessels:

Ar/ Year: 2020 2019
GBP NOK GBP NOK

Netto leieinntekter skip / Net charier income vessels 9917742 121019943 15 341 208 172 200 880
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Note 4: Driftskostnader skip / Operation expenses vessels:

Selskapet har inngatt management avtale for den tekniske driften og kommersielle driften av skipene. Selskapet betaler alle
driftsutgifter samt et fast honorar til manager.

Se spesifikasjon i tabell nedenfor.

For skipet som selskapet leide pad bareboat vilkdr ble det betalt leie for skipet i den grad leieinntektene for skipet pr. dag
oversteg GBP 5.100.

Alle driftsutgifter er i hovedsak i GBP.

English:

The company has entered into a management agreement which includes the technical and commercial management of the
vessels.

Se specifications in the table below.

Hire for the vessel that was chartered in on bareboat terms was payable to the extent the charter income of the vessel
exceeded GBP 5,100 per day.

All operating expenses are mainly in GBP.

Driftskostnader skip / Operating expenses vessels:

GBP NOK GBP NOK
Driftsutgifter / Operating expenses 9675469 116384943 11706250 131504 809
Bunkers / Fuel 348 378 3935681 359593 4049 279
Honorar til manager / Management fees 1260520 15223 297 1231200 13 798 897
Dokkekostnader skip / Docking expenses vessels 6651 86171 0 0
Bareboat leie / Charter hire expenses 131 684 1721256 299 697 3359717
Sum driftsutgifter / Total operating expenses 11422702 137351348 13596740 152712703

Mellomvzaerende vedr. driften av skipene / Balance regarding the vessel operation:

2020 2019

GBP NOK GBP NOK
Beholdning av bunkers / Fuel stock 304 740 3549 063 302 760 3510092
Beholdning av smgreolje / Lubeoil inventory 75476 879 009
Reservedeler / Vessel Spare parts 67572 786 957 69 030 801001
Korts. fordr. og forskuddsbetalt / Short-term
receivables and prepayments 60 196 701052 702 022 8138999
Likvider / Liquidity assets 324 906 3783920 451 063 5229473
Sum eiendeler / Total current assets 832 890 9700 001 1524935 17 679 566
Leverandgrgjeld / Trade creditors 248718 -2 896 624 -823 986 9552 964
Palgpte kostnader / Accruals -296 161 -3 449 150 -622 210 -7 213 656
Sum kortsiktig gjeld / Total short-term debt -544 879 -6 345774 -1 446 196 -16 766 621
Netto mellomvaerede driften / Net balance vessel
operation 288 011 3 354 227 78738 912 945
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Note 5: Administrasjonskostnader / Administration expenses:

Administrasjonskestnader bestir av / Administration expenses consist of:

2020 2019
Forretningsfererhonorar / Business Management fee 3725608 3462 797
Renisjonshonorar / Auditors remuneration 63 000 73 000
Styrehonorar inkl. arb.g.avy. / Remuneration to the board incl. social
cost 85 679 102 814
Adwokathoncrar / Fee to lawyer 34 755 75 360
Andre honorarer / Other fees 0 8 202
Forsikring / Insurance 13 993 13 704
Diverse kostnader / Other costs 29 891 31989
Total 3952 926 3767 866
Honorar til revisor bestar av / Auditors remuneration consists of:
Revison / Audit fee 83 000 73 000
Skatteradgivning / Tax services 0 0
Andre tjenester / Other services 0 0
Total 63 000 73 000

Selskapet har ikke ansatte. Det er kostnadsfert NOK 75.726 i styrehonorar i selskapet pr. 31.12.202¢ (for 2019 — NOK
95.000). Selskapet er ikke forpliktet til & etablere Obligatorisk Tjenestepensjon.

English:

The company has no employees. Remuneration to the board has been charged with NOK 75,726 per 31.12.2020
(corresponding figure for 2019 was NOK 95,000). The company is not obligated to establish mandatory occupational
pension.

Note 6: Anleggsmidler / Fixed assets:

Selskapet har eid og operert 8 off-shore supply skip og leid ett off-shore supply skip pa bareboat vilkar som alle opererer i off-
shore markedet i Nordsjeen.

Skipene avskrives linezrt til skrapverdi over en antatt skonomisk levetid pa 25 dr. Skrapverdi for selskapets skip er p.t.
estimert til 0.

Utgifter til dokking blir aktivert og avskrevet linesert over en 5-ars periode frem til neste estimerte dokking.

For regnskapsaret 2018 ble dokkekostmader kostnadsfart i sin helhet pd dokketidspunkt. Fra 2019 blir utgifter til dokking
aktivert og avskrevet lineart frem til neste estimerte dokketidspunkt.

Se nedenstaende tabell.

2 skip, FS Aberdour og FS Carrick, ble solgt 23.02.2021.

English:
The company owns and operates 8 platform supply vessels and charters one platform supply vessel on bareboat terms
which all are operating in the off-shore market in the North Seaq.

The vessels are being depreciated linearly down to scrap value over an expected economic lifespan of 25 years. The
estimated scrap value is 0.00. See below table.

Docking expenses are capitalized and amortized on a straight-line basis over a 3 year period until the next estimated
docking.

27.03.2022 kl 04:07 Brgnngysundregistrene

Side 19 av 33



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 920991688

| Noter til arsregnskapet / Notes to the Financial Statement |

Northern Supply AS
For the fiscal year 2018, docking expenses are recognized at full costs at the time of the docking. From 2019 docking
expenses are capitalized and amortized on a straight-line basis until the next estimated docking time. See table below.
2 vessels, FS Aberodour og FS Carrick, was sold 23 February 2021

Bokfert verdi skip 31.12. / Book value vessels 31.12.

2020 2019
Skip / Vessels: FS Braemar FS Balmoral FS Bergen FS Kr.sand FS Abergeldie FS Aberdour FS Carrick FS Crathes SuM SUM
Avskrivningsplan skip / Depreciafion plan vessels:
Anskaffetseskostnad 01.01. / Purchase
price 01.01. 50964640 40865844 21200408 21228860 45301813 45300890 19347072 19 347 072(272736623 272736 623
Tilgang / Purchase 0 a L 0
Avgang / Safe 0 1] 0 0
Anskaffelseskost / Purchase cost 50964640 40865844 21200408 21228860 45391819 45390899 19347072 19 347 072|272 736 623 272 736 623
01.01. 9501915 8910579 4823907 5054809 8370000 8401000 2095123 2162652 49319985 32 390 985
AKK. nedskr. 01.01/ Ace. devaluation 01.07 0 0 0 0 0 0 0 0 ¢ []
Avskrivn, i éret/ Deprn, of the year 3227000 3060000 1423000 1483000 2615000 2653000 1210000 1249000 16929000 16929 000
Nedskrivn. i &ret/ Write-down vaiue of the
year 4087234 3798765 4787 151 0 8816369 11855949 01000000 [ 0
Akk. anskrivninger / Ase. depreciation 12728015 11879579 6246007 6537808 10985000 11054000 3305123 3 411652] 66248985 _ 49 319 985
Akk. edskrisninger / Acc. write-cown value 4087234 3798265 4287 151 0 8816360 11855940 0 1000000] 33844968 0
Eokfart verdi skip / Book value vessels 34143500 34 088 000 10 666 350 14691050 25500450 22430950 160419049 14 935420172642 660 223 416 637
Avskrivningsplan dokking / Depreciation plan capex dry-docking:
Aktivert dokking 01.01. / Capitalized dry-
docking 01.01. 0 0 0 0 a 0 o a ¢ 0
Aktivert dokking i &ret/ Capitafized dry-
docking of the year 0 0 0 0 0 4777131 4999347 0| 9776478 8776478
Aktivert dokking / Capitalized dry-docking 0 [} 0 0 0 4777131 4999347 o] 9776478 9776478
AKK. avskriveinger 01.01. f Acc.
depreciation 01.01. 0 0 0 0 o 716570 740902 o 1466472 0
Avskrivn. i &ret/ Dprn. of the year 0 0 0 0 )] 955426 999 869 0| 1955295 1466472
Alk, evskrivringer / Accumulated 0 0 0 0 0 167196 1749771 o 3420767 1466472
depreciation
Bolfart verdi dokking / Book value dry- 0 0 0 0 0 3105135 3249576 o| 635471 8310006
docking
Total bokfart verdi / Total book vafue 34148 500 34 088 000 10 666 350 14691050 25500450 25586 085 19291525 14 935420/ 178897 378 231 726 643
Note 7: Fordringer / Short-term receivables:
Selskapets fordringer forfaller i sin helhet i lepet av ett ar.
English:
Short-term receivables are due within one year.
Note 8: Likvide midler / Cash and cash equivalents:
31.12.2020 31.12.2019
NOK NOK
Valuta / Saldo / Valutakurs/ Saldo / Valutakurs/
Currency Balance Exchange rate Balance Exchange rate

NOK 967 759 1,0000 967 759 611 876 1,0000 611 876

usb 6 490 8,5326 55373 283 375 8,7803 2488 115

GBP 1714 588 11,6462 19 968 440 3 830 746 11,5936 44 412 134

Sum/ Total 20991 572 47 512124
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Note 9: Egenkapital / Equity:
Aksiekanital / Overkurs / Udekket tap /
Egenkapitalposter | Equity transactions Jekapits Premium of Uncovered Sum / Total
Share capital
shares loss
Egenkapital pr. 31.12.2018 / Total equity 31.12.2018 1271423 319 799 851 -27 926 508 293 144 866
Arets resultat / Results of the year -2 813 691 -2 813 691
Egenkapital pr. 31.12.2019 / Total equity 31.12.2019 1271 423 319 799 951 -30 740 199 290 331 175
Arets resultat / Results of the year =75 677 912 =75 677 912
Egenkapital pr. 31.12.2020 / Total equity 31.12.2020 1271 423 319799851 | 106 418 111 | 214 653 264
Note 10: Aksjonzerldn / Shareholders loan:

Selskapets inngikk i 2019 en usikret laneavtale med aksjonzrene i selskapet vedrarende et kortsiktig lan med en ldneramme
pa USD 2.000.000. Lénet hadde prioritet foran egenkapitalen. Det var pr. 31.12.2019 trukket opp USD 1.500.000
tilsvarende NOK 13.170.450. Det ble ikke trukket noe mere pé lanet 1 2020, og det ble i sin helhet nedbetalt i mars/april
2020, inklusiv pilepte renter. Rentesatsen p 1&net var 15% p.a.

English:
The company entered in 2019 an unsecured first priority shareholders’ loan agreement regarding a short-term loan with a

credit limit of USD 2,000,000. As per 31 December 2019 USD 1,500,000 was drawn equal to NOK 13,170,450. The total
amount of USD 1,500,000 plus interests accrued, was repaid March/April 2020. The interest rate was 15.0 % p.a.

Note 11: Kortsiktig gjeld / Short-term liabilities:
Selskapets kortsiktige gjeld forfaller i sin helhet 1 lopet av ett 4r.

English:
Short-term labilities are due within one year.

Note 12: Andeler eiet /representert av styremedlemmer /
Shares owned / represented by the board:

Navn/ Verv/ Representerer/ Eiet direkte/
Name Position Represents Owned directly
Martin Nes Styreleder / Chairman 28,1219 % 0,0 %

Pal Myklebust Styremedlem / Director 11,0720 % 0,0 %

Per Engeset Styremedlem / Director 1,7902 % 0,0%

Ragnar Horn Styremedlem / Director 41837 % 0,0 %

Note 13: Aksjongrer / Shareholders:

Selskapets aksjekapital er pa kr 1.271.423 fordelt pa 1.271.423 aksjer 4 kr 1. Selskapet eier ikke egne aksjer.
Aksjonzerlisten under inkluderer aksjonerer som eier 1% og mer.

The Share capital of the Company is NOK 1,271,423 distributed with 1,271,423 shares at value NOK 1. The Company does
not own its own shares. The below list of shareholders includes shareholders owning 1.0% or more.
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Noter til drsregnskapet / Notes to the Financial Statement

Northern Supply AS

Aksjonzerliste / List of the shareholders:

Aksjonar / Name of
Shareholder

Wanax AS
Vatne Equity AS

Uthalden AS
Taconic AS
Hemajos LTD

Annelene Invest AS

Eagle Shipping AS

Myklebust, Einar

Johs. Hansen Rederi AS

Bjgrgvin Vekst | AS

Romeo Fund - Flex

Seggen Enterprises AS

Norus AS

Nerdpolen Holding AS
Krogsrud Invest AS

Fjord Invest AS
Glaamene Industrier AS

Lyng Gruppen AS

Optimuspistor AS
Andre / Others

Eierandel i% /
Ownership share in
percentage

28,1219%
8,1879 %

6,6100 %

4,1837 %

3,6756 %

3,5393 %

3,4084 %

3,2438 %

3,1792 %

3,1141 %

2,3362 %

2,0396 %

1,8441 %

1,4908 %

1,4794 %

1,4080 %

1,3928 %

1,2001 %

1,0126 %
18,5326 %

27.03.2022 kI 04:07

Brgnngysundregistrene

Side 22 av 33



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2020 for 920991688
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Northern Supply AS

Note 14: Skattemessig resultat under rederibeskatningsordningen /
Tax result under the Norwegian tonnage tax regime:

Gjennomsnitt/ Gjennomsnitt!
01.01.2020 31.12.2020 Average 2020 Average 2018
Finansaktiva / Financial assets 89 826 604 41 984 930 65 905 767 77 280 456
Totalkapital / Total capital 322 354 249 221769 273 272 061 761 316 936 713
Andel finansaktiva i %/ Financial assets in % 27,87 % 18,93 % 2422% 24,38 %
Faktiske rentekostnader / Actuaf interest costs =708 240 -1 397 560
Andel rentekostnad til fradrag / Share of interest cost long-term debt =171 568 -340 775
Valutagevinst og - tap kortsiktige poster / Echange differences gainfloss shori-term items -1 957 858 1510720
Andel valutagevinst og - tap kortsiktige poster / Share of exchange differences shorf-term items 474 283 368 367
Sum skattepliktig valutagevinst/-tap / Total taxable exchange differences gain/ioss -474 283 368 367
31.12.2020 31.12.2019
Finansinntekter og finanskostnader / Financial income/financial costs:
Inntektstillegy hey egenkapital / Calculated additional incomne for high equity 558 441 1190 313
Renteinntekter / /nterest income 1082 23115
Skattepliktig valutagevinst/fradragsberettiget valutatap / Taxabie currency gain/deductible currency loss 474 283 368 367
Rentefradrag / Interest costs deductible -171 568 -340 775
Sum finansinntekt/finansunderskudd / Total financial income/financial loss -86 327 1241 021
Betalbar skatt (+)/Fremfarbart underskudd (-) / Tax payable (+)/Loss carried forward {-) -18 992 273025
Tor jeskatt / T Tax
Nettotonnasje / Nef Antall dager 2020/  Tonnasje-skalt 2020 Tonnasje-skatt 2019 /
Nawn pé skip / Name of vessel tonnage No of days in 202G/ Tonnage Tax 2020 Tonnage Tax 2019
FS Bergen 774 366 2635 2628
FS Kristiansand 774 366 2636 2628
FS Aberdour 1074 366 32904 3285
FS Abergeldie 1074 366 3294 3285
FS Braemar 1143 366 3294 3285
FS Balmoral 1143 366 3204 3285
FS Carrick 1074 366 3204 3285
FS Crathes 1074 366 3294 3283
SUM Tonnasjeskatt / Tonnage tax (NOK) 25034 24 966
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Kontantstremoppstilling / Cash Flow Statement

Indirekte modell / Indirect Model

Alle belep i NOK / All amounts in NOK

Northern Supply AS

Kontantstram fra operasjonelle aktiviteter / Cash flow from operational activities 2020 2019
Resultat fer skattekostnad / Resulf before tax -75 678 421 -2 540 665
Periodens betalte skatt / Paid taxes =272 515 -427 772
Ordinaare avskrivninger / Depreciations 18 884 296 18 395 472
Nedskrivning anleggsmidler { Write-down value fixed assets 33 844 968 0
Endring i kundefordringer / Change in accounts receivable 14 608 3156 -4 806 022
Endring i andre fordringer / Change in other receivables 6 726 847 2611 536
Endring i leverandergjeld / Change in accounts payable -10 271 368 -299 343
Urealisert valutatap gjeld i utlandsk valuta / Unrealized currency loss debt in foreign 0 54 464
currency

Endring i andre tidsavgrensningsposter / Change in other accruals -1192 224 932 404

Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter / Net cash flow from operational

e -13 350 102 13 920 074
activities

Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter / Cash flow from investment activities

Utbetalinger ved utfert dokking av skip / Payments regarding dry-docking vessels 0 -9776 479
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter / Net cash flow from investment

i s 0 -9 776 479
activities
Kontantstreammer fra finansieringsaktiviteter / Cash flow from financing activitios
Innbetalinger ved opptak av ny kortsiktig gjeld / Payments from issuance of short-term debt 0 13 115 986
Utbetalinger ved nedbetaling av kortsiktig gjeld / Repayment of short-term debt =13 170 450 0

Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter / Net cash flow from financing

s =13 170 450 13 115 986
activitios

Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter / Net change in cash and cash

. -26 520 552 17 259 581
equivalents

Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter pr 01.01. / Cash and cash

equivalents at 01.01. 47512 124 30252 543

Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter pr 31.12. / Cash and cash

equivalents at 31.12. 20991 572 47512124

[G/ [ 81iBi_0Mu-ByaSjd060
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To the General Meeting of Northern Supply AS

INDEPENDENT AUDITOR’S REPORT

Report on the Audit of the Financial Statements

Opinion

We have audited the financial statements of Northern Supply AS showing a loss of NOK 75 677 912. The financial
statements comprise the balance sheet as at 31 December 2020, the income statement and cash flow statement for
the year then ended, and notes to the financial statements, including a summary of significant accounting policies.

In our apinion, the accompanying financial statements are prepared in accordance with law and regulations and give
a true and fair view of the financial paosition of the Company as at 31 December 2020, and its financial performance
and its cash flows for the year then ended in accordance with the Norwegian Accounting Act and accounting
standards and practices generally accepted in Norway.

Basis for Opinion

We conducted our audit in accordance with laws, regulations, and auditing standards and practices generally
accepted in Norway, including International Standards on Auditing (ISAs). Our responsibilities under those standards
are further described in the Auditor’s Responsibilities for the Audit of the Financial Statements section of our repart.
We are independent of the Company as required by laws and regulations, and we have fulfilled our other ethical
respansibilities in accordance with these requirements. We believe that the audit evidence we have obtained is
sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion.

Other information
Management is respansible for the ather information. The other information comprises infarmation in the annual
report, except the financial statements and our auditor's report thereon.

Our apinion on the financial statements does not cover the other information and we do not express any form of
assurance conclusion therean.

In connection with our audit of the financial statements, our responsibility is ta read the other information and, in
doing so, consider whether the ather information is materially incansistent with the financial statements ar our
knowledge abtained in the audit or otherwise appears to be materially misstated.

Penneo Dokumentnokkel: K16J4-CM84P-LQUW3-XPPDI-DXILN-B4K4Y

If, based on the work we have performed, we conclude that there is a material misstatement of this other
information, we are required to report that fact. We have nothing to report in this regard.

Responsibilities of the Board of Directars for the Financial Statements

The Board of Directors (management} is respansible for the preparation in accordance with law and regulations,
including a true and fair view of the financial statements in accordance with the Norwegian Accounting Act and
accounting standards and practices generally accepted in Narway, and for such internal contral as management
determines is necessary to enable the preparation of financial statements that are free from material misstatement,
whether due to fraud or error.

In preparing the financial statements, management is responsible for assessing the Company’s ability to continue as
a going concern, disclosing, as applicable, matters related to going concern. The financial statements use the going
concern basis of accounting insofar as it is not likely that the enterprise will cease operations.

Deloitte refers to one or more of Deloitte Touche Tohmatsu Limited ("DTTL”), its global network of member firms, and their related entities Registrert i Foretaksregisteret Medlemmer av Den
(callectively, the “Deloitte organization”). DTTL (also referred to as “Deloitte Global”) and each of its member firms and related entities are legally norske Revisorforening
separate and independent entities, which cannot cbligate or bind each other in respect of third parties. DTTL and each DTTL member firm and Organisasionsnummer: 980 211 282

related entity is liable only for its own acts and omissions, and not those of each other. DTTL dees not provide services to clients. Please see
www.deloitte.no to learn more.

© Deloitte AS
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Northern Supply AS

Auditor’s Responsibilities for the Audit of the Financial Statements

Our abjectives are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a whale are free from
material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an auditor’s repart that includes our apinion.
Reasanable assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee that an audit conducted in accordance with
laws, regulations, and auditing standards and practices generally accepted in Norway, including ISAs will always
detect a material misstatement when it exists. Misstatements can arise from fraud or error and are considered
material if, individually or in aggregate, they could reasonably be expected to influence the econamic decisions of
users taken on the basis of these financial statements.

As part of an audit in accordance with laws, regulations, and auditing standards and practices generally accepted in
Norway, including ISAs, we exercise professional judgment and maintain professional scepticism throughout the
audit. We also:

+ identify and assess the risks of material misstatement af the financial statements, whether due to fraud or errar.
We design and perform audit procedures responsive to those risks, and abtain audit evidence that is sufficient
and appropriate to provide a basis for our apinian. The risk of not detecting a material misstatement resulting
from fraud is higher than for ane resulting from error, as fraud may involve collusion, forgery, intentional
amissions, misrepresentations, or the averride of internal contral.

* obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit procedures that are
appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the
Company’s internal contral.

+ evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates and
related disclosures made by management.

+ conclude on the appropriateness of management’s use of the going concern basis of accounting and, based on
the audit evidence obtained, whether a material uncertainty exists related to events or conditions that may cast
significant doubt on the Company’s ability to continue as a going concern. If we conclude that a material
uncertainty exists, we are required to draw attention in our auditor’s report to the related disclosures in the
financial statements or, if such disclosures are inadequate, to modify our opinion. Our conclusions are based on
the audit evidence obtained up to the date of our auditor’s report. However, future evenits or conditions may
cause the Company to cease to continue as a gaing concern.

* evaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements, including the disclosures,
and whether the financial statements represent the underlying transactions and events in a manner that
achieves a true and fair view.

We communicate with those charged with governance regarding, among other matters, the planned scope and
timing of the audit and significant audit findings, including any significant deficiencies in internal control that we
identify during our audit.
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Report on Other Legal and Regulatory Requirements

Opinion on the Board of Directors’ report

Based on our audit of the financial statements as described above, it is our apinion that the information presented in
the Board of Directars’ report concerning the financial statements, the going concern assumption and the proposed
allocation of the result is consistent with the financial statements and complies with the law and regulations.

Opinion on Registration and Documentation
Based on our audit of the financial statements as described above, and control procedures we have considered
necessary in accordance with the International Standard on Assurance Engagements (ISAE) 3000, Assurance
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Engagements Other than Audits or Reviews of Historical Financial information, it is our opinion that management has
fulfilled its duty to produce a proper and clearly set aut registration and documentation of the Company’s
accounting information in accordance with the law and bookkeeping standards and practices generally accepted in
Norway.

Oslo, 10 March 2021
Deloitte AS
Alf-Anton Eid

State Authorised Public Accountant (Norway)

Note: This transiation from Norwegian has been prepared for information purposes only.
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Til generalforsamlingen i Northern Supply AS

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert Northern Supply AS' arsregnskap som viser et underskudd pa kr 75 677 912. Arsregnskapet bestar av
balanse per 31. desember 2020, resultatregnskap og kantantstrgmoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne
datoen og noteopplysninger til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening er det medfalgende drsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde
av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2020, og av dets resultater og kontantstrégmmer for regnskapsaret
avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med lov, farskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de internasjonale
revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse
standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av drsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet
slik det kreves i lov og forskrift, og har averhaldt vare gvrige etiske farpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter
var oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon
Ledelsen er ansvarlig for gvrig informasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon i arsrapporten bortsett fra
drsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den gvrige
informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av drsregnskapet er det var appgave 3 lese gvrig informasjon med det formal 4 vurdere
hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjon og arsregnskapet, kunnskap vi har
opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende inneholder vesentlig feilinformasjon.

Penneo Dokumentnokkel: WGHBT-OOVF2-J541 3-NOY2G-ITEEG-PSPUE

Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi palagt 3
rapportere det. Vi har ingenting a rapportere i sa henseende.

Styrets ansvar for drsregnskapet

Styret (ledelsen) er ansvarlig for a utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter, herunder for at det gir et
rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsd ansvarlig for
slik internkantroll som den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og opplyse am
forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for arsregnskapet sa
lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Deloitte refers to one or more of Deloitte Touche Tohmatsu Limited ("DTTL”), its global network of member firms, and their related entities Registrert i Foretaksregisteret Medlemmer av Den
(callectively, the “Deloitte organization”). DTTL (also referred to as “Deloitte Global”) and each of its member firms and related entities are legally norske Revisorforening
separate and independent entities, which cannot cbligate or bind each other in respect of third parties. DTTL and each DTTL member firm and Organisasionsnummer: 980 211 282

related entity is liable only for its own acts and omissions, and not those of each other. DTTL dees not provide services to clients. Please see
www.deloitte.no to learn more.

© Deloitte AS
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Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av Grsregnskapet

Vart mal med revisjonen er & oppnd betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil, og a avgi en revisjonsberetning som inneholder
var kanklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon utfert i
samsvar med lav, farskrift og god revisjonsskikk i Narge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon
som eksisterer. Feilinformasjon kan oppstd som fglge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert
som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan farventes a pavirke gkonomiske beslutninger
som brukerne foretar basert pd arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lav, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, utgver vi
profesjonelt skipnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

+ identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes misligheter eller
utilsiktede feil. Vi utformer og gjennamfarer revisjonshandlinger for 8 handtere slike risikoer, og innhenter
revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig
feilinformasjon som fglge av misligheter ikke blir avdekket, er hagyere enn for feilinformasjon som skyldes
utilsiktede feil, siden misligheter kan innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige
fremstillinger eller averstyring av internkontroll.

* opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets interne kontroll.

* evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene og
tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

¢ konkluderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved avleggelsen av
regnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til
hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi
konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder
oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon om arsregnskapet og arsberetningen. Vare konklusjoner er basert
pa revisjonsbevis innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen. Etterfglgende hendelser eller forhold kan
imidlertid medfgre at selskapet ikke fortsetter driften.

s evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innhaldet, inkludert tilleggsopplysningene, og hvorvidt
arsregnskapet representerer de underliggende transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende
bilde.
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Vi kommuniserer med dem sam har overordnet ansvar for styring og kontroll blant annet om det planlagte omfanget
av revisjonen og til hvilken tid revisjonsarbeidet skal utfgres. Vi utveksler ogsa informasjon om forhold av betydning
som vi har avdekket i lgpet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne kontrollen.

Uttalelse om andre lovmessige krav

Konkiusjon om drsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at applysningene i arsberetningen om
drsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til resultatdisponering er konsistente med arsregnskapet
og i samsvar med lov og forskrifter.

Konkilusjon om registrering og dokumentasjon
Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet ngdvendig i
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- d
DeIOItteo Eashseng'\g revisors beretning -

Northern Supply AS

henhaold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE} 3000 «Attestasjonsoppdrag sam ikke er revisjon
eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til 3 sgrge
for ordentlig og aversiktlig registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lav og
god bokfgringsskikk i Narge.

Oslo, 10. mars 2021
Deloitte AS

Alf-Anton Eid
statsautorisert revisor
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Signaturene i dette dokumentet er juridisk bindende. Dokument signert med "Penneo™ - sikker digital signatur”.
De signerende parter sin identitet er registrert, og er listet nedenfor.

“Med min signatur bekrefter jeg alle datoer og innholdet i dette dokument.”

Alf Anton Eid

Statsautorisert revisor

Serienummer: 9578-5999-4-1237649
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Penneo Dokumeninokkel: WGHBT-QOVF2-J5413-NOY2G-ITEEG-PSPUE

Dokumentet er signert digitalt, med Penneo.com. Alle digitale signatur-data i  Adobe Reader, skal du kunne se at dokumentet er sertifisert av Penneoe-

dokumentet er sikret og validert av den datamaskin-utregnede hash-verdien av det  signature service <penneo@penneo.com>. Dette garanterer at innholdet i

apprinnelige dokument. Dokumentet er last og tids-stemplet med et sertifikat fra ~ dokumentet ikke har blitt endret.

en betrodd tredjepart. All kryptografisk bevis er integrert i denne PDF, for fremtidig

validering {hvis nedvendig). Det er lett & kontrollere de kryptografiske beviser som er lokalisert inne i
dokumentet, med Penneo validator - https://penneo.com/validate

Hvordan bekrefter at dette dokumentet er orginalen?

Dokumentet er beskyttet av ett Adabe CDS sertifikat. Nar du dpner dokumenteti
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