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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2018 2017
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 21 986 562 21215126
Sum inntekter 3 21 986 562 21215126
Kostnader

Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 6 3500 000 5000 000
Nedskrivning av varige driftsmidler og immaterielle eiendeler 6 31 000 000
Annen driftskostnad 453 19563884 18 816 168
Sum kostnader 23063 884 54 816 168
Driftsresultat -1077 322 -33 601 042

Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 206 114 643 159
Annen finansinntekt 71 12173819 36 497 019
Sum finansinntekter 12 379 933 37140178
Annen rentekostnad 10 3409 818 3982788
Annen finanskostnad 10,2,7 20443 209 56 817 199
Sum finanskostnader 23 853 027 60 799 987
Netto finans -11 473 094 -23 659 809
Ordineert resultat far skattekostnad -12 550 416 -57 260 851
Ordineert resultat etter skattekostnad 0 0
Arsresultat -12 550 416 -57 260 851
Totalresultat -12 550 416 -57 260 851

Overfaringer og disponeringer

Utbytte 0 0
Overfaringer til/fra annen egenkapital -12 550 416 -57 260 851
Sum overfaringer og disponeringer -12 550 416 -57 260 851
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Sum immaterielle eiendeler 0 0
Varigedriftsmidler
Skip, rigger, fly og lignende 70870532 74 370532

Sum varige driftsmidler 6 70870532 74 370532

Finansielle anleggsmidler

Sum finansielle anleggsmidler 0 0
Sum anleggsmidler 70870532 74 370532
Omlgpsmidler

Varer

Sum varer 0 0
Fordringer

Kundefordringer 4 7995 881 6 337 608
Andre fordringer 59212

Sum fordringer 8 8 055093 6 337 608
I nvesteringer

Sum investeringer 0 0

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 2214591 2427281
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 2214591 2427281
Sum omlgpsmidler 10 269 684 8 764 889
SUM EIENDELER 81 140 216 83135421

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD
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Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 914180651

Balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017
Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 30000 30000
Annen innskutt egenkapital -8 166 -8 166
Sum innskutt egenkapital 21834 21834
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital -70 733 835 -58 183 418
Sum opptjent egenkapital -70733835 -58 183418
Sum egenkapital 2,9 -70 712 001 -58 161 584
Gjed

Langsiktig gjeld

Sum avsetninger for forpliktelser 0 0
Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 10 147 193 877 139 002 792
Sum annen langsiktig gjeld 0 0
Sum langsiktig gjeld 147 193 877 139 002 792
Kortsiktig gjeld

Annen kortsiktig gjeld 4,10 4658 340 2294214
Sum kortsiktig gjeld 11 4658 340 2294214
Sum gjeld 151 852 217 141 297 006
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 81140 216 83135422
POSTER UTENOM BALANSEN

Pantstillel ser 10 147 692 892 139 371566
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Clarksons Platou

Project Finance
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o
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Aberdeen Offshore AS

sregnskap /
Financial Statements vear ended

Business Manager:
Clarksons Platou Project Finance AS

Technical and Commercial Manager:
Fletcher Supply Vessels Limited

Auditor:
PricewaterhouseCoopers AS

Clarksons Platou Enterprise number: Office: Tel: +47 23 112060 Mailing address:

Project Finance AS NO986 778 772 Munkedamsveien 62 C Fax: +47 23112327 Munkedamsveien 62 C

0Oslo, Norway N-0270 Oslo, Norway
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Timecharter hyre / Time Charter hire
Bareboat hyre / Bareboat hire

Sumdriftsinntekter / Total operating income

Driftskostnader skip / Vessel operating expenses
Administrasjonskostnader / Administration expenses
Avskrivninger / Depreciation

Nedskrivninger / Write-down value vessel

Avsetning til tap pa krav / Provisions for losses on receivables

Sumdriftskostnader / Total operating cost
Driftsresultat / Operating result
Renteinntekter / Interest income

Agio gevinst / Currency gain

Tilbakefgring andel resultat DIS / Re-allocation result DIS
Sum finansinntekter / Total financial income
Rentekostnader / Interest costs

Renteswap / Interest Swap

Annen finanskostnad / Other financial expenses
Agio tap / Currency loss

Sum finanskostnader / Total financial cost

Netto finansresultat / Net financial items

Resultat fer skattekostnad / Result before tax

ARSRESULTAT /RESULTS OF THE YEAR

Overferinger / Transfers
Overfart mot annen egenkapital / Transfers against other equity
Sumoverferinger / Total transfers

Aberdeen Offshore AS

Note

(Vo) e ) B3 NN

10
10

7

2018 2017

21 986 562 17 725 267
0 3 489 859

21 986 562 21215 126
18 952 746 15 997 602
611138 913 531

3 500 000 5 000 000

0 31 000 000

0 1905 035

23 063 884 54 816 168
-1 077 322 -33 601 042
206 114 643 159

0 5278787

12 173 819 31217 232
12 379 933 37140 178
3409818 3982788

0 373643

12 181 061 56 443 556
8 262 148 0
23 853 027 60 799 987
-11 473 094 -23 659 809
-12 550 416 -57 260 851
-12 550 416 -57 260 851
-12550 416 -57 260 851
-12 550 416 -57 260 851
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Aberdeen Offshore AS

Note 2018 2017
EIENDELER / ASSETS
Varige driftsmidier/ Operating assets
Skip / Vessel 70870532 74 370 532
Sumvarige driftsmidler / Total fixed assets 6 70 870 532 74 370 632
Sum anleggsmidler / Total fixed assets 70 870 632 74 370 632
Omlepsmidler / Current assets
Fordringer / Short-termreceivable
Kundefordringer / Trade accounts receivables 3900796 3520494
Fordringer drift av skip / Receivables vessel operation 4 4 095 085 2817 114
Andre fordringer / Other short-term receivables 59 212 0
Sum fordringer / Total accounts receivable 8 8 055 093 6 337 608
Likvider f Cash and cash equivalents 2 214 591 2427 281
Sum omigpsmidier / Total current assets 10 269 684 8 764 889
SUM EIENDELER / TOTAL ASSETS 81 140 216 83 135 421
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EGENKAPITAL OG GJELD / EQUITY AND LIABILITIES

Aberdeen Offshore AS

Innskutt egenkapital / Paid in capital
Aksjekapital / Share capital

Annen innskutt egenkapital / Other paid in capital
Sum innskutt egenkapital / Total paid in capital

Opptjent egenkapital / Other equity
Annen egenkapital / Other equity
Sum opptjent egenkapital / Total other equity

Sum egenkapital / Total equity

Gijeld / Liabilities

Langsiktig gjeld / Long-term liabilities

Pantelan / Mortgage loan

Sum langsiktig gield / Total fong-term liabilities

Kortsiktig gjeld / Short-term liabilities

Gjeld drift av skip / Payables vessel operation
Palepne rentekostnader / Accrued interest

Annen kortsiktig gjeld / Other short-term liabilities
Sum kortsiktig gjeld / Total short-term liabilities

Sum gjeld / Total liabilities

SUM EGENKAPITAL OG GJELD /
TOTAL EQUITY AND LIABILITIES

Pantstillelser / Pledge

ﬁ{/ Osio,
Styret for /, O

5

p ;ﬁx/
CQﬂns W, S\.en son
Styreleder / Chaiman

12,2018/ 21.06.2019
og Directors of Aberdeen Offshore’AS

Trond Hamre

Styremediem / Board Member

Note 2018 2017
30 000 30 000

-8 166 -8 166

21834 21834

-70733835 -58 183418

-70 733835 _-58 183 418

2,9 -70 712 001 -58 161 584
10 147 193877 139002 792
147 193 877 139002792

4 2718 491 1796 709
10 499 015 368774
1440834 128 731

11 4 658 340 2294 214
151 852 217 141 297 006

81140 216 83135422

10 147692892 139 371 566
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Aberdeen Offshore AS

Note 1: Regnskapsprinsipper / Accounting principles:

Generelt

Regnskapet er satt opp 1 samsvar med regnskapsloven av 1998. Det er utarbeidet etter norske regnskapsstandarder. I
utgangspunktet er det reglene for regnskapsoppstilling for sm4 foretak som er benyttet.

Hovedregel for vurdering og klassifisering av eiendeler og gjeld

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler er klassifisert som

omlepsmidler.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi nar verdifallet forventes 4 ikke veere
forbigiende. Anleggsmidler med begrenset ekonomisk levetid avskrives planmessig.

Fordringer som skal tilbakebetales innen ett ar er klassifisert som omlepsmidler.
Ved klassifisering av kortsiktig og langsiktig gjeld er tilsvarende kriterier lagt til grunn.

Langsiktig gjeld er panteldn, og er ved opptrekk balansefert til nominelt mottatt belep pa etableringstidspunktet.
Omlepsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balanseferes til nominelt mottatt
belep pa etableringstidspunktet. Enkelte poster er vurdert etter andre regler, og redegjeres for nedenfor.

Investering i D.L.S

Selskapet er hovedmann i Aberdeen Offshore D.LS. med en eierandel pa 3%.
100% av resultat- og balanseposter fra Aberdeen Offshore D.IS. er innarbeidet 1 regnskapet. Stille deltagers andel av
resultat og egenkapital er trukket ut pa egen linje.

Inntekter

Inntekter regnskapsfores nar de er opptjent. Inntekter er regnskapsfert til verdien pa transaksjonstidspunktet

Rederi

Selskapet er rederibeskattet. Dette inneberer at selskapet kun skattlegges for finansinntekter og far fradrag for en
forholdsmessig andel av rentekostnadene som tilsvarer andelen finansielle eiendeler. Negativt skattegrunnlag kan
fremferes mot fremtidig positivt skattegrunnlag.

Varige driftsmidler

Anleggsmiddel/varig driftsmiddel er skip, og er balansefort ved levering til anskaffelseskost. Avskrivningene er linesere
ned til forventet residualverdi ved utlepet av bareboat certepartiet. Fra 01.01.2017 er imidlertid bareboat strukturen
kansellert, og avskrivningsplanen er endret til at skipet skal avskrives ned til skrapverdi 0,00 over 25 4r. Skipet vil bli
nedskrevet til virkelig verdi nir et eventuelt verdifall forventes & ikke veere forbigéende

Fordringer

Fordringer oppfares til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap. Avsetning til tap gjeres pa grunnlag av
individuell vurdering av de enkelte fordringene. Alkumulert tap mot befrakter er realisert per 06.02.2017 da lanegiver
ettergir kravet for 4 starte dennye strukturen med «blanke ark».

Sikring

Inngétt renteswapavtale tilfredsstiller kravene til sikringsbokforing 1 samsvar med NRS for finansielle eiendeler og
forpliktelser. Renteswapavtalen er en kontantstremsikring, som sikrer framtidige kontantstremmer knyttet til renter, og er
i regnskapet reflektert i samsvar med NRS for finansielle eiendeler og forpliktelser, punkt A 15.
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Aberdeen Offshore AS

Utenlandsk valuta
Likvider 1 utenlandsk valuta vurderes 1 henhold til dagskursprinsippet. Langsiktig gield er oppfert til dagskurs.

Folgende kurser er benyttet i regnskapet:  USD/NOK pr. 31. desember 2018:  8,6885
GBP/NOK pr. 31. desember 2018: 11,1213
English:
If there are any discrepancies between the Norwegian and English version, the Norwegian version is the official one.
General information

The accounts have been compiled in accordance with the Norwegian Accounting Act of 1998. They have been prepared
in accordance with Norwegian accounting standards. Basically it is the niles for statements of account for small
enterprises that have been used

The accounting principles are described below.

The general rule when assessing and classifying assets and liabilities

Assets determined for permanent ownership or use are classified as fived assets. Other assets are classified as curvent
assets.

Fixed assets are assessed at cost but ave written down {o fuir value when the fall in value is not expected to be transitory.
Fixed assets with finite economic lives are systematically depreciated

Receivables to be repaid within one vear are classified as current assets.
Corresponding criteria form the basis when classifying short-term and long-term liabilities.
Long-term liabilities are recognized at the nominal amount received on the date of establishiment.

Current assets are assessed at the lower of acquisition cost and fair value. Short-term liabilities are recognized at the
nominal amount received on the date of establishment. Certain items are assessed according to other rules as explained
below.

Investment in internal partnership

The company is principal pariner in the internal partnership Aberdeen Offshore D.1.S. with a share of 3% 100% of the
income statement and balance sheet items from Aberdeen Offshore D.LS. are incorporated in the accounts. The silent
partner’ s share of profitiloss and equity are listed separately.

Income

Tncome is recognized when accrued Income is recognized at its value on the date of transaction.

Tax

The taxation of the company is based on the rules of companies under the Norwegian tonnage tax system. This implies
that the company is taxed for financial income and receives redhiction for a share of interest expenses calculated as a
share of financial assets. Negative tax result could be deferred against later years positive tax result.

Tangible fixed assets

Tangible fixed assets are vessels and are entered in the financial position statement at delivery at cost less accunuilated
depreciation. Depreciation is linear based on the vessels estimated residhual value at the end of the bareboat charter
party. From 01.01.2017, the baveboat stnicture has been canceled and the depreciation plan has been amended to write
down the vessel to scrap value 0.00 over 25 years.

The tangible fixed asset will be written down to fair value when any impairment is not expected to be transitory.
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Aberdeen Offshore AS

Receivables

Trade debtors and other receivables are posted at nominal after provision for loss has been deducted Provision for loss
is made on the basis of an individual assessment of each receivable. Accumulated loss against charterer is realized as of
06.02.2017 since the lender wants the changing structure to be 'a new beginming".

Hedging

Interest rate swap agreement entered into meets the requirements for hedge bookkeeping in accordance with NRS for
[financial assets and liabilities. The interest rate swap agreement is a cash flow hedge, which ensures future cash flows
related to interest rates, and is in the accounts reflected in accordance with NRS for financial assets and Habilities, item
A 15

Exchange rates
Liquid assets in foreign currencies are assessed in accordance with the curvent exchange rate principle.
Long-term liabilities are posted at the current exchange rate.

The following exchange rate is used in the accounts: USD/NOK per 31 December 2018:  8.6885
GBP/NOK per 31 December 2018:11.1213

Note 2: Virksomhetens art og grunnlaget for videre drift /
The purpose of the company and the basis for continued operation:

Aberdeen Offshore AS, stiftet 3. september 2014, har som formél erverv 4 drive skipsfart ved deltagelse som hovedmann
1 Aberdeen Offshore DIS, samt annen virksomhet tilknyttet rederivirksomhet. Selskapets administrasjon er lokalisert 1
Oslo.

Skipet er sluttet pa kontrakt og opererer i off-shore markedet i Nordsjeen med den risiko det innebeerer. Markedet har de
seneste frene veert vanskelig med mange skip i opplag, hard konkurranse om kontraktene og rateniva som knapt dekder
driftsutgiftene.

Som en folge av store regnskapsmessige nedskrivninger av selskapets skip, der Aberdeen Offshore AS er hovedmann og
eler av 3%, er egenkapitalandelen til de stille deltagerne pr. 31.12.2018 negativ med NOK 68.611.789 (97% av total
egenkapital i Aberdeen Offshore DIS) hvorav NOK 12.173.819 utgjer drets egenkapitalandel. Det er ikke uinnkalt ansvar i
Aberdeen Offshore DIS. Aberdeen Offshore AS, som hovedmann, har ubegrenset ansvar ovenfor Aberdeen Offshore DIS.
Det er vurdert at egenkapitalandelen til de stille deltakere ikke har noen reell verdi. Denne er derfor nedskrevet til NOK 0.
Nedskrivningen er klassifisert som annen finanskostnad.

Egenkapitalen 1 selskapet er negativ og egenkapitalen er dermed tapt. Styrets handleplikt er derfor inntruffet. Det er
betydelig usikkerhet knyttet til fremtidig markedsutvikling og derfor ogsé til fremtidig drift. Dette fordi fortsatt drift
avhenger av at markedet tar seg opp og at rateniviene og markedsverdien pa skipet eker. Eierne har tro pi en okt
etterspersel og en positiv utvikling i off-shore markedet i tiden fremover, og det forventes at selskapet vil selge skipet nér
markedsverdien nér et tilfredsstillende niva.

Léngiver er fullt ut orientert om selskapets finansielle stilling, og at selskapet er 1 brudd med vilkéar under ldneavtalen.
Léngiver har innremmet selskapet avdragsfrihet og waiver av finansielle nekkeltall frem til 31.12.2019. Det er i tillegg
besluttet at deler av pantelénet vil veere rentefritt. Videre er laneavtalen forlenget fra 19.11.2019 til 31.12.2020.

Tiltross for betydelig usikkerhet er fortsatt drift lagt til grunn for utarbeidelsen av regnskapet for 2018.

English:

Aberdeen Offshore AS was established the 3¢ September 2014. The purpose of the Partnership is to engage in shipping
trade as the general pariner in Aberdeen Offshore DIS and all other business related therewith. The company ’s registered
office is in Oslo.

The vessel is fixed on contract and is operating in the offshore market in the North Sea with the risk factors involved. The
market situation has for the latest years been challenging with many vessels in lay-up, tough competition and a rate level
which barely covers the operating expenses.
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Aberdeen Offshore AS

As a consequence of large accounting devaluations of the company’s vessel, where Aberdeen Offshore AS is the general
partner and owner of 3%, the share of capital silent partners is negative with NOK 68,611,789 as per 31.12.2018 (97%
of total equity of Aberdeen Offshore DIS) of which NOK 12,173,819 vegards the results of 2018. There is no uncalled
capital in the Aberdeen Offshove DIS. Aberdeen Offshore AS, as the general partner, has unlimited responsibility
towards Aberdeen Offshore DIS. It is evaluated that the share of capital silent partners has no real value. This share is
therefore devaluated to NOK 0. The devaluation is classified as other financial expenses in the profit and loss account.

The equity is negative and the equity is therefore lost The Board’s duty to act has occurrved. There is considerable
uncertainty related to fitive market development end therefore also for future operations. This because going concern
depends on increased market as well as higher rate levels and market value of the vessel. The owners assume an upturn in
demand and positive development in the offshore market and it is expected that the company will sell the vessel when the
market value reaches an acceptable level.

The lender is fully informed about the company s financial position, and that the company is in breach with clauses under
the loan agreement. The lender has granted the company a grace period and waiver of financial covens until 31.01.2019. In
addition a part of the loan is interesi-free. Further the lender has agreed to extend the term of the loan from 19 November
2019 to 31 December 2020.

Despite of considerable uncertainty, the anmial accounts for 2018 are presented under the going concern assumption.

Note 3: Inntekter / Income:

Selskapet overtok nybygget FS Cygnus fra verftet Simek AS den 14.11.2014. Kjepesummen var USD 33.451.890.
Skipet var opprinnelig sluttet pa et 7 ars bareboat certeparti til Fletcher Shipping Ltd. fra samme dato til en dagsrate pa
USD 11.246. Som en konsekvens av et sviktende marked har selskapet 1 perioden 08.08.2015 — 06.02.2017 hatt en
restruktureringsavtale med Fletcher Supply Ships Limited.

Restruktureringsavtalen var ikke tilstrekkelig til at befrakter kunne innfri sine forpliktelser, og partene terminerte bareboat
avtalen med virkning fra 06.02.2017. Langiver har fra termineringsdato tatt over kontrollen av selskapet og kjopt ut de stille
deltakerne. Videre har langiver valgt 4 ettergi kravet mot befrakter for 4 starte med «blanke arks. Kravet mot befrakter er
derfor blitt kreditert og overfort til selskapets tapskonto per 31.12.2016 med NOK 39.346.847.

Selskapet vil fra da av inngd leieavtaler for skipet direkte med sluttbrukere. Fra termineringsdato med Fletcher Supply
Ships Ltd har FS Cygnus inngatt tidscerteparti direkte med EnQuest Britain Ltd. til dagsrate GBP 5.250 minus 2,50 %
kommisjon. Tidscertepartiet ble fo.m. 09.01 2018 forlenget med vtterligere 12 maneder til en dagsrate pa GBP 5.750 og
deretter forlenget ytterligere til 31.01.2020 til en dagsrate pd GBP 7.495 minus 2.5% kommisjon.

Se nedenstdende tabell.

English:

The company acguired the new building FS Cygnus from the yard Simek AS 14 November 2014. The purchase price was
USD 33,451,890. The vessel was originally fixed on a 7 years bareboat charter party to Fletcher Shipping Lid. from the
same date at a daily vate of USD 11,246, As the market was failing, the company entered into a restructuring agreement
with Fletcher Supply Ships Limited in the period 08.08.2015— 06.02.2017.

Unfortunately, the restructuring agreement was not enough in today's declining market to make the charterer able to
redeem obligations, and the parties agreed in terminate the restructuring agreement effectively from 6 February 2017.

The lender has since the date of termination taken control over the company and bought out the silent pariners. In order to
start the agreement with “a new beginning”, the lender has forfeited the claim against the bareboat charterer. The claim of
NOK 39,346,847 has therefore been credited and transferved to the company's loss account as per 31.12.2016.

From this date the company eniers into charter parties directly with the end-users. Since the date of termination the vessel
FS Cygnus has been fixed on time charter party divectly to EnQuest Britain Ltd at a daily rate of GBP 5,250 less 2.50%
commission. The time charter was extended with 12 months effectively from 09.01.2018 at a daily rate of GBP 5,750 less
2.50% commission and thereafter extended until 31.01. 2020 at a daily rate of GBP 7,495 less 2.5% commission.

See below table.
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Time charter inntekter / Time charter lire:

Aberdeen

Offshore AS

Name of vessel From date Inel. date No. of days  Daily rate GBP NOK
FS Cygnus 01.01.2018  08.01.2018 8 5250 42000 457 531
FS Cygnus 09.01.2018  31.12.2018 357 5750 2052750 22 295 905
Off-hire -4 5250 -18813 -204 936
Cominission 2.50 % -51 849 -561 938
Total Time Charter revenue 2 024 089 21 986 562

Note 4: Driftskostnader skip / Operation expenses vessel:
Selskapet har med virkning fra 06.02.2017 inngatt management avtale med Fletcher Supply Vessels Ltd som blant annet
omfatter teknisk og kommersiell drift av skipet, bemanning, innkjep av forsyninger og regnskapsfersel av driftsregnskap.

Se nedenstdende tabell.

English:

The company has effective from 6 February 2017 entered into a management agreement with Fletcher Supply Vessels
Ltd which includes the technical and commercial management of the vessel, crew management, purchase of
provisions/consumables and accounting services in respect to the operating accounts.

See below table.

Driftskosmader skip bestar av/ Operafing expenses consist of:

01.01. - 31.12.2018 06.02.17 - 31.12.17

GBP NCK GBP NOK

Driftskostnader skip / Fessel operation costs 1564223 16 970 309 1335597 14242 964
Komuversiell fee Fletcher / Commercial mgmi fee Fleicher 54 720 391 888 49 050 523 643
Tekuisk fee Fletcher / Technical mgmt fee Fletcher 127 680 1381072 114 450 1221833
Drivstoff / Bunkers 871 9476 826 9 161
Sum driftskestnader skip/ Total operating expenses vessel 1 747 494 18 952 746 1499 923 15997 602
OPEX pr. dag i GBP / OPEX per day in GBP:

Totalt antall dager i perioden/ Total days for the period 365 328

Ordinzere drifiskestnader / Ordinary operating expenses 1564223 1335597

Faktisk pr. dag / Actual per day 4286 4072

Budsjett pr. dag / Budget per day 4300 4300
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Aberdeen Offshore AS
Mellomvzrende vedr. driften av skipet /
Intercompany balance regarding the operation of

31.12.2018 31.12.2017
GBP NOK GBP NOK
Kortsiktige fordringer / Current assets 368 220 4095 085 254 000 2817114
Kortsiktig gield / Current liabilities 244 440 2718 491 161 997 1796 709
Netto mellemvaerende / Net balance 123 780 1376 594 92 003 1020 405
Note 5: Administrasjonskostnader / Administration expenses:

Administrasjonskostnader bestar av / Administration expenses consist of:

2018 2017

Disponenthonerar til OMP / Commercial Management fee to OMP 0 138 326
Forretningsferethonorar / Corporate Management fee 493 165 520293
Revisjonshonorar / Auditors remuneration 32500 37 500
Styrehonorar inkl. arbeidsgiveravgift / Remuneration to the board incl. tax 36936 2821
Advckathenorar / Fee to lawyer o 162 494
Inspeksjon / Inspection 22 060 0
Forsikiing / Insurance 23378 51 493
Tonnasjeskatt / Tonnage tax 9% 0
Diverse kostnader / Other costs 0 604
Total 611138 913 531
Honorar til revisor bestar av / Auditors remuneration consists of :

Revison / Audit fee 32 500 32500
Skatteradgivning / Tax services o] 5000
Total 32 500 37 500

Revisjonshonoraret er angitt eksklusive merverdiavgift / VAT is not included
in the fee to auditor stated above

Selskapet har ikke hatt noen ansatte. Det er 1 2018 utbetalt NOK 35.000,- 1 styrehonorar. Selskapet er ikke forpliktet til 4
etablere Obligatorisk Tjenestepensjon.

English:
The company has no employees. Renuneration of NOK 35,000 to the board has been paid out in 2018, The company is

not obligated to establish mandatory occupational pension.

Note 6: Anleggsmidler / Fixed assets:

Selskapet overtok FS Cygnus, et UT-755 LC Supply skip, etter ferdigstillelse fra verftet den 14.11.2014 til en total
kjepesum USD 33.451.890 som til kurs NOK/USD 6,7972 tilsvarer NOK 227.379.000. 1 tillegg er det aktivert utgifter pa
NOK 1.045.000.

Skipet avskrives ned til skrapverdi 0,00 over antatt skonomisk levetid pa 25 4r.

Se nedenstiende tabell.
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Aberdeen Offshore AS
English:
The company acquived the new building FS Cygnus, a UT-755 LC Supply Vessel, from the yard on 14 November 2014 at
a total purchase price of USD 33,451,890 which at an exchange rate of NOK/USD of 6.7972 equals NOK 227,379,000,
In addition other expenses of NOK 1,045,000 are capitalized

The vessel is being depreciated down to scrap value 0,00 over an expected economic lifespan of 25 years.

See below table.

Bokferte verdier pr. 31.12. / Book value at 31.12.:

FS "Cygnus” 31.12.2018 31.12.2017
Anskaffelseskost 01.01. / Purchase cost 01.01. 228 424272 228 424 272
Tilgang / Purchase 0 0
Avgang / Sale 0 0
Anskaffelseskost / Purchase cost 228 424272 228 424 272
Akk. avskrivninger 01.01. / Ace. depreciation 61.01. 20371 740 15371 740
Akk. nedslaiviunger 01.01 / Aee. devaluation 01.01 133 682 000 102 682 000
Avskrivninger 1 perioden / Depreciation of the period 3 500 000 5000 000
Nedskrivninger 1 perioden / Devaluation of the period 0 31 000 000
Akk. avskrivninger / Accumulated depreciation 23 871 740 20371 740
AKk. nedskrivninger / Accumuliated devaluation 133 682 000 133 682 000
Bokfert verdi/ Book value 70 870 532 74 370 532
Historisk skattemessig verdi / Historical fiscal cost value 228 424272 228 424 272
Tilgang / Purchase 0 0
Avgang / Sale 0 0
Skattemessig avskr.verdi/ Tax depreciation value 228 424272 228 424 272
Akk. Avskrivninger 01.01. / Ace. Depreciation 01.01. 103 474 331 83133643
Avskrivninger / Depreciation 17 492 992 20 340 688
Akk. Avskrivninger / Accumulated depreciation 120 967 323 103 474 331
Skattemessig verdi / Tax depreciation value 107 456 949 124 949 941
Avskrivningssats / Depreciation rate 14.00 % 14,00 %

Note 7: Valuta /Agio:

Agio bestir av/ Agio consists of: 2018 2017

Urealssert agio tiknvitet 1an / Unreafized currency loan 7633 449 7030 610

Realisert agio tilknvitet lin / Reglized currency loan §57637 142 592

Realisert agio andre poster / Realized currency other transactions -118633 -1893 415

Total -8262 148 5279787
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Note 8: Kortsiktige fordringer / Short-term receivables:

Selskapets kortsiktige fordringer forfaller i sin helhet i lopet av ett &r /Short-term receivables are due within one year.

Note 9: Egenkapital / Equity:
2018 2017

Aksjekapital / Share capital 30000 30000
Annen innskudd egenkapitap / Other paid in capital -8 166 -8 166
Sum innskutt egenkapital / Total paid in capital 21834 21834
Akkumulert resultat 01.01. / Accumulated earnings 01.01. -58 183419 -5328 948
Aksjonzerian ettergitt / Remission of debt io shareholder 0 4 406 379
Resultat / Result -12 550 416 -57 260 851
Sum annen egenkapital / Total other equity -70733 835 -58 183 420
Sum egenkapital / Total equity -70712 091 -58 161 584
Note 10: Pantelan / Mortgage loan:

Selskapets har inngétt en lineavtale vedrerende finansieringen av selskapets skip. T forbindelse med overtakelsen av skipet
fra verftet den 14.11.2014, ble det trukket opp et lanebelep stort USD 18.911.140.

Lénebelopet er blant annet sikret med 1. prieritets pant i skip, bankkonti og hyreinntekter

Tht. ldneavtalen skal lénebelopet tilbakebetales over 5 &r med kvartalsvise avdrag hver pd USD 393,982 og med en
nedbetalingsprofil pi 12 4r. Laneavtalen er under reforhandling og vil bli forlenget til 31.12.2020. En ballong forfaller ved
siste avdrag.

Rentebetingelsene er LIBOR + margin. Langiver okte marginen med 1.0 % fra 2,95% til 3.95% p.a. grunnet brudd med
vilkar under laneavtalen. Fra 16.02.2017 er marginen redusert til 1,50% p.a.

Selskapet er 1 brudd med vilkar under laneavtalen da selskapet ikke har midler til a betjene lanet pga. den negative
utviklingen i off-shore markedet. Selskapet har ikke vzert i stand til 4 betale avdrag pé lanet siden februar 2016. Langiver
har innremmet selskapet en periode med avdragsfrihet ut aret 2019, og fra februar 2017 er marginen redusert til 1,5%.
Léngiver har ogsd innremmet selskapet en waiver av finansielle nokkeltall frem til 31.12.2019.

Det er utarbeidet et addendum til laneavtalen er en del av pantelanet stort USD 6.900.169 er overdratt fra Sparebank1 SR-
Bank 1 ASA som selger til Rygir Shipping AS som Ijeper av belepet. Denne delen av lénet er rentefritt.

Léangiver har overtatt kontrollen over selskapet fra 2017 ved at selskap kontrollert av langiver har overtatt eierandelene til
de stille deltagerne 1 selskapet.

Selskapet har inngatt en rentebytteavtale med langiver for 50 % av lanebelepet til en rente pa 1,77 % ut lanets lopetid.
Pr. 31.12.2018 er renteswap avtalen positiv med NOK 593.126.

20.08.2020 kI 12:33 Brgnngysundregistrene Side 15 av 23



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 914180651

Aberdeen Offshore AS
English:

The company has entered into a loan facility agreement vegarding the financing of the company 's vessel. In connection
with the delivery of the vessel from the yard on 14 November 2014, the company drew up a loan of USD 18,911,140,

The loan facility is secured with inter alia a 1% priority mortgage over the vessel, bank accounts and hire.

According to the loan facility agreement the facility amount shall be repaid over 5 years with quarterly instalments fo
USD 393,982 and a repayment profile of 12 years. The term of the loan is extended to 31 December 2020. A balloon
payment is due together with the final instalment.

The interest terms are LIBOR + margin. The margin has been 3.95 %. Due to breach of contract, the lender has
increased the margin with 1.0 % from 2.95 % to 3.95 %. From 16 February 2017 the margin is reduced to 1.50% p.a.

The company is in breach with clauses under the loan agreement as the company is not able to service its loan due to the
market drop in the off-shore segment. Installments have not been paid since February 2016. The lender has granted the
company a grace period until 31.12.2019, and reduced the margin to 1.5% as from February 2017. The lender has also
granted the company a waiver of financial covenent until 31.12.2019.

According to agreement part of the loan in the amount of USD 6,900,169 is transferred from Sparbeankl SR-Bank 1 AS4 as
seller to Rygir Shipping AS as buyer of the amount. This part of the loan is interesi-free.

The lender has taken control of the company from 2017 as a company controlled by the lender has acquived the shaves of
the silent partners of the company.

The comipany has entered into an interest swap agreement with lender for 50 % of the facility amount at a fived rate at
1.77 % for the term of the loan. As at 31 December 2018 the swap agreement is positive with an amount of NOK

593, 126.

Kurs pr. 31.12.2018 / Exchange rate per 31.12.2018 8.,6885
Lan/ Loan Rente / Interest rate % Sikret/ % Fived USh NOK
Pantelan Sparebanki SR Bank ASA/
Mortgage loan 3 mths. LIBOR + Margin 50 % 10 041 061 87241 758
Pantelan Rygir Shipping AS / Tterest fiee A
Mortgage loan 6900 169 59 952 118
Total 16 941 230 147 193 877
Bekfert gjeld som er sikret med pant o.l. / Book value of liabilites:
Pantelan / Mortgage loan 16 941 230 147 193 877
Pilopte rentekostnader / Accrued interest 57087 496 000
Total 16 998 317 147 689 877

Notional amount interest swap agreement 6303 714

Bokfert verdi av eiendeler stilt som sikkerhet for bokfart gjeld / Book value of pledged assets:

Skip / Fessels 70 870 532

Likvider / Liguid capital 2214591

Total 73 085 123
Note 11: Kortsiktig gjeld / Short-term Liabilities:

Selskapets kortsiktige gjeld forfaller 1 sin helhet 1 lepet av ett ar. / Short-term liabilities are due within one year.
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Aberdeen Offshore AS

Note 12: Resultat egne poster / Result own items:
2018 2017

Administrasjonskostnader / Adminisiration expenses 0 0
Tomasjeskatt / Tonnage tax 99 0
Renteinntekter / Interest income 11 11
Rentekostnader / Inferst costs 6 0
Agio / Agio 0 142591
Andre finanskostnader / Other financial expenses -12173818% -56 437 970
Endring utsatt skatt / Change deferred fax 0 0
Total -12 173 769 -56 295368

Andre finanskostnader er nedskrivning av andel av egenkapitalandel stille deltakere, se note nr 2. / Other financial expenses
applies to devaluation of the capital share of the silent partners, see Note 2.

Note 13: Aksjonzerer / Shareholders:

Selskapets aksjekapital er palydende kr 30.000 fordelt pa 100 aksjer a kr 300,-. Selskapets aksjonzr er Norwegian
Marine Services AS. Selskapet eier ilke egne aksjer.

English:
The share capital of the company is NOK 30,000 distributed at a number of 100 shares each at a par value of NOK
300.00. The shareholder is Norwegian Marine Services AS. The company does not own its own shares.

Note 14: Andeler eiet /representert av styremedlemmer /
Shares owned / represented by the board:

Navn/ Verv/ Representerer/ Eiet direkte/
Name Position Represents Owned directly
Chris W. Svensson Styreleder / Chairman 0,0% 0,0%
Trond Hamre Styremedlem / Director 100,0% 0,0%
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Aberdeen Offshore AS

Note 15: Skattekostnad / utsatt skatt / Tax / deferred tax: (In Norwegian only)
31.12.2018
A SKATTEKOSTNAD NOK
Betalbar skatt 0
Endring utsatt skatt/ utsatt skattefordel 0
Sum irets skattekostnad
) 0
B. BEREGNING SKATTEGRUNNLAG - BETALBAR SKATT
Ordineert resultat for skatt -12 550 317
Resultat av
rederivirksomhet 12 527 394
Finansresultat iht. beregning under punkt B.1 -22.923
Renteinntekt pa iliknet skatt 0
Inntektstillegs som falge av hay egenkapital 0
Anvendelse av underskudd til fremfering 0
Arets skattegrunnlag -22 923
Betalbar
skatt 0
B.1 BEREGNING AV FINANSRESULTAT
Netto finansresultat egne poster 1 Aberdeen Offshore AS iht. beregning punkt B.1.2 11
Netto finans fra deltagerlignede selskap:
Aberdeen Offshore DIS 3% andel -22 934
Sum netto finans fra deltagerlignede selskap: -22 934
Netto finansresultat -22 923

B.1.1 BEREGNING AY FORHOLDS MES SIG FRADRAG RENTEKOS TNAD / VALUTATAP

Andel finansaktiva fra deltakerl. selskaper / skipsaks jeselskaper 01.01.2018 31.12.2018 Gjennomsniti
Bokfart verdi investering 1 underliggende selskap -Aberdeen Offshore DIS -1 745 504 2122014 -1 933759
Andel gi.sn finansaktiva underliggende selskap -Aberdeen Offshore DISi % 10,52 % 11,56 % 11,04 %
Beregning andel finans aktiva totalt for Aberdeen Offshore AS 01.01.2018 31.12.2018 Gjennomsniti
Andel fmansaktiva underliggende selskap -Aberdeen Offshore DIS 262 290 307 433 284 862
Fmansaktiva Aberdeen Offshore AS 21 890 21 901 21 895
Sum fmansaktiva totalt for selskapet mld. forunderhiggende selskaper 284 180 329334 306757
Totalkapital1 Aberdeen Offshore AS 251529% 2455450 2485373
Andel fimansaktiva 1% 11,30 % 13.41 % 12,34 %
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B.1.2 BEREGNING AV FINANSRESULTAT
Fmans mntekter og kostnader it resultatregnskapet

Annen rentemntekt
‘alutagevinst
Annen fmansinntekt

OMVURDERINGSKCNTO
* IB Valutalan

* UB Valutalan

* Fmansielle instrumenter

* Swaprenter/avsetninger

Finansresultat

B.2 BEREGNING AY INNTEKTS TILLEGG FOR HOY EGENKAPITAL

Aberdeen Offshore AS

Totalkapital Aberdeen Offshore AS (ekskl. utsatt skatt)
Korrigermg bokfert verdi underliggende selskaper
Totalkapital Deltakerlignet Selskap -Aberdeen Offs hore DIS

A) Sumkorrigerte eiendeler

Gjeld Aberdeen Offshore AS (ekskl utsatt skatteforpl)
Gjeld Deltakerlignet Selskap -Aberdeen Offshore DIS

B) Sumkorrigerte gjeldsposter

C) 30% av gjennomsnittlige elendeler (A*30%)
Gjennomsnittlig egenkapital utover 70% C-B

Inntektstillegg forhoy egenkapital - Nomuwente av positivt belep

C. AVSTEVIMING FRA NOMINFEIT, TIL FAKTISK SKATTESATS:;
Ordina1t resultat for skatt

Nominell skattesats

Beregnet betalbar skatt resultat for skatt basert nominell skattesats

Skatteeffekt resultat av rederivitks omhet og andre permanente forskjeller
Skatteeffekt av ikke oppfort utsatt skatt fordel

Skattekostnad

2018
NOK
11
1]
0
0
0
1]
(1]
11
31.12.2018
NOK
01.01.2018 31.12.2018 Gjennomsnitt
21 890 21901 21 896
0] 0 0
2 493 406 2433549 2463 478
2515296 2 455 450 2 485373
o] 0 0
4238910 4555564 4397 237
4238910 4555 564 4397 237
745612
-3 651 625
1.70% 0
2018
-12550317
23%
-2 886573
2886573
0
0
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Aberdeen

D. UTSATT SKATT / (UTSATT SKATTEFORDEL)

Offshore AS

Spesifikas jon avsKkatteeffekten avmidlertidige forskjeller:

Status FEndring Status Skatteeffekt
NOK 01.01.2018 31.12.2018 31.12.2018
22 %
Fremforbart fmansunderskudd -81 592 -22973 -104 515 -22993
Sum -81 592 22923 -104 515 -22 993
Balansefort utsatt skatt / (utsatt s kattefordel) 0
Endring utsatt s katt/ (utsatt skattefordel) 0

Kommentar til balanseforing av utsatt skatt/ skattefordel:

Utsatt skattefordel er ikke oppfert ibalansen da underliggende midlertidige forskjeller ildke kan sannsynligg jeres

nyttiggort 1 fremtiden.
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pwe

Til generalforsamlingen i Aberdeen Offshore AS
Uavhengig revisors bereining

Uttalelse om revisjonen av drsregnskapet

Konklusion

Vi har revidert Aberdeen Offshore AS' drsregnskap som bestir av balanse per 31. desember 2018,
resultatregnskap for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til Arsregnskapet, herunder et
sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter vir mening er det medfelgende drsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2018, og av dets resultater for
regnskapsiret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konkhsionen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vire
ovrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for vir konklusjon.

Vesentlig usilckerhet Inygttet 0l fortsatt drift

Vi gjor oppmerksom pé note 2 i regnskapet, som angir at selskapet har padratt seg et tap pa kr
12.550.416 i regnskapsdret 2018. Hendelsene eller forholdene og andre omstendigheter som er
beskrevet i note 2, angir at det foreligger en vesentlig usikkerhet som kan skape tvil av betydning om
selskapets evne til fortsatt drift. Vir konklusjon er ikke modifisert som folge av dette forholdet.

Styrets ansvar jor drsregnskapet

Styret (ledelsen) er ansvarlig for i utarbeide drsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter, herunder
for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.
Ledelsen er ogsd ansvarlig for slik internkontroll som den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et
arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som folge av misligheter eller
utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av drsregnskapet mé ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for drsregnskapet s lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

PricewaterhouseCoopers AS, Kanalsletta 8, Postboks 8017, NO-4068 Stavanger
T: 02316, 0rg. no.: 987 009 713 MVA, www .pwe.no
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsfererselskap
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Uavhengig revisors beretning - Aberdeen Offshore AS

pwec

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av Grevegnskapet

Vért mil med revisjonen er  oppni betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som folge av misligheter eller utilsiktede feil, og 4 avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hoy grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder [SA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppsti som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes i pavirke ekonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pi irsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
https://revisorforeningen.no/revisjonsberetninger

Uttalelse om andre lovmessige krav

Raonklusion om registrering og dokumentasion

Basert pi var revisjon av drsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nodvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til i serge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokferingsskikk i Norge.

Stavanger, 21. juni 2019
PricewaterhouseCoopers AS

Arne Birkeland
Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)

(2)
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