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Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 917685991

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 7 998 044 3617880
Sum inntekter 7 998 044 3617 880
K ostnader

L gnnskostnad 16 895 148 15545 674
Avskrivning av driftsmidler og immaterielle eiendeler 7 59 252 59 252
Annen driftskostnad 5638 222 5664 257
Sum kostnader 22 592 623 21269 183
Driftsresultat -14 594 579 -17 651 303
Finansinntekter og finanskostnader

Renteinntekt fraforetak i samme konsern

Annen finansinntekt 469 673 383 693
Sum finansinntekter 469 673 383 693
Rentekostnad til foretak i samme konsern

Annen finanskostnad 329 387 186 172
Sum finanskostnader 329 387 186 172
Netto finans 140 286 197 521
Ordineert resultat far skattekostnad -14 454 292 -17 453 782
Skattekostnad pa ordinaat resultat

Ordineert resultat etter skattekostnad -14 454 292 -17 453 782
Arsresultat 4 -14 454 292 -17 453 782
Arsresultat etter minoritetsinter esser -14 454 292 -17 453 782
Totalresultat -14 454 292 -17 453 782
Overfaringer og disponeringer

Overfart fra annen egenkapital -14 454 292 -17 453782
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Sum overfaringer og disponeringer -14 454 292 -17 453782
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019

BALANSE - EIENDELER
Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 2

Varigedriftsmidler

Tomter, bygninger o.a. fast eiendom 7

Maskiner og anlegg 7

Skip og flytende install asjoner 7

Driftd @sare, inventar o.a. utstyr 7 20979 80231
Sum varigedriftsmidler 20979 80231
Finansielle anleggsmidler

Andre langsiktige fordringer 6 234934 234934
Sum finansielle anleggsmidler 234934 234934
Sum anleggsmidler 255912 315 164
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 1 145 000
Andre kortsiktige fordringer 6 906 459 900 597
Sum fordringer 906 459 2045 597
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter o.l. 5 43185 317 56 239 136
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 43185 317 56 239 136
Sum omlgpsmidler 44091 777 58 284 733
SUM EIENDELER 44 347 689 58 599 898

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 3,4 60 030 000 60 030 000
Overkurs 40 000 000 40 000 000
Sum innskutt egenkapital 100 030 000 100 030 000
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 4 -58 967 008 -44 512 715
Sum opptjent egenkapital -58 967 008 -44 512 715
Sum egenkapital 41 062 992 55517 285
Gjed

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 2

Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner

@vrig langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld 0 0
Kortsiktig gjeld

Leverandargjeld 269 894 309 472
Betalbar skatt 2

Skyldig offentlige avgifter 641 632 538480
Annen Kortsiktig gjeld 6 2373170 2234661
Sum kortsiktig gjeld 3284 696 3082613
Sum gjeld 3284 696 3082613
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 44 347 689 58 599 898
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Arsregnskap 2020
NORDIC CREDIT RATING AS

Styrets arsberetning
Resultatregnskap
Balanse
Kontantstrgm

Noter til regnskapet

Org.nr.: 917 685 991
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Nordic Credit Rating AS

ARSBERETNING

SELSKAPETS VIRKSOMHET
NORDIC CREDIT RATING AS org.nr. 917 685 991, ble stiftet 26.08.2016.

Selskapets virksomhet er a utarbeide finansiell analyse og kredittrating av foretak pa oppdrag fra aktgrene i
kapitalmarkedet. Selskapet har forretningskontorer i Oslo og Stockholm.

RESULTAT OG BALANSE
Regnskapet er avlagt under forutsetningen om fortsatt drift og det bekreftes at forutsetningene for fortsatt
drift er til stede. Resultatregnskapet viser et resultat etter skatt pd MNOK -14,5 i 2020.

Nordic Credit Rating (NCR) utvidet sin virksomhet innen finansiell analyse og kredittrating i 2020. Tolv nye
ratingkontrakter ble signert og ti nye ratinger ble publisert. Salgsinntektene gkte til MNOK 8 (3,6} som et
resultat av de nye kontraktene. Driftsresultatet var MNOK -14,6 (-17,7}, inkludert en negativ engangseffekt
for avsatte kostnader til styrehonorar pa MNOK 0,9. Selskapets beholdning av kontanter og ekvivalenter
belgp seg ved arets utlgp til MNOK 43,2.

Nye ratingoppdrag og publisering av finansanalyser har mottatt gode tilbakemeldinger og resultert i gkt
synlighet blant markedsaktgrene. Flere utstedere, bade i Sverige og Norge, har kommet langt i
vurderingsfasen for nye kredittratinger med oppstart i ferste halvar i 2021. Vi forventer pa denne bakgrunn
en vekst i rating-portefgljen i lgpet av aret.

DISPONERING AV ARSRESULTAT
Det foreslas ikke utbetalt utbytte for 2020. Arets resultat, NOK -14 454 292 foreslas anvendt som falger:

Overfort fra annen egenkapital NOK  -14454 292
Sum NOK -14454292

ARBEIDSMILI@ OG LIKESTILLING
Arbeidsmiljget anses som godt, og sykefraveer er lavt. Det har ikke veert rapportert om skader eller ulykker
pa arbeidsplassen. Selskapets personalpolitikk anses & veere kjgnnsngytral pa alle omrader.

YTRE MILI@
Virksomheten medfgrer ikke seerskilt pavirkning pa det ytre miljg.

Oslo, 10.03.2021
Styret i NORDIC CREDIT RATING AS

Ragnar Sjoner Karl Tobias Lindhe Janne Thyg Thomsen
styreleder styremedlem styremedlem
Unni Karlsen Hongseth Leif Ola Rgd Carl Gustav Axel Liedgren
styremedlem styremedlem daglig leder
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NORDIC CREDIT RATING AS

DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER

Salgsinntekt
Sum driftsinntekter

Lennskostnad

Avskrivning av driftsmidler og immaterielle eiendeler
Annen driftskostnad

Sum driftskostnader

Driftsresultat

FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER
Annen finansinntekt

Annen finanskostnad

Resultat av finansposter

Ordinzert resultat fgr skattekostnad
Ordingert resultat

Arsresultat
OVERF@RINGER

Overfgrt fra annen egenkapital
Sum overferinger

NORDIC CREDIT RATING AS

Note

~l

2020

7998 044
7998 044

16 895 148
59 252
5638222
22 592623

-14 594 579
469 673
329387

140 286

-14 454 292
-14 454 292

-14 454 292

14 454 292
-14 454 292

RESULTATREGNSKAP ‘

2019

3617 880
3617 880

15545674
59252
5664 257
21269183
-17 651 303
383693
186172
197 521

-17 453782
-17453 782

-17 453 782

17453782
-17453782

SIDE 3
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EIENDELER

ANLEGGSMIDLER

VARIGE DRIFTSMIDLER
Driftslgsgre, inventar o.a. utstyr
Sum varige driftsmidler
FINANSIELLE ANLEGGSMIDLER
Andre langsiktige fordringer
Sum finansielle anleggsmidler
Sum anleggsmidler
OML@PSMIDLER
FORDRINGER

Kundefordringer

Andre kortsiktige fordringer
Sum fordringer
INVESTERINGER
Bankinnskudd, kontanter o.l.

Sum omlgpsmidler

Sum eiendeler

NORDIC CREDIT RATING AS

NORDIC CREDIT RATING AS

Note

2020

20979
20 979

234934
234934

255912

0
906 459
906 459

43185317

44 091 777

44 347 639

T s

2019

80231
80231

234 934
234934

315 164

1145 000
900 597
2045 597

56239136

58284733

58 599 898
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T s

NORDIC CREDIT RATING AS

EGENKAPITAL OG GIELD Note 2020 2019
INNSKUTT EGENKAPITAL

Aksjekapital 3,4 60 030 000 60 030 000
Overkurs 4 40 000 000 40000 000
Sum innskutt egenkapital 100 030 000 100 030 000
OPPTJENT EGENKAPITAL

Annen egenkapital 4 -58 967 008 -44 512715
Sum opptjent egenkapital -58 967 008 -44512 715
Sum egenkapital 41 062 992 55517 285
GIELD

KORTSIKTIG GJELD

Leverandargjeld 269 894 309 472
Skyldig offentlige avgifter 641632 538 480
Annen kortsiktig gjeld 6 2373170 2234 661
Sum kortsiktig gjeld 3 284 696 3082613
Sum gjeld 3284 696 3082 613

44 347 639 58 599 898

Sum egenkapital og gjeld

Oslo, 10.03.2021
Styret i NORDIC CREDIT RATING AS

Karl Tobias Lindhe
styremedlem

Ragnar Sjoner
styreleder

Janne Thyg Thomsen
styremedlem

Leif Ola Red
styremedlem

Carl Gustav Axel Liedgren
daglig leder

Unni Karlsen Hongseth
styremedlem

NORDIC CREDIT RATING AS SIDE 5
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INDIREKTE KONTANTSTR@M ‘

NORDIC CREDIT RATING AS

Note 2020 2019
KONTANTSTR@MMER FRA OPERASJONELLE AKTIVITETER
Resultat fgr skattekostnad -14 454 292 -17 453 782
Ordineere avskrivninger 59 252 59 252
Endring i kundefordringer 1145000 -333750
Endring i leverandergjeld -39 578 -457 674
Endring i andre tidsavgrensningsposter 235799 681 666
Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter -13 053 819 -17 504 238
KONTANTSTR@MMER FRA INVESTERINGSAKTIVITETER
Utbetalinger ved kj@p av varige driftsmidler 0 -19 889
Utbetalinger ved kj@p av andre investeringer 0 -94 632
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter 0 -114521
KONTANTSTR®OMMER FRA FINANSIERINGSAKTIVITETER
Innbetalinger av egenkapital 0 50 000 000
Netto kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter 0 50 000 000
Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter -13 053819 32381191
Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. begynnel 56 239 136 23857944
Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. slutt 43 185317 56 239 136
NORDIC CREDIT RATING AS SIDE 6
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Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk for sma foretak.
Forutsetningen om fortsatt drift er lagt til grunn ved utarbeidelsen..

SALGSINNTEKTER
Inntekter ved salg av tjenester vurderes til virkelig verdi av vederlaget, netto etter fradrag for
merverdiavgift, returer, rabatter og andre avslag.

Salg av tjenester inntektsfgres etter hvert som de er levert.

VALUTA
Fordringer og gjeld i utenlandsk valuta vurderes etter kursen ved regnskapsarets slutt.

SKATT

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt.
Utsatt skatt beregnes med 22 % pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom
regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt eventuelt ligningsmessig underskudd til fremfgring ved
utgangen av regnskapsaret. Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer
eller kan reversere i samme periode er utlignet og nettofart. Netto utsatt skattefordel balansefgres i den
grad det er sannsynlig at denne kan bli nyttegjort.

KLASSIFISERING OG VURDERING AV BALANSEPOSTER

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Anleggsmidler er vurdert til
anskaffelseskost. Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter normalt poster som forfaller til betaling innen
ett ar etter balansedagen, samt poster som knytter seg til varekretslgpet. Omlgpsmidler vurderes til laveste
verdi av anskaffelseskost og antatt virkelig verdi.

Fordringer klassifiseres som omlgpsmidler hvis de skal tilbakebetales i lgpet av ett ar. For gjeld er analoge
kriterier lagt til grunn. Fegrste ars avdrag pa langsiktige fordringer og langsiktig gjeld klassifiseres likevel ikke
som omlgpsmiddel og kortsiktig gjeld.

VARIGE DRIFTSMIDLER

Varige driftsmidler balansefgres og avskrives lineeert til restverdi over driftsmidlenes forventede utnyttbare
levetid. Ved endring i avskrivningsplan fordeles virkningen over gjenveerende avskrivningstid
("knekkpunktmetoden"}.

FORDRINGER
Kundefordringer og andre fordringer er oppfart i balansen til palydende etter fradrag for avsetning til
forventet tap. Avsetning for tap gjgres pa grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene.

PENSJONER

Ved innskuddsplaner betaler selskapet innskudd til et forsikringsselskap. Selskapet har ingen ytterligere
betalingsforpliktelse etter at innskuddene er betalt. Premier til innskuddsbasert pensjonsordning organisert
gjennom livsforsikringsselskap kostnadsfgres den perioden innskuddet gjelder og inngér blant
lannskostnader i resultatregnskapet. Forpliktelser eller pensjonsmidler knyttet til kollektiv forsikret
pensjonsordning balansefgres ikke.

NORDIC CREDIT RATING AS SIDE 7
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Note 1 Lgnnskostnader og ytelser, godtgjerelser til daglig leder, styret og revisor

Lennskostnader 2020 2019
Lgnninger, bonus, styrehonorar, feriepenger mv. 12 462 849 11248744
Arbeidsgiveravgift og andre sosiale avgifter 2 805 644 2768 293
Pensjonskostnader 1557 498 1446 365
Andre ytelser 69157 82272
Sum 16 895 148 15545674

Selskapet har i 2020 sysselsatt 10 arsverk.

| Isnnskostnadene for 2020 er en engangseffekt for avsetning til styrehonorar pa NOK 877 915 inkludert.

PENSJONSFORPLIKTELSER
Selskapet er pliktig til & ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon.
Selskapet har en innskuddspensjonsordning som tilfredsstiller kravene i denne lov.

Ytelser til ledende personer Daglig leder Styret
Lgnn 2 259502 973 350
Sum 2259502 973 350

Det er ikke gitt |&n eller sikkerhetsstillelse til daglig leder, styrets leder eller andre neerstdende parteri
2020.

REVISOR
Kostnadsfart revisjonshonorar for 2020 utgjgr kr 66 403.
| tillegg kommer honorar for andre tjenester med kr 0.

NORDIC CREDIT RATING AS

SIDE 8
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Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 917685991

Note 2 Skatt

Arets skattekostnad 2020 2019
Resultatfert skatt pa ordineert resultat:

Betalbar skatt 0 0
Endring i utsatt skattefordel 0 0
Skattekostnad ordinaert resultat 0 0
Skattepliktig inntekt:

Ordineert resultat for skatt -14 454 292 -17 453 782
Permanente forskjeller 0 1214
Endring i midlertidige forskjeller -521 466 1610133
Skattepliktig inntekt -14 975 758 -15 842 435
Betalbar skatt i balansen:

Betalbar skatt pa arets resultat 0 0
Sum betalbar skatt i balansen 0 0

Skatteeffekten av midlertidige forskjeller og underskudd til fremfgring som har gitt opphav til utsatt skatt
og utsatte skattefordeler, spesifisert pa typer av midlertidige forskjeller

2020 2019 Endring
Varige driftsmidler -42 915 -11 046 31869
Avsetninger mv -1 036665 -1 590 000 -553 335
Sum -1 079 580 -1 601 046 -521 466
Akkumulert fremfgrbart underskudd -57 884758 -42 909 000 14975758
Inngar ikke i beregningen av utsatt skatt 58 964 338 44 510 046 -14 454 292
Utsatt skattefordel {22 %) 0 0 0
I henhold til God regnskapsskikk for sma foretak balansefgres ikke utsatt skattefordel.
NORDIC CREDIT RATING AS SIDE 9
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Note 3 Aksjonaserer

AKSJEKAPITALEN | NORDIC CREDIT RATING AS PR. 31.12 BESTAR AV:

Antall Palydende Bokfort
Ordineere aksjer 600 3C0 100,00 60 030 c00
EIERSTRUKTUR
Aksjonzerer i % pr. 31.12.2020:
Ordinaere Eierandel Stemmeandel
Abeille Value Holdings LLC 29970 4,99% 4,99%
Bergen Kommunale Pensjonskasse 29970 4,99% 4,99 %
Danske Bank AfS 29970 4,99% 4,99 %
DNB Bank ASA 29970 4,99% 4,99 %
Gjensidige Forsikring ASA 29970 4,99% 4,99 %
Kommunal Landspensjonskasse 29970 4,99% 4,99 %
MP Pensjon PK 29970 4,99 % 4,99 %
Nordic Trustee Holding ASA 29970 4,99 % 4,99 %
Oslo Bars VPS Holding ASA 29970 4,99% 4,99 %
Pareto Invest AS 29970 499 % 4,99 %
Pecunia Forvaltning AS 29970 499% 4,99 %
Sparebank 1 Gruppen AS 29970 4,99% 4,99 %
Storebrand ASA 29970 4,99% 4,99 %
Svenska Handelsbanken AB 29970 499 % 4,99 %
TD Veen AS 29970 499% 4,99 %
Profond AS 23934 3,99% 3,99 %
Sparebanken Vest 17 000 283% 2,83%
Nordenfjelske Bykreditts Stiftelse 12 000 2,00% 2,00 %
Eika Boligkreditt AS 10000 1,67% 1,67 %
Eika Gruppen AS 10000 1,67% 1,67 %
OMX Treasury Euro AB (Nasdag OMX Stockholm) 10000 1,67% 1,67 %
Surfside Holding AS 10000 1,67% 1,67 %
Swedbank AB 9800 1,63% 1,63 %
Alfred Berg Kapitalforvaltning AS 8000 133% 133%
Danja Invest AS 7966 1,33% 1,33 %
Sparebanken Mgre 6000 1,00 % 1,00 %
TrgnderEnergi AS 5000 0,83% 0,83 %
Fana Sparebank 4000 0,67% 0,67 %
Ledelse og styremedlemmer 17 050 2,84 % 2,84 %
Sum 600 300 100 100
NORDIC CREDIT RATING AS SIDE 10
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Note 4 Egenkapital
Aksjekapital Overkurs Annen Sum
egenkapital egenkapital
Egenkapital Pr. 01.01.2020 60 030 000 40 000 000 -44 512 715 55517 285
Arets resultat -14 454 292 -14 454 292
Pr. 31.12.2020 60 030 c00 40 000 000 -58 967 008 41 062 992

Det papekes at over 50% av innskutt egenkapital er tapt. Selskapet har dog hatt en positiv utvikling i
inntektene i 2020, som forventes a forsterkes ytterligere i 2021. | lys av dette bekreftes det at
forutsetningene for fortsatt drift er til stede.

Note 5 Bankinnskudd

Innestaende midler pa skattetrekkskonto (bundne midler} er pa kr. 183 353.

Note 6 Fordringer og gjeld

2020 2019
Fordringer
Forskuddsbetalte kostnader 497 536 624721
MVA til gode 32454 23277
Skattekonto hos Skatteverket i Sverige 376 469 252 600
Sum andre kortsiktige fordringer 906 459 900 597
Andre langsiktige fordringer 234934 234934
Sum langsiktige fordringer 234934 234934
Langsiktig fordring bestar av depositumsbelgp for leide kontorlokaler i
Norge og i Sverige.
Gjeld
Kundefordringer, opptjent ikke-fakturert inntekt -230 000 0
Skyldig lann/feriepenger, palgpt kostnad og uopptjent inntekt -2143170  -2234661
Sum annen kortsiktig gjeld -2373170 -2234661
Langsiktig gjeld 0 0
Sum langsiktig gjeld 0 0
NORDIC CREDIT RATING AS SIDE 11
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Note 7 Anleggsmidler

Kontormaskiner Sum

Anskaffelseskost pr. 01.01.20 177756 177756

= Anskaffelseskost 31.12.20 177 756 177 756

Akkumulerte avskrivninger 31.12.20 -156 777 -156 777

= Bokfort verdi 31.12.20 20979 20979
Pkonomisk levetid 3

Note 8 Spesifikasjon av finansinntekter og finanskostnader

Finansinntekter 2020 2019
Annen renteinntekt 387775 304 348
Valutagevinst (Agio) 81 898 79345
Sum finansinntekter 469 673 383693
Finanskostnader 2020 2019
Annen rentekostnad 517 0
Valutatap (Disagio) 328 870 186172
Sum finanskostnader 329 387 186172
NORDIC CREDIT RATING AS SIDE 12
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i B

pwec

Til generalforsamlingen i Nordic Credit Rating AS
Uavhengig revisors bereining

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert Nordie Credit Rating AS' drsregnskap som bestar av balanse per 31. desember 2020,
resultatregnskap og kontantstremoppstilling for regnskapséret avsluttet per denne datoen og noter til
Arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter vir mening er det medfalgende irsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2020, og av dets resultater og
kontantstremmer for regnskapsdret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler
og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vire oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forgkrift, og har overholdt vire
ovrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for vir konklusjon.

Ourig informasjon

Ledelsen er ansvarlig for gvrig informasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon i rsrapporten
bortsett fra arsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen.

Vir uttalelse om revisjonen av irsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den
gvrige informasjonen.

I forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave 4 lese gvrig informasjon med det
formal 4 vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom evrig informasjon og
arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
pilagt & rapportere det. Vi har ingenting i rapportere i s3 henseende.

Styrets og dagliy leders ansvar for drsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsé ansvarlig for slik internkontiroll som den finner nedvendig
for & kunne utarbeide et rsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge
av misligheter eller utilsiktede feil.

PricewaterhouseCoopers AS, Dronning Eufemias gate 71, Postboks 748 Sentrum, NO-0106 Oslo
T: 02316, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwc.no
Statsautoriserte revisorer, mediemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsfarerselskap
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Ved utarbeidelsen av irsregnskapet m3 ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for drsregnskapet s lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av Grsregnskapet

Virt mal med revisjonen er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en
revisjonsberetning som inneholder vér konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppstd som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke skonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pé drsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
https://revisorforeningen.no/revisjonsberetninger

Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nedvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE)} 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til 4 serge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger 1 samsvar med lov og god
bolkdfaringsskikk i Norge.

Oslo, 10. mars 2021
PricewaterhouseCoopers AS

Erik Andersen
Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)

(2)
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Arsregnskap 2020
NORDIC CREDIT RATING AS

Styrets arsbheretning
Resultatregnskap
Balanse
Kontantstrem
Noter til regnskapet

Org.nr.: 917 685 991

> This file is sealed with a digital signature.
: i The seal is a guarantee for the authenticity
. . the document,
Confidential, Lunde, Snorre, 03/11/2021 10709:5§" *
DTCC4ZEALSCTA2TEBTTOBAECO120AEBA

22.05.2022 kI 01:17 Brgnngysundregistrene Side 21 av 32



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 917685991

Nordic Credit Rating AS

ARSBERETNING

SELSKAPETS VIRKSOMHET
NORDIC CREDIT RATING AS org.nr. 917 685 991, ble stiftet 26.08.2016.

Selskapets virksomhet er 3 utarbeide finansiell analyse og kredittrating av foretak pd oppdrag fra akterene i
kapitalmarkedet. Selskapet har forretningskontorer i Oslo og Stockholm.

RESULTAT OG BALANSE
Regnskapet er avlagt under forutsetningen om fortsatt drift og det bekreftes at forutsetningene for fortsatt
drift er til stede. Resultatregnskapet viser et resultat etter skatt pa MNOK -14,5 i 2020.

Nordic Credit Rating (NCR) utvidet sin virksomhet innen finansiell analyse og kredittrating i 2020. Tolv nye
ratingkontrakter ble signert og ti nye ratinger ble publisert. Salgsinntektene gkte til MNOK 8 (3,6) som et
resultat av de nye kontraktene. Driftsresultatet var MNOK -14,6 (-17,7), inkludert en negativ engangseffekt
for avsatte kostnader til styrehonorar pa MNOK 0,9. Selskapets beholdning av kontanter og ekvivalenter
belpp seg ved arets utlgp til MNOK 43,2,

Nye ratingoppdrag og publisering av finansanalyser har mottatt gode tilbakemeldinger og resultert i gkt
synlighet blant markedsaktgrene. Flere utstedere, bade i Sverige og Norge, har kommet langt i
vurderingsfasen for nye kredittratinger med oppstart i fgrste halvar i 2021. Vi forventer pa denne bakgrunn
en vekst i rating-portefgljen i lppet av aret.

DISPONERING AV ARSRESULTAT
Det foresl3s ikke utbetalt utbytte for 2020. Arets resultat, NOK -14 454 292 fores|s anvendt som fglger:

Overfgrt fra annen egenkapital NOK  -14 454 292
Sum NOK  -14 454 292

ARBEIDSMIL@ OG LIKESTILLING
Arbeidsmiljget anses som godt, og sykefraveer er lavt. Det har ikke vaert rapportert om skader eller ulykker
pa arbeidsplassen. Selskapets personalpalitikk anses a vaere kjpnnsngytral pa alle omrader.

YTRE MILI@
Virksomheten medfgrer ikke szerskilt pavirkning pa det ytre miljg.

Oslo, 10.03.2021
Styret i NORDIC CREDIT RATING AS

Ragnar Sjoner Karl Tobias Lindhe Janne Thyg Thomsen
styreleder styremedlem styremedlem
Unni Karlsen Hongseth Leif Ola Rgd Carl Gustav Axel Liedgren
styremedlem styremedlem daglig leder
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NORDIC CREDIT RATING AS

DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER

Salgsinntekt
Sum driftsinntekter

Lgnnskostnad

Avskrivning av driftsmidler og immaterielle eiendeler
Annen driftskostnad

Sum driftskostnader

Driftsresultat

FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER
Annen finansinntekt

Annen finanskostnad

Resultat av finansposter

Ordingert resultat fgr skattekostnad
Ordinart resultat

Arsresultat

OVERF@RINGER

Overfgrt fra annen egenkapital
Sum overfgringer

NORDIC CREDIT RATING AS

Note

~J

co

RESULTATREGNSKAP ‘

2020 2019
7998 044 3617880
7998 044 3617 8380

16 895 148 15545 674
59252 59252
5638222 5664 257
22 592 623 21269 183

-14 584 579 -17 651 303

469673 383693
329 387 186172
140 286 197521

-14 454 292 -17453 782
-14 454 292 -17 453 782

-14 454 292 -17 453 782

14 454 292 17 453 782
-14 454 292 -17 453 782
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NORDIC CREDIT RATING AS

EIENDELER

ANLEGGSMIDLER

VARIGE DRIFTSMIDLER
Driftslgsere, inventar o.a. utstyr
Sum varige driftsmidler
FINANSIELLE ANLEGGSMIDLER
Andre langsiktige fordringer
Sum finansielle anleggsmidler
Sum anleggsmidler
OMLBPSMIDLER
FORDRINGER

Kundefordringer

Andre kortsiktige fordringer
Sum fordringer
INVESTERINGER
Bankinnskudd, kontanter o.1.

Sum omlgpsmidler

Sum eiendeler

NORDIC CREDIT RATING AS

Note

5

2020 2019
20979 80231
20979 80231

234934 234934
234934 234934
255912 315164

0 1145 000
906 459 900 597
906 459 2045 597

43 185 317 56239136

44091777 58 284 733
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NORDIC CREDIT RATING AS
EGENKAPITAL OG GJELD Note 2020 2019
INNSKUTT EGENKAPITAL
Aksjekapital 3,4 60 030000 60 030 000
Overkurs 4 40 000 000 40 000 000
Sum innskutt egenkapital 100 030 000 100 030 000
COPPTIJENT EGENKAPITAL
Annen egenkapital 4 -58 967 008 -44 512 715
Sum opptjent egenkapital -58 967 008 -44512 715
Sum egenkapital 41062 992 55517 285
GIELD
KORTSIKTIG GIELD
Leverandgrgjeld 269 894 309472
Skyldig offentlige avgifter 641 632 538480
Annen kortsiktig gjeld 6 2373170 2 234 661
Sum kortsiktig gjeld 3284 696 3082613
Sum gjeld 3 284 696 3082613
Sum egenkapital og gjeld 44 347 689 58 599 898
Oslo, 10.03.2021
Styret i NORDIC CREDIT RATING AS
Ragnar Sjoner Kar| Tobias Lindhe lanne Thyg Thomsen

styreleder styremedlem

Leif Ola Rgd
styremedlem

Unni Karlsen Hongseth
styremedlem

NORDIC CREDIT RATING AS

styremedlem

Carl Gustav Axel Liedgren
daglig leder
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INDIREKTE KONTANTSTR@M ‘

NORDIC CREDIT RATING AS
Note 2020 2019

KONTANTSTR@MMER FRA OPERASIONELLE AKTIVITETER

Resultat fgr skattekostnad -14 454 292 -17 453 782
Ordinaere avskrivninger 59 252 59 252
Endring i kundefordringer 1145 000 -333 750
Endring i leverandprgjeld -39 578 -457 674
Endring i andre tidsavgrensningsposter 235799 681 666
Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter -13 053 819 -17 504 288

KONTANTSTR@AMMER FRA INVESTERINGSAKTIVITETER

Utbetalinger ved kjgp av varige driftsmidler 0 -19 889
Utbetalinger ved kjgp av andre investeringer 0 -94 632
Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter 0 -114 521

KONTANTSTR@MMER FRA FINANSIERINGSAKTIVITETER

Innbetalinger av egenkapital 0 50 000 000
Netto kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter 0 50 000 000
Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter -13 053 819 32381191
Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. begynnel 56239 136 23857944
Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. slutt 43 185317 56 239 136
NORDIC CREDIT RATING AS SIDE 6

% This file is sealed with a digital signature.
i Theseal is a guarantee for the authenticity

. . the document.
Confidential, Lunde, Snorre, 03/11/2021 1070955
OTCC42ZEALSCT42TEBTTUB4ECO120AEBA

22.05.2022 kI 01:17 Brgnngysundregistrene Side 26 av 32



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 917685991

Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp | samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk for sma foretak.
Forutsetningen om fortsatt drift er lagt til grunn ved utarbeidelsen..

SALGSINNTEKTER
Inntekter ved salg av tjenester vurderes til virkelig verdi av vederlaget, netto etter fradrag for
merverdiavgift, returer, rabatter og andre avslag.

Salg av tjenester inntektsfgres etter hvert som de er levert,

VALUTA
Fordringer og gjeld i utenlandsk valuta vurderes etter kursen ved regnskapsarets slutt.

SKATT

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bdde periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt.
Utsatt skatt beregnes med 22 % pé grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom
regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt eventuelt ligningsmessig underskudd til fremfgring ved
utgangen av regnskapsaret. Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer
eller kan reversere i samme periode er utlignet og nettofgrt. Netto utsatt skattefordel balansefgres i den
grad det er sannsynlig at denne kan bli nyttegjort.

KLASSIFISERING OG VURDERING AV BALANSEFOSTER

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Anleggsmidler er vurdert til
anskaffelseskost. Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter normalt poster som forfaller til betaling innen
ett ar etter balansedagen, samt poster som knytter seg til varekretslgpet. Omlgpsmidler vurderes til laveste
verdi av anskaffelseskost og antatt virkelig verdi.

Fordringer klassifiseres som omlgpsmidler hvis de skal tilbakebetales i Igpet av ett &r. For gjeld er analoge
kriterier lagt til grunn. Fgrste ars avdrag pd langsiktige fordringer og langsiktig gjeld klassifiseres likevel ikke
som omlgpsmiddel og kortsiktig gjeld.

VARIGE DRIFTSMIDLER

Varige driftsmidler balansefgres og avskrives lineaert til restverdi over driftsmidlenes forventede utnyttbare
levetid. Ved endring i avskrivningsplan fordeles virkningen over gjenvaerende avskrivningstid
{("knekkpunktmeteden").

FORDRINGER
Kundefordringer og andre fordringer er oppfart i balansen til pilydende etter fradrag for avsetning til
forventet tap. Avsetning for tap gjgres pa grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene.

PENSJONER

Ved innskuddsplaner betaler selskapet innskudd til et forsikringsselskap. Selskapet har ingen ytterligere
betalingsforpliktelse etter at innskuddene er betalt. Premier til innskuddsbasert pensjonsordning organisert
gjennom livsforsikringsselskap kostnadsf@res den perioden innskuddet gjelder og inngar blant
|@nnskostnader i resultatregnskapet. Forpliktelser eller pensjonsmidler knyttet til kollektiv forsikret
pensjonsordning balansefares ikke.

NORDIC CREDIT RATING AS SIDE 7

> This file is sealed with a digital signature.
: i The seal is a guarantee for the authenticity
. . the document.
Confidential, Lunde, Snorre, 03/11/2021 10709:5§" *
DTCC4ZEALSCT42TEBTTOBAECO120AEBA

22.05.2022 kI 01:17 Brgnngysundregistrene Side 27 av 32



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 917685991

Note 1 Lannskostnader og ytelser, godtgjgrelser til daglig leder, styret og revisor

Lgnnskostnader 2020 2019
Lgnninger, bonus, styrehonorar, feriepenger mv. 12 462 849 11 248 744
Arbeidsgiveravgift og andre sosiale avgifter 2 805 644 2768293
Pensjonskostnader 1557498 1446 365
Andre ytelser 69 157 82272
Sum 16 895 148 15 545 674

Selskapet har i 2020 sysselsatt 10 arsverk.

I I@nnskostnadene for 2020 er en engangseffekt for avsetning til styrehonorar pd NOK 877 915 inkludert.

PENSJONSFORPLIKTELSER
Selskapet er pliktig til & ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon.
Selskapet har en innskuddspensjonsordning som tilfredsstiller kravene i denne lov.

Ytelser til ledende personer Daglig leder Styret

Lgnn 2 259502 973 350

Sum 2 259 502 973 350

Det er ikke gitt 1an eller sikkerhetsstillelse til daglig leder, styrets leder eller andre naerstéende parter i
2020.

REVISOR

Kostnadsfart revisjonshonorar for 2020 utgjgr kr 66 403,
I tillegg kommer honorar for andre tjenester med kr 0.

NORDIC CREDIT RATING AS SIDE 8
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Note 2 Skatt

Arets skattekostnad 2020 2019
Resultatfart skatt pd ordinaert resultat:

Betalbar skatt 0 0
Endring i utsatt skattefordel 0 0
Skattekostnad ordinaert resultat 0 0
Skattepliktig inntekt:

Ordinaert resultat fgr skatt -14 454 292 -17 453 782
Permanente forskjeller 0] 1214
Endring i midlertidige forskjeller -521 466 1610133
Skattepliktig inntekt -14 975 758 -15 842 435
Betalbar skatt i balansen:

Betalbar skatt pé arets resultat 0 0
Sum betalbar skatt i balansen 0 0

Skatteeffekten av midlertidige forskjeller og underskudd til fremfgring som har gitt opphav til utsatt skatt

og utsatte skattefordeler, spesifisert pa typer av midlertidige forskjeller

2020 2019 Endring
Varige driftsmidler -42 915 -11 046 31 869
Avsetninger mv -1 036 665 -1 590 000 -553 335
Sum -1079580 -1 601 046 -521 466
Akkumulert fremfgrbart underskudd -57 884 758 -42 909 000 14 975 758
Inngar ikke i beregningen av utsatt skatt 58 964 338 44 510 046 -14 454 292
Utsatt skattefordel (22 %) 0 0 0

I henhold til God regnskapsskikk for sma foretak balansefgres ikke utsatt skattefordel.

NORDIC CREDIT RATING AS
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Note 3 Aksjonarer

AKSJEKAPITALEN | NORDIC CREDIT RATING AS PR. 31.12 BESTAR AV:

Antall Pilydende Bokfart
Ordineere aksjer 600 300 100,00 60 030 000
EIERSTRUKTUR
Aksjonzerer i % pr. 31.12.2020:
Ordinzere Eierandel Stemmeandel
Abeille Value Holdings LLC 29970 4,99% 4,99%
Bergen Kommunale Pensjonskasse 29970 4,99 % 4,99 %
Danske Bank A/S 29970 4,99 % 4,99 %
DNB Bank ASA 29970 4,99 % 4,99 %
Gjensidige Forsikring ASA 29970 4,99 % 4,99 %
Kommunal Landspensjonskasse 28970 4,99 % 4,99 %
MP Pensjon PK 29970 4,99 % 4,99 %
Nordic Trustee Holding ASA 29970 4,99% 4,99 %
Oslo Bars VPS Holding ASA 29970 4,99 % 4,99 %
Pareto Invest AS 25970 4,99 % 4,99 %
Pecunia Forvaltning AS 28970 4,89 % 4,99 %
Sparebank 1 Gruppen AS 25970 4,99 % 4,99 %
Storebrand ASA 29970 4,99% 4,99%
Svenska Handelsbanken AB 29970 4,99 % 4,99 %
TD Veen AS 29970 4,99 % 4,99 %
Profond AS 23934 399% 3,99%
Sparebanken Vest 17 000 2,83% 2,83%
Nordenfjelske Bykreditts Stiftelse 12 000 2,00% 2,00 %
Eika Boligkreditt AS 10 000 1,67 % 1,67 %
Eika Gruppen AS 10 000 167% 167 %
OMX Treasury Euro AB (Nasdag OMX Stockholm) 10 000 1,67 % 1,67 %
Surfside Holding AS 10 000 1,67 % 1,67 %
Swedbank AB 9 800 1,63 % 1,63%
Alfred Berg Kapitalforvaltning AS 8000 1,33 % 133%
Danja Invest AS 7 966 133% 133%
Sparebanken Mgre 6 000 1,00 % 1,00 %
TrénderEnergi AS 5000 0,83 % 0,83 %
Fana Sparebank 4 000 0,67 % 0,67 %
Ledelse og styremedlemmer 17 050 2,84 % 2,84 %
Sum 600 300 100 100
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Note 4 Egenkapital
Aksjekapital Overkurs Annen Sum
egenkapital egenkapital
Egenkapital Pr. 01.01.2020 60 030 000 40 000 000 -44 512 715 55517 285
Arets resultat -14 454 292 -14 454 292
Pr. 31.12.2020 60 030 000 40 000 000 -58 967 008 41062 992

Det papekes at over 50% av innskutt egenkapital er tapt. Selskapet har dog hatt en positiv utvikling i
inntektene i 2020, som forventes 4 forsterkes ytterligere i 2021. | lys av dette bekreftes det at
forutsetningene for fortsatt drift er til stede.

Note 5 Bankinnskudd

Innestdaende midler pa skattetrekkskonto {bundne midler) er pa kr. 183 353.

Note 6 Fordringer og gjeld

2020 2019
Fordringer
Forskuddsbetalte kostnader 497 536 624721
MVA til gode 32454 23277
Skattekonto hos Skatteverket i Sverige 376 469 252 600
Sum andre kertsiktige fordringer 906 459 900 597
Andre langsiktige fordringer 234934 234934
Sum langsiktige fordringer 234934 234934
Langsiktig fordring bestar av depositumsbelgp for leide kontorlokaler i
Norge og i Sverige.
Gjeld
Kundefordringer, opptjent ikke-fakturert inntekt -230 000 0
Skyldig lgnn/feriepenger, palgpt kostnad og uopptjent inntekt -2143170 -2 234661
Sum annen kortsiktig gjeld 2373170 -2234 661
Langsiktig gjeld 0 0
Sum langsiktig gjeld 0 0
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Note 7 Anleggsmidler
Kontormaskiner Sum
Anskaffelseskost pr. 01.01.20 177 756 177 756
= Anskaffelseskost 31.12.20 177 756 177 756
Akkumulerte avskrivninger 31.12.20 -156 777 -156 777
= Bokfgrt verdi 31.12.20 20979 20979
@konomisk levetid 3
Note 8 Spesifikasjon av finansinntekter og finanskostnader
Finansinntekter 2020 2019
Annen renteinntekt 387775 304 348
Valutagevinst (Agio) 81898 79 345
Sum finansinntekter 469 673 383 693
Finanskostnader 2020 2019
Annen rentekostnad 517 0
Valutatap (Disagio) 328 870 186172
Sum finanskostnader 329 387 186 172
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