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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Ranteintakter 10 108 516 000 118 361 000
Provisionsintakter 512 411 000 154 124 000
Réantekostnader -16 871 000 -28 867 000
Provisionskostnader -161 498 000 -58 172 000
Nettovardering pa valuta och finansiella derivat -25 585 000 31434000
Andra driftsintakter 10 61 299 000 16 197 000
Sum inntekter 478 272 000 233 077 000
Kostnader

L 6n och andra personal kostander 12-13 26 684 000 42 284 000
Administrativa kostnader 10,14 149 482 000 127 534 000
Avskrivning 11 27 862 000 20 395 000
Driftskostnader fast egendom 11 2942 000 3058 000
Andradriftskostnader 14 5054 000 5416 000
Sum kostnader 212 024 000 198 687 000
Driftsresultat 266 248 000 34 390 000
Nedskrivning pautlan 7,22 714 000 -3325000
Sum finanskostnader 714 000 -3325000
Netto finans -714 000 3325000
Ordinaxrt resultat far skattekostnad 265 534 000 37715000
Skattekostnad 15 66 903 000 11 201 000
Ordineert resultat etter skattekostnad 198 631 000 26 514 000
Arsresultat 198 631 000 26514 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Goodwill 10 443 556 000 469 037 000
Sum immaterielle eilendeler 443 556 000 469 037 000
Varigedriftsmidler

Maskiner och inventarier 11 1468 000 5 224 000
IFRS16 Leasing 11 3892000 5333 000
Sum varigedriftsmidler 5360 000 10 557 000
Finansielle anleggsmidler

Aktier 20 1 640 000 1 467 000
Utlan/fordringar till kreditinstitutioner 8,17 6 265 519 000 3018 364 000
Utlan till kunder 7 2031179000 1 640 816 000
Nedskrivning pa utlan till kunder 7,22 -7 500 000 -6 785 000
Sum finansielle anleggsmidler 8290 838 000 4 653 862 000
Sum anleggsmidler 8 739 754 000 5133 456 000
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andrafordringar 370000 4801 000
Forutbetal da kostnader 28 065 000 15 130 000
Konsernfordringer 8 8 279 000 625 000
Sum fordringer 36 714 000 20556 000
Sum omlgpsmidler 36 714 000 20 556 000
SUM EIENDELER 8 776 468 000 5154 012 000
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Egenkapital

Innskutt egenkapital

Opptjent egenkapital

Méllanliggande/filial huvudkontor 8,18 402 157 000 -64 312 000
Upptjanat resultat 18 75118 000 47 103 000
Avrundning -1 000

Sum opptjent egenkapital 477 274 000 -17 209 000
Sum egenkapital 477 274 000 -17 209 000
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 15 79 112 000 88 246 000
Inl8ning fran kunder 7 8118985 000 5034 794 000
Sum avsetninger for forpliktelser 8198 097 000 5123 040 000

Annen langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld 8 198 097 000 5 123 040 000

Kortsiktig gjeld

Skatteskuld 15 72183000 18 260 000
Ovriga skulder 1378 000 1049 000
IFRS 16 Leasing 3922 000 5333000
L everantorsskulder 0 0
Forutbetal da kostnader/upplupna intakter 23614 000 23539000
Sum kortsiktig gjeld 101 097 000 48 181 000
Sum gjeld 8299 194 000 5171221000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 8 776 468 000 5154 012 000
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DocuSign Envelope ID: CDE40A79-F67A-41DC-9831-9B1671FCOB2C

L Nordnet

Arsregnskap 2020

Nordnet Bank NUF
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L Nordnet

Arsberetning 2020

Nordnet Bank NUF (Filialen) er en filial til det svenske selskapet Nordnet Bank AB. Filialen inngar i et
konsern der Nordnet AB {Publ), et svensk selskap, er morselskap.

Filialen driver bankvirksomhet og meglertjenester pa internett. Virksomheten drives bade fra Stockholm og
frafilialkontoreti Oslo.

Fortsatt drift

Arsregnskapet er satt opp under forutsetning om fortsatt drift. | samsvar med regnskapslovens §3-3,
bekrefter vi at det er grunnlag for fortsatt drift.

Fremtidig utvikling

Nordnet har i lopet av 2020 styrket sin posisjon i det norske markedet for spare- og investeringstjenester.
Lave renter, generelt positiv bersutvikling tross uro i forbindelse med corona, folk har bade bedre tid og
bedre rad, ekt digitalisering av samfunnet, samt stor interesse rundt teknologi/grenne aksjer har bidratt til
rekordinteresse for sparing og investering blant allmenheten. Som den ledende handelsplattformen for
aksjer og fond i det norske markedet har Nordnet kapitalisert sterkt pa den sterkt denne okende interessen,
og totalt vokste Nordnets kundebase med 56 % i 2020, mens kundenes sparekapital p4 plattformen vokste
med 41 %.

Nordnet har i lepet av 2020 lansert en rekke store og sma forbedringer pa bade nettsider ogi App. Fra
1.september lanserte Nordnet en ny prismodell for fond, hvor Nordnet tar betalt direkte fra kunder via en
plattformavgift, mens returprovisjon som mottas fra fondsselskapene tilbakefores til sluttkundene. Ni av ti
fond pa plattformen ble med endringen billigere for sluttkunden, mens enkelte fond, og spesielt indeksfond,
ble noe dyrere. Nordnet introduserte i lepet av fjoraret fire nye indeksfond med null i forvaltningsavgift:
Nordnet Indeksfond Global, Fremvoksende markeder, USA og Europa. En vesentlig hendelse i 2020 var
0gsa barsnoteringen av Nordnet pa Stockholmsbersen.

2020 var et bersar preget av usikkerhet knyttet til covid-19 og volatilitet i forbindelse med dette som bade
har laftet aktivitet blant eksisterende Nordnet-kunder, men ikke minst bidratt til at Nordnet har tiltrukket
seg mange nye kunder som vil handle aksjer og andre bersnoterte instrumenter. Nordnets kunder i Norge
foretok 157 prosent flere borshandler i perioden januar—desember 2020 sammenlignet med samme
periode i 2019. Nettosparingen for perioden januar—desember belap seg til 14 955 571 (3 098 172) TNOK.
| forhold til sparekapitalen per siste desember 2020 tilsvarer nettosparingen de siste tolv manedene 41
prosent. Portefeljebelaning belep seg til 2 031 179 {1 640 816) TNOK, en skning p4 23,8 prosent i lepet av
de siste tolv manedene. Per siste desember 2020 var antallet aktive kunder i Norge 223 800 (142 800),
noe som tilsvarer 81 000 nye kunder og en kundetilvekst pa 57 prosent den siste tolvmanedersperioden.

| perioden januar—desember okte driftsinntektene til Nordnet Bank NUF med 105 prosent. Forklaringen er
forst og fremst ekte kurtasjeinntekter fra aksjehandel, og inntekter fra valutaveksling for handel med
utenlandske verdipapirer. lkke transaksjonsrelaterte inntekter, som fondsinntekter og renteinntekter, har
0gsa en positiv utvikling i 2020, men det hovedsaklig var det transaksjonsrelaterte innteker som vokste
kraftig gjennom fjoraret.

Mens inntektene akte kraftig i fjordret, har kostnadene veert stabile. Totalt ekte kostnadene med 6 %
sammenlignet med 2019. Driftsmarginen utgjorde 56 {(16) prosent i perioden januar—desember.
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{i tNOK) 2020 2019 2018
Inntekler 478272 233077 176 258
Driftsresuttat 265534 37715 7284
Oriftamargin 56% 16% 4%
Aktive kunder 223 80D 142 800 104 000
Sparekapital 74 525 140 58 858 930 30051529
Nettosparing 14 955 571 3008172 3752225
Antall transaksjoner 11715700 4515100 3707 300
Uttan 2031179 1540816 734599

Forsknings- og utviklingsaktiviteter

Selskapet har ikke FolU-aktiviteter.

Redegjorelse for rsregnskapet

2020 har veert preget av hay kundetilstremning, en ekning i handler og omsatt volum av verdipapirer pa
Oslo Bers. Provisjonsinntektene sa vel som provisjonskostnadene har ekt som felge av det stigende
aktivitetsnivéet. | sum har dette bidratt til en ekning i netto provisjonsinntekter med 265,7% {12,1%).

Innskudd har ekt vesentlig sterkere enn utldning i banken i 2020. Totalt ekte utldningen med 23,8 prosent
{123,4 prosent), mens innskudd okte med 61,3 prosent {19 prosent). @kningen i innskudd og utlaningen
samlet, i sum med at netto rente- og kredittprovisjonsinntekter er okt med 138,6 prosent (61,9 prosent) i
2020.

Selskapet hatt en bra tilgang av nye kunder og ny kapital gjennom aret. Direkte kostnader tilknyttet lonn og
markedsfering okte.

Arets resultat for skatt ble TNOK 265 534 (TNOK 37 717). Dette er en ekning pa 604,1% (417,8%)
sammenlignet med 2019. Dette er hovedsakelig takket veere en ekning i driftsinntekter p4 ca 245,2
millioner. Selskapet vil fortsatt seke & kapitalisere pa interessen i markedet og vokse, men fokus er ogsa pa
automatisering og digitalisering for & kunne holde kostnader stabile i &rene som kommer. Det har blitt
investert i teknisk plattform de seneste arene, og investeringer innenfor dette omradet blir fortsatt fokus
arene som kommer.

Filialen har en god likviditetssituasjon. Likviditeten handteres sentralt i hovedselskapet. Se nedenfor under
finansiell risiko og noter for naermere redegjerelse for handtering av likviditetsrisikoen i Nordnet Bank AB.

12020 okte utlan til privatpersoner med 21,5 prosent. Veksten i utlan skjedde til tross for at utlan ble
halvvert i forbindelse med baerskorreksjonen i mars 2020. Det var minimalt med kredittap i perioden, og
Nordnets fleksible modell med dynamiske belaningsgrader har vist seg bade sveert robust og attraktiv
blant kundene. Kredittgivningen i Nordnet Bank AB reguleres av Kredittpolicy og Kredittinstruks vedtatt av
styret i selskapet. Grunnlaget for selskapets kredittgivning med sikkerheter, er en samlet vurdering av
sikkerheten for kreditten i form av beldnbare verdipapirer, tilgodehavende i forskjellige valutaer, samt
kundens kredittverdighet. Sikkerheten for kreditten vurderes etter en intern modell som baseres pa det
enkelte finansielle instruments volatilitet og likviditet. Nordnets kredittavdeling overvaker lopende
kredittsituasjonen pa overordnet og detaljert niva. Nordnets vurdering er at det ikke finnes noen vesentlig
konsentrasjon av kredittrisiko. Arets resultatferte tap p4 utlén til kunder var 2020 TNOK 714 (TNOK -3 325,
inntekt). Etter selskapets vurdering er avsetningen per 31. desember et beste estimat pa forventettap i
dagens utldnsportefalje. Tapsavsetningene er i all hovedsak knyttet til spesifikke avsetninger.

Den enorme interessen for sparing og investering vi sa igjiennom 2020 har fortsatt inn i 2021, Starten pa
aret har vaert peget av enorm tilstramning av nye kunder og hey aktivitet pa plattformen. Selskapets
malsetting er for aret og i den som kommer vil vaere & beholde og videreutvikle den sterke posisjonen
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selskapet har pa handel med verdipapirer, og samtidig utvikle og vokse kraftig i det storre markedet for
fond og pensjonssparing. Lanseringen av Egen pensjonskonto 1.februar 2021 blir sdledes et viktig produkt i
Nordnets videre reise for vekst i det store pensjon- og sparemarkedet.

Finansiell risiko

Nordnet Bank NUF er en filial av Nordnet Bank AB. Selskapets risikostyringsfunksjoner og risikostyring
handteres samlet sett fra hovedforetaket i Sverige, ettersom det er Nordnet Bank ABs samlede
eksponering og risiko som er styrende. Nedenfor folger en overordnet redegjerelse for finansiell risiko og
risikostyring.

Overordnet om malsetting og strategi

Eksponering mot risikoer er en grunnleggende del av Nordnets virksomhet. Styret i Nordnet Bank AB er
everste ansvarlige organ for den interne kontrollen. Nordnets kontrollfunksjoner er risikostyring,
compliance oginternrevisjon.

Strategisk risiko

Strategisk risiko er risikoen for grunnleggende endringer i markedet og markedsmessige forutsetninger
som kan inntreffe. Med strategisk risiko menes ogsa ledelsens evne til & planlegge, organisere, felge opp
og kontrollere virksomheten samt kontinuerlig overvake markedet.

Risiko- og usikkerhetsfaktorer

Nordnets virksomhet pavirkes av en rekke eksterne faktorer hvis effekter pa bankens resultat og finansielle
stilling kan kontrolleres i varierende grad. Ved vurdering av bankens fremtidige utvikling er det viktig ogsa &
ta hensyn til risikofaktorene ved siden av eventuelle muligheter til resultatvekst.

Dette errisikofaktorene i Nordnets virksomhet:

s  Kredittrisiko, herunder konsentrasjonsrisiko
s Markedsrisiko

¢  Finansieringsrisiko/likviditetsrisiko

¢  Operasjonell risiko

Lavt risikoniva og markedets tillit er hoyt prioritert av Nordnet, og lennsomheten er direkte avhengig av
evnen til 4 identifisere, analysere, kontrollere og prissette risiko. Malet med Nordnets risikostyring er &
identifisere, male, handtere, rapportere internt og kontrollere risikoene Nordnet er eller kan bli eksponert
for.

Styret fastsetter hovedprinsippene for risikostyring og er ansvarlig for at det finnes et effektivt system for &
handtere Nordnets risikoer, og at Nordnet falger gjeldende direktiver, lover og forskrifter. Styret skal sikre
at det finnes uavhengige funksjoner som felger opp og kontrollerer risikostyring og etterlevelse av
regelverk samt rapporterer hvordan virksomheten utoves i denne sammenheng til styret og ledelsen.
Nordnets kontrollfunksjoner bestar av Risk Control, Compliance og Internrevisjon. Se note 2 for en mer
utforlig beskrivelse av risikoer og risikostyring.

Kredittrisiko

Med kredittrisikoen menes risikoen for tap som felge av at motparten ikke kan eller vil gjere opp for seg.
Nordnets fremste kredittrisiko bestar av kredittgivning med sikkerhet i bersnoterte aksjer og fond, samt
kredittgivning uten sikkerheter under varemerket Konsumentkredit.

Konsentrasjonsrisiko

Store engasjementer til et begrenset antall kunder, en szerskilt bransje eller et saerskilt geografisk omride
kan medfere konsentrasjonsrisiko. Nordnets brede tjeneste- og produktspekter samt mange kunder med
god geografisk spredning innebaerer at kundegrunnlaget ikke medfarer noen konsentrasjonsrisiko i den
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betydning at selskapet er avhengig av et fatall kunder for & sikre inntekter. | tillegg har selskapet fokus pé a
unngé hey konsentrasjonsrisiko p& de underliggende belante sikkerhetene.

Markedsrisiko

Aksjekursrisiko

Aksjekursrisiko er risikoen for at markedsverdien av en aksjeplassering synker som felge av endringer i
markedets vurdering av aksjen. Nordnets eksponering mot aksjekursrisiko vurderes som lavi og med at
selskapet normalt ikke innehar egne posisjoner, med unntak av ekspertportefoljen.

Renterisiko

Renterisiko forekommer ved ubalanse i lepetid mellom selskapets fordringer og gjeld, samt endringer i
fordringenes verdi som felge av markedsfluktuasjoner. Nordnets kredittgivning skjer til flytende rente og
finansieres av innlan til flytende rente. Et eventuelt innlaningsoverskudd plasseres slik at den
giennomsnittlige rentebindingstiden er kort og renterisikoen lav.

Valutakursrisiko
Valutakursrisiko oppstér nar eiendeler og gjeld i samme valuta ikke balanserer. Nordnet handterer
valutarisikoen ved a foreta valutavekslinger flere ganger daglig.

Likviditetsrisiko

Med likviditetsrisiko menes risikoen for ikke & kunne finansiere virksomheten for 3 innfri forpliktelser ved
forfall, samt risikoen for ikke & kunne omgjere finansielle eiendeler til likviditet. | likviditetsrisikoen inngar
0gsa risikoen for at Nordnet Bank NUF ikke er i stand til & mete sine likviditetsforpliktelser uten at
kostnaden ved dette aker vesentlig.

God betalingsberedskap innebzerer at eiendelssiden i balansen er likvid. Hos Nordnet Bank AB bestar
eiendelssiden i hovedsak av likvide midler, utlan til kredittinstitusjoner og allmennheten samt rentebaerende
instrumenter. Nordnet Bank NUF er en filial av Nordnet Bank AB, og likviditetsrisikoen er dermed direkte
tilknyttet situasjonen i hovedselskapet. Nordnet Bank ABs likviditetsrisiko reduseres som felge av at
innlaningen er spredt pa mange kunder og flere geografiske omrader, og at betalingsberedskapen
vurderes som meget god. Nordnet Bank NUF har Norge som sitt geografiske omrade.

| etterkant av finanskrisen vil en ny likviditetsregulering bli innfert gradvis. De nye kravene tydeliggjer
bankenes ansvar for handtering og likviditetsrisiko: Med bakgrunn i disse regelendringene er
likviditetshandteringen og risikokontrollen i Nordnet blitt forsterket. Rapportering av Nordnets
likviditetssituasjon har ekt i omfang, og mer avanserte stresstester er giennomfert.

Operasjonell risiko

Med operasjonell risiko menes risikoen for skonomiske tap eller tap av omdemme som falge av feil eller
mangler i interne rutiner og kontroller, feilaktige registreringer, driftsforstyrrelser i interne og eksterne
systemer, brann, sabotasje m.m. Definisjonen inkluderer juridisk risiko. De enkelte avdelinger er ansvarlige
for handteringen av den operasjonelle risikoen. Den uavhengige kontrollfunksjonen arbeider i tillegg med &
veilede og stotte avdelinger i risikoarbeidet og identifisere, kontrollere og felge opp operasjonell risiko.

Arbeidsmilje og personale

Filialen hadde 29 fast ansatte ved utgangen av 2020, samt 8 ansatte pa timesbasis. Ved arets slutt var det
7 kvinner og 22 menn fast ansatt. Filialen kieper dessuten inn tjienester fra Nordnet Bank AB. Sykefravaeret
i Filialen var 2,4 % av total arbeidstid i 2020. Arbeidsmiljeet anses for & veere godt. Det har ikke
forekommet eller blitt rapportert alvorlige arbeidsuhell eller ulykker i lepet av &ret, som har resultert i store
materielle skader eller personskader.
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Likestilling og sammfunnsansvar

Nordnet konsernet har som mal & veere en arbeidsplass der det rader full likestilling mellom kvinner og

menn. Det skal ikke forekomme forskjellsbehandling grunnet kjenn i saker som for eksempel lenn,
avansement og rekruttering.

For informasjon vises det til noter i arsregnskapet og arsrapporten til Nordnet AB (publ).

Miljprapportering

Selskapet forurenser ikke det ytre milje.

6/15/2021
Oslo 2021

DocuSigned by:
| Anders Skar
F1260D1FG67B9495...

Anders Skar
Daglig leder
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Resultatregnskap
{Belap i hele tusen NOIK) NOT 2020 2019
RESULTATREGHSKAP
gl
Renteinntekier beregnet etter effektiv rentemetoden 68276 55 380
Rwrige renteinntakter 10 40240 62 981
sum . og b . 108 516 118 361
og b
Renter og lignende kostnader pa innskudd fra og gjeld fil kunder -16 871 -28 B67
sum og 16871 -28 B67

Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester

Andre gebyrer og provisjonsinntekter 512411 154 124
Sum provisjonsi ogi fra " 512411 154 124
Provisjonsk og h der ved banktjenester

Andre gebyrer og provisjonskostader -161 488 -58 172
Sum provisjonsh der og K der vad " -161 498 58 172

Netto verdiendring og gevinstitap pa valuta og ipapirer som er

Netto verdiendring og gevinsttap pa valuta og finansielle derivater -25 585 31434
Sum netto verdiendring og gevinstitap pa valita og ipapirer som er ’ -25 585 31434
Andre driftsinntekter
Andre driftsinntekter 10 61289 16 197
Sum andre drifisinntekter 61288 16 197
Sum driftsinntekter 478272 233077
Lenn og g ini j d
Lenn og andre personalkostnader 12,13 -26 684 42 284
Administrasjonskcstnader 10,14 -14¢ 482 127524
Sum lenn og g " ini: ji -176 166 -169 318
Avskrivninger m.v. av varige driftsmidier og i ielle eiendak
Ordinasre avskrivninger 11 -27 862 -20 395
Sum avskrivninger m.v. av varige driftsmidler og i ielle eiendel <27 862 -20 395
Andre driftskostnader
Drift der faste ei 11 -2 842 -3068
Andre drifiskostnader 14 -5054 5418
Sum andre driftskostnader -7 996 8474
Resultat for tap pa utién 266 248 34 380
8
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Tap pa utiin, garantier m.v.

Tap p4 utlan 7.22 -714 3325
Sum tap pa utlén, garantier m.v. -T14 3325
{Beisp i hale tusen NOK) NOT 2020 2019
Resultat for skattekostnad 265 534 775
Skattekostnad 15 -86 903 -11 201
Resultat for regnskapsarat 198 631 26 514

Overfaringer og disponeringer

Ovarfart til opptient resultat 188 631 26 514
Sum disponeringer 168 631 26 514
Totalresultat 198 621 26 514
Dvrige rest for regy 5 -198 631 -28 514
Totalreslutat for regnskapsarat -188 631 -26 514
9
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Balanse

{Belep i hele tusen NOK) NOT 2020 2019
EIENDELER

Uttan til og Tordringer pd kredittinstitusjoner
Utlin til og fordringer pa kredittinstitusjoner uten avialt lepatid eller oppsigelsesirist 8.17 6269519 3018 3654
Sum netto utidn og fordringer pa kredittinstitusjoner 6 265 519 3018 384

Utlin til og fordring pé kunder

Utlan tit kunder 7 2031179 1640 816
Nedskrivning pa utidn T. 22 -7 500 6785
Sum netto utién og fordringer pi kunder 2023 880 1634 031

Aksjer, andeler og andre verdipapirer med variabal avkastning
Aksjer, andeler og grunnfondsbavis 20 1640 1467
Sum sksjer, andeler og andre verdipapirer maed variabal avkastning 1640 1487

Immaterisile siendeler

Goodwill. kunddatabase och andrs immaterielle elendeler 10 443 556 469 037
Sum immaterielle eiendeler 443 558 469 037
Varige driftsmidier
Maskinar, inventar og transportmidier 11 1 468 5224
IFRS 16 Leasingeiendel med bruksrett 1 3892 5333
Sum varige driftsmidier 5 360 10 857
Andre elendeler
Fordring konsemnsaeiskap 8 8279 625
Andre fordringer arno 4 80%
Sum ancre eiendeler 8649 5426
Forsl ikke palsp og opptj ikke inmekter
For ikke palopte kostnader 28065 15130
Sum forskudd ikke paiap og opptj ikke mottatte Inntekter 28 065 15130
SUM EIENDELER 8776 488 5154 012
10
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{Belop | hele tusen NOK) NOT 2020 2019
GJELD OG FILIALKAPITAL
GJELD
Innskudd fra og gleid til kunder
Innskudd fra kunder uten avtalt lepetid 7 8118985 5034 794
8um Innskudd fra og gjeld til kunder 8118985 5034794
Annen gjeld
Annen gjeks 1378 1048
IFRS 16 Leasinggjeld 3022 5333
Leverandorgjeld 0 0
Betalbar skatt 15 72183 18 260
Sum annen gjeld 77483 24642
Palapte k ag Ikke opptj 23815 23539
ger for phlep ag forplikteiser

Utsatt skatt 15 78112 88 246
Sum ger for palep og forpliktelser 79 112 88 246
SUM GJELD 8200194 5171 221
FILIALKAPITAL
Fialkapital
Mellomvasrende hovedkontor B. 18 402 157 84312
Opptient resultat 18 75118 47 103
Filialkapital 477 274 17209
SUM GJELD OG FILIALKAPITAL 8778488 5154012
6/15/2021

Oslo 2021

DocuSigned by:
| Anders Skar
F1260D1F67B9495
Anders Skar
Daglig leder
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Opprtilling over endringer i filialkapitalen

Meliomyaerende med

Belep i tusen kroner hovedkontor
Balanse per 31, desember 2018 33887
Periodens resultat -

Endring mellomvserende hovedkontor -98 198
Balanse per 31, desember 2019 64 312

Prinsippendringer Implemnteringer IFRS 01.01.2020

-IFRS 9 - Tap pd utidn til kunder
- IFRS 9 - Tap pd ubenyttede kredittrammer
- IFRS 9 . Finansislle instrumenter til virkelig verdi -

Filialkapital per 1. januar 2020 44 312
Periodens rasulat -

Endring mellomvearende hovedkontor 466 468
Balanse per 31, desember 2020 402 157

Opptient
resuitat

49 601

26514
-29012

47103

47103

19860
170615
75118

Filtalkapital
83488

26514
-12721

-17 209

-17 209

195 631
235853
47T 274
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{Belsp i hele tusen) NOT 2020 2019
Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter
Resultat far skattekostnad 265534 37715
Reglering Kredittap 715 -3325
Periodens betalte skatt -71439 -14 691
Ordinzere avskrivninger 27882 20 395
Endring andre tidsavgrensede poster 32160 54 418
Utian il og fordringer pa kredittinstitusjoner -3 308 065 705717
Utian til kunder -390 364 -802 217
Innskudd fra kunder 3084 191 812901
Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter -359 406 752 003
Kontantstrem fra investeringsaktiviteter
Innbetalinger ved salg av varige driftsmidler 0 4]
Utbetalinger ved kjgp av immateriella AT 0 -374 148
Utbetalinger ved kjsp av varige driftsmidler 2818 -13274
Ut-Innbetalinger ved kjiap/salg av aksjer og andeler i andre foretak -173 -297
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter 2645 -387 719
Kontanistrommer fra finansieringsaktiviteter
Avregning opptjent resultat hovedforetak -170 618 -29014
Innskudd hovedkontor 466 470 -88 199
Netto kontanistrem fra finansieringsaktiviteter 295852 127 213
Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter 50910 237071
Behokdning av kontanter og kontantekvivalenter ved periodens begynneise 238 408 1338
Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter ved periodens slutt 177 499 238 409
13
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Noter
Note 1 — Regnskapsprinsipper

Selskapets virksomhet
Nordnet Bank NUF er en filial av det svenske selskapet Nordnet Bank AB. Nordnet Bank AB er 100 % eid
av Nordnet AB {publ.).

Grunnlaget for utarbeidelse av regnskapet
Regnskapet er avlagt i samsvar med regnskapsloven av 1998 samt forskrift om arsregnskap for banker,
kredittforetak og finansieringsforetak gitt av finanstilsynet.

Forskrift om arsregnskap for banker, kredittforetak og finansieringsforetak ble endret med virkning fra 1.
januar 2020. Arsregnskapet for 2020 utarbeides i trad med forskriftens § 1-4 b), som innebzerer at
arsregnskapet utarbeides i trad med IFRS med de unntak som forskriften angir.

Sammenligningstall for tidligere regnskapsperioder er ikke omarbeidet etter overgang til IFRS.
Arsregnskapsforskriften gir i §9-2. overgangsregler som gjer at institusjoner kan unnlate 4 omarbeide
sammenligningstall. Det har ikke vaert noen regnskapsefiekter fra overgangen til IFRS.

Note 2 — Nye og endrede standarder

Felgende standarder ble tatt i bruk fra og med regnskapséret som startet 1. januar 2019:

IFRS 16 Leasingavtale
Standarden har erstattet IAS 17 Leasingavtaler og tilherende tolkninger.

Bruken av IFRS 16 innebeerer at alle leasingavtaler som oppfyller definisjonen av leasingavtale, skal
regnskapsferes som en eiendel med bruksrett, og som tilsvarende gjeld i leasingtakerens balanseregnskap.
Standarden tillater unntak for regnskapsfering av leasingavtaler med en leasingperiode under 12 maneder
{korttidsleasing), og leasingavtaler for eiendeler med lav verdi. Disse regnskapsferes som en kostnad
direkte i resultatregnskapet. Bruksretten og gjelden verdsettes innledningsvis til naverdien av fremtidige
leasingbetalinger.

Regnskapsferingskravene for leasinggivere er i alt vesentlig uendret. Bruken medferer at eiendeler og
rentebzerende gjeld eker i balanseregnskapet. Det oppstar ogsa behov for estimater og vurderinger som
pévirker beregningen av leasinggjeld. En diskonteringsrente skal antas for beregningen av naverdi, og
leasinggjelden kan omberegnes avhengig av for eksempel sannsynligheten for at en opsjon vil bli benyttet.
Dette oker volatiliteten i den finansielle rapporteringen.

Overgangen regnskapsferes i henhold til den forenklede overgangsmetoden, uten omregning av
sammenligningstall. Ved overgangen 1. januar 2019 ekte eiendelene med bruksrett de totale eiendelene i
banken med 7 MNOK. Eiendelene med bruksrett var ved overgangsperioden lik gielden. Dermed
regnskapsferes det ingen effekt pd egenkapitalen ved overgangen.

Standarder som trer i kraft fra og med 2022

Ved oppretielse av finansielle rapporter i Nordnet Bank NUF finnes det standarder og tolkninger som er
publisert av International Accounting Standards Board (IASB}, men enné ikke tradt i kraft, og disse er heller
ikke tidliganvendt ved opprettelse av selskapets finansielle rapporter. Nedenfor felger en forelopig
vurdering av innvirkningen som innferingen av disse standardene og tolkningene kan ha pa selskapets
finansielle rapporter. Utover standardene og tolkningene som beskrives her, forventes ingen evrige
standarder og tolkninger & ha noen innvirkning pa selskapets finansielle rapporter.
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IFRS 17 Forsikringskontrakter

IFRS 17 Forsikringskontrakter erstatter IFRS 4 Forsikringskontrakter og angir prinsipper for innregning,
maling, presentasjon og opplysninger om forsikringskontrakter. Standarden er vedtatt av IASB og er
foreslatt gjeldende fra 1. januar 2022, med krav om at det oppgis sammenlignbare tall. EU har forelepig ikke
godkjent standarden. Formalet med den nye standarden er & eliminere uensartet praksis i regnskapsfering
av forsikringskontrakter og hovedtrekkene i den nye generelle modellen som danner utgangspunktet for
maling av forsikringskontrakter. Standarden har som formél 4 skape en enhetlig metode for
regnskapsfering av alle typer forsikringskontrakter, hayere grad av transparens i forsikringsselskapenes
inntjening, og ekt sammenlignbarhet mellom bedrifter og land.

IFRS 17 skal som utgangspunkt benyttes retrospektivt, men det er dpnet for en modifisert retrospektiv bruk
eller bruk basert p4 virkelig verdi pa overgangstidspunktet dersom retrospektiv bruk er upraktisk.

Ingen andre IFRS- eller IFRIC-tolkninger som ennd ikke har tradt i kraft, forventes & ha noen vesentlig
innvirkning pa selskapet.

Note 3 — Kritiske estimater og vurderinger

Utarbeidelse av finansregnskap i henhold til IFRS krever at ledelsen foretar vurderinger, beregner estimater
og legger til grunn forutsetninger som pavirker bruken av regnskapsprinsipper og regnskapsfarte belep for
eiendeler og gjeld pa balansedagen. Videre krever IFRS at inntekter og kostnader rapporteresi
regnskapsperioden. Estimater og vurderinger er basert pd historisk erfaring og andre faktorer som anses
som rimelige under rddende forhold. Resultatet av disse estimatene og forutsetningene blir deretter
benyttet for & vurdere de regnskapsferte verdiene for eiendeler og gjeld som ikke kommer klart frem fra
andre kilder. Estimater og vurderinger skal giennomgas regelmessig. Faktisk resultat kan avvike fra disse
estimatene og vurderingene.

Nedenfor diskuteres omrader der risikoen for verdiendringer det etterfelgende aret er starst fordi
forutsetningene eller estimatene kan matte endres.

Nedskrivningsvurdering av goodwill

Verdien av regnskapsfert goodwill vurderes minst én gang per ar med tanke pa eventuelt
nedskrivningsbehov. Vurderingen krever at det foretas et estimat av bruksverdien av den
kontantgenererende enheten eller grupper av kontantgenererende enheter som goodwill-verdien henferes
til. Dette krever i sin tur at den forventede fremtidige kontantstrammen fra den kontantgenererende
enheten anslas, og at det fastsettes en egnet diskonteringsrente for beregning av kontantstremmens
naverdi. Vurderingene som er foretatt per 31. desember 2020, angis i note 10.

Avsetning for kredittap

Modellene for kredittapsavsetning for portefeljelan bestar av flere estimater og vurderinger. Disse er
beskrevet i note 5, under overskriften "Fastsette betydelig ekning i kredittrisiko siden forste
regnskapsfering”.
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Note 4 — Anvendte regnskapsprinsipper

Eiendeler og gjeld i utenlandsk valuta

Bankens regnskapsfering presenteres i norske kroner, som ogsa er bankens funksjonelle valuta og
rapporteringsvaluta. Den enkelte bankfilial fastsetter funksjonell valuta ut fra sitt primaere ekonomiske milje.
Transaksjoner i utenlandsk valuta regnskapsferes etter omregning til valutakursen pa transaksjonsdagen.
Pengeposter {(eiendeler og gjeld) i utenlandsk valuta omregnes til funksjonell valuta basert pa valutakurser
pé balansedagen. Alle differanser i valutakurs regnskapsteres via resultatregnskapet. Ikke-pengeposter i
utenlandske valutaer som er verdsatt til historisk anskaffelsesverdi, omregnes etter valutakursen pa det
opprinnelige transaksjonstidspunktet.

Eiendeler og gjeld med annen funksjonell valuta enn norske kroner omregnes til rapporteringsvalutaen
etter valutakursen som gjelder p4 balansedagen. Ved omregning av resultatregnskapet benyttes som regel
en gjennomsnittskurs for perioden av praktiske arsaker. Omregningsdifferanser regnskapsferes i evrig
totalresultat. Ved salg av en utenlandsk virksomhet regnskapsferes den samlede valutakursdifferansen i
resultatregnskapet.

Inntektsforing

Rentenetio

Renteinntekter pa fordringer og rentekostnader pa gjeld beregnes og regnskapsferes etter
effektivrentemetoden. Effektiv rente er renten som diskonterer alle anslatte fremtidige inn- og utbetalinger i
den forventede rentebindingstiden til den regnskapsferte bruttoverdien av fordringen eller gjelden, noe
som gir en jevn avkastning over lanets lepetid. Beregningen inkluderer transaksjonskostnader, premier eller
rabatter og betalte eller mottatte avgifter som utgjer en integrert del av avkastningen. Et unntak fra det
ovennevnte er finansielle eiendeler som er verdsatt til amortisert kost og er blitt usikre etter ferste
regnskapsfaring (finansielle eiendeler pa niva 3). For disse beregnes renteinntekten ved 4 bruke den
effektive renten pa den regnskapsferte bruttoverdien med fradrag av avsetning for kredittap. Hvis slike
finansielle eiendeler ikke lenger er usikre, blir beregningen av renteinntekter igjen basert pa regnskapsfert
bruttoverdi.

Rentekostnader for innlan fra kredittinstitusjoner og alimennheten regnskapsferes som kostnad nar de
opparbeides, det vil si at rentekostnader periodiseres til den perioden de gjelder. Under rentekostnader
regnskapsferes ogsa kostnader for innskuddsgarantien og resolusjonsavgiften som bokferes etter samme

prinsipp.

Provisjonsnetto og evrige driftsinntekter

Som provisjonsinntekter regnskapsferes inntekter fra kundekontrakter som bestar av godtgjerelse for
utferte tienesteoppdrag. En provisjonsinntekt regnskapsferes nar engasjementet er oppfylt, det vil si nar
kontrollen av varen eller tjenesten er overfort til kunden, som dermed kan ta den i bruk. Kunden er den
parten som inngar en kontrakt med Nordnet for & motta tjienestene som tilbys den ordinzere virksomheten.
Inntektene gjenspeiler godtgjerelsen som forventes mottatt for disse tjenestene. Ved variabel godtgjerelse,
for eksempel rabatter eller prestasjonsbaserte godtgjerelser, regnskapsferes inntekten nar det er trolig at
ingen tilbakebetaling vil skje. Total godtgjerelse fordeles for hver enkelt tieneste og avhenger av om
tienestene er oppfylt pa et spesifikt tidspunkt eller over tid. Tjenesteoppdrag gjelder fortrinnsvis kurtasje og
provisjoner. Kurtasje regnskapsferes som inntekt pa avtaledagen. Provisjoner utgjeres til dels av
verdipapirformidling i forbindelse med emisjoner, salg av strukturerte produkter samt garanterte emisjoner.
Disse provisjonene regnskapsferes som inntekt i forbindelse med oppfyllelse av transaksjonen. Provisjoner
fra fondsvirksomheten utgjeres til dels av tegningsprovisjoner, som regnskapsferes i forbindelse med
fondskjep, og til dels av provisjoner basert pa fondsvolum, som regnskapsferes manedlig basert pa faktisk
volum.

Provisjonskostnader er transaksjonsavhengige og som oftest direkte relatert il transaksjoner regnskapsfert
som inntekter under Provisjonsinntekter. Provisjonskostnader utgjer kostnader for mottatte tjenester i den
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grad de ikke er & betrakte som rente. Dette er farst og fremst kostnader til berser og clearinginstitusjoner
samt utbytte til partnere ved kjep og salg av verdipapirer. Provisjonskostnader for fondsvirksomheten
utgjeres av forvaltningsavgifter som bestar av faste kostnader og kostnader basert pa faktisk volum som
blir regnskapsfaert manedlig.

@vrige driftsinntekter er inntekter fra avtaler med kunder, blant annet depotrelaterte tjenester,
informasjonstjenester, programvare og service- og supportavgifter fra samarbeidspartnere. @vrige
driftsinntekter inkluderer ogsa realiseringsresultat ved avhending av eierandeler i datterselskaper og
assosierte selskaper, og realiseringsresultat ved avhending av materielle eiendeler.

Nettoresuitat fra finansielle transaksjoner

Gevinst og tap som felge av verdiendringer for finansielle eiendeler og finansiell gjeld som verdsettes til
virkelig verdi via resultatet, regnskapsferes lopende under Nettoresultat fra finansielle transaksjoner. Under
denne posten regnskapsferes ogsa mottatt utbytte, valutaavgifter og endringer i valutakurs.

Klassifisering

Anleggsmidler og langsiktig gield bestar hovedsakelig av eiendeler som forventes gjenvunnet eller betalt
mer enn tolv maneder fra regnskapsperioden. Omlepsmidler og kortsiktig gjeld bestar hovedsakelig av
eiendeler som forventes gjenvunnet eller betalt i lopet av tolv maneder fra regnskapsperioden.

Finansielle instrumenter

Regnskapsforing, fraregning og modifisering

En finansiell eiendel eller finansiell gjeld regnskapsferes pa avtaledagen nar Nordnet blir part i henhold til
instrumentets kontraktsvilkar, bortsett fra finansielle eiendeler klassifisert som verdsatt il amortisert kost —
disse regnskapsfeores pa oppgjersdagen. Finansielle eiendeler som regnskapsfaeres i balanseregnskapet,
inkluderer pa eiendelssiden kasse og tilgodehavender i sentralbanker, belaningsbare statspapirer m.m.,
eiendeler der kunden beerer plasseringsrisikoen, utlan, obligasjoner og andre rentebserende verdipapirer,
aksjer og andeler samt opptjente inntekter. Pa gjeldssiden finnes innlén, gjeld der kunden baerer
plasseringsrisikoen, samt palepte kostnader. Valutaderivater regnskapsferes enten som eiendeler eller
gjeld, avhengig av om den faktiske verdien er positiv eller negativ.

Nar et finansielt instrument regnskapsferes ferste gang, blir det verdsatt til virkelig verdi pluss — nar det
gjelder finansielle instrumenter som ikke tilherer kategorien finansielle eiendeler eller finansiell gjeld
verdsatt til virkelig verdi via resultatregnskapet — transaksjonskostnader som er direkte henferbare til
anskaffelsen eller utstedelsen av det finansielle instrumentet. Ved verdsetting av et finansielt instrument
etter ferste regnskapsfering blir den finansielle eiendelen regnskapsfort alt etter hvilken vurderingskategori
det finansielle instrumentet er henfert til. En finansiell eiendel fiernes fra balanseregnskapet nar
rettighetene i avtalen er realisert eller forfalt eller selskapet ikke lenger har kontroll over den. Finansiell gjeld
fiernes fra balanseregnskapet nar gjelden er innfridd ved at avtalen er oppfylt, annullert eller opphert. Det
samme gjelder for del av finansiell eiendel og finansiell gjeld.

Avregning

En finansiell eiendel og en finansiell gjeld regnskapsferes med et nettobelep i balanseregnskapet nar det
foreligger en juridisk rett til 4 avregne de regnskapsferte belapene og hensikten er & regulere postene med
et nettobelep eller samtidig 4 realisere eiendelen og regulere gjelden.

Klassifisering og verdsetting

Finansielle eiendeler klassifiseres i en av felgende kategorier: finansielle eiendeler verdsatt til virkelig verdi
via resultatet, virkelig verdi via evrig totalresultat eller amortisert kost basert pa selskapets
forretningsmodell for forvaltning av finansielle eiendeler og kontraktsvilkarene for disse eiendelene.
Klassifiseringen avhenger ogsa av om instrumentet er et gjeldsinstrument, et egenkapitalinstrument eller et
derivat. Finansiell gjeld klassifiseres som verdsatt til amortisert kost eller virkelig verdi via resultatet.
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Finansielle efendeler verdsatt til amortisert kost

Finansielle eiendeler som ligger innenfor rammen av en forretningsmodell der malet er & inneha finansielle
eiendeler for & kunne skaffe kontraktfestede kontantstremmer i form av betalinger av kapital og rente pa
det utestaende kapitalbelepet, verdsettes til amortisert kost.

Eiendeler i denne kategorien regnskapsferes forste gang til virkelig verdi pluss transaksjonskostnader, og
til amortisert kost ved etterfalgende verdsetting etter effektivrentemetoden. virkelig verdi bestar vanligvis
av utbetalt belop, inkludert avgifter og provisjoner. Den effektive renten tilsvarer renten som benyttes ved
diskontering av kontraktfestede fremtidige kontantstremmer til regnskapsfert verdi for den finansielle
eiendelen eller gjelden, justert for eventuell tapsavsetning.

Finansieile efendeler verdsatt til virkelig verdi via avrig totalresultat

Finansielle eiendeler som forvaltes innenfor rammen av en forretningsmodell der malet er & innkassere
kontraktfestede kontantstrammer bestiende av kapital og rente, enten gjennom innehav eller salg,
verdsettes til virkelig verdi via ovrig totalresultat.

Ved forste regnskapsfering benyttes virkelig verdi pluss transaksjonskostnader, og ved den etterfelgende
verdsettingen benyttes virkelig verdi med urealiserte verdiendringer i ovrig totalresultat, som akkumuleres
mot en virkelig verdireserve i egenkapitalen. Endringene i virkelig verdi overferes fra evrig totalresultat til
Nettoresultat fra finansielle transaksjoner i resultatregnskapet nar eiendelen realiseres. Nedskrivninger
regnskapsfores i resultatregnskapet under Nettoresultat fra finansielle transaksjoner, og som en endring av
virkelig verdireserve i egenkapitalen via evrig totalresultat. Verdiendringer som er henferbare til
valutakursendringer, regnskapsferes direkte i resultatregnskapet.

Finansieile efendeler verdsatt til virkelig verdi via resultatet

Denne kategorien bestar av finansiclle eiendeler som ved forste regnskapstering er verdsatt til virkelig
verdi via resultatet for 4 fierne inkonsekvenser i verdsetting og regnskapsfaring. Kategorien inkluderer ogsa
egenkapitalinstrumenter samt derivater som ikke benyttes i sikringsbokfering. Klassifiseringen omfatter i
tillegg gjeldsinstrumenter som ligger innenfor rammen av en annen forretningsmodell enn en der formalet
utelukkende er & skaffe kontraktfestede kontantstremmer, inkludert gjeldsinstrumenter som innehas for
handel eller forvaltning der resultatet verdsettes basert pa virkelig verdi, samt gjeldsinstrumenter der
kontraktfestede kontantstrammer ikke utelukkende bestar av betalinger av kapitalbelop og rente.

Eiendeler i denne kategorien regnskapsferes til virkelig verdi bade ved ferste regnskapsfaring og ved
etterfelgende verdsettinger. Transaksjonskostnader kostnadsferes i resultatet. Virkelig verdi fastsettes
basert pa noterte priser pa aktive markeder. Hvis slike ikke finnes, benyttes allment aksepterte
vurderingsmodeller som bygger pa observerbare markedsdata, for eksempel noterte priser pa aktive
markeder for lignende instrumenter, eller noterte priser for identiske instrumenter pé inaktive markeder.
Endringer i virkelig verdi regnskapsferes under Nettoresultat fra finansielle transaksjoner, i likhet med
verdiendringer som folge av endrede valutakurser.

Finansiell gfeld verdsatt til amortisert kost

Finansiell gjeld verdsatt til amortisert kost omfatter gjeld som ikke verdsettes til virkelig verdi via resultatet.
Pa avtaledagen regnskapsferes den til virkelig verdi, som normalt er lanebelapet, og ved etterfalgende
verdsetting benyttes amortisert kost etter effektivrentemetoden. Verdsettingen foretas analogt med
verdsettingen for finansielle eiendeler til amortisert kost, men uten justering for avsetning for kredittap.

Finansiell gjeld verdsatt til virkelig verdi via resultatet

Denne kategorien bestar av finansiell gjeld i forbindelse med handel, og finansiell gjeld som filialen har
verdsatt til virkelig verdi ved forste regnskapsfering og valgt & plassere her.

Gijeld i denne kategorien regnskapsferes til virkelig verdi b&de ved forste regnskapsfering og ved
etterfelgende verdsettinger. Fastsettelse av virkelig verdi og regnskapsfering av gevinst og tap foretas
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analogt med finansielle eiendeler verdsatt til virkelig verdi via resultatet. Endringer i virkelig verdi
regnskapsfares i resultatregnskapet under Nettoresultat fra finansielle transaksjoner, med unntak av
endringer i virkelig verdi avhengig av endringer i filialens egen kredittrisiko. Slike endringer presenteres i
ovrig totalresultat, uten etterfelgende omklassifisering til resultatet.

Omklassifisering av finansielle eiendeler og finansiell gjeld

Finansielle eiendeler klassifiseres kun hvis forretningsmodellen for de finansielle eiendelene endres, noe
som antas for sveert uvanlig. Finansiell gjeld omklassifiseres aldri.

Kredittap

Avsetninger for kredittap regnskapsfores for finansielle eiendeler verdsatt til amortisert kost, og for
ugjenkallelige lanetilsagn samt kontraktsmidler. Regnskapsteringen bygger pa en modell hvis
kredittrisikoen har okt betydelig sammenlignet med ferste regnskapsfering. Avsetningene bestar av et
sannsynlighetsvektet belap som tar hensyn til all rimelig og verifiserbar informasjon som er tilgjengelig uten
urimelige kostnader eller anstrengelser.

. Niva 1 — finansielle instrumenter der kredittrisikoen ikke har ekt betydelig siden forste
regnskapsfering, og motparter som omfattes av bankfilialens definisjon av lav kredittrisiko.

. Niva 2 — finansielle instrumenter der kredittrisikoen har ekt betydelig siden forste regnskapsfering,
men der det mangler objektive belegg for at fordringen er usikker.

. Niva 3 — finansielle instrumenter der det foreligger objektive belegg for at fordringen er usikker.

For finansielle instrumenter p4 niva 1 tilsvarer avsetningen det kredittapet som forventes & inntreffe i lopet
av 12 maneder. Pa niva 2 og 3 tilsvarer avsetningen de totale forventede kredittapene i lepet instrumentets
gjenvaerende lopetid.

Verdsetting

Forventede kredittap beregnes som det diskonterte produktet av sannsynligheten for mislighold {PD),
eksponering ved mislighold {(EAD) og tap ved mislighold {LGD). PD tilsvarer sannsynligheten for at en
lantaker kommer til & misligholde sine forpliktelser pa et gitt tidspunkt i lepet av den gjenveerende
lopetiden. EAD tilsvarer forventet eksponering pa tidspunktet for mislighold, med hensyn tatt til
avtalefestede betalinger. LGD tilsvarer det forventede tapet for en misligholdt eksponering, med hensyn
tatt til egenskaper hos motparten, sikkerheter og produkttype.

PD, LGD og EAD beregnes manedlig til og med slutten av den forventede lepetiden. De forventede
kredittapene blir deretter diskontert med opprinnelig diskonteringsrente. En summering av de forventede
kredittapene til og med slutten av den forventede lopetiden angir forventede kredittap for eiendelens
gjenveerende lepetid. Summen av kredittapene som forventes & inntreffe i lapet av 12 maneder, angir
forventede kredittap for de kommende 12 manedene.

Ved beregningen tas det hensyn til tre scenarioer {basis, positivt og negativt) med relevante
makroskonomiske faktorer som BNP, boligpriser og arbeidslashet. Risikoparametrene som benyttes ved
beregning av forventede kredittap, innbefatter effektene av makroskonomiske prognoser. Hvert scenario
tildeles en sannsynlighet, og de forventede kredittapene beregnes som et sannsynlighetsvektet
giennomsnitt.

Vesentlig usikre kreditteksponeringer vurderes individuelt, uten bruk av inndata fra modeller.

Betydelig ekning i kredittrisiko

Endringer i kredittrisiko vurderes giennom en kombinasjon av individuell og kollektiv informasjon og
gjenspeiler ekningen i kredittrisiko pa individuelt instrumentniva sa langt dette er mulig. Primaert vil
endringer i sannsynligheten for mislighold i lopet av gjenvaerende lopetid bli benyttet som indikator. Dette
innbefatter effekter bade fra historiske hendelser og prognostiserte ekonomiske forhold. Dernest vil
endringer i den interne kredittvurderingen bli brukt.
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Qgs4 kvalitative indikatorer vil bli tatt med i betraktningen, for eksempel nar lantakeren har forfalte ubetalte
belop som er eldre enn 30 dager, og nar lantakeren er satt pa en overvakningsliste eller har fatt forlenget
utsettelse.

Et instrument anses for ikke lenger & ha veert utsatt for en vesentlig ekt kredittrisiko nar samtlige indikatorer
ikke lenger er oppfylt.

Finansielle eiendeler med lav kredittrisiko anses ikke for & ha vaert utsatt for en vesentlig okt kredittrisiko.
Bankfilialen bruker dette kun for instrumenter med motparter som er stater og finansielle institusjoner, og
for konserninterne fordringer.

Mislighold og usikre fordringer

Folgende defineres som mislighold og dermed som usikre fordringer: ubetalte belep eldre enn 90 dager,
lantaker har gatt konkurs e.l, utsettelser eller sannsynlighet for at Iantakeren ikke kommer til 3 betale som
avtalt, samt portefeljebelaning som overstiger stilte sikkerheter med mer enn to dager. Ved vurderingen av
hvor sannsynlig det er at en lantaker ikke kommer til & betale sine laneforpliktelser, tas det hensyn til bade
kvalitative og kvantitative faktorer, inkludert forfallsstatus, uteblitte betalinger av andre laneforpliktelser hos
samme langiver, forventede lettelser i lanevilkar, forventet konkurs eller brudd pa lanevilkarene.

Et instrument anses ikke lenger for 4 vaere misligholdt eller usikkert nar alle forfalte belep er betalt, nar det
finnes tilstrekkelig med bevis pa at risikoen for manglende betaling av fremtidige kontantstremmer er
redusert i vesentlig grad, og nar det ikke finnes noen annen indikasjon pa mislighold.

Forventet iepetid

Forventet lopetid er generelt begrenset til lengden pa den maksimale avtaleperioden banken er utsatt for
kredittrisiko, selv om en lengre periode er i samsvar med forretningspraksis. Det tas hensyn til alle
avtalevilkar ved fastsettelse av forventet lepetid, inkludert tilbakebetalings-, forlengelses- og
overfaringsalternativer som er bindende.

Modifisering

Nar et 13n modifiseres, men ikke fijernes frabalanseregnskapet, blir det for nedskrivningsformal foretatt en
vurdering av vesentlige ekninger i kredittrisikoen sammenlignet med den opprinnelige kredittrisikoen.
Modifiseringer resulterer ikike automatisk i en reduksjon av kredittrisikoen, og alle kvalitative og kvantitative
indikatorer blir fortsatt vurdert. | tillegg blir modifiseringsgevinst eller -tap regnskapsfort i
resultatregnskapet med hensyn til differansen i naverdien av de kontraktfestede kontantstremmene
diskontert med opprinnelig effektiv rente.

Nar et Ian blir modifisert og fiernet fra balanseregnskapet, anses modifiseringsdatoen for & veere ferste
regnskapsferingsdato for det nye lanet med det formal & vurdere nedskrivningsbehov, inkludert vurdering
av vesentlige ekninger i kredittrisikoen.

Presentasjon

Avsetning for kredittap for finansielle eiendeler verdsatt til amortisert kost, presenteres som en reduksjon i
regnskapsfert bruttoverdi for eiendelen. Avsetning for laneforpliktelser regnskapsferes som gijeld pa linjen
for avrig gjeld {og avsetning).

I resultatregnskapet presenteres avsetninger og bortskrivninger pa linjen for netto kredittap.
Bortskrivninger foretas nar tapet anses som endelig fastsatt. Tilbakebetaling av bortskrivninger
inntektsfores i likhet med gjenvinning av avsetninger pa samme linje.

Tilbakekjepsavtaler og omvendte tilbakekjepsavtaler
Verdipapirer som er tilbudt i henhold til en tilbakekjopsavtale, blir ikke fiernet fra balanseregnskapet.
Verdipapirer som er tilbudt i henhold til en tilbakekjopsavtale, regnskapsferes ogsa under posten Sikkerhet
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for egen gjeld. Likvide midler som er mottatt i henhold til en tilbakekjopsavtale, regnskapsfores i
balanseregnskapet som Gjeld til kredittinstitusjoner.

Varige driftsmidler
Varige driftsmidler regnskapsferes i balanseregnskapet hvis det er sannsynlig at fremtidige ekonomiske
fordeler vil tilfalle banken og anskaffelsesverdien kan beregnes pa en palitelig mate.

Driftsmiddelet regnskapsferes til anskaffelsesverdi etter fradrag av akkumulerte avskrivninger og
nedskrivninger. Avskrivning skjer linezert over driftsmiddelets forventede levetid. Ved indikasjon pa varig
verdinedgang beregnes en gjenvinningsverdi. Hvis denne verdien er lavere enn den regnskapsferte
verdien, blir det foretatt en nedskrivning. Den regnskapsferte verdien for et varig driftsmiddel fiernes fra
balanseregnskapet ved utrangering eller avhending og nér ingen fremtidige ekonomiske fordeler lenger er
forventet. Gevinst og tap fastsettes som differansen mellom salgsinntekter og driftsmiddelets
regnskapsforte verdi.

Utstyr, datamaskiner og annen maskinvare avskrives normalt i lepet av 3—4 ar. Vedlikeholdskostnader pa
en annens eiendom avskrives lineaert i lopet av det som er kortest av leasingavtalens gjenvaerende lopetid
og vedlikeholdstiltakets levetid.

Immaterielle eiendeler

Immaterielle eiendeler regnskapsfores i balanseregnskapet hvis det er sannsynlig at fremtidige
ekonomiske fordeler vil tilfalle banken og anskaffelsesverdien kan beregnes pa en palitelig mate. En
immateriell eiendel verdsettes til anskaffelsesverdi ved ferste balansefering. Etter forste regnskapsfering
blir en immateriell eiendel oppfert i balanseregnskapet til anskaffelsesverdi etter fradrag av akkumulerte
avskrivninger og nedskrivninger. Levetiden for immaterielle eiendeler anses for 3 vaere enten bestembar
eller ubestembar. Inmaterielle eiendeler med bestembar levetid avskrives linesert over levetiden.

Eiendelenes restverdi og levetid vurderes pa nytt, som et minimum pa slutten av hvert regnskapsar, uansett
om det foreligger en indikasjon pa verdinedgang eller ikke. Ved behov blir det foretatt en justering av
avskrivningstiden og/eller en nedskrivning. Ogsa immaterielle eiendeler som enndikke er tatt i bruk,
vurderes arlig, selv om det ikke foreligger noen indikasjon pa nedskrivningsbehov.

Goodwill

Goodwill som oppstar ved oppkjep, regnskapsferes til anskaffelsesverdi pa oppkjepstidspunktet. Goodwill
utgjer den delen av anskaffelsesverdien som overstiger den faktiske nettoverdien for oppkjepsandelen av
den oppkjepte enhetens identifiserbare eiendeler, gjeldsforpliktelser og betingede forpliktelser. Etter ferste
regnskapsforing skjer verdsetting til anskaffelsesverdi etter fradrag av eventuelle akkumulerte
nedskrivninger.

Kundebase

Kundebasens anskaffelsesverdi regnskapsfares til anslitt virkelig verdi p4 oppkjepstidspunktet.
Kundebasen har begrenset levetid og regnskapsferes til anskaffelsesverdi med fradrag av akkumulerte
avskrivninger og nedskrivninger. Avskrivning skjer linesert over levetiden, som varierer fra 5 til 20 ar.

Nedskrivninger

Pa hver rapporteringsdato blir det vurdert om det foreligger indikasjoner pa verdinedgang for eiendeler.
Hvis s3 er tilfelle, blir eiendelens gjenvinningsverdi beregnet. For goodwill med ubestembar levetid
beregnes gjenvinningsverdien minst én gang per ar. Gjenvinningsverdien for en eiendel er det som er
hayest av den faktiske verdien minus salgskostnader for eiendelen eller den kontantgenererende enheten,
og eiendelens bruksverdi. Hvis den regnskapsferte verdien er sterre enn gjenvinningsverdien, skal
nedskrivning skje til gjenvinningsverdi. Ved beregning av gjenvinningsverdi blir de fremtidige
kontantstrammene anslétt og diskontert til naverdi med en diskonteringsfaktor fer skatt som tar hensyn til
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markedets vurderinger av pengers tidsverdi og risikoene som finnes for den spesifikke eiendelen. For en
eiendel som ikke genererer kontantstreammer, beregnes gjenvinningsverdien for den kontantgenererende
enheten som eiendelen tilherer. Nedskrivninger regnskapsferes i resultatregnskapet, separat for varige
driftsmidler og immaterielle eiendeler.

Pa hver rapporteringsdato blir det ogsa vurdert om det foreligger indikasjoner pa at det ikke lenger er
grunnlag for en tidligere nedskrivning, helt eller delvis. Hvis slike indikasjoner er til stede, beregnes
eiendelens gjenvinningsverdi.

En tidligere nedskrivning tilbakefares kun hvis det har skjedd en endring i estimatene som I4 til grunn for
vurderingen av eiendelens gjenvinningsverdi da nedskrivningen ble regnskapsfert. Hvis sa er tilfelle, skal
eiendelens regnskapsfarte verdi ekes til gjenvinningsverdien. @kningen regnskapsferes i
resultatregnskapet som tilbakefering av nedskrivning. Nedskrivninger av goodwill tilbakeferes aldri. En
tilbakeforing foretas utelukkende i den utstrekning eiendelens regnskapsforte verdi etter tilbakeforing ikke
overstiger verdien som skulle ha vaert regnskapsfert, med fradrag av avskrivning, s& fremt ingen
nedskrivning er foretatt. En tilbakefering regnskapsferes i resultatregnskapet. Nar en nedskrivning er
tilbakefort, tilpasses fremtidige avskrivninger slik at den nye regnskapsfaerte verdien fordeles over
eiendelens gienveerende levetid.

Leasing

Leasing (IFRS 16)

Som beskrevet i note 2 ovenfor har selskapet gatt over til et nytt regnskapsprinsipp for leasing der
selskapet er leasingtaker fr og med 1.januar 2019. Det nye regnskapsprinsippet beskrives nedenfor, og
overgangseffekten per 1. januar 2019 beskrives i note 2 ovenfor.

Anvendte prinsipper fra og med 1. januar 2019

For samtlige leasingavtaler der selskapet fungerer som leasingtaker, regnskapsfores en bruksrett og en
leasinggjeld i balanseregnskapet fra den dagen den leasede eiendelen blir tilgjengelig for bruk av
selskapet. Leasinggjelden beregnes til ndverdien av fremtidige leasingbetalinger, diskontert ved hjelp av
den marginale lanerenten, og regnskapsferes innledningsvis til den beregnede naverdien. | etterfelgende
perioder regnskapsferes leasinggjelden ved at gjelden ekes for 3 gjenspeile effekten av renter, og
reduseres for & gienspeile effekten av betalte leasingavgifter.

Bruksretten regnskapsfores innledningsvis til en verdi tilsvarende leasinggjelden, justert for eventuelle
forhandsbetalte eller palepte leasingavgifter. | etterfelgende perioder regnskapsferes eiendeler med
bruksrett til anskaffelsesverdi minus avskrivninger og nedskrivninger.

Leasingavgifter som tas med i verdsettingen av leasinggjeld, omfatter falgende:

. Faste leasingavgifter {inkludert de facto faste avgifter) etter fradrag av eventuelle fordeler i
forbindelse med tegningen av leasingavtalen

. Variable leasingavgifter som er avhengige av indeks eller pris, innledningsvis verdsatt pa
startdatoen

. Belop som forventes betalt av leasingtakeren i henhold til restverdigarantier

. Innlesningpris for en opsjon om 4 kjepe, hvis det er rimelig sikkert at opsjonen vil bli benyttet

. Avgifter ved oppsigelse, hvis leasingperioden gjenspeiler at leasingtakeren kommer til 4 benytte

seg av muligheten til & si opp leasingavtalen
Variable leasingavgifter som ikke er avhengige av indeks eller pris, blir ikke tatt med i verdsettingen av

leasinggjeld og eiendeler med bruksrett, men regnskapsferes som en kostnad i driftsresultatet i den
perioden de oppstar.
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Avtaler med kortere lopetid enn 12 maneder eller avtaler der verdien pa den underliggende eiendelen er
lav, kostnadsferes linezert. Avtaler med lav verdi inkluderer IT-utstyr og mindre kontormebler. Disse
avtalene regnskapsfores som kostnad direkte i resultatregnskapet. Samtlige leieavtaler inneholder
leieperiode og vilkar for forlengelse.

| selskapets balanseregnskap regnskapsferes eiendeler med bruksrett som varige driftsmidler, og
rentebzerende leasinggjeld inngar i evrig gield. | resultatregnskapet regnskapferes en kostnad for
avskrivning av den leide eiendelen, og en rentekostnad for den finansielle gjelden. Rentekostnaden
fordeles over leasingperioden slik at hver regnskapsperiode blir belastet med et belep som tilsvarer en fast
rentesats for den regnskapsferte gjelden i respektive periode. Hvis en leasingavtale overforer eierskapet
ved leasingperiodens slutt, eller hvis anskaffelsesverdien inkluderer sannsynlighet for bruk av kjepsopsjon,
avskrives eiendelen med bruksrett over levetiden. Avskrivningen starter pa startdatoen for leasingavtalen.

| kontantstremanalysen fordeles leasingbetalingene mellom betalte renter innenfor den lepende
virksomheten og amortering av leasinggjeld innenfor finansieringsvirksomheten.

Selskapets leasingavtale utgjeres fortrinnsvis av leiekontrakt for lokaler. Hvis lepetid ikke fremgar av
kontrakten, antas lopetiden for & vaere 5 &r for lokalkontrakter.

Godtgjerelser til ansatte

Kortsiktige godtgjorelser

Lenn, sosiale kostnader, betalt korttidsfraveer, variabel godtgjerelse og visse ikke-pengegodtgjerelser
regnskapsferes som kortsiktige godtgjerelser i resultatregnskapet i den perioden den ansatte har utfert
tienestene. Kortsiktig godtgjerelse vil si at belapet forfaller til betaling i lepet av 12 maneder etter utgangen
av den perioden som den ansatte har utfert tjenestene.

Avsetning for variabel godtgjerelse regnskapsferes nar banken har en juridisk eller uformell forpliktelse til
foreta slike betalinger som folge av at tjenestene er utfart av de ansatte og avsetningsbelopet kan
beregnes pa en palitelig mate.

Godtgjorelse etter opphor av ansettelsesforhold

Godtgjerelse etter oppher av ansettelsesforhold omfatter pensjoner. Banken har avgiftsbestemte
pensjonsordninger som innebzerer at banken betaler en fastsatt avgift til en separat juridisk enhet, og
banken har ikke noen juridisk eller uformell forpliktelse til 4 betale ytterligere avgifter hvis den juridiske
enheten ikke har tilstrekkelig med midler til & betale ansatte alle godtgjerelser knyttet til deres arbeid i
innevaerende periode og tidligere. Hvor stor pensjonen til den ansatte blir, avhenger av hvor mye penger
som er betalt inn, og hvilken avkastning pengene har gitt, til forskjell fra en ytelsesbasert pensjonsordning
der arbeidsgiveren garanterer at den ansatte mottar en viss forhandsbestemt pensjon. Bankens
forpliktelser nar det gjelder avgifter for avgiftsbestemte ordninger, regnskapsferes som en kostnad i
resultatregnskapet i den takt de inntjenes giennom de ansattes tjenester for banken i lopet av en periode.

Godtgjarelse ved oppsigelse
Godtgjerelse ved oppsigelse regnskapsfares umiddelbart som kostnad fordi detikke foreligger noen
fremtidige ekonomiske fordeler for banken.

Avsetninger

En avsetning regnskapsferes i balanseregnskapet nar det foreligger en formell eller uformell forpliktelse
som falge av en inntruffet hendelse, og det er trolig at ressurser er pakrevd for & regulere forpliktelsen og
kunne foreta et palitelig estimat av belgpet. En avsetning for omstrukturering regnskapsferes kun nar det er
fastsatt en detaljert omstruktureringsplan og omstruktureringen enten er pabegynt eller pa annen méate
gjort kjent for bererte parter.
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Sikkerhet

Sikkerhet er sikkerhet for andre poster enn egen gjeld som er regnskapsfert i balanseregnskapet. Sikkerhet
er i hovedsak pant hos kredittinstitusjoner og barser. Sikkerhet for kunders regning gjelder aksjelan der
sikkerheten stilles i form av likvide midler hos institusjoner som tilbyr aksjelan. Nordnet har i sin tur
tilsvarende dekning i pant stilt av kundene.

Betingede forpliktelser

En betinget forpliktelse regnskapsferes nar det foreligger en potensiell forpliktelse som skyldes inntrufne
hendelser som utelukkende bekreftes av at en eller flere usikre fremtidige hendelser utenfor bedriftens
kontroll inntreffer eller uteblir, eller nér det foreligger en forpliktelse som skyldes inntrufne hendelser, men
som ikke regnskapsferes som gjeld eller avsetning fordi det ikke er trolig at ressurser vil veere pakrevd for &
regulere forpliktelsen, eller at forpliktelsens sterrelse kan beregnes med tilstrekkelig nayaktighet.

Forpliktelser

Forpliktelser utgjeres av bevilgede, men ikke benyttede Ian, for eksempel private- og boliglan samt
bevilgede depotldn som regnskapsteres til nominelt bevilget belep med fradrag av eventuell amortisert
kost for det benyttede lanet.

Renteinntekter og rentekostnader

Renteinntekter pa fordringer og rentekostnader pa gjeld beregnes og regnskapsferes etter
effektivrentemetoden. Effektiv rente er renten som gjer at ndverdien av alle anslatte fremtidige inn- og
utbetalinger i den forventede rentebindingstiden blir lik den regnskapsterte verdien av fordringen eller
gjelden. Renteinntekter og rentekostnader i resultatregnskapet bestar fortrinnsvis av renter pa finansielle
eiendeler og finansiell gjeld som verdsettes til amortisert kost, samt renter fra finansielle eiendeler som
verdsettes til virkelig verdi via totalresultatet.

Rentekostnader for innlan fra kredittinstitusjoner og alimennheten regnskapsferes som kostnad nar de
opparbeides, det vil si at rentekostnader periodiseres til den perioden de gjelder. Ogsa avgifter for
innskuddsgaranti og resolusjon regnskapsfores som rentekostnad etter samme prinsipp.

Provisjonsinntekter

En provisjonsinntekt regnskapsferes nar (i) inntekten kan beregnes pa en palitelig mate, {ii) det er
sannsynlig at de ekonomiske fordelene som er knyttet til transaksjonen, vil tilfalle Nordnet, (i}
ferdigstillingsgraden pa balansedagen kan beregnes pa en palitelig mite, og (iv} palepne utgifter og
utgifter som gjenstar for 3 sluttfere tienesten, kan beregnes pa en palitelig mate. Inntektene verdsettes til
den faktiske verdien av det som er oppnadd eller vil bli oppnddd.

En provisjonsinntekt regnskapsferes som inntekt fra kundekontrakter som bestar av godtgjerelse for
utforte tjienester.

En provisjonsinntekt regnskapsferes nar engasjementet er oppfylt, det vil si nar kontrollen av tienesten er
overfort til kunden.

Inntektene gjenspeiler godtgjerelsen som mottas for disse tjenestene. Ved variable godtgjerelser
regnskapsferes inntekten nar det er trolig at det ikke vil skje noen tilbakebetaling.

Total godtgjerelse fordeles for hver enkelt tieneste, og avhenger av om tjenestene er oppfylt pa et visst
tidspunkt eller over tid.

Tjenesteoppdrag refererer til en plattform der kunder kan handle med verdipapirer for strukturerte
produkter og i forbindelse med blant annet emisjoner. For dette mottar Nordnet godtgjorelse i form av

kurtasje, provisjoner eller plattformavgifter.

Provisjoner fra fondsvirksomheten utgjeres til dels av tegningsprovisjon som regnskapsferes i forbindelse
med fondskjep, manedlig og basert pa faktisk volum.
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Provisjonskostnader

Provisjonskostnader utgjer kostnader for mottatte tjenester i den grad de ikke er & betrakte som rente.
Dette er ferst og fremst kostnader til berser og clearinginstitusjoner samt utbytte til partnere ved kjoep og
salg av verdipapirer, og regnskapsferes som kostnad i forbindelse med oppfyllelse av transaksjonen.
Provisjonskostnader for fondsvirksomheten utgjeres av forvaltningsavgifter som bestar av faste kostnader
og kostnader basert pa faktisk volum. Kostnaden regnskapsferes manedlig.

Nettoresultat fra finansielle transaksjoner

Realiserte og urealiserte verdiendringer som er henfarbare til finansielle transaksjoner klassifisert som
innehav for handel, regnskapsferes under denne posten. Ved avhending av finansielle eiendeler som kan
selges, regnskapsferes realiseringsresultatet under denne posten. Inntektene gjelder ogsa mottatt utbytte,
valutaavgifter og endringer i valutakurs.

@vrige driftsinntekter

@Dvrige driftsinntekter er inntekter fra blant annet depotrelaterte tjenester, informasjonstjenester,
programvare og service- og supportavgifter fra samarbeidspartnere. Inntektene regnskapsferes som
inntekt i den perioden tjenesten blir utfort.

Kategori i tNOK 2020 2019
@vriga deparelaterte inntekter 1975 2184
@ivrige griftsinntekter 11 668 3013
Summa Gvrige drifisinntekter 13633 6097

Dvrige driftsinntekter bestar hovedsakelig av IPO-er.

Skatter

Inntektsskatt utgjeres av ndveerende og utsatt skatt. Ndvaerende skatt er skatt som skal betales eller
mottas i det aktuelle aret, beregnet etter fastsatte eller i praksis fastsatte skattesatser pa balansedagen.
Herunder haerer ogsa justering av niveerende skatt henferbar til tidligere perioder.

Utsatt skatt beregnes med utgangspunkt i midlertidige forskjeller mellom regnskapsforte og skattemessige
verdier for eiendeler og gjeld. Midlertidige forskjeller tas ikke med i betraktningen for goodwill og for
forskjeller som oppstar ved forste regnskapsfering av eiendeler og gjeld som ikke er oppkjep, og som pa
transaksjonstidspunktet ikke pavirker regnskapsfart eller skattepliktig resultat. Heller ikke midlertidige
forskjeller som er henferbare til filialer og ikke forventes 4 bli tilbakefart i overskuelig fremtid, blir tatt med i
betraktningen. Beregningen av utsatt skatt baserer seg pa hvordan underliggende eiendeler eller gjeld
forventes 4 bli realisert eller regulert. Utsatt skatt beregnes etter skattesatsene og skattereglene somer
fastsatt eller i praksis fastsatt pa balansedagen. Utsatte skattekrav som gjelder avdragsberettigede,
midlertidige forskjeller og underskuddsavdrag, regnskapsfoeres i balanseregnskapet i den grad det er
sannsynlig at belepet kan benyttes mot fremtidige skattepliktige overskudd.

Navaerende skattekrav og skattegjeld avregnes nar det foreligger en juridisk rett til avregning, det vil si at
postene gjelder skatter som er debitert av en og samme skattemyndighet og gjelder enten samme
skattesubjekt eller ulike skattesubjekter, der hensikten er 8 nettoregulere disse skattepostene eller
gjenvinne skattefordringen samtidig som skattegjelden reguleres. Utsatte skattekrav og utsatt gjeld
avregnes generelt i den grad dette er tillatt for naveerende skattekrav og skattegjeld.

All ndvaerende og utsatt skatt regnskapsferes i resultatregnskapet, med mindre det gjelder poster som er
regnskapsfort i evrig totalresultat eller direkte i egenkapital.
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Segmentrapportering

Et driftssegment er en rapporteringspliktig og identifiserbar del av banken som driver
forretningsvirksomhet som genererer inntekter og kostnader, og som det finnes uavhengig finansiell
informasjon om. Driftsresultatet gjennomgas regelmessig av den averste beslutningstakeren.

Nordnets driftssegmenter inndeles i geografiske omrader etter landene der banken driver virksomhet. Den
everste beslutningstakeren (konsernledelsen) felger opp virksomhetens utvikling per land basert p4
resultatet. Det foretas ingen rapportering for balansepostenes allokering per land. Nordnet har en felles
operativ plattform, og tilbudet pa de respektive markeder er sveertlike i form av en plattform for
investeringer og sparing, pensjonssparing og portefeljebelaning pa det svenske, norske og danske
markedet. Produktene privatlan {l&n uten sikkerhet) og boliglan tilbys kun pa det svenske markedet. P4 det
finske markedet finnes det en plattform for investeringer og sparing samt portefelicbelaning, men ikke
pensjonssparing.

Kontantstremanalyse
Kontantstromanalysen opprettes etter indirektemetoden fordi det er den metoden som best gjenspeiler
virksomheten.

Kontantstromanalysen omfatter endringer i likvide midler. Kontantstrammen deles opp i kontantstrem fra
den lepende virksomheten, investeringsvirksomheten og finansieringsvirksomheten. Kontantstremmen fra
investeringsvirksomheten omfatter kun faktiske investeringsutbetalinger i lopet av ret.

Oppkjopte og solgte datterselskaper regnskapsferes som kontantstrem fra investeringsvirksomheten,
netto etter fradrag av likvide midler i det oppkjopte eller solgte selskapet.

Likvide midler

Likvide midler bestar fortrinnsvis av clearingfordringer/-gjeld og kontotilgodehavender i andre banker med
opprinnelig lopetid kortere enn tre dager. Likvide midler kan lett omgjeres til kontantmidler med et kjent
belop og har ubetydelig risiko for verdisvingninger. Tilgodehavender som gjelder midler stilt som sikkerhet,
utgjer ikke likvide midler.

Note 5 — Risikostyring

Risiko defineres som eksponering for et awik fra et forventet okonomisk utfall. Risikotaking er en
grunnleggende del av virksomheten, men Nordnet skal ikke eksponere seg for risikoer som ikke stettes av
en etablert forretningsplan. Risikostyring skal giennomfares i henhold til egnet praksis slik at forholdet
mellom risiko og forventet avkastning optimeres.

Nordnets risikoeksponeringer skal utg fra felgende:

s  Forretningsaktiviteter som har som formél & mete bade kundebehov og Nordnets egne behov,
innenfor styrets fastsatte forretningsstrategi

Nordnets langsiktige finansielle interesser

Navaerende og fremtidige regulatoriske krav

Navaerende og fremtidig evne til 3 kontrollere og dempe risikoeksponeringen

Akseptable tapsnivaer og kapasitet til 4 absorbere tap gjennom inntjening og kapital

Risikostyringen skjer i overensstemmelse med rammeverket for risikostyring. Rammeverket bestar av et
antall styringsdokumenter som beskriver strategier, prosesser, rutiner, interne regler, grenser, kontroller og
rapporteringsrutiner. Risikorammeverket er integrert i organisasjonen og dekker all relevant risiko.

Sentralt i risikorammeverket er risikoappetitten, som uttrykker det aggregerte niviet og hvilke typer risiko
Nordnet er villig til & eksponere seg for innenfor risikokapasiteten og i trad med forretningsmodellen for &
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oppna strategiske mal. Risikoappetitten angir den maksimale aksepterte risikoeksponeringen bade pa
generelt nivé og for spesifikke risikoer. Den er tilpasset Nordnets forretningsstrategi, og grensene skal
besluttes av styret og evalueres og oppdateres regelmessig.

Risikokultur defineres som normer, holdninger og atferd for risikobevissthet, risikotaking og risikostyring
samt kontrollene som former beslutninger om risiko. Risikokulturen innvirker pa beslutninger som ledelsen
og medarbeiderne tar i den daglige virksomheten, og pavirker hvilke risikoer de tar. Nordnet skal ha en
sunn risikokultur som sikrer et felles syn pa risikotaking basert pa risikobevissthet og forstaelse for de
spesifikke risikoene og risikoappetitten. Ressursene og kompetansen i forretningsorganisasjonen og
kontrollfunksjonene skal tilpasses omfanget av arbeidet som utferes i de respektive enheter.

Nordnet arbeider med risiko i henhold til prinsippene om tre forsvarslinjer.

Den ferste forsvarslinjen utgjeres av virksomheten i linjeorganisasjonen og gjelder alle
risikostyringsaktiviteter som blir utfort av linjeledelse og personale. Alle ledere er fullt ansvarlige for
risikoene og den daglige risikostyringen innenfor sine respektive ansvarsomrader. De har dermed ansvaret
for & sikre at riktige organisasjonsrutiner og stettesystemer implementeres for 4 sikre et egnet system for
intern kontroll. De har ogsa ansvaret for at alle aktiviteter holder seg innenfor risikoappetitten og felger
interne og eksterne regler.

Den andre forsvarslinjen utgjeres av risikostyrings- og compliance-funksjonen. De er uavhengige av
linjevirksomheten og overvaker, kontrollerer og rapporterer bankens risikoer og regeletterlevelse, og skal
ogsa stette og gi rad til ferste forsvarslinje. Funksjonene utarbeider prinsippene og rammene for
risikostyring, innhenter virksomhetens risikovurderinger og foretar selvstendig oppfelging. De skal ogsa
fremme en sunn risikokultur og pa den maten muliggjere forretninger gjennom & statte og gi opplaering til
ledere og personale.

Den tredije forsvarslinjen utgjeres av internrevisjonen, som gjennomferer uavhengige periodiske kontroller
av styringsstrukturen og systemet for intern kontroll. Disse revisjonene kan veere obligatoriske sett fra et
reguleringsperspektiv, eller risikobaserte.

Den interne kapital- og likviditetswurderingen {IKLU) er en kontinuerlig og fremoverrettet prosess for
vurdering av ndvaerende og kommende kapital- og likviditetsbehov sett i forhold til Nordnets risikoprofil,
planer og samfunnsendringer. Som et ledd i IKLU gjennomferes en omfattende giennomgang og analyse
av risikoer i virksomheten. Nordnet arbeider for at hele organisasjonen skal vaere en del av risikoanalysen.
Alle medarbeidere har ansvar for 4 identifisere risikoer og eke sin kunnskap om disse. IKLU-prosessen er
en del av organisasjonens risikoarbeid og krever aktiv deltakelse fra risikoeier og berarte medarbeidere.

Kredittrisiko

Kredittrisiko er risikoen for at Nordnet ikke mottar betaling i henhold til avtale og/eller vil lide tap pa grunn
av motpartens manglende evne til & innfri sine forpliktelser, der eventuell sikkerhet ikke dekker Nordnets
fordring. Nordnets kredittrisiko utgjeres ferst og fremst av kredittgivning mot sikkerhet i markedsnoterte
aksjer og fondsandeler (i hovedsak nordiske). Kredittrisiko omfatter ogsa konsentrasjonsrisiko.

De viktigste kredittrisikoene inndeles som felger:
s Portefeljebeldning
¢  Motpartsrisiko

¢ Konsentrasjonsrisiko

Den sterste eksponeringen er utlan til allmennheten, som ved arsskiftet belep seg til 2 031 129 (1 640 816}
TNOK.

Ved arsskiftet belep Nordnets portefaliebelaning seg til 2 031129 (1 640 816) TNOK, og markedsverdien
for sikkerheter var 9 226 646 TNOK. Den gjennomsnittlige bel&ningsgraden er dermed 22,0 prosent.
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Utldn mot sikkerhet anses for & ha sveert lav risiko. Under normale markedsforhold er kredittapet for disse
lanene ubetydelige. Utlan uten sikkerhet deles inn i fire kategorier som star i forhold til hverandre og er
basert pa rentesatsen for kreditten. Dette avspeiler det relative risikonivaet fordi kreditter med hoyere risiko
loper med hoyere rente.

Overfaring mellom trinn, utlan av verdipapirer

Sannsynlighet veies mot basisscenariet Sannsynlighet veies mot negativt scanano
Trinn 1 L&n overstiger sikkerheter O dager, overldn < 3 dager L&n overstiger sikkerheter O dager, overidn < 1dag
Trinn 2 Lan overstiger sikkerheter O dager, overldn = 4 dager L3n overstiger sikkerheter 0 dager, overin = 2 dager
Trinn 2 1dag < Lan overstiger sikkerhet £ 3 dager 1dag £ Ln overstiger sikkerhat < 2 dager
Trinn 3 L&n overstiger sikkerhet 2 4 dager L&n overstiger sikkerhet = 3 dager

Portefoljebeldning

Kredittgivningen reguleres i henhold til en kredittpolicy fastsatt av styret, eller en kredittinstruksjon fastsatt
av daglig leder. Det avgjerende vurderingskriteriet for Nordnets kredittgivning er sikkerheten for kreditten i
form av beldningsbare verdipapirer, tigodehavender i ulike valutaer og kundens kredittverdighet.
Belaningsverdien ndr det gjelder sikkerheten for kreditter, vurderes i henhold til en intern modell som tar
utgangspunkt i enkeltaksjers likviditet og volatilitet. Hoyeste tillatte beldningsgrad for verdipapirer hos
Nordnet er 90 %. Nordnets kredittavdeling overvaker kontinuerlig belaningssituasjonen pa aggregert og
individuelt niva. Nordnets vurdering er at utlanene er godt spredt pa de geografiske markedene. Nordnet
har i tillegg rutiner for & unnga konsentrasjon til enkeltemittenter blant den belante sikkerheten.

Ved arsskiftet var antallet konti som benyttet kreditt, ca. 5 570.
Tabellen nedenfor viser ulike sikkerheters samlede beldningsverdi i forhold til den totale beldningsverdien

for samtlige aksjer. Dette betyr ikke nedvendigvis at disse belaningsverdiene er benyttet. Som det fremgar
av tabellen, har Nordnet ingen betydelig konsentrasjon blant sikkerhetene {(belante verdipapirer).

2020-12-1
Kitron 7.1%
Europris 2.6%
Multiconsult 22%
Bouvet 2.2%
Scatec Solar 2,0%

De ti sterste kredittene utgjorde 14 prosent av den samlede portefoljebelaningen. Pa denne bakgrunn er
Nordnets vurdering at det ikke finnes noen vesentlig konsentrasjon i portefoljebelaningen.

I tilfeller der sikkerhetens belaningsverdi ikke dekker fordringene Nordnet har pa kunden, oppstar en sakalt
overbelaning. Nordnet kan da selge sikkerheter i den grad det er nadvendig for & dekke inn
overbelaningen. Overbelaningen belep seg per 31. desember 2020 til 1 851 TNOK. | en situasjon med
negativ saldo for et depot uten godkjent beldningsavtale, oppstar et overtrekk. Overtrekket belep seg per
31. desember 2020 til 5 032 TNOK.

Huvis sikkerhetens verdi er lavere enn Nordnets fordringer, blir det foretatt en avsetning i henhold til
Nordnets kredittinstruksjon. Se note 23 for en beskrivelse av Nordnets kredittap.

Kredittkvalitet og hndtering av kredittrisiko

Styret regulerer risikoene gjennom en kredittpolicy, og daglig leder handteringen via en kredittinstruksjon.
Formalet er 4 sikre at kredittgivningen skjer med god kontroll og angi den overgripende
kredittrisikostrategien og kredittrisikoappetitten.
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Alle kredittbeslutninger for lan uten sikkerhet fattes av en separat avdeling. Langivningen er orientert mot
mengdehandtering med sma enkeltengasjementer. Ettersom Ian gis uten sikkerhet, stilles det haye krav til
vurderingen av kundens kredittverdighet og fremtidige betalingsevne. Kredittvurdering i
kredittbevilgningsprosessen skjer gjennom egenutviklede scorings- og ratingmodeller, i tillegg til normale
kredittopplysninger. Disse scoringsmodellene og det statistiske grunnlaget oppdateres lepende. Interne
systemer for risikoklassifisering utgjer en sentral del av kredittprosessen og omfatter arbeids- og
beslutningsprosesser for kredittgivning, kredittoppfelging og kvantifisering av kredittrisikoen i portefaljen.

Hensikten med systemet er & male risikoen for mislighold, og pa den méaten ansla fremtidige tap i
portefolien. Risikoen for fremtidige kredittap i henhold til modellen pavirker renten som tilbys kunden ved
kredittbevilgning. Oppfelging av kredittrisikoen i kredittprosessen samt dynamikken i kredittportefoljen
skjer regelmessig og har som formal 4 sikre at risikonivaet er i overensstemmelse med styrets fastsatte
risikoappetitt.

Motpartsrisiko
Motpartsrisikoer inndeles som felger:

» Risikoer mot kontohaver (privatinlan})

o Awviklingsrisiko (erstatningskostnader for pne forretninger med kunder og handelsmotparter,
inkludert gjenkjepsavtaler og OTC-derivater)

¢ Risikoer mot clearinghus og CCP-er

Awviklingsrisiko vil si at motparten i en handelikke kan oppfylle sine betalingsforpliktelser eller levere
avtalte verdipapirer eller finansielle instrumenter. Det oker risikoen for mislighold fra motpartens side for
oppgijer, og for at prisen pa det finansielle instrumentet endres nar handelen ma gjeres om med en ny
motpart. Det er denne erstatningskostnaden som utgjer avviklingsrisikoen. Som folge av dette er en del av
Nordnets motpartsrisiko relatert til handelsflyten fra bersene p4 de nordiske markedene. Risikoene
begrenses ved at Nordnet benytter seg av etablerte clearingorganisasjoner som Euroclear og NASDAQ
OMX.

Motpartsrisiko oppstar ogsa ved plassering av Nordnets likviditetsoverskudd. Likviditetsoverskuddet
plasseres pa bankkonto, i statskasseveksler, i sikre obligasjoner eller i andre rentebserende eiendeler.
Motpartsrisikoen i likviditetsportefolien begrenses gjennom valg av motparter med hoy kredittkvalitet.

De finansielle eiendelene som kan selges, og som stiller krav om kredittvurdering og ikke har lang rating
hos Standard & Poor's, har AAA som laveste rating hos Moody's eller Fitch. For utlan til allmennheten
sikres kredittkvaliteten i henhold til prosessene for kredittgivning mot sikkerhet eller kredittgivning uten
sikkerhet.

Konsentrasjonsrisiko

Engasjementer konsentrert til et begrenset antall kunder, en bestemt bransje, et geografisk omrade e.l.
medfarer sarbarheter og kan utgjere en konsentrasjonsrisiko. Nordnets brede tieneste- og produkttiloud er
rettet mot et vidt spekter av kunder med god geografisk spredning og stor variasjon i handelsaktivitet.

Samlet sett anses ikke Nordnets kundebase 4 utgjere noen konsentrasjonsrisiko i den forstand at Nordnet
er avhengig av et fatall kunder for sine kurtasje- og renteinntekter. Konsentrasjonsrisiko oppstar nar
individuelle eller gruppevise eksponeringer oppviser en betydelig grad av samvariasjon. Banken maler tre
ulike typer av konsentrasjonsrisiko:

* Konsentrasjon mot enkeltparter {(navnekonsentrasjon)

* Konsentrasjon mot enkeltbransjer (bransjekonsentrasjon)
* Konsentrasjon mot enkeltland eller -regioner {geografisk konsentrasjon)
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Kredittverdighet for finansielle eiendeler

Nordnet har individuelle modeller for de ulike finansielle eiendelene banken regnskapsterer forventede
kredittap for. For kredittgivning uten sikkerhet har Nordnet internt utviklede kredittvurderingsskalaer basert
pa data over mislighold. Kredittvurderingen for boliglan, portefeliebelaning, evrige finansielle instrumenter
verdsatt til amortisert kost og likviditetsportefelien er utviklet internt basert p4 eksterne data fra flere kilder
for a kunne bedemme den potensielle risikoen for mislighold. Nordnet har definert sannsynligheten for
mislighold for samtlige grupper av motparter.

Inndata, estimater og teknikker for & vurdere nedskrivningsbehov
Ved vurdering av nedskrivningsbehov for finansielle eiendeler definerer Nordnet mislighold i tradd med
bankens kredittpolicy. Mislighold for de ulike finansielle eiendelene defineres som felger:

For portefeliebeldning anses et depot for 4 vaere misligholdt hvis lAnebelepet har vaert sterre enn
sikkerhetene i minst tre dager eller mer.

Prosessen for & inndrive betaling innledes nar betalingen for lanet er forfalt, og pagar frem til 90 dager etter
forfallsdato. Etter 90 dager blir fordringen solgt til et inkassobyr, og kredittapet handteres i resultatet.
Arsaker som gjer at en kreditt kategoriseres som misligholdt (trinn 3}, men ikke er mulig 4 selge videre til et
inkassobyra, kan veere at en kunde gijennomgar gjeldssanering, gar konkurs, avgar ved deden, er utsatt for
svindel eller har flyttet fra landet.

Likviditetsportefeljen er Kassifisert med lav risiko, det vil si at kun 12 maneders forventet kredittap
regnskapsferes i trinn 1. | henhold til bankens finanspolicy holder banken kun obligasjoner og
statskasseveksler med en rating pa minst A- ifelge Standard & Poor's ratingskala, og bankens fordringer
har dermed sveert lav sannsynlighet for mislighold.

Utlan til kredittinstitusjoner er klassifisert med lav risiko fordi motpartene anses som sikre. Se tabell under
Motpartsrisiko.

For avrige finansielle instrumenter verdsatt til amortisert kost, for eksempel kundefordringer, defineres
mislighold som fordringer som er forfalt til betaling for mer enn 90 dager siden, eller at institusjonen anser
det for usannsynlig at debitoren vil gjere opp kredittforpliktelsene i sin helhet til institusjonen.

Fastsette betydelig ekning i kredittrisiko siden ferste regnskapsfering

Nordnet tar bade kvantitativ og kvalitativ informasjon med i betraktningen ved beslutning om hvorvidt det
har skjedd en betydelig ekning i kredittrisikoen siden ferste regnskapsfering. Analysene baseres bade pa
historisk, ndvaerende og fremtidsrettet informasjon. For utldn generelt anses en betydelig ekning i
kredittrisikoen & ha funnet sted nar en fordring har forfalt for mer enn 30 dager siden.

For portefaliebeléning anses et depot for & vaere misligholdt nar lanebelapet har vaert sterre enn
sikkerhetene i minst tre dager eller mer. Se tabellen nedenfor. En betydelig okning i kredittrisikoen
innebaerer at fordringen flyttes til trinn 2.

Forflytning melfom trinn, portefeljebeldning

Sannsynlighet veias mot best case scanario aller tilsvarande basisscanariat

Trinn 1 L&n overstiger sikkerheter < 3 dager
Trinn 2  Lan overstiger sikkerheter > 4 dager
Trinn2 1 dag < L4n overstiger sikkerheter < 3dager
Trinn3  L&n overstiger sikkerheter > 4 dager

Ifelge Nordnets finanspolicy om likviditetsportefaljen ma en eiendel selges hvis kredittgiverens
kredittvurdering faller under A-/A3 {Standard & Poor's og Fitch/Moody's). Hvis eiendelen er en obligasjon,
ma ikke kredittvurderingen falle under AA-/AA3. Hvis det likevel skulle skje, ma obligasjonen selges. Med
tanke pa disse omstendighetene har Nordnet kommet frem til at en betydelig ekning i kredittrisikoen ikke er

30

14.06.2022 kI 19:00 Brgnngysundregistrene Side 33 av 52



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 982503868

DocuSign Envelope ID: CDE40A79-F67A-41DC-9831-9B1671FCOB2C

L Nordnet

til stede for likviditetsportefeljen fordi en eiendel vil bli solgt for kredittrisikoen anses for & veere hay eller ha
ekt vesentlig.

Kollektiv vurdering

For a kunne vurdere om det har funnet sted en betydelig ekning i kredittrisikoen for eksponeringer som
gjelder kredittgivning uten sikkerhet, porteteljebeldning og likviditetsportefeljen, foretas vurderingen
innledningsvis p4 kollektiv basis ut fra produktkategorier. Fordringer grupperes pa grunnlag av felles
kredittrisikoegenskaper innenfor rammeverket for IFRS . Deretter foretas individuelle vurderinger av
resultatet.

Bortskrivning/kredittforverring

For utlan generelt anses kreditten for en fordring & veere forverret nar betalingen er forfalt for 90 dager
siden eller mer, hvis det finnes indikasjoner pa nedsatt betalingsevne eller sikkerheten er falt betydelig i
verdi.

Ettersom eiendeler i likviditetsportefeljen selges allerede nar kredittvurderingen faller under A-, bliringen
eiendeler i denne kategorien bortskrevet. Se "Betydelig ekning i kredittrisiko” for mer informasjon.

Beregning av forventet kredittap

Beregningen av forventet kredittap (Expected credit losses, "ECL") er basert p4 tre komponenter (se
nedenfor). Disse parametrene beregnes basert pa internt utviklede statistiske modeller som bestar aven
kombinasjon av historiske, ndveerende, fremtidsrettede og makroskonomiske data samt relevante
sammenligningsgrunnlag {benchmarks) vurdert av Nordnet.

Sannsynlighet for mistighold (Probability of default, "PD"}

12 maneders og livslang PD er Nordnets vurdering av sannsynligheten for mislighold i lopet av de
kommende 12 manedene eller kontraktens gjenveerende lepetid ved et gitt tidspunkt, basert pa forholdene
pé balansedagen og fremtidige akonomiske forutsetninger som pavirker kredittrisikoen.

Tap ved mislighold (Loss given default, "LGD")
LGD vil si det forventede tapet ved mislighold, med hensyn tatt til dempende faktorer som sikkerheter og
verdien pa disse.

Eksponering ved mislighold (Exposure at default, "EAD")
EAD vil si den forventede eksponeringen ved forfall, med hensyn tatt til tilbakebetalinger av hovedstol og
rente fra balansedagen til tidspunktet for mislighold.

12 maneders ECL er summen av 12 maneders PD multiplisert med LGD og EAD diskontert til ndverdi.
Livslang ECL beregnes ved & utga fra livslang PD multiplisert med LGD og EAD diskontert til naverdi.

For portefeliebeléning benyttes "Loss rate", der PD og LGD beregnes sammen.

Bruk av fremtidsrettet informasjon

Nordnets kredittrisikoavdeling vurderer hvilken pavirkning ulike scenarioer av fremtidsrettede
makroakonomiske faktorer har pa de forventede kredittapene. Disse utgjeres av rimelige og verifiserbare
faktorer som arbeidslashet, rentenivaer, BNP og prisindeks for boliger. Bruken av fremtidsrettet
informasjon oker vurderingsgrunnlaget for hvordan makrogkonomiske faktorer pavirker forventet kredittap.
Metodikken og estimatene som benyttes for modellene, giennomgas regelmessig. Det har ikke skjedd
noen endringer i metodikk og estimater i 2020.

Portefeliebeldning

Nordnet bruker BNP som makrogkonomisk variabel for & beregne kredittap knyttet il portefaliebelaning,
der det forutsettes at den overgripende ekonomien gjenspeiles i aksjemarkedet. Kilde for BNP-prognosene
er Bloomberg. Vi bruker prognosen for den svenske BNP-veksten. Sannsynligheter er omtrentlige og
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giennomgas manedlig. | &r med negativ BNP-vekst har aksjemarkedet fluktuert, og kredittap pa
portefoliebelaning har vaert hoyere enni andre ar.

Likviditetsportefoeljen

Likviditetsportefeljen bruker endringer i markedsrenten til 8 prognostisere kredittrisiko og forventet
kredittap fremover i tid. Renten pavirker finansieringskostnadene for stater, banker og institusjoner som
laner penger pa kapitalmarkedene. Renten pavirker dermed kredittgivernes kredittkvalitet nar det gjelder
refinansieringsmuligheter, rentebetalinger og finansieringskostnader. Makroskonomiske faktorer
gjenspeiles i kredittvurderingen for kredittgiverne og instrumentene i portefeljen. Alle instrumenter i
likviditetsportefeljen har kredittvurdering fra minst én kredittvurderingsinstitusjon. Hver kredittvurdering gis
ogs4 en prognose {positiv/stabil/negativ).

Nordnet utgar fra tre ulike scenarioer for & prognostisere kredittap i likviditetsportefeljen: Basis, der alle
kredittvurderinger er uendret, et verste scenario, der kredittvurderinger med negative utsikter nedgraderes
ett niva, og et beste scenario, der kredittvurderinger med positive utsikter oppgraderes ett niva.

En 12 méneders kredittapsavkastning blir beregnet for hvert av scenarioene. Disse vektes deretter med
sannsynligheten for at scenarioet inntreffer, og den endelige kredittapsavsetningen er summen av disse
vektede belopene.

Foelsomhetsanalyse av fremtidsrettet informasjon

Markedsrisiko

Markedsrisiko er risikoen for at den faktiske verdien p3 et finansielt instrument eller den fremtidige
kontantstrammen fra et finansielt instrument pavirkes av endringer i markedspriser. Nordnet eksponeres
for markedsrisiko i form av renterisiko, valutakursrisiko og aksjekursrisiko. Nordnets virksomhet er bygd opp
rundt kundehandel, og Nordnet har dermed ikke som forretningsidé & eksponere seg for markedsrisiko.

Renterisiko

Renterisiko forekommer ved ubalanse mellom bankens eiendeler og gjeld i lapet av levetiden, og ved
endringer i eiendelers verdi som felge av endringer i markedsrenten. Nordnets kredittgivning skjer til
variabel rente og finansieres avinnlan til variabel rente. Innléningsoverskuddet plasseres i trad med
restriksjonene i Nordnets finanspolicy.

Rentefelsomheten i portefeljen males og rapporteres daglig til risikostyringsfunksjonen og CFO. Ved hvert
kvartalsskifte foretas dessuten en felsomhetsanalyse av portefaljen i forbindelse med
renterisikorapporteringen til Finanstilsynet.

En sammenstilling av Nordnets rentebindingstider finnes i note 20. Rentenettorisikoen viser hvor mye
balanseregnskapet eller rentenettoen pavirkes ved en opp- eller nedgang i markedsrenten pa én
prosentenhet.

Valutakursrisiko
Valutakursrisiko er risikoen for at endringer i valutakurser pavirker bankens resultatregnskap,
balanseregnskap og/eller kontantstrem negativt.

Valutakursrisiko oppstar nar det er et storrelsesmessig misforhold mellom eiendeler og gjeld i samme
valuta. Nordnet handterer valutaposisjoner ved a foreta valutavekslinger flere ganger hver dag, og kun

mindre flytrelaterte valutaposisjoner kan normalt forekomme over mer enn én bankdag.

Valutaresultat kommer hovedsakelig fra kundenes valutaveksling i forbindelse med handel i utenlandske
aksjer. Den samlede motverdien for eiendeler og gjeld fordelt per valuta fremgéar av note 7.
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Aksjekursrisiko

Aksjekursrisiko er risikoen for at den faktiske verdien pa ndvaerende eller fremtidige kontantstremmer fra en
aksje varierer pa grunn av endringer i markedspriser. Nordnets direkte eksponering mot aksjekursrisiko er
lav fordi banken normalt ikke innehar egne posisjoner.

Ved arsskiftet var den totale egeneksponeringen mot aksjekursrisiko 1 640 {1 467) TNOK. Se note 21. En
generell endring i aksjekursene p4 10 prosent innebzerer en risiko p4 ca. 164 {147) TNOK, noe som ville
belaste resultatet etter skatt og redusere egenkapitalen med 131 TNOK. | forbindelse med at Nordnet
deltar som distributer ved nyemisjoner og spredningstilbud, kan Nordnet 0gsa velge & delta som garantist
for en del av emisjonen ved noteringstilbud. Ingen slike garantier ble stilt ved arsskiftet.

Finansieringsrisiko/likviditetsrisiko

Likviditetsrisiko er risikoen for at banken ikke kan innfri sine betalingsforpliktelser ved forfall uten at
kostnadene ved & skaffe betalingsmidler eker vesentlig. Likviditetsrisiko kan deles opp i to deler. Den ferste
delen er risikoen for at banken ikke har tilstrekkelig med likvide midler til & finansiere virksomheten. Den
andre delen er risikoen for ikke & kunne omgjere plasserte midler til likviditet uten at kostnadene eker
vesentlig.

God betalingsberedskap krever at eiendelssiden i balanseregnskapet er likvid. Hos banken utgjer
eiendelene hovedsakelig likvide midler, utlan til kredittinstitusjoner og allmennheten samt rentebaesrende
instrumenter.

Utln til kredittinstitusjoner beleper seg 6 265 519 (3 018 364) TNOK. Likvide midler belaper seg til -40
192 {175 748) TNOK. | de likvide midlene inngar sperrede midler pa 2 675 (1 838} TNOK, og umiddelbare
tilgjengelige likvide midler var ved arsskiftet -42 867 (173 910). Innlan fra allmennheten {(husholdninger og
bedrifter) utgjer bankens viktigste finansieringskilde. Bankens likviditetsrisiko reduseres ved at
finansieringen er spredt pa mange kunder og flere geografiske markeder, og betalingsberedskapen anses
som sveert god.

Operasjonell risiko

Operasjonell risiko er risikoen for tap som falge av utilstrekkelige eller sviktende prosesser eller systemer,
menneskelige feil eller eksterne hendelser. Definisjonen inkluderer juridisk risiko, compliance-risiko og HR-
risiko. | tillegg til risikoer knyttet til menneskelige feil og uhell, kan typiske eksempler pa operasjonelle
risikoer veere datahavari, avhengighet av nekkelpersoner, bedrageri, manglende etterlevelse av lover og
interne regelverk samt eksterne hendelser som brann, naturkatastrofer, sabotasje eller endringer i lover og
regelverk.

For a opprettholde god intern kontroll av operasjonelle risikoer har Nordnet velfungerende systemer og
rutiner samt lepende oppleering av personalet. Det primaere ansvaret for handtering av operasjonelle
risikoer pahviler de enkelte avdelingene og funksjonene ute i organisasjonen. Nordnet identifiserer
operasjonelle risikoer i sine produkter, tienester, funksjoner, prosesser og IT-systemer.
Risikokontrollfunksjonen stotter og veileder avdelinger i risikoarbeidet og utfarer den uavhengige
oppfelgingen av handteringen av operasjonelle risikoer. Funksjonen rapporterer til daglig leder og styret.
En egen funksjon for IT-sikkerhet arbeider med & identifisere, forebygge og kontrollere risikoer relatert il
Nordnets IT-system.

Som underlag for analyse av Nordnets operasjonelle risikoer brukes risikoer identifisert i den arlige
egenevalueringen som banken utferer, i tillegg til inntrufne hendelser.

Note 6 — Fordeling av inntekter pa geografiske omrader

Et segment er et geografisk omrade eller et produktomrade. Filialen er definert som et segment, daden i all
hovedsak har norske kunder som investerer i det norske verdipapirmarkedet.
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Note 7 — Utlan til og innlén fra alimennheten

L Nordnet

Utlan til og innlan fra kunder skijer til flytende rente. Utlan til og innlan fra kunder har ingen fast forfallstid.

Depot-/kontoavtaler, som utlan er basert p4, kan sies opp til betaling i lepet av 2 maneder.

Renter reguleres i utgangspunktet lepende slik at alt uttan til og innl&n fra kunder har
renteendringstidspunkt i intervallet 1-2 maneder. Utlan til kunder skjer med sikkerhet i bel&ningsbare

verdipapirer.

Kredittrisikoen ved utldn ma derfor vurderes lapende i forhold til den stilte sikkerheten. Vurderingskriteriene
for kredittrating er basert pa tre hovedvwurderinger: a) Sikkerhet (sterrelse og egenskaper), b) skattepliktig
inntekt — basert p4 innhentede kredittopplysninger, og c) kundeegenskaper (historikk, type verdipapirer,
handelsmenstre osv.). Nordnet Bank NUF har etter standardvilkar rett til & realisere panteobjekter sa langt
det er behov, hvis panteobjektets verdi ikke dekker det utlante belopet. Nordnet Bank NUF har ingen plikt
til 4 returnere realiserte panteobjekter hvis kunden etter realisering gjer opp det opprinnelige forfalte
kravet. Som beskrevet i note 5 er Nordnet av den oppfatning at det ikke finnes noen vesentlig

konsentrasjon av kredittrisiko.

Utlan til kunder er inndelt i folgende klasser (belep i TNOK):

Utlan 2020 2019
Privatpersoner 1367 973 1125568
Bedrifter 663 156 515 248

Sum 2031122 1640616
Tapnedskrivning 2020 2019
Privatpersoner 3175 2397
Nedskrivning pd grupper av utidn 0 0
Bedrifter 4324 4388

Sam 749 6785
Gruppering av utians portefeiie 2020 2019
Hverken forfalt eller miskghold 2023914 1634 460

Forfalt Y 0
Mislighoktt T215 6 358

Sum utlans portefelge til brutto verdi far nedskrivninger 2031129 1640 816
Verdipapirbeldning Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 2020
Bruttoutlan 2005638 17 202 8389 2031129
Reservering for kredittap 58 227 7214 7499
Nettoutlan 2005 480 16 975 1175 2023630
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Utlan til og innlan fra kunder i utenlandsk valuta malt i TNOK per 31.12.2020 fremkommer slik:

L Nordnet

Utlan 2020 2019
uso 126 733 88 614
DKK 509 4370
EUR 16 095 9 596
SEK 69171 92 841
CAD 19 054 16 344
Sum 226 215 211 765
Innlan 200 2019
usD 175 316 122 189
DKK 4247 4989
EUR 69 008 22 339
SEK 66 714 311 569
CAD 5141 2804
Sum 310 426 463 890
Netto udlan/ innlan{-) 2000 2019
UsD -48 517 -33575
DKK 849 -619
EUR 52913 12 743
SEK 2457 -218 728
CAD 13913 13 540
Sum -84 211 -252 125

Note 8 — Fordringer og gjeld konsernselskap/hovedkontor

Fordring og gjeld til hovedkontor og konsernselskap per 31.12.2020 er fordelt som felger {Alle belop i
TNOK). Utlan representerer overskuddslikviditet fra innskudd til kunder:

Utlan - Nordnet Bank 2020 2019
Palydende valuta

DKK 0 0
EUR 52 313 11 149
CAD 0 0
SEK 0 0
usp 48 517 68 687
NOK 6 003 809 2936 328
Sum 6105 239 3 016 164
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Innian - Nordnet Bank 2020 2019
Palydende valuta

DKK 849 4 267
EUR 0 1]
CAD 13913 13539
SEK 2457 218414
Usb 0 1]
NOK 0 1]
Sum 17 219 236 210
Innlan och utlan, netto 2020 2019
Nordnet Bank AB 6 (088020 2779954
sum 6088020 2779954
Fordring {-}/ gjeld (+} konsernselskap 2020 2019
Nordnet Livsforsikring AS 8279 625
Sum 8279 625

Andre mellomvaerende med hovedkontor er klassifisert som filialkapital/mellomvaerende hovedkontor og

renteregnes ikke.

Note 9 — Fordringer pa verdipapirforetak

Nordnet Bank AB er bersmedlem pa berser og leverer tienester til filialen vedrarende oppgjer av

verdipapirtransaksjoner.

Note 10 — Transaksjoner med nzerstdende parter, goodwill og

kundedatebas

I juni 2004 inngikk Nordnet-konsernet ved morselskapet Nordnet AB en avtale om kjep av alle aksjene i
Stocknet Securities AS. Aksjene ble overfort Nordnet-konsernet 1. oktober 2004. Samme dag ble
virksomheten i dette selskapet solgt til Nordnet Bank AB, hvor virksomheten knyttet til de norske kundene
ble kjspt av Nordnet Bank NUF. Total kjopspris for virksomheten tilsvarte kjepsprisen for aksjene i Stocknet
Securities AS, MSEK 174,7. Fordelingen av den totale kjepsprisen for virksomheten er basert p4 antall
kunder i kundebasen. Balansefert verdi av goodwill pr 31.12.20 er MNOK 223,5. Oppkjopet inkluderte ogsa
overtakelse av en kundedatabase (se nedenfor). Avskrivningstakt 12—15 ar.

(Belep i hele tusen) 2020 2019
Goodwill 1. januar 223472 109 753
Al st ved viks ienslutning 0 113719
Goodwill 31. desember 223472 223472
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Verdien av goodwill testes minst en gang i aret. Goodwillen testes ut fra verdien i forhold til den
identifiserte kontantgenererende enhet. Den fremtidige forventede kontantstremmen fra den

kontantgenererende enheten diskonteres for & beregne ndverdien av denne, og goodwillen nedskrives ved

behov.
{Belap i hele tusen) 2020 2018
Kundebase 1. januari 2435 566 0
Anskaffelsekost ved viksomhetssammensiutning 0 260 430
Avskrivninger -25 482 -14 864
K 31. 220 084 245 566

En rekke av filialens tjenesteri forbindelse med omsetning av verdipapirer leveres av hovedforetaket
Nordnet Bank AB. Videre utferes en rekke funksjoner sentralt i konsernet. Filialen benytter disse tjenestene
sentralt og blir tilordnet sin andel av disse kostnadene basert pa fastsatte allokeringsnekler. Belopene

spesifisert nedenfor er inntekter og kostnader tilordnet fra hovedforetak, og legger til grunn en

selvstendighetsfiksjon for filialen. Renteinntekter og rentekostnader for hovedforetaket er en brutto
fremstilling av beregnet rente for mellomvaerende i forbindelse med bankinnskudd i hovedforetaket.
Beregningsmodellen legger til grunn et brutto lanebehov ved utlan av penger til kunder, der det ikke tas
hensyn til overskudd av likviditet ved belastning av lanerenter. Utover postene nedenfor palaper en rekke

kostnader sentralt der filialen beaerer sin andel direkte, basert pa avtalte fordelingsnekler.

| motsetning til kostnadene listet nedenfor:

2020 2019
Renteinntekter hovedforetak 40 240 62 981
Andre inntekter andre konsernselskap 4155 4088
Administrasjonskostnader hovedforetak -134 035 -104 645
Note 11 — Varige driftsmidler
inveniarer  Driftsmidler IT uistyr Fast ek Totalt
Anskatfelsekost 01.01.2020 3577 4767 1881 4633 14858
Tilgang - - 58 - 58
Avgang i &ret, utrangering - - - - 4833 4633
Anskaffelesekost 31.12.2020 3577 4767 1939 - 10 283
Akkumulerte avskrivninger - 3539 - 3455 - 1821 - 1639 10454
Avgang i &ret, utrangering - - - 1639 1639
Balansetort verdi 31.12.2020 38 1312 118 - 1468
Arets avskrivning - 138 - 533 - 149 820
Alle driftsmidler felger en linzer avskrivningsplan basert pa forventet okonomisk levetid.
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Leasing

Rapportert i balanseregnskap 2020 IFRS 16 2020 2019
Eiendeler med bruksrett, rapportert i posten "Varige driftsmidier”

Naeringslokaler 3892 5333
Bilar 0 [¢]
Sum 3892 5333
Leasingsjeider, rapporterti posten "Annen gjeld”

Kortsiktig 1567 1524
Langsiktig 2355 3812
Sum 3922 5336
Rapportert avskrivninger pa bruksrettigheter

Nasringsiokaler 1560 1843
Bilar 0 0
Sum 1560 1843
Driftsmidler

60 6

Rentekostnader (inkludert i finanskostnad)

Note 12— Ytelser til daglig leder, antall ansatte, godtgjerelser, lan til

ansatte med mer

L 2020 2018
Lenn 20 964 32 385
Arbeidsgiveravgift 4381 5955
Pensjonskostnader ' -367 2122
Forsikringer 49 1818
Andre ylelser 1658 2
Sum 26 685 42 284

Det har veert sysselsatt 29 arsverk i regnskapsaret. Oppstillingen viser lonnskostnader henferbare til
filialen. Filialen kjsper en rekke tjenester av Nordnet Bank AB. Arsverk ansatt i Stockholm er siledes ikke
med i oppstillingen, men anses som en del av kostnaden ved den kjepte tjienesten.

' Premie for innskuddspensjon utgjer arlig 763 TNOK, i tillegg kommer arlige omkostninger pa 57 TNOK.
Kostnadsfert belep i 2020 er saledes lavere en arlig premie, da premien er betalt fra premiefond hos
leverander og innbetalinger til premiefondet er kostnadsfert i tidligere perioder.
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Ytelser til daglig leder 2020 2019
Lenn 1783 1819
Annen godtgjerelse 114 175
Pensjonskastnader 78 77
Sum 1976 z20M

Daglig leder har en avtale om gjensidig oppsigelsestid pa 6 maneder.

Daglig leder har ikke avtale om bonus. Filialen har ikke gitt 13n, garantier, rentesubsidering eller
sikkerhetsstillelse til ansatte. Det er ikke ytet 1&n eller stilt garantier til daglig leder eller andre naerstadende
parter. Per 31 desember 2020 holder daglig leder 207 420 stk (0) aksjer i Nordnet Bank og 208 044
opsjoner gjennom firma.

Revisor
Revisjonshonorar er inklusiv merverdiavgift.

Direkte kostnader 2020 2019
Honorar for lovpalagt revisjon 364 318
Skatteradgiming 51 0
Andre tjenester 39 ]
Sum revisjonskostnader 454 it

Note 13 — Pensjoner

Nordnet Bank NUF er pliktig til & ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon, og
har en pensjonsordning som tilfredsstiller kravene i denne loven. Forpliktelsene er dekket gjennom et
forsikringsselskap.

Selskapet har i 2013 valgt 4 avvikle den gamle ytelsesbaserte ordningen og konvertere alle ansatte over til
innskuddsbasert pensjonsordning. Selskapets forpliktelser i forbindelse med avvikling av den
ytelsesbaserte ordningen dekket og det er ikke avsatt midler til dekning av pensjonsforpliktelser utover det
som folger av den ordinzere faltureringen i forbindelse med selskapets innskuddsbaserte ordning.
Kostnadsfort belop i 2020 er premie tilknyttet innskuddordningen.

Foretakets innskuddsordning er etter dette organisert i henhold til lov om innskuddspensjon.

Antall personer omfattet av ordningen:

Innskuddsordning 2020 2019
Aktive 40 44
Totalt 40 “

Innskuddsplanen for arlige innskudd til ordningen er 5,5 % av den ansattes lann mellom 1G og 12G
{grunnbelepet i folketrygden), og 3 % av medlemmets lenn mellom 7,1G og 12G. Innskuddsplanen er lik for
menn og kvinner.
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Note 14 — Administrasjonskostnader og andre driftskostnader

Admin j der og andre driftskosthader 2020 2019
Informasjonskostnader 959 3462
Kommunikasjonskostnacer 4058 11311
Kjopte tienester 569 818
Konserninteme kostnader frin Nordnet Bank AB 138704 108 247
@vrige administrasjonskostnader 5182 2688
Andre driftskostnader 4994 54168
Sum administrasjonskostnader og andre driftskostnader 154 476 132 950

Note 15 — Skatter

2020 2019
Betalbar skatt pd Arets resultat 72183 14 691
For ble avsalt nakQese ar 3067 0
Endnng utsatt skatt 8134 349
Endring pensionsforphkteise Netfonds 783 ]
Eftekt av IFRS16 £ 0
Total skattekostned 68902 11201
2020 2019
Ordingart resuftat for skatt 265534 3115
Permanerte forsigeller 381 7 086
Andre forskgeter 0 2
Endning migemdige forskpeter 22787 13961
Grunniag betaibar skatt 288732 58 762
Betatbar skatt ph drets resultat 2% 72183 14691
Skatt | henhold tll gleldende sk Tor seisk 25% 66 382 0429
Effekt av ikke-fradragsberettigede | der ! Ikke-s} Hitig Inntekt 2% 5800 17
Bstalbar skatt | balansen T210) 14 691
Spesifikasjon av midiertidige forskjelter 2020 2019
Immaterielie eiendeler 223472 98 910
Immaterieie eiendeler fra fusjon 220084 245 566
Driftsmidier -4 658 5224
Andre regnskap ig ing -15 095 o]
Gevinst og tapskonto 8 368 0
Pensjon 0 0
Sum 430 168 349 700
Midlertidig forskjeller som ikke inngar i beregningen av utsatt skatt -113718
Sum 316 448 349 700
2020 2019
Utsatt skaft 78112 88 246
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2020 2019
25 % av resultat for skatt 66 384 9420
25 % av permanente forskjeer 5793 5262
Endring utsatt skatt 9134 -3 480
Endring pensionsforpliktelse Netfonds 783 0
For lite avsatt tidligere &r 3087 0
Skattekostnad 66503 1201

Note 16 — Klientmidler

Klientmidler per 31. desember 2020 utgjer TNOK 0. Nordnet har konsesjon til 4 fere forvalterkontii VPS.

Nordnet ferer ogsa forvalter konto i andre land.

Note 17 — Bankinnskudd og kontanter

Bundne skattetrekksmidler utgjer TNOK 2 675.

Konsernets likviditet er organisert i en konsernkontoordning. Alle konsernselskaper er solidarisk ansvarlige

for de trekk konsernet har gjort.

Belop | TNOK 2020 2019
Sum netto utldn og fordringer pa kredittinstitusjoner 6285519 3018364
bestar av:

Bankinnskudd og konsiktige bankpissseringer - drifts og skattetrekkskonti 177 499 238410
Utlén til og fordring pa kreditt institusjoner i Nordnaet konsamet 6088 020 2779854
Givniga postar 0 1}

Note 18 — Mellomveerende hovedkontor

Belop | TNOK 2020 2019
Opplient resulist 31.12 foregdendes ér 47 105 49 601
Opptjent resuitat 01.01 | regnskapséret 47 105 49 601
Arets resultet 198 831 26514
Avregnet hovedkontar -170618 .20010
OppYent resultat pr, 31.12 5117 47 105
Gjeld til hovedkontor pr. 31.12 402157 44313
Sum ende h AT7 274 =17 208

Nordnet Bank (NUF) er en filial av Nordnet Bank AB. Balansefert filialkapital inngéar felgelig i egenkapitalen

til selskapet Nordnet Bank AB.

Fordring til hovedkontoret er et produkt av de evrige balansepostene allokert til filialen. Mellomveerende er

ikke renteberegnet i 2020 eller tidligere. Ordingere forretningsmessige mellomveerende som innskudd og
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lan i hovedforetaket er klassifisert som mellomveerende med kredittinstitusjoner, og spesifisert naermere i
noter.

Nordnet Bank (NUF) inngér i konsernet Nordnet AB. Konsernregnskapet kan fas ved henvendelse til:
Nordnet AB {publ.}, Alstromergatan 39, Box 30099, 104 25 Stockholm, Sverige evt. www.nordnetab.com.

Note 19 — 2020 Forfallstruktur, valutaposisjoner mv.

Forfallstruktur 2020 0-1 mnd 1-3 mnd 3 mnd -14ar 1-54ar > Bar Uten lepetid Totalt
Utléin il og fordringer pé kredittinstitusjoner uten avtalt
lepetid eller oppsigelsesfrist G265 519 8 265 519
Utlén il alimennheten 2023680 2 023 580
Goodwil 443 558 443 558
Maskiner, inventar eg transpertmidier 5 380 5360
F ikke palepte 28 085 28085
Fordring kensernselskap 8279 8278
Andre fordringer 383 383
Aksjer andaler og grunnfondsbevis 1640 16840
6273798 2081746 o o o 450 018 8 776 461
Innlan il og gjekd til kunder uten aviak lopetid eller
oppsigelsesfrist 8118 985 8118386
Innlén fra almennheten [
Betalbar skatt 71439 71439
Péleptekostnader og mottatte ikke oppliente inntekter 23815 23815
Leverandergjeld 0 0
Gjeld konsernselskap 0 )
Annen gjeld 5270 5270
Ulsatt skatt 83 276 83 276
8124 255 q 95054 o o] 83274 8302584
SEK DKK CAD EUR usp Total
Utiéin til aimennheten 53 171 5096 19 054 16 085 126 799 226 215
Sum valutaposisjoner 59171 5096 19 064 16 09§ 126 799 226 215
SEK DKK CAD EUR uso Tetal
Innlan fra allmennheten 56 714 4247 9141 69 008 175 316 310 426
Sum valutaposisjoner 56 714 4247 5141 69 008 175 316 310 428
Netto valutaposisjoner 2457 849 13913 -52 913 -48 517 84211
Renteregulering

Balanseposter har en rente bindningstid pa < 3 maneder.
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Note 19 — 2019 Forfallstruktur, valutaposisjoner mv.

Forfallstruktur balanseposter 2019 041 mnd 1-3mnd 3mnd -1ar 1-5ar > Sar Uten |@petid Totalt
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner uten adalt
|opetid eller oppsigelsesfrist 3018 364 3018 364
Utlan til allmennheten 1634031 1634031
Goodwill 469 038 469 038
Maskiner, inventar og fransportmidler 10 557 10 557
Forske ikke palepte 15130 15130
Fordring konsemselskap 625 625
Andre fordringer 4801 4801
Aksjer, andeler og grunnfondsbevis 1467 1467
3 018 989 1649 181 9 o 9 485663 5154012
Innian fil og gield til kunder ulen avall lepelid eller
oppsigel sesfrist 5034 794 5 034 794
Innlan fra allmennheten 0
Betalbar skatt 17 674 17 674
Paleptekostnader og mottatte ikke opptjente inntekter 23539 23539
Lewerandergjeld 0 I}
Gjeld konsermnselskap 0 0
Annen gjeld 6382 6382
Utsatt skatt 88 490 88 490
5041178 o 41 213 o 0 88470 5 170880
SEK DKK CAD EUR usp Total
Utlan til allmennheten 31022 420 16 344 9452 54 919 115938
Sum valutaposisjoner 31 022 421 16 344 9 452 54 919 115938
SEK DKK CAD EUR usp Total
Innlan fra almennheten 36 385 2392 2804 21402 106 214 169 197
Sum valutaposisjoner 36 385 239 2804 21 402 106 214 169 197
Netto valutaposisjoner 5363 13800 13 540 11950 51295 53 259
Renteregulering

Balanseposter har en rente bindningstid pa < 3 maneder.

Note 20 — Finansielle instrumenter

KL iIng 0g Maling av i b o ielle forph etter IFRS 9
. Ikke-
. Virkelg verdi YIRERIVEID o e
Amortisert kost over annen . Totalt
aver resultat fotah at eiendelerifor
Eiendeler otalresuita plkteiser
Kassa [
Utidn fil kreditinstitusjoner 6265515 6 266 519
Uttdn til kunder 2023680 2023680
Akiser 1640 4640
Andre eiendeler 8643 448 915 457 564
Opptient inntekt 28 065 28 D65
Sum eiendeler & 289199 38 354 0 448 915 & 776 468
Gield
nnskudd og Bn fra kunder 8118985 8118985
Andre gield 5 300 151 295 156 595
Pélepte kostnader 23615 23615
Sum gjed & 147 900 [] [] [] & 299195
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Fastsettelse av virkelig verdi for finansielle instrumenter

Nar banken fastsetter faktiske verdier for finansielle instrumenter, benyttes ulike metoder avhengig av
graden av observerbarhet av markedsdata i vurderingen samt aktiviteten pa markedet. Et aktivt marked
anses for & veere enten en regulert eller en palitelig handelsplass der noterte priser er lett tilgjengelige og
viser regelmessighet. Det foretas lopende vurdering av aktiviteten ved & analysere faktorer som forskjeller i
kjops- og salgskurser.

Metodene er delt opp i tre ulike nivaer:

Niva 1 — Finansielle eiendeler og finansiell gjeld der verdien er basert pa ujusterte noterte priser fra et aktivt
marked for identisk{e) eiendeler eller gjeld.

Niva 2 — Finansielle eiendeler og finansiell gjeld der verdien er basert pa andre inndata enn de som inngar i
niva 1, enten direkte (priser) eller indirekte (avledet fra priser) observerbare. Instrumenteri denne
kategorien vurderes ved hjelp av

a) noterte priser for lignende eiendeler eller gjeld, eller identisk{e} eiendeler eller gjeld fra markeder som
ikke er aktive, eller

b} vurderingsmodeller som i hovedsak bygger pa observerbare markedsdata.
Nivé 3 — Finansielle eiendeler og finansiell gjeld der verdien ikke er basert pa observerbare markedsdata.

Hvilket klassifiseringsniva i hierarkiet for virkelig verdi som skal benyttes for et finansielt instrument,
fastsettes basert pa det laveste nivaet avinndata som er relevant for den faktiske verdien i sin helhet.

| situasjoner det det ikke finnes noe aktivt marked, blir den faktiske verdien fastsatt ved hjelp av etablerte
vurderingsmetoder og -modeller. | slike tilfeller kan det benyttes estimater som ikke direkte kan avledes til
et marked. Disse estimatene baseres da pa erfaring og kunnskaper om vurdering pa de finansielle
markedene. Malet er imidlertid alltid 4 maksimere anvendelsen av data fra et aktivt marked. Ved behov
foretas nadvendige justeringer for a speile en virkelig verdi og pa den maten gi en korrekt gjenspeiling av
parametrene som finnes i de finansielle instrumentene og skal gjenspeiles i vurderingen.

For finansielle instrumenter som regnskapsferes til virkelig verdi via resultatregnskapet, fastsettes virkelig
verdi ut fra noterte kjepskurser pa balansedagen.

Virkelig verdi for rentebzerende verdipapirer er beregnet med en diskontering av forventede fremtidige
kontantstremmer der diskonteringsrenten er satt basert pa aktuell markedsrente.

For ut- og innl&dn med variabel rente, inkludert utldn med finansielle instrumenter eller boliger som
sikkerhet, og regnskapsfert til amortisert kost, anses regnskapsfert verdi for & veere lik virkelig verdi. For
finansielle eiendeler og finansiell gjeld i balanseregnskapet som har en gjenvaerende lopetid pa mindre enn
6 maneder, anses regnskapsfert verdi 4 reflektere virkelig verdi.
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Finansielle instrumenter regnskapsfort til virkelig verdi

2020

Finansielle eiendeler rapportert til virkelig verdi Niva 1 Niva 2
Aksjer og andelar 1640 [}
Delsum 1640 0

Finansislle siendeler hvor virkelig vardi er gitn tl opplysningsformal

Utlan tit kredittinstitusjoner o 6 265519
Utlan tit kunder 0 2023680
Delsum [ 8289 199
Sum 1640 8289 199

Niva 1 inneholder i hovedsak aksjer, fondsandeler, obligasjoner, statskasseveksler og standardiserte
derivater der den noterte prisen er benyttet ved vurderingen.

Niva 2 inneholder i hovedsak mindre likvide obligasjoner som vurderes med kurve. For mindre likvide
abligasjoner skjer justering for kredittspread (kredittpaslag) basert p4 observerbare markedsdata, for
eksempel markedet for kredittderivater. Denne kategorien omfatter blant annet fondsandeler,
derivatinstrumenter og visse rentebzaerende verdipapirer.

Niva 3 inneholder evrige finansielle instrumenter der egne interne estimater har betydelig effekt pa
beregningen av den faktiske verdien. Niva 3 inneholder i hovedsak unoterte egenkapitalinstrumenter. Nar
vurderingsmodeller benyttes for & fastsette virkelig verdi for finansielle instrumenter p4 niva 3, anses den
betalte eller mottatte godtgjerelsen for & vaere den beste vurderingen av virkelig verdi ved forste
regnskapsfaring.

Nar banken avgjer hvilket niva finansielle instrumenter skal regnskapstferes p3, blir de i sin helhet vurdert
hver for seg.

llepet av aret har det ikke forekommet noen overfaringer av finansielle instrumenter mellom vurderingsniva

1, 2 og 3. Finansielle instrumenter overferes til eller fra niva 3 avhengig av om interne estimater har fatt
endret betydning for vurderingen.

Note 21 — Bankenes sikringsfond

Nordnet Bank NUF er medlem av bankenes sikringsfond.

{Belap | hals tussn) 2020 2018
gjannom Riksga inséattni i via Bank AB 6036864 3617943

Gi il via ikril for Bank NUF

Totalt saldo 7906 820 4931716

Totalt garantibetep - Norge 6825385 4245802

fworav garantert av Riksgalden i Sverige 6036 864 3617943
fond 788521 627 859
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Note 22 — Tap pa utlén, netto

Utfall 2020 i tHIFRS 9 2020 2018
Avsetningar for tap pa utlan {Belep i hele tusen)
Stage 1 -58 -39
Stage 2 -227 -263
Stage 3 -7214 6483
Sum -7 499 4785
K tet kredittap for 0 [}
Justering Netfonds, ibakefaring avsetining fusjon 0 4000
Innbetalt pa tidligere ars tet kredittap 0 0
Sum [ 4000
Netto inntekt / for p for peri -T14 3325

Alle kredittap er henfarbare til fordringer pa allmennheten og var ved arets utgang 0,37 prosent (0,37

prosent) av lanefordringenes bokferte verdi.

Note 23 Hendelser etter balansedagen

Ingen vesentlige hendelser har skjedd etter balansedagen.
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Til eierne i Nordnet Bank NUF

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert Nordnet Bank NUFs arsregnskap som bestar av balanse per 31. desember 2020, totalresultatet for
perioden, oppstilling over endringer i egenkapital og kontantstrgmoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne
datoen og nateopplysninger til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening er det medfglgende arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde
av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2020, og av dets resultater og kontantstrgmmer for regnskapséret
avsluttet per denne datoen i samsvar med Forskrift om arsregnskap far banker, kredittforetak og
finansieringsforetak.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med lov, farskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de internasjonale
revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse
standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av drsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet
slik det kreves i lov og forskrift, og har averhaldt vare gvrige etiske farpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter
var oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon
Ledelsen er ansvarlig for gvrig informasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon i arsrapporten bortsett fra
drsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den gvrige
informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av drsregnskapet er det var appgave 3 lese gvrig informasjon med det formal 4 vurdere
hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjon og arsregnskapet, kunnskap vi har
opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende inneholder vesentlig feilinformasjon.

Penneo Dokumeninekkel: CEYW4-Z8L54-FTP7G-HCZYV-BA4KY-3ZESF

Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen innehaolder vesentlig feilinformasjon er vi palagt &
rapportere det. Vi har ingenting a rapportere i s& henseende.

Daglig leders ansvar for drsregnskapet

Daglig leder {ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter, herunder for at det
gir et rettvisende bilde i samsvar med Forskrift om arsregnskap for banker, kredittforetak og finansieringsforetak.
Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik internkontroll som den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et regnskap som
ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fartsatt drift og opplyse om
forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for arsregnskapet med
mindre ledelsen enten har til hensikt a avvikle selskapet eller legge ned virksemheten, eller ikke har noe realistisk
alternativ til dette.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet
Vart mal med revisjanen er a oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke innehalder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning som inneholder

Deloitte refers to one or more of Deloitte Touche Tohmatsu Limited ("DTTL”), its global network of member firms, and their related entities Registrert i Foretaksregisteret Medlemmer av Den
(callectively, the “Deloitte organization”). DTTL (also referred to as “Deloitte Global”) and each of its member firms and related entities are legally norske Revisorforening
separate and independent entities, which cannot cbligate or bind each other in respect of third parties. DTTL and each DTTL member firm and Organisasionsnummer: 980 211 282

related entity is liable only for its own acts and omissions, and not those of each other. DTTL dees not provide services to clients. Please see
www.deloitte.no to learn more.
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var kanklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon utfgrt i
samsvar med lov, farskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon
som eksisterer. Feilinformasjon kan oppsta som fglge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert
som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes 3 pivirke gkonomiske beslutninger
som brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, utgver vi
profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis giennom hele revisjonen. | tillegg:

¢ identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes misligheter eller
utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfgrer revisjonshandlinger for a handtere slike risikaer, og innhenter
revisjonshevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig
feilinformasjon som fglge av misligheter ikke blir avdekket, er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes
utilsiktede feil, siden misligheter kan innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige
fremstillinger eller overstyring av internkontroll.

s opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for a gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets interne kontroll.

+ evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og am regnskapsestimatene og
tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

* konkluderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved avleggelsen av
regnskapet, basert pd innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til
hendelser eller forhald som kan skape tvil av betydning om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi
konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder
oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon om arsregnskapet og drsberetningen. Vare konklusjoner er basert
pa revisjonsbevis innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen. Etterfdlgende hendelser eller forhald kan
imidlertid medfgre at selskapet ikke fortsetter driften.

+  evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innhaldet, inkludert tilleggsopplysningene, og hvaorvidt
arsregnskapet representerer de underliggende transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende
bilde.

Vi kommuniserer med dem som har overordnet ansvar for styring og kontroll blant annet om det planlagte omfanget
av revisjonen og til hvilken tid revisjonsarbeidet skal utfgres. Vi utveksler ogsa informasjon om forhaold av betydning
som vi har avdekket i lgpet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne kontrallen.

Penneo Dokumeninekkel: CEYW4-Z8L54-FTP7G-HCZYV-BA4KY-3ZESF

Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om drsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at applysningene i arsberetningen om
arsregnskapet og forutsetningen om fortsatt drift er konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og
forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av drsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet ngdvendig i
henhaold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE} 3000 «Attestasjonsoppdrag sam ikke er revisjon
eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til 3 sgrge
for ordentlig og aversiktlig registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lav og
god bokfgringsskikk i Narge.

Oslo, 15. juni 2021
Deloitte AS

Eivind Skaug
statsautorisert revisor
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