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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2012 for 936773311

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2012 2011
Inntekter

Salgsinntekt 9 118 919 000 137 678 000
Annen driftsinntekt 14 19173000 65 130 000
Sum inntekter 138 092 000 202 808 000
K ostnader

V arekostnader 81 177 000 142 083 000
Lgnnskostnader m.m. 8 39 544 000 36 591 000
Avskrivning 2 629 000 672 000
Annen driftskostnad 13 328 000 17 630 000
Sum kostnader 134 677 000 196 975 000
Driftsresultat 3415 000 5832 000

Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 45 000 23000
Annen finansinntekt 30 000 488 000
Sum finansinntekter 75 000 511 000
Annen rentekostnad 597 000 445 000
Annen finanskostnad 4000 21 000
Sum finanskostnader 601 000 466 000
Netto finans 10, 13 -526 000 44 000
Ordineert resultat far skattekostnad 2890 000 5877 000
Skattekostnad pa ordinaat resultat 7

Ordineert resultat etter skattekostnad 2888 000 5877 000
Arsresultat 2890 000 5877 000

Overfaringer og disponeringer

Utbytte 1

Konsernbidrag 1,1

Udekket tap 1,1

Avsatt til annen egenkapital 1 2890 000 5877 000
Overfart fra annen egenkapital 1
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EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2012 for 936773311

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2012 2011
Sum overfaringer og disponeringer 2 890 000 5877 000
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== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2012 for 936773311

Balanse

Belgp i: NOK Note 2012 2011
EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Forskning, utvikling, konsesjoner, goodwill o.l.

Utsatt skattefordel

Varigedriftsmidler

Tomter, bygninger og annen fast eiendom 2

Maskiner og anlegg 2

Skip, rigger, fly o.l. 2

Driftd gsare, inventar, verktay, kontormaskiner o.l. 2 2 668 000 3198 000
Sum varigedriftsmidler 2 668 000 3198 000
Finansielle anleggsmidler

Obligasjoner og andre fordringer 3 13 803 000 13 803 000
Sum finansielle anleggsmidler 13 803 000 13 803 000
Sum anleggsmidler 16 471 000 17 001 000
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 10 66 247 000 78996 000
Forskudd til leverandarer 53329 000 54 326 000
Andre fordringer 4011 000 4796 000
Konsernfordringer 4 11 161 000 10 557 000
Sum fordringer 134 748 000 148 675 000
I nvesteringer

Andre finansielle instrumenter 13 496 000 466 000
Sum investeringer 496 000 466 000
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter o.l. 3 5798 000 4 447 000
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 5798 000 4 447 000
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2012 for 936773311

Balanse

Belgp i: NOK Note 2012 2011
Sum omlgpsmidler 141 041 000 153 587 000
SUM EIENDELER 157 512 000 170 588 000

EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital (15000 aksjer akr 1000) 1,5 15 000 000 15 000 000
Annen innskutt egenkapital 1

Sum innskutt egenkapital 15 000 000 15 000 000

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 1 -1 568 000 -4 457 000
Udekket tap 1

Sum opptjent egenkapital -1 568 000 -4 457 000
Sum egenkapital 13 432 000 10 543 000

Langsiktig gjeld

Pensjonsforpliktel ser 6 379 000 541 000
Utsatt skatt
Sum avsetninger for forpliktelser 379000 541 000

Annen langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld 379 000 541 000

Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 3 3449 000 15981 000
Leverandergjeld 12 391 000 13804 000
Betalbar skatt 7

Skyldige offentlige avgifter 2972 000 3044 000
Kortsiktig konserngjeld 4 19 270 000 39210000
Forskudd fra kunder 10 66 080 000 30802 000
Annen kortsiktig gjeld 10,11 39539 000 56 663 000
Sum kortsiktig gjeld 143 701 000 159 505 000
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2012 for 936773311

Balanse

Belgp i: NOK Note 2012 2011
Sum gjeld 144 080 000 160 045 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 157 512 000 170 588 000

POSTER UTENOM BALANSEN
Pantstillel ser 3 3449 000 15981 000
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Bdservice Mandal as

STYRETS BERETNING 2012

Virksomhet

Produksjonen 1 Bétservice Mandal AS omfatter i hovedsak bygging av hurtiggfende fartery, samt
deplasement fartey { aluminium, Ogsé produksjon av andre typer aluminiumskonsteuksjoner, som
underleverander til skipsbyggingsindustrien, olievirksombet, og annen landbasert industri harte an
under Batservice Mandal's virksomhet, Selskapet har nd ogsd beveget seg inn i karbonfiber markedet,
somn gjet at hurtigbéter som foresperres kan leveres { det materialet kunden foretrekker,

Bétservice Mandal har i de senere &r utviklet seg til & bli et ledende selskap innen produksjon av
hurtigbéter og andre typer aluminivmsfartey. 1en rekke land stir nd Batservice for det absolutte innen
kvalitet bAde produksjonsmessig og selskapsmessig, Selskapets filosofi er at det kunden foresper opp
til 60 meter, skal utvikles og tilpasses kundens behov. Produkt portefaljen er nd meget betydningsfull
slik at det er rimelig Jett & tilfredsstille forespersler i markedet, Batservice = kvalitet,

Leveransene gjennom Aret har bestitt av:

2 stk. 20 m SAR farteyer til Tavous Darya Co, Iran

= 1stk. 20 m Servicefartey for vindmeller til Fred Olsen, Norge,

- Underleverander til Bitservice Holding as av 2 stk 20 m Servicefartoy for vindmeller, samt 1
stk 30m Crew/cargo fartay.

Biétservice Mandal as har hele tiden fokus p# forskning og videreutvikling av nye lesninger og
produkter. Dette finansieres normalt over den lapende drift eller evt delvis med bidrag fra det
offentlige (Skattefunn/Norad midler)

Bétservice Mandat AS har gjennom hele ret holdt en hey bemanning som gjar at selskapet har kynnet
arbeide jevnt med A effektivisere produksjonen.

Virksomheten ble 1 lapet av farste halvir 2012 flyttet over | konsernets nye moderne anlegg pa
Gismergye 1 Mandal,

Resultat, kontantstrom, investeringer, finansiering og likviditet

Omsetningen i selskapet falt fra Kr202,8 milli 2011 til Kr 138,1 miil i 2012, Selskapets resultat bie
ef averskudd pa Kr 2,9 mill fer skatt mot et overskudd pa Kr 5,9 mill fret for.
Aret 2012 betraktes som et skonomisk tilfredsstillende Ar,

Samlet kontantstrem fra operasjonelic aktiviteter 1 selskapet var pa Kr 3,3 mill, Driftsresultatet for
selskapet var pé Kr 3,4 mill. Differansen skyldes i hovedsak ordinere avskrivninger samt endring i
pensjonsforpliktelsene,

De samlede investeringene i selskapet 12012 var Kr 0,1 mill. Investeringene giklc i hovedsak til
innkjep av nytt produksionsutstyr.

Selskapets likviditetsbeholdning var Kr 5,8 mill per 31.12.12. Selskapets evne til egenfinansiering av
investeringer er god.

BM Styrets beretning 2012.dog
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2012 for 936773311

Batservice Mandal as

Selskapets kortsiktig gjeld utgjorde pr. 31.12.2012 99,8 % av samlet gjeld i selskapet, sammenlignet
med 99,7 % pr. 31,12.2011. Selskapets finansielle stilling er god, og kan pr, 31,12.2012 nedbetale
mesteparten av kortsiktig gjeld ved hjelp av sine mest likvide midler (omlapsmidier).

Totalkapitalen var ved utgangen av aret Kr 157,5 mill, sammenlignet med Kr 176,6 mill Aret for.

Finansiell risiko

Markedsrisiko

Selskapets finansielle ristko er farst og fremst knyttet til valutasvingninger, Ca 40 % av selskapets
omsetning ereksport. Det vesentligste av dette fakiureres i Buro, Vareforbrukef, som er-ca 70 % av
selskapets kostnader, bestar til en viss grad av impotferte varer, som hovedsakelig kjopes i Furo eller i
US dollar. Selskapets valutastrategi er at en normalt skel foreta valutasikring ved kontraktsinngielse
for & unngd risikoen for tap pga valutasvingninger i kontrakisperioden,,

Kredittrisiko

Selskapets lan er i norske kroner og selskapets politil er at en lapende vurderer om en skal binde
rentene pi langsiktige 1an. Det vil ikke f2 alvorlige fulger for selskapet om lanerenten stiger betydelig.
Selskapets kredittrisiko er begrenset da det normalt serges for & fike ha noen dominerende kunder
uten at en pd forhdnd har ordnet med en form for betalingsgaranti, eller at en har tilbakeholdsrett i
produktet inntil fullt oppgjer har skjedd.

Likviditetsrisiko

Likviditetsrisiko er risikoen for at selskapst ikke kan oppfylle sine finansielle forpliktelser etter hvert
som de forfaller.

Likviditeten i Batservice Mandal AS er som falge av sen betaling fia enkelte kunder samt pigdende

tvister, vaert anstrengt. Selskapet jobber med 4 bedre likviditetssituasjonen, gjennom lepende dialog
med kundene og bank,

Arsresultat og disponeringer
Styret foresiar falgende disponering av drsresultatet 1 solskapet:

Overfert til annen egenkapital Kr 2,9 mill. Annen egenkapitai pr-31,12.2012 wigler minus
Kr 1,6 mill.

Selskapets egenkapitel pr.31.12.2012 var Kr 13,4 mill

Bétservice Mandal AS er involvert i en tvist mot en av sine kunder kayttet til leveranse av totalt 4
katamaraner. Tvisten omfatier manglende betaling ved overlevering pga fratrulket dagbeter ved
forsinket levering, samt kostnader knyttet til endringer for 3 fa sertifisering m.m.

BM Styrets beretning 2012 .doc
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2012 for 936773311

Bétservice. Mandal as

Bétservice Mandal AS er ogsi involvert i en tvist { forbindelse med levering av en rigg til ot selskap i :
Dubai, i

For ytterligere informasjon vises det til note 11,

Batservice Mandal AS arbeider kontinuerlig med & lose tvistene og unngd evt garantiansvar.

Etter styrets oppfatning gir fremlagte resultatregnskap og balanse, med tilhgrende noter,
fyldestgjerende informasjon om driften, og om stillingen ved arsskiftet.

Likestilling/Diskriminering

Selskapet har som mal & vare en arbeldsplass der det rider full likestilling mellom menn og kvinner.
Bétservice Mandal as har i sin policy innarbeidet forholdet rundt likestilling som tar sikte p4 at det
ikke forekommer forskjellsbehandling gronnet kjenn i saker som for elsempel lonn, avansement og
rekruttering. Av selskapets 73 ansatte er 7 kvinner. Styret bestar av 5 menti og 1 kvinne.

Selskapet arbeider for 4 sikre like mulighetor og reftigheter, og 4 forhindre diskriminering p4 grunn av
efnisitet, nasjonal opprinnelse, avstamming, hudfarge, sprik, religion og livssyn,

Ytre milje

Bitservice Mandal A/S driver en normal skipsbygnings og industrivirksomhet som innebeerer lite
pavirkning av det ytre milje.

For & forhindre eller redusere negative miljapavirkninger giennomferes en del ulike tiltak. Selskapets
Lvalitets —og HMS ~systemer inkludere ytre milje og sikrer at vi er i stand til & identifisere og
kontrollere miljgaspeltene.

Selskapet har gjennom en drrekke utviklet sitt hovedprodukt, fartsyseriene Sea Lord, mht
drifisekonomi og milje, shk at vi i dag ligger helt i forkant internasjonalt pa disse omridene.

Ansatte og arbeidsmiljs

Amtall ansatie pr. 31.12.12: 73 ansatte.

Total sylefraveer for 2012 ble 7,1 % av arbeidet tid, av dette utgjorde langtidssykefraveeret 4,2 %. Det
har veert 2 tilfeller av skader og ulykker som er blitt registrert. Disse er blitt fulgt opp med tiltak for &

hindre attilsvarende episoder skal skje igjen.
Alle skadetilfellene er blitt behandlet | arbeidsmiljputvalget.

BM Styrets bereining 2012.doc
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2012 for 936773311

Bdiservice Mandal as

Selskapet har utgitt persontig HMS$ ~handbok til alle ansatte. Handboken inneholder HMS —
bestemmelser og sikkerhetsregler, informasjon om farstehjelp, ulykier og beredskap.

Verfiots ansatte er tilknyttet bedriftshelsetjencste som bistdr med lopende oppfalgning av
arbeidsmiljest. Arbeidsmiljuet karakteriseres som godt. Selskapet har tilpasset sine systemer til de
krav som stilles i Arbeidsmiljeloven, forskrift om internkontroll,

UTSIKTER FOR BATSERVICE MANDAL A/S 12013

Avrets forste maneder starter med en lav aktivitet pga Norske myndigheters tilbakekalling av
godkjennelse av en pa forhind allerede godkjent serle pd 10 nybyeg til Transk kunde.

Selskapet arbeider derfor sveert hardt med & £ ina andre, storre oppdrag og med det internagjonale
nettverk selskapet ofter hvert har opparbeidet seg sammen med en stor portefolje av forskjellige fartoy,
ser en positivt pd mulighetene fremover.,

Bétservice Mandal har nd utviklet s& mange spesielle fartoy innen hurtigbatindustrien slik at kunden
kan f4 de fleste ansker oppfylt og tilpasset de behov som skal til for det optimale fartery,

Mandal 31.12.12

....................

22.1nars 2013
2 / r/( "
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: Jens Dyrstad Ragnar Rutle
{ {Styreformann) /
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Jern Aanensen Jan Ivar Mortensen

£
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2012 for 936773311

tatregnskap 01.01. - 31.12
BATSERVICE MANDAL AS
(Alle tall i 1 000)
, Note 2012 20811
Driftsinntekt
Salgsinntekt 9 118919 137 678
Anpen driftsinntelct 14 19173 65 130
Sum driftsimatekt 138 692 202 868
Driftskostnad
Varekostnader 81177 142 083
Lonnskostnader m.m. 8 39 544 36591
Avskrivaing 2 629 672
Annien drifiskostnad 13328 17 630
Sum driftskostnad 134 677 196 975
Diriftsresuliat 3415 5832
Finansposter
Annen renteinntekt 45 23
Annen finansinnekt 30 488
Amnen rentekostnad 597 445
Annen finanskostnad 4 21
Sum finansposter 16,13 ~526 44
Ordingert resultat for shattekostnagd 2 89¢ 5 877
Arsresultat 2 899 5877
Opplyspinger om;
Avsatt til annen egenkapital 1 2 890 5877
Sum disponert 2 890 5877
el
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2012 for 936773311

Balansepr. 31.12.
BATSERVICE MANDAL AS
(Alle tall i 1 000)
EIENDELER Note 2012 2011
Anleggsmidier
Varige driftsmidier
Drifislasere, dnventar, verktey, kontormaskiner o.l 2 2 668 3198
Sum varige driftymidier 2 668 3198
Finansielle driftsmidier
Obligagioner-og andre fordringer 3 13 803 13 803
Sum finansielle anleggsmidler 13 803 13803
Sum anleggsmidler 16 471 17 001
Cmlepsmidier
Varer og beholdninger
Fordringer
Kundefordringer 10 66 247 78 996
Lan til foretak i samme konsemn 4 11161 10 557
Forskudd tif leveranderer 53329 54 326
Andre fordringer 4011 4 796
Sum fordringer 134 748 148 675
Andre finansielle instrumenter 13 496 466
Bankinnskudd, kontanter o.L
Bankinmskudd, kontanter 0.1 3 5798 4 447
Sum bankinnskudd, kontantero.l 5798 4 447
Sum omlapsmidler 141 041 153 587
SUM BIENDELER 157 512 170 588
T BATSERVIGE MANDAL/AS" L S s
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2012 for 936773311

BATSERVICE MANDAL AS

(Alletall i 1 000)

EGENKAPITAL OG GIELD Note 2012 2411

Egenkapital

Imnskutt egenkapital

Alksjekapital (15000 alesjer 4 kr 1000) 1.5 13000 15 600

Sum inpskuit egenkapital 15000 15060

‘Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 1 -1 568 -4 457

Sum opptient egenkapital -1 568 -4 457

Sum egenkapital 13432 14 543
. BATSERVICE MANDALAS . L sues
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2012 for 936773311

3alanse pr.31.12.
BATSERVICE MANDAL AS
(Alle tall1 1 000)
EGENKAPITAL OG GIELD Note 0612 2011

Gield

Avsetning for forpliktelser

Pensjonsforpliktelser 6 379 341
Sum avsetning for forplikielser 379 541
Kortsilctig gjeld

Gjeld il kreditinstitugjoner 3 3449 15 981
Leverandergield 12 391 13804
Skyldige offentlige avgifter 2972 3044
Gjeld til konsernselskaper 4 19270 39210
Forskudd fra kunder 10 66 080 30 802
Annen kortsiktig gield 10, 11 39539 56 663
Sum kortsikilg geld 143 701 159 505
Sum gjeld 144 080 160 045
SUM EGENKAPITAL OG GIELD 157 512 170 588
Pantstillelser 3 3449 15581

Mandal, 22.03.2013

Styret i BATSERVICE MANDAL AS

leddl 20,00 bt B Moo

@dma's Granfeldt = ¢ Jens Byrstad Hern Aanensen Yan Ivar Mortensen
Styreleder Styremedlem Styremedlem Styremedlem

; % @ ,d-f‘/gd-».., )7 7

Ragnar Rutle ita Stave Pedersen iR Wa-elldh

Styremedlern Styremedlem Y Adm direktor
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2012 for 936773311

Bétservice Mandal AS
Kontantstromoppstilling
(Alle tall  1000)
Likvider tilfort / brukt pa virksomheten
Tilfort fra drets virksomhet
Endring Iager, kunde og leveranderer
Endring mellomregning konsernselskaper
Endring andre tidsavgrensninger

Neito likviditetsendring fra virksomheten

Likvider tilfert / brukt pa
investeringer

Salg varige driftsmidler

Investert i aksjer / andeler

Investert i varige driftsmidler

Netto Hkviditetsendringer fra investeringer
Likvider tilfert / brokt p finansiering
Innbetalinger av egenkapital
Konsernbidrag

Endring limit kassekredit

Avdrag langsiktig gjeld

Netto likviditetsendring fra finansiering

Netto endring lilvider i dret
Likviditetsreserve 01,61,

Likviditetsreserve 31,12,
Denne bestirav:
Bankinnskudd

Ubenyttet Hmit kassekreditt
Bundet bankinuskodd
Lileviditetsreserve 31,12,
Note 1:

Arets resultat

Gevingt solgte driftsmidler
Tilbakeforing avsetning til skatt
Endring pensjonsforpliktelse

Ordineere av- og nedskrivninger

Tilfort fra drets virksomhet

2012 2011
3319 6020
11335 (10 828)
(20 544y 21 579
19 835 (11277
13 945 5494

38 -
(99) (228)
(61) (228)
(12 532) (5727
(12 532) (5727)
1351 (461)
4447 4907
5498 4447
5798 4447
(1 044) (512)
4754 3935
2890 5877
(38 -
(162) (529)
629 672
3319 6 020
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2012 for 936773311

Noter til tegnskapet for 2012 Bétservice Mandal as

| Regnskapsprinsipper

Arsrognskapet ef satt opp 1 samsvat med regnskapsloven 1998 og god rognskapsskikk

Salgsinntekier og auloggskontrakier

Tontekter ved salg av varer og tienester vurderes til virkelig verdi av vederiaget, netéo siter fradrag for merverdiavgift, returer, rabatier og
andre avslag, Salg av varer resuitatfores nér selskapet har levert sine produkter til kundon og det ikke er uoppfylte forplikielser som kan
pévirke kundens aksept av leveringen, Levering er iitke foretatt fior produktene er sendt til avtalt sted og risiio for tap og wkarans or overfert
til kunden, Avsetning tit forventeds garentiarbsider fores som kostnad og avseining for forpliktelser.

Tjensster inntekisfiores { takt med uilerelsen,

Anteggskontrakicr

Arbeid under utforelse knyttet til fastpriskontralter med lang tilvirkningstid vurderes etter lapende avregnings metode. Fultforelsespraden
beregnes som phlepte kostnader { prosent av-forventet tolalkostad. Totalkosmaden revyrdsres lopende, For prosjekier-som antas & gi tap,
kostnadsferes hele det beregnede tapet umiddelbart.

Kiassifiscring og vurdering av balanseposter

Omlepsmidier og kortsiktig gield omfutier poster som forfaller til betaling funen eit 4r etter balansedagen

» samt poster som kuytter seg tif varekretslopet, @vrige postar er klassifisert som anleggsmiddel/langsiktig gjeld.

Omlapsmidler vurderes til laveste av anskaffelsexkost og virkelig verdi. Korisikfig gield balansefares il nominels

belep pé erableringstidspunktet, Anleggsmidler vurderes £ anskaffelseskost, men nedskrives t virkelig verd! dersom
verdifuliet ildee forventes 4 veere forbighende. Langsikiig gield balansefores ti nominelt belep pa stableringstidspunktet,

Fordeinger

Kundefordringer og andre fordiinger er oppfert 1 balansen til palydende eifer fradrag for avsetning il forventet tap,
Avsetning til tap gjeres pA geunnlag av individuelle varderinger av do enkelte fordringens. 1 tillegg giares det for pvrige
fandefordringer en uspesifisert avsetning for & dekke antatt tap.

Varebeholdninger

Lager av innljepte varer er verdsatt til laveste av anskaffelseskost etter FIFO- prinsippet og “virkelig verdi,
Bgentitvirkede fordigvarer og varer under (lvitkning er vurdert il fill tilvirkningskost,

Dei foretas nedskeiving for pAregnelig ukurans,

Valuta

Ferdringer og gield i utenlandsk valuta, som ikke er sikeet ved bruk av terminkontrakier, balansefores Ul kursen ved regnskapsérets slutt,
Kursgevinster og kurstap knyttet til varesalg og varckiop { utenlandsk valuta fores som drflsinnselcter og varekostnad.

Terminkontrakier

Selskapst bruker terminkontrakter pd ufenlandsk valuta for § sikre en framtidig vekslingskurs pd eksisterende (balansefario) fordringer/gjeld
(verdisikring), efler p& antatt framtidige inn-/utbetalinger 1 fremmed valuta (kontantstromsikeing). Repnskapsmessig or ferminkomeaktene
ikke Klassifisert som sliringsinsteumenter. Se foreviig note 13,

Finansiell risiko

Markedsrisiko

Selskapets finansielle risiko er forst og fremst larytiet til valutasvingninger, Ca40 % av selskapets omsetning er
eksport, det vesentligste av dette faktureres 1 Euro. Selskapets vatutastratergi er at en normalt skal foreta valuta-
sikring ved prosjektets kontrakisinngdelse for 4 unnga risikoen for tap pga valutasvingninger i koniraldsperioden,
Kredittrisiko

Selskapets 18n er { norske kroner og selskapets politikk ev af en lepende vurderer om en skal binde rettens pé.
langsiktige Idn, Selskapels krediftrisiko er begrenset da det norimalt sarges for & ikke ha noen dominerende kunder
uten at ot pé forlidnd har ordnet med en form for betalingsgaranti eller at en har tilbakeholdsreti i produkiet inntil
{fullt oppgjer har fonnet sted.

Likviditetsrisiko

Selskapet har en stram likviditet pd grunn av sen betaling fia enkelte kunder,

For gvrig vises det til omtale | frsboretningen og note 11,
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Noter til regnskapet for 2012 Bétservice Mandal as

Kortsiktige plassevinger
Kortsiktige plasseringer (aksjer og andeler viirdert som omlapsmidier) vurderes til laveste av giennomsnittiig anskalfelseskost
og virkelig verdi pa balansedagern. Motiait utbytte og andre utdelinger fra selslapene inntektsferes som annen finansinntekt,

Varige driftsmidier

Varige drifismidier balansofares og avskrives over drifismidiets levetid dersom de har levetid over 3 & op liar on kostpris

sori overstiger kr 15.000. Direkte vedlikehold av driftsmidler kostnadsfores lopende under drifiskostnader, mens pakostninger
eller forbedringer tillegges drifismidlets kosipris og avskrives i takt med deifismiglet.

Bruk ay estimater

Utarbeidelse av regnskap i samavar mad regnskapsioven krever bruk av estimater, Videre keever anvendelse av selskapets
regnskapsprinsipper st fedelsen mé weve skjenn, Omrdder som i stor grad inneholder slike skjannsmessige varderinger,

oy grad av kompleksitet, eller omrader hvor forutsetainger og estimater er vesentlige for Arsreguskapet, er betingeds forpliktelser
og prosjekivarderinger sotn beskrevet i note 11 og 12,

Shatt

Skattekastriaden { resultatregnskapet omfatter bide periodens betalbare skatt og endring | usatt skatt, Utsatt skatt er beregnet

med 28% ph grunnlag av de midlertidige forskjeller som elsisterer mellom rognskapsmessige og skattemessige verdier,

saint ligningsmessig underskudd tif fremfaring ved utgangen av regnskapsaret , Skatteokende og skattereduserende midlertidige
forskjeller som reverserer eller kan reversere § samme periode er utlignet og neftofart. Utsatt skatt ph merverdisr

1 forbindelse med oppkjep av-datterselskap blir ikke uelignet,

Sleatt pd avgitt konserubidrag som er fart som akt kostpris pd eksjer | andre selskaper, og skatt p& mottatt
konsernbidrag som er fort direkie mot egenkapitalen, er fri direkte mot skatt { balansen (foringen skier mot
betalbar skatt hvis konsemnbidraget har hatt virkaing p betalbar skatt og mot Wtsall skatt livis konsernbidraget
har hatt virkning pé utsait skafl)

Pensjonsforphikfelser

Seiskepet er pliktig til & ha pensjonsordning eiter fov om obligatorisk tenestepension, Selskapets
pensjonsordning tifredsstiller kravene 1 denne lov. Ordaingen ble etablert 01.07.2006.

Selskapet har tegnet fnnsknddspensjon for alle sine ansatie.

Kontantsiromoppstilling

Kontantstremoppstillingen utarbeides siter den indirekte metaden, Keontanter og kontentekvivatenter omfatter kontanter, bankinnskudd and
andre kortsikfige, likvide plasseringer som umiddefbart og med uvesentlig kursristio kan konverteres til Kjente kontantbelep og med
gienvarende lepetid mindre een tre méneder &= anskaffelsesdato,
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[Note 1 Egenkapital

(All tall | 1060)

Akse- Annpen Annen
kapital  innskatt EXK egenkapital Sum

Egenkapltal pr 01,01, 15000 - -4 458 16543
Mottatt konsernbidrag (etter skatt) - - -
Yiet konsernbidrag (etter skatt) - - M
Arets resultat - - 3 850 2 890

Egenkapital pr 31,12, 15600 - -1 568 13432

|Note 2 Varige driftsmidler |

(Alle tall § [000)

Maskiner og
Varige driftsmidler inventar
Anskaffelseskost pr 01,01, 9521
Tilgang kjepte driftsmidier 99
Avgang solgte driftsmidler -119
Anskaffelseskost 31,12, 9501
Alckumulerte avskrivninger 31,12, -6 833
Bokfart verdi pr, 31.12. 2668
Arets avskrivninger 629
Avskrivaingsplan 10-20 %

|Leasing driftsmidier

Selskapet har inngéit leasing og leickontrakter for leie av driftsmidler med en samlet-frlig leie pi
cakr 1,0 mill. Gjenstdende leietid er fra 1 til 58 mnd med en samlet resterende leie pd ca kr 1,8 mill.
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[Note 3 Fordringer og gjeld

(Alle tall 11006)

Fordringer med forfall senere enn ett &y 2012 2011
Andre kortsiktige fordringer - -
Andre langsilctige fordringer 13 802 13 802
Sum 13 802 13 802

1 posten andre fordringer er medtaft fordring pd Bétservice Iran med . 13,802 tusen.

Bitservice Iran er ef heleid datterselskap av Bétservice Mandal AS, Fordringen er ikke klassifisert
under konsernmellomvarende da selskapet er driftet av BM AS som en del av

prosjekiutvikling og sikring av fremtidige kontrakter, De overferte midler benyttes til 4 bygge
opp en infrastruktur i Iran, siik at Batservice Mandal i fromtiden kan bygge lokalf { Tran,

Langsiktig gield med forfall senere enn 5 4r
Gield til kredittinstitusjoner - -

Annen langsiktig gjeld - .
Sum 8 ¢

Pantstillelser

(Alle tall 1 1000)
2012 2011

Av selskapets gield er sikret ved pant 3449 15981
Selskapet har ved Arsslutt en ubenyttet kassekreditt pd 2,6 miil,

Selskapet har stillet som silkerhet for egen, sesterselskap og morselskapets gjeld
som beleper seg til totalt 44,5 mill.

Bokfort verdi av eiendeler som er stillet som sikierhet:

Kundefordringer 66247 78995
Yarer - -
Maskiner,og utstyr 2 668 3198
Sum 58 915 82 193
Garantiansvar

Selskapet har pr 31.12.2012 lepende garaatiforplikielse for kr 82,5 mill.
Garantiene er knyttet til igangvrende og fullferte prosjekter, Selskapet har videretransportert disse
gatantisr til bank,

Bundne bankinnskudd

1 posten bankinnskudd inngér bundne bankinnskudd med kr 1 044 tusen.
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[Note 4 Mellomvaerende med selskap | samme konsern

(Alls 1all £ 1000)
Bitservice- Bétserviee- Biitserviee- Ryfyfke Atum. As | Byfylie Alum,
Contracting AS Offihove/Verf AS | Holding AS Handel AS
2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2811
Fordringey
L& til foretak i semme
konsern B 1746 2327 2 5346 2420 - - . - .
Kundefordringer 153 197 4190 4184 - - 139 280 63 163
Sun 153 1943 6517 §.130 2420 « 139 280 63 165
Gjeld
Lin - - - - - - . - . -
Leverandergjeld 15 1185 11437 11 437 - - - - . M
Annen korisiti gield 193 - - . - 11 436 - - N N
Sum 210 1185 11437 11437 - 11 436 - - - -
Ryfylice Alwm, Ceteq Engineerlng | A8 Blekirisk Mandal AS Floktrisk Krs | Skogsey Bt AS
Technology AS o Lindesnes
2012 2011 2812 2011 2012 2011 2012 2811 2012 2011
Bordringer
LAn il foretak i samme
konsetst - - - - - - - - 700 700
Kundefordringer 106 222 70 136 140 1935 i3 41 525 Gi
Sum 106 222 il 136 140 195 13 41 1225 761
Gield
Lin - - - - - - - - -
Leverandergield - - 7 1 234 5983 - - - -
Annen kortsiktip pield “ - 1709 2 300 - N - - - .
Sum - - 1716 2501 234 5983 - - N N
Mrstiine A8 Bitservice ITC AS | Diesel Serviee AS | Gismerayn MIKO
Elendom AS Bitservice AS
(tilknytiet selskap)
2012 2011 2612 2013 2012 2911 2012 2011 2012 2011
Rordringer
Lén til foretak § samme
Konsers - - - - - - - 177 -
Kundefordringer 130 76 8 8 . - - « 9 .
Sum 138 76 8 8 - - - - 177 -
Gield
Lin - B . - - - 5070 3007 - -
Levesandergield - - - - 604 161 - - — -
Annen kortsiktig gisld - - . . w - . - _ .
Sam - - . - 604 161 5070 5007 - -

Kundefordritig mot Bitservico Offshoro/Verfy AS er forbuadet med risiko da selskapet for iiden erfarer en presset likviditetssifuasjon,
Basert ph de ibakemeldinger som er mottatt pr i dag er det ikke foretatt avseminger for eventuelie tap, da man anser def som sannsynlig
at man f&r oppgior. Posten er ke belastet med renter.

[Note 8 Alsjekapital og alisjonmgrinformasjon

Alsjeknpitalen besidr av:

Aksjor

Samtiige aksjer 1 selskapet eies nv Bitservice Holding AS Alle aksjer gir sanume reft { selekapet,

Antalt

15000

Phlydende

1000

Bokfert

15060 000

B#tservice Mandal AS innghr § konssernvegnskapet 1 Batservice Holding AS som holder til § Mandal,
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[Note 6 Pensjoner

(Alle tall 1 1000)

Selskapets pensjonsforplikielse finansicres giennom NHO/LO avtalefestet pensjonsordning,

Forplikfelsen omfatter 72 personer, Crdningene gir rett til definerte fremtidige yeelser. Disse er 1

hovedsak avhengig av antall opptjeningsér, lenmsniva ved oppnadd pensjonsalder og sterrelsen pd ytelsene
fra folketrygden,

Selskapet har avtalefestet fortidspensjonsordning (AFP). Den nye AFP-ordningen, som gielder fra og med
1. januar 2011 er & anse som en ytelseesbasert flerforetalisordning, men regnskapsfores som en
innskuddsordning frem til det foreligger palitelig og tilstrekkelig informasjon sk at konsernet kan
regnskapsfore sin proporsjonale andel av pensjonskostoad, pensjonsforplikielse.og pensjonsmidier i
ordningen. Selskapets forplikielser er dermed kke balansefert som gjeld.

AFP-forpliktelsen etter den gamle ordningen var balansefert som gield, og er inntekisfort 1 2010, med
unnigk for den forpliktelsen som knytter seg til tidligere ansatie som nd er pensjonister | denne ordningen,

12010 ble det gjort en avsetning pa kr 1 070 tusen for & dekke opp en forventet utbetaling knyttet 1l en
underdekning i den tidligers AFP-ordningen, 1 tillegg til forplikteisene knyttet til en person som har gétbut
i ordningen. Denne avsetningen er balanseflrt som langsiktig gield,

12012 ¢r denne redusert ned til kr 379 tusen som tilsvarer kr 2 900 pr ansatt | ordningen i tillegg ti}
gienveerende forplikielse for en ansatt som har gtt ut i ordningen.. Belapet er inkludert arbeidsgiveravgifi,

2012 2011
Netto pensjonsforpliktelse 379 541
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Noter til regnskapet for 2012 Bétservice Mandal ag

iNote 7 Skatt

(Alle tall 1 1000)

Arets skattekostnad fordeler seg pis 2012 2011
Betalbar skait - .
Skatt vdr konsernbidrag B -
Endring i utsatt skatt - -
Sum skattekosinad - -
Beregning av srefs skattegrunniag:

Resultat for skattekostnad 2 890 5877
Permanente forskjeller 60 73
Konsernbidrag - -
Endring I midlertidige forskjeller -3 348 5291
Underskudd til fremfering 398 -11 241
Arets skaitogrunnlag - -
Oversiki over midiertidige forskjelier:

Fordringer -11 100 -11 062
Prosjekireserve 17742 19942
Driftsmidler 559 614
Avsetning etter god regnskapsskilkk =35 250 -40 700
Finansielle instrumenter 496 466
Pensjoner -379 -541
Dagbeter 24 743 24 741
Gevinst- og tapskonto

Underskudd 4l fremfering -5 530 <5132
Forskjeller som ikke kan utlignes

Sum -8 721 -11 671
28 % utsatt skatt - -
Utsatt skatt medtatt { regnskapet - -
28% utsatt skatteforde! 2447 3268

Utsatt skatieforde! medtatt i regnskapet

Utsatt skattefordel er av hensyn til forsiktighetsprinsippet ikke oppfert som eiendel 1 balansen

da det er knyttet usikkerhet omkring den fremtidige utnyttelsen av denne,
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1N0te 8 Lennskesinader, antall ansatte, godtgiorelser, 1an til ansatte mm,

(Alle tall § 1000) RBéatservice Mandal A8
Lennskostnader 2612 2611
Lenninger 33102 30770
Arbeidsgiveravgift 4876 4 649
Pensjonskostnader 1559 1081
Andre yielser 7 G1
Sum 39 544 36 594

Antail angatte 73 personer, antall drsverk 70

Daglig leder er innleid og ansatt { Batservice Holding as, dette er belastet med kr 664 tmsen

Styrehonorar for kr 2012 utgjorde kr 233 tusen.

Reviser

Kostnadsfart honorar til revisor 2012 2011
Lovpélagt revisjon (inklusiv

regnskapstekninsk bistand) 119 134
Skatter8dgivning (inkiusiv bistand ifbm

ligningspapirer) 5 5
Andre tenester utenfor revisjon 8 42
Sum honorar til revisor eks mva 132 181

[Note 9 Salgsinntckter

(Aletalt { 1000) Batservice Mandal AS

2012 2011
Pr. Virksomhetsomride
Nybygg 110 289 133 024
Reparasion,ombygn. v 8631 4 657
Sum 118 919 137 681
Geografisk fordeling
Norge: 71678 23 448
Sverige 0 0
Andre fand ) 47241 114 233
Som 118 919 137 681
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{Note 10 Poster som er slitt sammen i regnskapet ' |

(Alte tall  1000)

Finansinntekter 2012 2011
Renteinntekt fra foretak { samme konsern - -
Annen renteinntekt 45 23
Valutaterminkontrakter 30 466
Annen finansinntekt (agio) - 22
Sum finansinntekter TS 511
Finanskostnader

Rentekostnader fra foretak | samme konsern - -
Annen rentekostnad 597 445

Annen finanskostnad (agio) 4 21
Sum finanskostnader 601 466
2012 26811
Kundefordringer
Kundefordringer til pilydende 56 278 56 687
Igangvesrende arbeider 21069 33408
Delkrederavsetning =11 100 -1 100
Sum kundefordringer 66 247 78 995
Annen kortsiktig gield
Gjeld til titknyttet selskap, JV Miko Bétservice AS - 13500
Gield til tifknyttet selskap, Vestnes Brygge AS - 500
Forskudd fra kunder 66 080 30 802
Skyldig lenn og ferfepenger 4032 3 609
Avsetning for forpliktelser, jfi note 11 34 000 40 000
Annen kortsiktiz gield 1507 12 556
Sum annen kovtsiktig gleld 108 619 88 967
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[Note 11 Betingede forpliktelser

Selskapet har per 31.12.2012 betingede forpliktelser. Det er per dato for regnskapsavieggelse
usikkerhat knyttet til om disse forpliktelsene vil komme til oppgjer, og sannsynlighetene for de ulike
utfallens av tvistene,

Bétservice Mandal AS er involvert i en tvist mot en av sine kunder knyttet ti] leveranse av totalt 4
katamaraner. Tvisten omfatter manglende betaling ved overlevering pga fratrukket dagbater ved
forsinket levering, samt kostoader knyitet til endringer for 4 £ sertifisering m.m,

Béfservice Mandal AS er ogsd involvert I en tvist i forbindelse med levering av en rigg til et selskap i
Dubal., Som et resultat av manglende overtagelse fa selskapet i Dubai, har Batservice Mandal AS,
sammen med tiggens Nederlandske eler, of krav mot selskapet i Dubai for dekning av p&plaie
kosmader ete.

Videre har selskapet lopende garantiforpliktelser, jfr omtale i note 3,

Bésservice Mandal AS arbeider kontinnerlig med & lose tvistene og & unngd evi garantiansvar, Det ble
2010 pé generelf grunnlag avsatt kr 40 millioner § balansen knyttst til de ovenneviite forholdene, Det er
for 2012 fannet riktlg & redusere avsetningen til 34 millioner, da dette basert pa hendelser i lapet av
drel, representer styrets beste estimatvurdering etter gjenomgang med selskapets advokat{er) og egen
vurdering av sakene,

Bortsett fra ovenstiende er ikke selskapet per 31,12.2012 involvert { saker som kan ha betydelig effekt
pé seiskapets ekonomiske stilling,

[Note 12 Anleggskontrakter |

Selskapet har igangverende prosjekier med follferingsgrad pd 75-100% pr 31.12.2012
Bolcfort varer { arbeld er pr31,12.2012 25,1 mill (33,4 mill 1 2011)
Selskapet har resultatfort delmingsbidrag pa 30,3 mill (19,9 milli 2011)
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|Note 13 Valutaterminkontralkier |

Selskapet har resultatfort virkelig verdi av sine valutaterminkontrakter pr 31.12.2012. :

Batservice Mandal har en betydelig andel av sine salgsinntekter i euro og varekostnader i danske kroner,
Selskapet har inngdit terminkontrakter for 4 sikre forutsigbarhet i kontantstrammen 1 utenlansk valuta.

Vitkelig verdi av selskapets terminforretninger pr 31.12.2012 er kr 496 tusen, Belapet er fort opp som
et finansielt ormlepsmiddel i balansen etter god regnskapsskikk og ny norsk regnskapsstandard, nr 18,

INote 14 Neerstiende parter

Selskapet har 1 2012 Teid ut tjenester for 19 mill for morselskapet Bétservice Holding AS.
Bétservice Holding AS har inngétt kontrakt med kunde, Bitservice Mandal har resultatansvar.
Tienestene er fakturert iht ordinsere armlengdes prinsippet,
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Til generalforsamlingen i Bdtservice Mandal AS

Revisors bereining

Uttalelse o arsregnskapet

Vi har revidert drsregnskapet for Bitservice Mandal AS, som viser et overskudd p kr 2 890 ovo.
Arsregnskapet bestar av balanse per 31. desember 2012, resultatregnskap og kontantstremoppstilling
for regnskapsiret avsluttet per denne datoen, og en beskrivelse av vesentlige anvendte
regnskapsprinsipper og andre noteopplysninger.

Styret og daglig leders ansvar for drsregnskapet

Styret og daglig leder er ansvarlig for 4 utarbeide drsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde
samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge, og for slik intern kontroll som
styret og daglig leder finner nodvendig for 4 muliggjere utarbeidelsen av et drsregnskap som ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som folge av misligheter eller feil.

Revisors eppgaver og plikter

Var oppgave er 8 gi uttrykk for en mening om dette drsregnskapet pa bakgrunn av var revisjon. Vihar
giennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder
International Standards on Anditing. Revisjonsstandardene krever at vi etterlever etiske krav og
planlegger og giennomferer revisjonen for & oppnd betryggende sikkerhet for at rsregnskapet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon.

En revigion innebeerer utfprelse av handlinger for & innhente revisjonsbevis for belepene.og
opplysningene i rsregnskapet. De valgte handlingene avhenger av revisors skjgnn, herander
vurderingen av risikoene for at drsregnskapet inneholder vesentlig feilinformasjon, enten det skyldes
misligheter eller feil. Ved en slik risikovurdering tar revisor hensyn til den interne kontrollen som er
relevant for selskapets ntarbeidelse av et rsregnskap som gir et rettvisende bilde. Formélet er &
utforme revisjonshandlinger som er hensikismessige etter omstendighetene, men ikke for § gi uttrykk
for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll, En revisjon omfatter-ogsé en vurdering
avom de anvendte regnskapsprinsippene er hensikismessige og om regnskapsestimatene utarbeidet
av ledelsen er rimelige, samt en vurdering av den samlede presentasjonen av 8rsregnskapet,

Etter vir oppfatning er innhentet revigjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for vr
konklusjon.

Konklusjon

Etter vAr mening er #rsregnskapet avgitt 1 samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av
den finansielle stillingen ti} Bitservice Mandal AS per 31. desember-2012, og av resultater og
kontantstrgmmer for regnskapséret som ble avslutiet per denne datoen 1 samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk 1 Norge.

PricewaterhouseCoopers AS, Hollendergata 5, NO-4514 Mandal
T: 02316, org. no.: 987 006 713 MVA, www.pwe.no
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsfererselskap
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Revisors beretning - 2012 - Batservice Mandal AS, side 2

Uttalelse om pvrige forhold
Konklusjon om drsheretningen

Basert pa vir revision av drsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene 1
drsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til anvendelse av
overskuddet er konsistente med drsregnskapet og er i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa virrevisjon av drsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
ngdvendig { herthold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag ISAE 3000
"Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon”, mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til 4 serge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger 1 samsvar med lov og god
bokferingsskikk i Norge.

Mandal, 22, mars 2013
PricewaterhouseCoopers AS
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