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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
RESULTATREGNSKAP

K ostnader

Annen driftskostnad 2 244 416 246 416
Sum kostnader 244 416 246 416
Driftsresultat -244 416 -246 416
Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 40
Sum finansinntekter 40
Rentekostnad til foretak i samme konsern 7 16 142 716 9311016
Sum finanskostnader 16 142 716 9311016
Netto finans -16 142 716 -9 310976
Ordineert resultat far skattekostnad -16 387 132 -9 557 392
Skattekostnad pa ordinaat resultat 4 -3 605 168 -2 958 850
Ordineert resultat etter skattekostnad -12 781 964 -6 598 542
Arsresultat -12 781 964 -6 598 542
Overfaringer og disponeringer

Udekket tap 22 594 224

Annen egenkapital -6 598 542
Overkurs -35 376 188

Sum overfaringer og disponeringer -12 781 964 -6 598 542
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 4 13730120 10 124 952
Sum immaterielle eilendeler 13730 120 10 124 952
Finansielle anleggsmidler

Investering i dattersel skap 3 606 895 093 606 895 093
Sum finansielle anleggsmidler 606 895 093 606 895 093
Sum anleggsmidler 620 625 213 617 020 045
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 3750 7500
Sum fordringer 3750 7 500
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 266 328 206 993
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 266 328 206 993
Sum omlgpsmidler 270078 214 493
SUM EIENDELER 620 895 291 617 234 538
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 1 000 000 1 000 000
Overkurs 401 677 878 437 054 065
Sum innskutt egenkapital 402 677 878 438 054 065
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
Opptjent egenkapital

Udekket tap 6 22504 224
Sum opptjent egenkapital -22 594 224
Sum egenkapital 402 677 878 415 459 841
Gjed

Langsiktig gjeld

Annen langsiktig gjeld

Langsiktig konserngjeld 7 218 187 413 201 744 697
Gjeld til tidligere aksjonaarer 30 000 30 000
Sum annen langsiktig gjeld 218217 413 201 774 697
Sum langsiktig gjeld 218217 413 201 774 697
Sum gjeld 218217 413 201 774 697
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 620 895 291 617 234 538
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Note 4 Konsernregnskap / Consolidated accounts

Selskapet utarbeider ikke konsernregnskap, da selskapet inngar i konsernregnskapet til OEG Group
Ltd, i samsvar unntak etter RL § 3-7 .

The Company does not prepare consolidated accounts, as it is included in the consolidated accounts
of OEG Group Ltd and consequently falls under the excemption in the Accounting Act §3-7.
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— OEG Group Limited Contact Us
Midmill Business Park, T: +44 (0) 1467 626500
r 9
intore,
I'Iit“ Offshore ‘

Aberdeenshire, AB51 0QG,
Scotland, UK

E: sales@oegoffshore.com
www.oegaffshore.com

e ]S T+

16 June 2022
To whom it may concern,

Confirmation regarding consolidated group financial statements for OEG Group Ltd for the year
ending 31 December 2021

OEG Group Ltd (company number: 12134998; headquartered in Scotland) confirms that the
Norwegian group companies listed below will be consolidated into the financial statements of OEG
Group Ltd for the period 01.01.2021 t¢ 31.12.2021.

We expect the financial statements referred to above will be filed by the UK statutory filing deadline
of 30 September 2022.

The Norwegian companies are:

Euro Offshore Holdings (from 28 July 2021): Company number: 912 196 968
Modex AS (from 28 July 2021): Company number: 985 566 461

Blue Manta AS (from 11 December 2021): Company number: 915 236 162
OEG Offshore AS: Company number: 979 636 547

Yours faithfully

John Heiton
Driector

First choice in DNV 2.7-1 containers,

baskets, tanks, waste units, workshops WWw. offshore.com

Registered in England. Company No: 12134528

& ABO engineeriIWE cabins worldwide Registered address: ¢/o Harran Limited, Yamouth

fOF Rental and Sale Business Park, Thamesfield Way, Great Yarmouth,
Morfalk, NR31 OER
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Arsregnskap / annual
accounts

Euro Offshore Holding AS

2021
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Euro Offshore Holding AS

Resultatregnskap / Income Statement

Note 2021 2020
Driftsinntekt / Revenue
Salgsinntekt / Sales revenue 0 0
Sum driftsinntekt / Total revennes 0 0
Driftskostnad / Operating cost
Varekostnad / Matevial cost 0 0
Lennskostnad /Saleries 1] 0
Annen driftskostnad / Other operating expenses 2 244 415 246 416
Sum driftskostnad / Total operating cost 244 415 246 416
Driftsresultat / Operating result -244 415 -246 416
Figansinntekt og finanskostnad / Finaoce inceme and cost
Renteinatekt / Interest income 0 40
Rentekostnad til foretak [ samme konsern/
Interest paid to group companies 7 -16 142716 -9 311016
Resultat for skattekostnad / Result before taxes -16 387 132 -0 557397
Skattekostnad pé resultat / Tax on result 4 -3 605 168 -2 938 850
Resultat / Result -12 781 964 -6 598 542
Arsresultat / Annual pet profit -12 781 964 -6 598 542
Anvendelse av firsresultatet / Dispositions
From overkurs / From share premium reserve -35376 188 [}
Avsatt til dekning av tidligere ndekket tap /
coverage of previously uncovered losses 22594224 0
Annen egenkapital / To other equity -6 598 542
Sum disponering / Total dispositions -12 781 964 -6 598 542
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Eureo Offshore Holding AS

Balanse pr. 31.12,

Note 2021 2020
EIENDELER / ASSETS
Antegosnsidler / Fixed assets
Immaterielie eiendeler / Intangible asscts
Utsatt skatteforde! / Deferred tax benefit 4 13 730120 10 124 952
Sum immatericile eiendeler / Total intangible assets 13 730 120 10 124 952
Finansielle anleggsmidler / Financial fixed assets
Investering i datterselskap / Investments in subsidiaries 3 606 B9S 093 606 895 (093
Sum finansietle anleggsmidier / Total financial assets 606 895 093 606 895 093
Sum anleggsmidler / Total fixed assets 620 625213 617 020 945
Omlopsmidler / Current assets
Fordringer / Receivables
Andre fordringer / Other receivables 3750 7500
Sum fordringer / Total receivables 3750 7500
Bankinnshudd, keutunter 0.1/ Cash and cash deposits 266328 206 993
Sum omlopsmidier/ Total current assets 270 078 214 493
SUM EIENDELER / TOTAL ASSETS 620 895 291 G17 234 338
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Euro Offshore Holding AS

Balanse pr. 31.12.

Note 2021 2020
EGENKAPITAL OCG GJELD / EQUITY AND LIABILITIES
Egenkapital /Tquity
Innskutt egenkapital / Restricted equity
Aksjekapital / Share capital 3 1 000 000 | 000 000
Overkurs / Share premium reserve 6 401 677 878 437054 065
Sum nnskutt egenkapital / Total restricted equity 402 677 878 438 054 065
Opptjent egenkapital / Retained earnings
Udekket tap / Uncovered loss é 0 -22 594 224
Sum opptjent egenkapital / Total retained earnings 0 -22 594 224
Sum egenkapital / Total equity 6 402 677 878 415 459 841
Gjeld / Liabilities
Annen langsiktig gicld / Other long-term liabilities
Gjeld til selskap i samume konsern / Liability to group comnpany 7 218187413 201 744 697
Gjeld til tidligere aksjonzrer / Liabilities to previous shareholders 30000 30000
Sum aunen langsiktig gield / Tatal fong-term liabilities 218217413 201 774 697
Kortsiktig gjeld / Current labilities
Annen kortsiktig gjeld / Other current liabilities 0 0
Sum kertsiktig gjcld / Total current liabilities ¢ [1]
Swm gjeld / Total liabilitics 218217413 201 774 697
SUM EGENKAPITAL OG GJELD/TOTAL EQUIFY AND LIABILITIES 620 895 291 617 234 538

Bryne, 30 April 2022
| styret for Euro Offshore Holding AS / Board of Directors for Euro Offshore Holding AS

John Miller Heiton Jens Petter Broch
Styrets formann/Chajrman of the Board Styremediem

_ﬁ L Board member
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Euro Offshore Holding AS

Kontantstromanalyse / Caskflow

221 2020
Kontaatstrom fra driften / Cash flow from operations
Resultat for skattekostnad / Result before taxes -16387 132 «9 537 392
Periodens betalte skatter / Taxes paid during the period 0
Endring i kunder og leveranderer / Change in customiers and suppliers [}
Endring i andre tidsavgrensningsposter / Change in other accruals 3750 -2 500
Tilfert fra drets virksomhet / Cash flow from operations -16 383 382 -9 559 892
Kontantstrom fra investeringsaktivitetene /Cash flow from investment activitics
Utbetalinger ved fnvestering i datterselskap / Payments investments in subsidiarics 0 0
Netto kontarstrem fra investeringsaktiviteter / Net cashflow from investment activities (] 0
Kontantstom fra finapsieringsaktivitetene/Cash fiow from finaucing acivities
Ldn til selskap i konsern / Loan to associated companies 16442 716 9611016
Netto kontantstrem fra finansicringsaktiviteter / Net cash flow from financing activities 16442 716 9611016
Netto endring i likviditeter gjennom &ret / Net changes in cash during the year 59334 51124
Likviditetsbeholdning 01.01. / Cash and Cash equivalents 01.01. 206 993 155 869
Likviditetsheholdning pr 31,12, / Cash and Cash equivalents 31.12. 266 328 206 993
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Euro Offshore Holding AS
Noter til regnskapet for 2021/ Notes to the financial statements for 2021

Note ! - Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet, som er utarbeidet av selskapets styre og ledelse, md leses i sammenheng med drsberetningen
og revisjonsberetningen.

Arsregnskapet bestir av resultatregnskap, balanse, kontantstramoppstilling og noteopplysninger og er avlagt
i samsvar med aksjelov, regnskapslov og god regnskapsskikk i Norge gjeldende pr. 31. desember .

Reguskapsprinsipper

Arsregnskapet er basert pA de grunnleggende prinsipper om historisk kest, samunentignbarhet, fortsatt drift,
kongruens og forsiktighet. Transsksjoner regnskapsfores til verdien av vederlaget pa transaksjonstidspunktet,
Inntekter resultatfores ndr de er opptjent og kostnader sammenstities med opptjente inntekter.

Ved anvendelse av regnskapsprinsipper og presentasjon av transaksjoner og andre forhold, legges det ved p3
okonomiske realiteter, ikke bare juridisk form. Betingede tap som er sannsynlige og kvantifiserbare, kostnadsfores.
Repnskapsprinsippene er utdypet nedenfor.

Inuntekts- og kostnadsforingstidspunki (sammanstilling)

Inntekt resultatfores som hovedrege! ndr den er opptjent. Utgifter sammenstilles med og kosinadsfores
samtidig med de inntekter utgiftene kan henferes til. Utgifter som ikke kan henfores direkte til inntekter,
kostnadsfares ndr de pdloper.

Eiendeler og gjeld

Eiendeler/gjeld som knytier seg til varekretslopet og poster som forfaller til betaling innen ett ir etter balansedagen,
cr klassifisert som omlepsmidler/kortsiktig gjeld. Vurdering av oimlepsnudlerkortsiktig gjeld skjer til laveste/hoyeste
verdi av anskaffelseskost og virkelig verdi. Virkelig verdi cr definert som antat! fremticlig sulgspris redusert med
forventede salgskostnader. Andre eiendeler er klassifisert som anleggsmidler. Vurdering av anleggsmidler skjer

til anskaffelseskost. Anleggsmidler som forringes avskrives. Dersom det finner sted en verdiendring som ikke er
forbigdende, foretas en nedskriviing av anleggsmidlet, Tilsvarende prinsipper legges normalt 4l grunn for
gicldsposter.

Kowtantstromoppstilling
Kontantstremoppstitlingen er utarbeidet etter den indirekte metoden.
Kontanter og kontantekvivalenter omfatter kontanter og bankinnskudd.

Aksjer | darterselskop

Investeringer i dutterselskaper vurderes etter kostmetoden. Investeringene blir nedskrevet til virkelig
verdi dersom verdifallet ilcke er forbigdende og det ma anses nedvendig etler god regnskapsskikk, Mottatt
utbyttc og konsernbidrag fra datterselskapene er inntektsfert som annen finansinntekt.

Fordringer
Fordringer er oppfort til pAlydende med fradrag for forventede tap.

Peugeposter | utenlandsk valite
Pengeposter i utenlandsk valuta er vurdert til batansedagens kurs.

Shatter

Skattekostnaden sammenstilles med regnskapsmessig resultat for skatt. Skatt knyttet ti}
egenkapitaltransaksjoner er fort mot egenkapitalen, Skattekostnaden bestar av betalbar skatt (skatt pd
drets direkte skattepliktige inntekt) og endring i netto utsatt skait.

Utsan skatt

Utsatt skatt beregnes pd bakgruan av midlertidige forskjeller mellom regnskapsmessige og skaltemessige verdier

ved utgangen av regnskapsret. Ved beregningen benyttes nominel] skattesats. Positive og negative forskjeller
vurderes mot hverandre innenfor samime tidsintervall,

Utsatt skattefordel oppstdr dersom en har midiertidige forskjeller som gir opphav til skattemessige fradrag | fremitiden,

23.07.2023 kI 05:01
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Euro Offshore Holding AS

Noter til reguskapet for 2021 / Notes to financial statement for 20214

Note 2 Ansatte, godigforelser, lin til ansatte nv. 7 Salaries, remuneration, loans to employees and other
Lonnskostoader bestdr av fiolgende poster: / Payroll costs centains of the follwings;

2021 2020
Lenninger / Salaries 4] 0
Sum lennskostnader / Total payroli costs 0 a
Antall desverk / Average number of employees 0 0
Godtgjorelser tit siyret / Remuneration for the Board 2021
Annen godigjorelse / Other remuneration 0
Sum/Total [}

Ldn og silderhetsstillelse til ledende personer f Loans and guarantees to Board of Divectars, Sharcholders ete,
Del er ikke yit 1in og sikkerhetsstillelse til nzrstiende personer { 2021/
there were no loans or guarantees to related persons ete. in 2021,

Revisor / Audit
Kostnadsfort godigjorelse til selskapets revisor Deloitte AS er som folger; /
Remuneration to the statutory auditor of the Company is as follows:

2021 2020
Lovphlagt revisjon / Audit service 61 500 61 500
Andre tjenester / Other services 180 843 183949
SumvTotal (ekskl. mva / excl, VAT) 242 343 243 449
Note 3 Investering i daticrselskap / Investments in subsidiaries
Datterselsicap / Investments in subsidiaries companies:
Anskaffeises/ Foretningskon. / Eierandel /
stiftelsesdate/  Konsolidert/ Registered office  Stemmeandel/  Ownership
Firma / company Establish dare  Consolidated Voting share share
Modex AS Datter / subsdiary 19.02.2014 Nei/ No Bryne 100 % 100 %
Egenkapital i folge siste rsregaskap / Arsresultat i folge siste Arsregnskap /
Firma Equity [atest finaneind statements ( 100 % ) Profit/loss latest financial statements { 100 % )
Modex AS 260 224 074 929 304

Modex AS er etablert i offshorernarkedet og selger rer, ventiler, rordsler samt driver uticie av containere- og transpertmateriell for
offshorevitksonthet. Selskapet har aktivitet p3 Bryne, Tananger, Sola, Monpstad, Kristiansund, Flore, Sandnessjoen, Hammerfest,
Slattevik, Esbjerg {(DK), Den Helder (N1}, Norsco (NL), og Butgaria. /

Modex AS is estublished in the offshore markets and selis pipes, valves, fltings and rent out containers and transport equipment for
offshore aperations. The company has activities in Bryne, Tananger, Sola, Mongstad, Kristi d, Flore, Sandnessjoen, Hammerfest,
Stittevik, Esbjerg (DK}, Den Helder {NL}, Norsco (NL), and Bulgaria.

Sclskapet utatbeider ikke konsernregnskap, da sclskapet inngdr i konsernregnskapet tit OEG Group Ltd, i samsvar unntakt etter RL § 3-7,
# The Comipany does not prepare consolidated accounts, as it 15 included in the consolidated accounts of OEG Group Ltd and
consequently falls under the excemption in the Accounting Act §3-7.
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Euro Offshore Holding AS

Noter til regnskapet for 2021 / Notes te financial statement for 2021

Note 4 Skatt/ Taxes

2021 2024
Arets skanekosmad fremkommer siik:Taves are calculated as follows:
Betalbar skatt p& drets cesultat/ Tax payable 0 0
Brutto endring utsatt skatt / skattefordel /Change in deferred taxes -3 605 168 -2 938 850
Arets totale skattekostnad ordingert resultut/ This year's taxes -3 605 168 -2 958 850
Belalbar skatt | drets skatiekostinad frentkommer slik:
Tax pavable is calculated as follows:
Ordinzert resuleat for skattekostnad/ Result before tax -16 387132 -9 557392
Permanente forskjeller / Non deductable costs 0 0
Endring midlertidige forskjeller /Changes in temporary differences 0 [1]
Grunnlag betalbar selskapsskatt / Basis for calculating tax payable -16 387 132 -9 557392
Betalbar skatt i balansen / Tax payable in the balance sheet [1] [1]
Betalbar skatt i balansen fiemkommner stik: /
Taxes pavable in tie balance sheet consist of the following:
Betalbar skatt pd frets resultal etter konsernbidragfTaxes payable on this years result after group
contributian 0 0
Betalbar skatt i balansen / Total tax payable 4] fi]
Forskjeller som utlignes: /Temparary differences
Fordringer / Receivables 0 0
Sum/ Total 4] 0
Fremforbart underskudd / Taxable loss - carryforward -50 458 622 -34 071 491
Rentefradrag til fremforing / Interest subject to interest limitation rules -11 951015 <11 851 Q15
Grunnlag for beregning av utsatt skattefordel / basis for deferrd tax benefit 62 409 637 46 022 506
Bokfort utsatt skattefordel (22 %) / Net deferred benefit in the balance sheet (22 %) 13 730 120 10124 952
Utsatt skattefordel er oppfort med utgangspunkt i frentidig inntekt /
The deferred tax benefit is included in the balance sheet on the basis of future income.
Notz 5 Aksjekapite! og aksjenerinformasfon /Share capital and shareholder information
Aksjekapitalen i selskapet pr 31.12. bestir av falgende aksjekiasser /
The share capital in the company at 31.12 consists of the following classes:
Antall/ Pilydende/ Balansefort/
Number  Nominell value Book value
Aksjer / Shares 1 000000 1 1 000 000
Aksjerf Cierandel/  Stemmcandel
Eierstruktur: / Shareholders: Shares Ownership  Equity intrest
OEG Offshore Group Ltd 1 000 000 100 % 100 %
Selskapets regnskap er konsolidest § OEG Group Ltd sitt kensernregnskap som kan fis utlevert ved
henvendelse til selskapet. / The accounts are consolidated in the Consolidated Financial Statements of
QEG Group Ltd, Consolidated Financial Statements can be retrieved from the Company's business adress.
Note 6 Egenkapital / Equity Aksjekapital  Overkurs Uidekket tap Sum/
Shure capital Premium reserve  [incovered loss Total equity
Egenkapital 01.0L./ Equity 01.01 1 000 060 437 054 065 -2 594 224 415 459 841
Arsresultat / This year's result 0 -15 376 188 22594 224 -12 781 964
Egenkapital 31.12./ Equity 31.12. | 000000 401 677 878 [ 402 677 878

23.07.2023 kl 05:01 Brgnngysundregistrene Side 13 av 28



Bronneysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2021 for 912196968

Euro Offshore Holding AS

Noter tH regnskapet for 2021 / Notes (e financial statement for 2021

Note 7 - Transaksjonier med neerstéende parter / Transactions with related parties

Selskapet har foretatt transaksjoner med noen av sine narstiende purter. Neeustdende parter bestdr ay morselskap, sosterselskap og andre
selskaper i OEG konsernet. Selskapet mener at alle transaksjoner er foretatt som del av den ordineere virksomheten og tl armiengdes
priser.

/ The company have made transactions with related parlies, Related parties conaist of parent company. associated companies ang ultinmte
parent company. All ransactions are carried out as a part of the ordinary operations and at arms's length prices.

Resuitatmessige transalksjoner med nerstiende parter/ Related party transactions, profit and loss:

Tilhorer vesultatlinje /

Trunsaksjou Belongs to Ferhold til motprrien /

[Transaciion P&L tine Relationship to the counterpart 2021 2020
Rentekostnad til foretak §

samme konsern / Interest Rentekostnad/ {nterest cast Datter / Subsidiary (6 142716 9311 0i6
paid to group companies

Sum netto -16 142 716 -0 311 016

Mellomvierende med narsticnde parter / Related party balance items:

Forhold til motparien / Gield til selskap i samme konsern
Relationship to the counterpart / Liabitity to group company
Motpart / Counterpart : 2021 2020
Modex AS Dalter / Subsidiary 218187413 201 744 697
Sum 218 187413 201 744 697
Nate 8 - Hendelser etier bal, o / 8ub t events

& q
['trdd med reglenc i NRS 3 om bendelser etter balansedagen, samt reglene i regnskapsloven om fortsatt drift, henviser sclskapets styre og
ledelse tif den pdgdende krigen i Ukraina. Selskapet vil, sem mange andre nieringsdrivende selskaper, kunne bli pavirket av effekten av
derme krigen. Euro Offshore Holding AS og datterselskapet Modex AS vil etter styrets vurdering primaest bli pdvirket gjennom okte
rhvarekostnader som medforer hoyere innkjepspriser, risiko for leveranseproblemer i verdikjeden, og storee risiko for mislighold blant
kunder. Regnskapet for 2022 viser gode resultater for selskapet. P3 tidspunktet for avieggelse av &rsregnskapet er det forelopig ikke mulig
& foreta et pdlitelig estimat for hvilke konsekvenser situasjonen vil ha for seiskapets okonomiske stilling fremover. Selskapet sammen med
styre gjor [opende vurderingen, tilpasninger og iverksetier tiltak for & handtere situasjoncn pA en best mulig mite,

{ tn line with the rules in NRS 3 on subsequent events, a5 wel] as the rules in the Accounting Act on continuing operations, the company's
board and management refer to the ongoing war in Ukraine. The company, like many other businesses, could be affected by the effects of
this war, According to the board's assessment, Euro Offshore Holding AS and the subsidiary Modex AS will primarily be affected through
increased raw material costs, which entails higher purchase prices, the risk of defivery problems in the value chain, and a greater risk of
defaults among customers. The accounts for 2022 show good results for the company. At the time of presentation of the annual accounts, it
is currently not possible to make a reliable estimate of the consequences the situation wil] have for the company’s financial position in the
futire. The company together with the board makes ongoing assessiments, adjustments and implements measires to handle the situation in
the best possible way.
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2021 for 912196968

Resultatregnskap
EURO OFFSHORE HOLDING AS

Driftsinntekter og driftskostnader Note 2021 2020
Annen driftskostnad 244 415 246 415
Sum driftskostnader 244 415 246 415
Driftsresultat -244 415 -246 415
Finansinntelter og finanskostnader

Annen renteinntelkt 0 39
Annen rentekostnad 16 142 716 9311016
Resultat av finansposter -16 142 716 -9 310 977
Resultat for skattekostnad -16 387 132 -9 557392
Skattekostnad pi resultat -3 605 168 -2 958 850
Arsresultat 1 -12781964 -6 598 542
Overforinger

Avsatt til dekning av tidligere udekket tap 1 22594 224 0
Avsatt til annen egenkapital 1 0 -6 598 542
Overfart fra overkurs 1 35376 188 0
Sum overforinger -12 781 964 ~6 598 542
EURO OFFSHORE HOLDING AS Side 1
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Balanse

EURO OFFSHORE HOLDING AS

Eiendeler

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
Utsatt skattefordel

Sum immaterielle eiendeler
Varige driftsmidler
Finansielle anleggsmidler
Investeringer i datterselskap

Sum finansielle anleggsmidler

Sum anleggsmidler

Omlepsmidler

Fordringer

Andre kortsiktige fordringer
Sum fordringer
Bankinnskudd, kontanter 0.1.

Sum omlapsmidler

Sum eiendeler

Note

EURQ OFFSHORE HOLDING AS

2021 2020

13730 120 10124 952
13730120 16 124 952
606 895093 606 895 093
666 895093 606 895 093
620 625213 617 020 045
3750 7 500

3750 7 500

266 328 206 993
270078 214 493
620895291 617 234 538
Side 1

23.07.2023 kI 05:01

Brgnngysundregistrene

Side 16 av 28
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Balanse
EURO OFFSHORE HOLDING AS

Egenkapital og gjeld Note 2021 2020
Innskutt egenkapital .
Aksjekapital 1 1 000 000 1000 Q00
Overkurs 1 401 677 878 437 054 065
Sum innskutt egenkapital 402 677878 438 054 065
Opptjent egenkapital

Udekket tap 0 -22594223
Sum opptjent egenkapital 0 22594223
Sum egenkapital 402 677 878 415459 842
Gjeld

Annen langsiktig gjeld

QDvrig langsiktig gjeld 218217413 201 774 697
Sum annen langsiktig gjeld 218217413 201 774 697

Kortsiktig gjeld

Sum gjeld 218217413 201774 697

Sum egenkapital og gjeld 620 895291 617234538

Bryne, 30.04.2022
Styret i EURO OFFSHORE HOLDING AS

John Miller Heiton Jens Petter Broch
Styreleder Styremediem
EURO OFFSHORE HOLDING AS Side 2
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Resultatregnskap - spesifikasjon

EURQ OFFSHORE HOLDING AS

Annen driftskostnad

6700 Revisjons- og regnskapshonorar
6720 Honorar for ek. og juridisk bistand
7770 Bank og kortgebyrer

7799 Avrundingskonto

Annen renteinntekt
8050 Annen renteinntckt

Annen rentekostnad
8151 Rentekostnader Modex AS (konsern)

Skattelkostnad pa resultat
8620 Endring utsatt skatt eop

Avsatt til dekning av tidligere udekket tap

8969 Avsatt til dekning av tidl. udekket tap 22594224 0
22594 224 0
Avsatt til annen egenkapital
8960 Overferinger annen egenkapital 0 -6 598 542
0 -6 598 542
Overfert fra overkurs
8901 Overfort fra overkurs -35376 188 0
-35376 188 0
EURO OFFSHORE HOLDING AS Side 1

2021 2020
242 343 227 046
0 18 403

2073 968

0 -1

244 415 246 415
0 -39

§ -39

16142716 9311016

16 142 716 9311016

-3 605 168 -2 958 850

-3 605168 -2 958 850
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Balanse - spesifikasjon
EURO OFFSHORE HOLDING AS

2021 2020
Utsatt slkattefordel

1070 Utsatt skattefordel 13730 120 10 [24 952
13730 120 10 124 952

Investeringer i datterselskap

1300 Investeringer { datterselskap(Euro Offsh 600 000 000 600 000 000

1310 Kjepsomkostninhger-Acquisitions expences 6 895 093 6 855 093
606895093 606 895 093

Andre kortsiktige fordringer

2740 Oppgjerskonto merverdiavgift 3750 7 500
3750 7 500
Bankinnskudd, kontanter o.l.
1930 Bankinnskudd 266 328 206 993
266 328 206 993
Aksjekapital
2000 Aksjekapital -1 000 000 -1 000 000
-1 000 000 -1 000 000
Overkurs :
2020 Overkurs -401 677 878 -437 054 065
-401 677878  -437 054 065
Udekket tap
2030 Annen innskutt egenkapital 0 15 000
2050 Annen egenkapital 0 22 579 223
0 22594 223
Ovrig langsiktig gjeld
2910 Gjeld til aksjoneerer-Teamwill Int. -19 500 -19 500
2911 Gijeld til aksjoneerer-Container Investmen -10 500 -10 500
2920 Gijeld til Modex AS -218 187413 -201 744 697

-218217 413 -201 774 697

Annen Kortsiktig gjeld

2980 Avsetninger for forpliktelser 0 -150
2990 Annen kortsiktig gjeld-(shortterm liabil 0 150

0 0
EURO OFFSHORE HOLDING AS Side 1
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&

.4

Arsberetning 2021 for Euro Offshore
Holding AS / Board of Directors report 2021 for Euro
Offshore Holding AS

Virksomhetens art / Nature of the business:

Euro Offshore Holding AS er et holdingselskap som eier 100% av aksjene i Modex AS og er en
del av OEG konsernet (morselskapet OEG Group Ltd, England). Selskapet holder til i Time
koemmune.

/ Euro Offshore Holding AS is a holding company that owns 100% of the shares in Modex AS
and is a part of the OEG Group (parent company OEG Group Ltd., England). The company is
located in Time municipality.

woyABiauaxapow@ewy | 05 ¢TI O L7+ | duhig OpEr Z uaBansdipioN

OEG Group Ltd kjepte Modex, inkludert Norge 28. juli 2021. Modex AS Kjepte deretter
aksjene i OEG Offshore AS organisasjonsnummer 979 636 547 den 17. desember 2021 og
OEG Offshore AS fusjonert inn i Modex AS den 28. februar 2022.

/OEG Group Ltd acquired Modex, including Norway 28t of July 2021. Modex AS then
acquired the shares in OEG Offshore AS corporate identity number 979 636 547 on 17
December 2021 and OEG Offshore AS merged into Modex AS on 28 February 2022.

Fortsatt drift / Continued operations:

Regnskapet er utarbeidet med forutsetning om fortsatt drift. I mars 2021, lanserte Modex AS
vellykket et obligasjonslén pé 550 millioner kroner som narmere beskrevet i
finansieringsavsnittet. Dette ga ytterligere finansiell stabilitet til selskapet. Styret bekrefter
dermed at selskapet oppiyller forutsetningene for fortsatt drift i samsvar med
regnskapslovens krav.

/The financijal statements have been prepared on the basis of the company as a going
concern. In March 2021, Modex AS successfully launched a NOK 550 million bond as further
described in the financing section. This provided further financial stability to the company.
The Board confirms that the company meets the conditions for continued operations in
accordance with the Accounting Act.

Selv om Covid-19 og krigen 1 Ukraina har resultert i at vi opererer i ekstraordinzre tider og
som et resultat mye usikkerheter om hvordan fremtiden kan se ut, tror vi at OEG konsernet
sin gkonomiske stilling, og erfaringer fra O%G nedgangen de siste irene, vil hjelpe konsernet
i mete med eventuelle nye utfordringer,

/Although Covid-19 and the war in Ukraine has resulted that we operate in unprecedented
times and as a result in many uncertainties how the future may look like, we believe that QEG
groups financial position, and experiences gained during the O&G downturn the past few

vears will assist the group in meeting any new challenges.
A
e
-
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Helse, Miljo og Sikkerhet/ Health, Safety and Security:

Ingen av selskapets omréder har utslipp som krever konsesjon og utslippskontroller. Det har
ikke inntruffet hendelser som har pévirket det ytre miljeet. Selskapet har ikke hatt noen
hendelser av alvorlig karakter i &ret som har gétt,

/ The company does not have discharges that require licensing and emissions controls. There
have been no events that affected the external environment. The company has not had any
incidents of a sericus nature in the past year.

Forskning og utvikling/ Research and development:
Selskapets har ingen forsknings- og utviklingsaktiviteter.
/ The Company has no research and development activities.

Arbeidsmilje og personell / Working environment and personnel:

Arbeidsmiljeet og den generelle trivselen i konsernet betraktes som god. Konsernet vil
fortsette 4 satse pa A opprettholde det gode miljget som er skapt gjennom fokus pé
oppfalging, kommunikasjon, samarbeid og nytenkning.

Euro Offshore Holding AS har selv ingen egne ansatte, dermed har det ikke veert ulykker eller
sykefraveer i selskapet i 2021.

/ The working environment and the overall well-being in the group is considered good. The
group will continue to focus on maintaining the good environment created through focus on
follow-up, communication, collaboration and innovation. Euro Offshore Holding AS has no
dedicated staff, therefore there have been no accidents or sickness absence in the company in
2021,

Selskapet har ikke tegnet styreansvarforsikring.
/ The company does not have board liability insurance.

Likestilling og diskriminering / Equality and discrimination:

Konsernet skal veere en arbeidsplass der det rader full likestilling mellom kvinner og menn,
og har som mél & veere en arbeidsplass hvor det ikke forekommer diskriminering. Ca. 13% av
de ansatte i konsernet er kvinner i ulike posisjoner, alt fra sveisere til ledere. Selskapets styre
bestar av to personer hvorav ingen er kvinner, men en av de fire medlemmene i ledergruppen
for Europa er kvinne,

/The group shall be a workplace where full equality prevails between women and men, and
one aims to be a workplace where there is no diserimination. About 13% of the employees in
the group are women in various positions, ranging from welders to managers. The Board
consist of two people of which none are women, but one in four of the members of the
management teamn for Europe is female.

Fremtidig utvikling, markedsrisiko / Future developments, market risk:
Konsernet har pa plass strategier og prosesser som gjorde det mulig 4 fortsette & operere og
prestere sterkt til tross for nok et &r med utfordringer rundt pandemien.

Lastberere er en helt nadvendig del av logistikken i Olje- og gassindustrien, og ved gode og
langsiktige kontrakter sikres mange trygge arbeidsplasser, Konsernet har klart og behold
store markedsandelen, og i tillegg klart & ke sin interne kompetanse gjennom utfordrende
ir.

/ The group has strategies and processes in place that enabled a continued operation and
strong performance despite another year of challenges surrounding the pandemic.

2

i
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Cargo carriers are a necessary part of the logistics in the oil and gas industry, and with good
and long-term contracts, good and safe jobs are ensured. The group has managed to retain a
large market share, and in addition managed to increase its internal expertise through
challenging years.

Resultat, kontantstream, investeringer, finansiering og likviditet / Earnings,
cash flow, investments, financing and liquidity:

Selskapet har ingen omsetning, men ordinzrt resultat far skatt ble tap pi 16,4 mill kroner i
2021 mot et tap pé 9,6 mill kroner i 2020.

/ The company has no turnover, but ordinary profit before tax was a loss of NOK 16.4 million
in 2021 against a loss of NOK 9.6 million in 2020,

Selskapets totalkapital ved utgangen av &ret var 620,9 mill kroner med en egenkapitalandel
pA 64,9% mot 617,2 mill kroner og egenkapitalandelen pé er 67,3% i 2020.

/ The company’s total assets at the end of the year were NOK 620,9 million with an equity
ratio of 64,9% compared to NOK 617.2 million and an equity ratio as of 67.3% in 2020,

Euro Offshore Holding AS har en rentebeerende gjeld til Modex AS p4 218,2 mill kroner pr
31.12.21, som er en gkning fra 201,7 mill kroner pr 31.12.20.

/ Euro Offshore Holding AS has an interest-bearing loan payable to Modex AS for NOK 218,2
million per 31.12.21, which is an increase from NOK 201,7 million as of 31.12.20,

1 2021 mottok Euro Offshore Holding AS ingen konsernbidrag fra Modex AS.
/ In 2021 Euro Offshore Holding AS received no group contribution from Modex AS,

Finansiering/ Financing:

1 mars 2021 lanserte Modex AS vellykket et obligasjonslan pa 550 mill kroner og nedbetalte
den gamle linefasiliteten og sikret seg en revolverende kredittfasilitet pa 40 mill kroner. Den
revolverende kredittfasilitet pi 40 mill kroner ble terminert igjen senere pi aret.
Obligasjonslénet pa 550 mill kroner forfaller i mars 2026 og rente beregnes til 7,75% pluss 3-
méaneders NIBOR.

/ In March 2021, Modex AS successfully launched a bond loan of NOK 550 million and
repaid the old loan facility and secured a revolving credit facility of NOK 40 million. The
revolving credit facility of NOK 40 million was terminated again later in the year.

The Bond of NOK 550 million matures in March 2026 and interest is calculated at 7.75% plus
3-month NIBOR.

Finansiell risiko / Financial risk:
Konsernet er eksponert mot endringer i renteniviet og endringer i valutakurser.
/ The group is exposed to changes in interest rates and foreign exchange rates.

Likviditetsrisiko / Liquidity risk:

Konsernet vurderer likviditeten som tilfredsstillende, og det er ikke besluttet 4 innfere tiltak
som endrer likviditetsrisiko. Konsernet fortsetter likevel med og se pa alle omréder for
forbedring av virksomheten med maélet om & forbedre likviditeten.

/ The group considers its liquidity to be adequate and has made no decision to introduce
measures to change the liquidity risk. However, the group is continuing to look at all areas to
improve its operations with the goal to improve the liquidity.

3
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Styret mener at &rsregnskapet gir et rettvisende bilde av konsernets eiendeler, gjeld,
finansielle stilling og resultat.

/ The Board believes that the accounts give a true and fair view of the assets, liabilities,
financial position, and results of the group.

Arsresultat og disponeringer / Yearly Result and Dispositions:
Styret foresldr folgende disponeringer av arsresultat (tap) til Euro Offshore Holding AS
/ The Board proposes the following dispositions of the net loss for Euro Offshore Holding AS:

Fra overkurs / From share premium reserve NOK -35.376.188
Tidligere udekket tap/Previously uncovered losses NOK 22.594.224
Sum disponert / Total dispositions NOK -12.781.664
John Miller Heiton

Styrets leder / Chairman of the Board

Je er Broch
Styremedlem / Board member

30.april 2022
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- Deloitte AS
e o I e Strandsvingen 14 A
@ NO-4032 Stavanger
Norway

Tel: +47 51 81 56 00
www deloitte.no

Til generalforsamlingen i Euro Offshore Holding AS

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Konklusjon

Vi har revidert Euro Offshore Holding AS' arsregnskap som bestar av balanse per 31. desember 2021,
resultatregnskap og kontantstrgmoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til
arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening

e oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og

e gir arsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2021, og av dets
resultater og kontantstrémmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens
regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konkiusjonen

Vi har gjennamfgrt revisjonen i samsvar med de internasjonale revisjonsstandardene International Standards on
Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors
oppgaver og plikter ved revisjonen av Grsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov, forskrift og
International Code of Ethics for Professional Accountants utstedt av the International Ethics Standards Board for
Accountants (IESBA-reglene}, og vi har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene.
Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon

Styret (ledelsen) er ansvarlig for informasjonen i drsberetningen. @vrig informasjon omfatter informasjon i
arsrapporten bortsett fra arsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen. Var kanklusjon om arsregnskapet
avenfor dekker ikke informasjonen i arsberetningen.

| forbindelse med revisjonen av drsregnskapet er det var oppgave 3 lese arsberetningen. Formalet er & vurdere
hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen og arsregnskapet og den kunnskap vi har
opparbeidet 0ss under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i drsberetningen ellers fremstar som
vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom arsberetningen fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting a
rapportere i 53 henseende.

Penneo Dokumentnokkel: E3VFW-WZVHN-FKO28-2JVKE-5MG20-U7HQ

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen

e er kansistent med arsregnskapet og
e« inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

tedelsens ansvar for drsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for a utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsd ansvarlig for slik internkontroll som den
finner ngdvendig for a kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som
falge av misligheter eller utilsiktede feil.

Deloitte refers to one or more of Deloitte Touche Tohmatsu Limited ("DTTL”), its global network of member firms, and their related entities Registrert i Foretaksregisteret Medlemmer av Den
(callectively, the “Deloitte organization”). DTTL (also referred to as “Deloitte Global”) and each of its member firms and related entities are legally norske Revisorforening
separate and independent entities, which cannot cbligate or bind each other in respect of third parties. DTTL and each DTTL member firm and Organisasionsnummer: 980 211 282

related entity is liable only for its own acts and omissions, and not those of each other. DTTL dees not provide services to clients. Please see
www.deloitte.no to learn more.

© Deloitte AS
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- id
DeIOItteo Eashzeng'\g revisors beretning -

Eurc Offshore Holding AS

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fartsatt drift og opplyse om
forhold av betydning far fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for arsregnskapet s&
lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av Grsregnskapet

vart mal er a oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig feilinfarmasjon,
verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og 8 avgi en revisjonsberetning som inneholder var konklusjon.
Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon utf@rt i samsvar med ISA-ene,
alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan oppsta som falge av misligheter eller
utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan
forventes & pavirke gkonomiske beslutninger som brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Sam del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utgver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom
hele revisjonen. | tillegg:

+ identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes misligheter eller
utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfgrer revisjonshandlinger for a handtere slike risikaer, og innhenter
revisjonshevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig
feilinformasjon som fglge av misligheter ikke blir avdekket, er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes
utilsiktede feil, siden misligheter kan innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige
fremstillinger eller overstyring av internkontroll.

+ opparbeider vi oss en forstdelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for 3 utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for a gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets interne kontroll.

* evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene og
tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

*  konkluderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved avleggelsen av
Arsregnskapet, basert pd innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til
hendelser eller forhald som kan skape tvil av betydning om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi
konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder
oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon. Vare konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet inntil
datoen for revisjonsheretningen. Etterfglgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfgre at selskapet ikke
fortsetter driften.

+ evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innhaldet i arsregnskapet, inkludert
tilleggsapplysningene, og hvarvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og hendelsene
pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Penneo Dokumentnokkel: E3VFW-WZVHN-FKO28-2JVKE-5MG20-U7HQ

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid revisjonsarbeidet
skal utfgres. Vi utveksler ogsd informasjon om forhold av betydning som vi har avdekket i lgpet av revisjonen,
herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne kontrollen.

Stavanger, 23. mai 2022
Deloitte AS

Arnstein Antonsen
statsautorisert revisor
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Var dato Din/Deres dato Saksbehandler
26.07.2022 24.08.2022 Lars Waaltorp
800 80 000 Din/Deres referanse Telefon
Skateetaten Skatteetaten.no AR495528437 20833418
Org.nr Var referanse Postadresse
974761076 202215601564 Postboks 9200 Granland
0134 OSLO

EURQC OFFSHORE HOLDING AS
Nordlysvegen 2
4340 BRYNE

Att. Magnor Wiig, Jeeren Regnskap

Fritak for konsernreghskapsplikt for Euro Offshore Holding AS,
org.nr. 912 196 968

Vi viser til deres brev av 24. juni 2022 hvor dere sgker om fritak fra plikten til & utarbeide konsernregnskap
for Euro Offshore Holding AS.

Skattekontoret finner med hjemmel i regnskapsloven § 3-7 flerde ledd & kunne gi tillatelse til at det gjgres
unntak for konsernregnskapsplikten for Euro Offshore Holding AS. Dispensasjonen gjelder s lenge
opplysningene som danner grunnlaget for vedtaket ikke endres vesentlig.

Kopi av dette brev ma sendes Regnskapsregisteret i Brenngysund sammen med arsregnskapet mv. Det
paligger den regnskapspliktige 4 dokumentere ved dette brev at tillatelsen er gitt.

Bakgrunn

Euro Offshore Holding AS er morselskap i et underkonsern, hvor OEG Group Ltd er det ultimate
morselskapet og er hiemmehgrende i Storbritannia. Konsernregnskap utarbeides av OEG Group Ltd pa
engelsk sprak etter IFRS, hvor Euro Offshore Holding AS med datterselskaper er omfattet.

Skattekontorets vurdering

Det forutsettes at OEG Group Ltd utarbeider konsernregnskap som omfatter den regnskapspliktige og
dennes datterselskaper. Det legges til grunn at dette konsernregnskapet er utarbeidet i samsvar med IFRS
og at kravene i regnskapsloven § 3-7 med forskrifter for gvrig falges. Bestemmelsene i regnskapsloven
kapittel 8 gjelder tilsvarende for dette konsernregnskapet.

Nar det gjelder hvilket sprak morselskapet skal utarbeide konsernregnskapet pa, vises det til forskrift av
7. september 2006 nr. 1062 til utfylling og gjennomfering mv. av regnskapsloven. Det fglger av
§ 3-7-1 at konsernregnskapet foruten & veere pé norsk, kan veere pé svensk, dansk eller engelsk.

Skattekontoret gir etter en konkret helhetsvurdering tillatelse til at det gjgres unntak for
konsernregnskapsplikten.
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Vennligst oppgi var referanse ved henvendelse i saken.

Med hilsen

Lars Waaltorp
seniorradgiver
Brukerdialog, brukerkontakt
Skatteetaten

Dokumentet er elektronisk godkjent og har derfor ikke handskrevne signaturer.

Side2/2

23.07.2023 kl 05:01 Brgnngysundregistrene

Side 28 av 28



