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Resultatregnskap

Belgp i: NOK 2024 2023
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 1 020 706 000 903 540 000
Sum inntekter 1 020 706 000 903 540 000
Kostnader

Varekostnad 294 396 000 295 553 000
L gnnskostnad 247 541 000 192 476 000
Avskrivning av driftsmidler og immaterielle eiendeler 15934 000 12 948 000
Annen driftskostnad 157 925 000 138 606 000
Sum kostnader 715 796 000 639 583 000
Driftsresultat 304 910 000 263 957 000
Finansinntekter og finanskostnader

Inntekt pdinvestering i datterselskap 4267 000 4930 000
Annen finansinntekt 28 602 000 25828 000
Sum finansinntekter 32869 000 30 758 000
Annen finanskostnad 960 000 2 566 000
Sum finanskostnader 960 000 2 566 000
Netto finans 31909 000 28192 000
Ordineert resultat far skattekostnad 336 819 000 292149 000
Skattekostnad pa resultat 82 556 000 70 194 000
Ordinaart resultat etter skattekostnad 254 263 000 221 955 000
Arsresultat 254 263 000 221 955 000
Overfaringer og disponeringer

Avgitt konsernbidrag 225 000 000 187 500 000
Avsatt til annen egenkapital 29263 000 34 453 000
Sum overfaringer og disponeringer 254 263 000 221 953 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2024 2023

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Konsesjoner, patenter o.l. 26 360 000 28524 000
Utsatt skattefordel 10 624 000 10 419 000
Sum immaterielle eilendeler 36 984 000 38943 000

Varigedriftsmidler
Driftd @sare, inventar o.a. utstyr 12 525 000 10 100 000
Sum varigedriftsmidler 12 525 000 10 100 000

Finansielle anleggsmidler

Investering i dattersel skap 10 800 000 10 800 000
Sum finansielle anleggsmidler 10 800 000 10 800 000
Sum anleggsmidler 60 309 000 59 843 000
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 100 405 000 77 637 000
Andre kortsiktige fordringer 28 600 000 30 726 000
Sum fordringer 129 005 000 108 363 000
I nvesteringer

Markedshaserte aksgjer 58 266 000 56 891 000
Andre markedsbaserte finansielle instrumenter 11 260 000 6 590 000
Sum investeringer 69 526 000 63 481 000

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter o.l. 485 022 000 404 870 000
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 485 022 000 404 870 000
Sum omlgpsmidler 683 553 000 576 714 000

27.06.2025 kl 17:14 Brgnngysundregistrene Side 2 av 28



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 957486657

Balanse
Belgp i: NOK Note 2024 2023
SUM EIENDELER 743 862 000 636 557 000

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 9247000 9247000
Overkurs 12 106 000 12 106 000
Sum innskutt egenkapital 21 353000 21 353000

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 228 262 000 198 658 000
Udisponert resultat

Sum opptjent egenkapital 228 262 000 198 658 000
Sum egenkapital 249 615 000 220011 000
Gjeld

Langsiktig gjeld
Annen langsiktig gjeld

@vrig langsiktig gjeld 39549 000 37098 000
Sum annen langsiktig gjeld 39549 000 37 098 000
Sum langsiktig gjeld 39549 000 37098 000

Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 53038 000 40 364 000
Skyldig offentlige avgifter 77 443 000 73 660 000
Annen kortsiktig gjeld 324 216 000 265 424 000
Sum kortsiktig gjeld 454 697 000 379448 000
Sum gjeld 494 246 000 416 546 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 743 861 000 636 557 000
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ARSRAPPORT 2024
Odin Forvaltning AS

VI SKAPER VERDIER (@ ODIN
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Adm. direktor’s arskommentar

Aldri fer har s& mange spart sa mye i fond

2024 gar inn i historien som et rekordar for fondssparing. Aldri for har s4 mange nordmenn satt penger i
fond, og aldri har s mange tegnet spareavtaler. Dette vitner om en stgrre bevissthet om viktigheten av
sparing. Vi gikk inn 1 dret med klart heyere renter enn vi har vert vant til, og forventningene var at hoy
rente og «dyrtid» med hey inflasjon skulle gjere at folk hadde mindre penger til sparing. Slik ble det ikke.
Det at folk flest har opplevd a fa darligere rad har fort til at man har ensket & spare mer. Det er en
interessant refleksjon at selv om evnen til 4 spare for mange har blitt mindre, s& har det blitt mer enn
oppveid av viljen til 4 spare. Samtidig vet vi at vi i Norge fortsatt ligger langt bak vare naboer i Sverige nar
det gjelder fondssparing.

Det er mange grunner for at sparing er viktig, og de fleste vil nok trekke frem at sparing gir en skonomisk
trygghet samtidig som det ogsa gir mulighet til 4 realisere dremmer, og det gir oss en tryggere hverdag som
fremtidige pensjonister. Vi mener at langsiktig sparing aldri har veert viktigere enn i dag. Vi vet at
velferdsstaten er under press. Vi blir eldre, vi blir flere og vi har sett at pensjonssystemer reformeres fordi
pengene i felleskassen ikke strekker til.

[ Odin har vi forvaltet fond i nesten 35 ar. Vi har, blant egne kunder, mange gode eksempler pa at langsiktig
sparing er forskjellen mellom & kunne hjelpe sine barn inn i boligmarkedet eller ikke. Forskjellen mellom
en sparsommelig eller romslig alderdom. Da er det langsiktighet som er viktig — eller effekten av renters
rente over tid.

La meg illustrere dette med et eksempel. Hvis du som 35-aring i 1992 startet en manedlig spareavtale pa 1
000 kroner 1 Odin Norge, ville du 1 dag som 67-aring ha omtrent 3 millioner kroner. Hadde du derimot
startet sparingen for 10 ar siden, som 57-aring, matte du ha spart nesten 14 000 kroner i maneden for a
oppna samme belop som den sem startet for 32 ar siden. Effekten av renters rente ved langsiktig sparing
gjer at den som startet 1 1992 totalt har investert 391 000 kroner, mens den som startet for 10 ar siden har
mattet investere 1 650 000 kroner. Tallene tar ikke hensyn til inflasjon, og vi minner om at historisk
avkastning ikke er en garanti for fremtidig avkastning.

En annen trend vi har sett de siste drene og som ytterligere har forsterket seg i 2024, er at investorer, bade
privatpersoner og institusjoner, investerer mer og mer i globale fond, og da spesielt i globale indeksfond. Et
viktig argument for a kjepe globale indeksfond er at det gir en bred eksponering mot markedet.

Men det er en utvikling som er verdt & merke seg. Det har blitt en betydelig konsentrasjon i de globale
indeksene, der et fitall sveert heyt prisede amerikanske teknologiselskaper utgjer en stadig sterre andel av
indeksene. Verdens ti storste selskaper er alle amerikanske og utgjer 27 prosent av verdensindeksen. Disse
10 selskapene er i snitt priset til 46 ganger siste irs inntjening. Blant disse er Tesla som prises 164 ganger
siste drs inntjening, men selv om vi trekker ut Tesla s er de andre selskapene i snitt priset til 33 ganger
siste ars inntjening. Til sammenligning utgjorde verdens 10 stgrste selskaper for ti &r 9,6 prosent av
verdensindeksen, og selskapene var 1 snitt priset til 17,6 ganger siste drs inntjening. Det var ogsa en stotre
variasjon blant de 10 sterste selskapene 1 2014. Det var bade teknologi, bank/finans, helse, industri og
konsum. Til og med et par sveitsiske selskaper fikk plass pa topp 10 listen.

Odin Forvaltning er en aktiv forvalter sa dere tenker sikkert at jeg na snakker for «min syke mor», og det
kan nok vere noe i det. Vi synes likevel at det er viktig & pipeke at det vi nd ser i aksjemarkedet er veldig
spesielt, og risikoen for store kursfall er svaert hey 1 de selskapene som ni er hayest priset.

[ Odin legger vi bak oss et sterkt ar, med kraftig vekst i forvaltningskapitalen. Vare norske og nordiske fond
har sammen med vart Emerging Markets fond gjort det godt i 2024 sammenlignet mot referanseindeksene.
Nar det gjelder vare globale fond og USA fond, har vi, sammen med mange andre aktive forvaltere, levert
svakere enn referanseindeks.
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Arsaken er at vi har veert undervektet i de store teknologiaksjene i USA. Som aktiv forvalter mi vi vaere i
stand til & «regne hjem» vare investeringer, og det har vi ikke klart & gjere med flere av de selskapene som
har steget mest 1 2024.

Vi kommer ikke til & endre var forvaltningsfilosofi. Vi vil ogsa 1 2025 investere langsiktig i selskaper med
gode resultater, en sterk konkurranseposisjon og en ledelse som prioriterer langsiktig verdiskapning, nar
markedet tilbyr slike selskaper til en attraktiv pris.

Med enske om et godt investeringsar i 2025.

Bjarn E. Kristiansen
Administrerende direktar
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Styrets arsberetning 2024

Odin Forvaltning er en av Norges ledende fondsforvaltere, og er et heleid datterselskap av SpareBank
1 Forvaltning, som igjen er direkte eiet av SpareBank 1-bankene og LO. Selskapet har 1 dag kontorer i
Oslo, Bergen, Stavanger, Stockholm, Geteborg, Malme og Helsinki. Odin Forvaltning ble etablert i
1990, og flere av Odin sine fond har historikk tilbake til starten av 1990 tallet. Odin forvalter i dag to
fondsserier; Odin-fondene og SpareBank 1-fondene.

2024 ble nok et ar med svart gode finansmarkeder bade pa aksje- og rentesiden, [ norske kroner

leverte verdensindeksen en oppgang pé hele 32 %. Omtrent halvparten av denne avkastningen skyldes

at den norske kronen fortsatte med a svekke seg mot euro og dollar. Pa Oslo Bars var oppgangen noe

mer moderat med 11 % stigning. [ rentemarkedet har den gode avkastningen kommet bade fra at
kredittpdslagene har blitt redusert og at rentene har vaert pa et hoyere niva enn det vi har sett de siste

tidrene.

2024 var et godt investeringsar for Odin hvor alle fond kunne vise til positiv avkastning, og vére
kunder har oppnidd en svart god absolutt avkastning pa bade sine aksjefond og rentefond. Mange
fond oppnidde ogsd gode resultater méalt mot sine referanseindekser og mot konkurrerende fond i
samme kategori. Avkastningen mot indeks var spesielt god for vire norske aksjefond, mens vére
globale mandater hadde et relativt svakt ar. Avkastningen bade absolutt og relativt har vert god for
vére rentefond. Tabellen nedenfor og pa neste side viser fondenes avkastning 1 2024 sammenlignet

med sine respektive referanseindekser.

Mer- / mindre-

Avkastning 2024 Fond Indeks avkastning

ODIN Aksje A 18,6 23,0 -4,4

ODIN Beerekraft A NOK 13,7 32,4 -18,7

ODIN Eiendom A NOK 2,3 0,1 2,2

CDIN Emerging Markets A NOK 229 20,2 2.7

ODIN Europeisk Cbligasjon A 5,8 5,3 0,5

ODIN Global A NOK 194 32,4 -13,0

ODIN Kreditt A 10,6 7,3 3,3

ODIN Likviditet A 52 5,0 0,2

CDIN Micro Cap A NOK 154 9,9 55

ODIN Norden A NOK 13,4 7.4 6,1

ODIN Nordisk Kreditt A 9,2

ODIN Norge A NOK 21,0 11,3 9.8

ODIN Norsk Obligasjon A 6,2 4.5 1,7

ODIN Rente A 7.3 4.5 2,8

ODIN Small Cap A NOK 154 10,8 4.6

ODIN Sustainable Corp Bond A NOK 5,1 5,3 -0,2

ODIN Sverige A NOK 10,3 10,0 0,3

ODIN USA A NOK 21,7 39,6 -17.9
SpareBank 1 Alt-i-ett 100 A 19,2 28,1 -8,9
SpareBank 1 Alt-i-ett 20 A 84 8,1 0,3
SpareBank 1 Alt-i-ett 50 A 12,3 15,3 -3,0
SpareBank 1 Alt-i-ett 80 A 16,3 22,8 6,5
SpareBank 1 Indeks Global A 321 32,5 -0,4
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Mer- / mindre-

Avkastning 2024 Indeks avkastning

SpareBank 1 Norge Verdi A 18,0 11,3 6,8
SpareBank 1 Utbytte A 16,4 204 -3,9
SpareBank 1 Verden Verdi A 16,1 32,4 -16,3
SR-Bank 20 N 74 9,7 2,3
SR-Bank 50 N 10,8 17,8 -7,0
SR-Bank 80 N 14,3 26,4 -12.1

Avkastningsresultater i Odins verdipapirfond i 2024. ODIN Nordisk Kreditt har ikke referanseindeks

Totalt antall fond under forvaltning ved utgangen av 2024 er 29 fond. To fond har fusjonert i 2024;
ODIN Global og ODIN Europa.

I 2024 ble det innfort svingprising i de resterende aksje- og rentefond som ikke allerede hadde dette
innfart. Dette gjelder ikke fond-i-fond som investerer i fond som har svingprising.

Ved utgangen av 2024 forvaltet Odin Forvaltning AS til sammen NOK 142,8 mrd., hvorav
NOK 107.5 mrd. i aksjefond, NOK 16,5 mrd. i kombinasjonsfond, NOK 15,2 mrd. i rentefond og
NOK 3,7 mrd. i avtaler om aktiv forvaltning/diskresjonzre mandater.

Odin Forvaltning hadde 71 ansatte per utgangen av 2024. Odin Forvaltning er organisert med
hovedkontor i Oslo og filialer i Stavanger og i Sverige. Det er 59 ansatte i Norge, hvor av 51 er ansatt
ved selskapets hovedkontor 1 Oslo, to 1 Bergen og seks 1 Stavanger. [ Sverige er det tolv ansatte, hvor
av ti er ansatt ved selskapets kontor i1 Stockholm, en ansatt ved kontoret 1 Geteborg og en ansatt ved
kontoret i Malme. I tillegg har Odins datterselskap OY Fondex AB en ansatt ved kontoret 1 Helsinki.
Selskapet fikk seks nye medarbeidere i 2024, mens det var en medarbeider som sluttet.

I det norske totalmarkedet ble det 1 2024 nettotegnet verdipapirfond for NOK 137,5 mrd. Odin
Forvaltning hadde i 2024 en netto tegning pa NOK 13,2 mrd. I det norske personmarkedet, hvor Odin
Forvaltning har sin sterste andel, ble det netto tegnet fond for NOK 49,4 mrd. i 2024. Av dette hadde
Odin Forvaltning en netto tegning pd NOK 4,5 mrd. Odin Forvaltning oppnadde i 2024 en rekordstor
netto tegning gjennom SpareBank | bankene. Det er i 2024 inng8tt en avtale med SpareBank 1
Forsikring om forvaltning av deres portefelje av aktive aksjer. Per utgangen av 2024 utgjorde denne
portefaljen NOK 17,8 mrd. Portefaljen vil ske betydelig i 2025.

Odin Forvaltning sin markedsandel for aksjefond okte med 0,2 prosentpoeng til 7,3 prosent, mens
markedsandelen for kombinasjonsfond ekte fra 14,4 prosent til 15,9 prosent. Markedsandelen for
rentefond var 2,0 prosent ved utgangen av 2024, det samme som aret for.

Driftsresultat
Selskapets driftsresultat for 2024 ble NOK 304,9 mill., sammenlignet med et driftsresultat for 2023 pa
NOK 264,0 mill. Arets resultat etter skatt ble NOK 254,3 mill. mot NOK 222,0 mill. i 2023.

Nettoinntekter etter portefeljeprovisjoner var NOK 118,3 mill. hayere i 2024 enn i 2023, som felge av
okt forvaltningskapital gjennom aret. Driftsmarginen er tilnsermet lik fjordret grunnet akte kostnader.
Okningen i kostnader skyldes dels den generelle lanns- og prisstigningen i samfunnet som siste ar har
veert hoyere enn tidligere, og dels at aktiviteten har tatt seg opp med flere ansatte og sterre IT- og
markedskostnader. Selskapet har 1 lopet av 2024 rigget seg for ytterligere vekst 1 2025. Finansinntektene
er 1 2024 hoyere enn 1 2023, som felge av storre kontantbeholdning, heyt renteniva, og god avkastning
pé selskapets egne andeler i aksje- og rentefond.
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Odin Forvaltning har ogsa 1 2024 investert 1 videreutvikling og vedlikehold av selskapets [KT-systemer
for & opprettholde en god og trygg behandling av kundedata, god driftssikkerhet og stabilitet, samt
forbedre arbeidsprosesser.

Kontantstremoppstillingen gir et korrekt uttrykk for virksomhetens operasjonelle aktivitet 1 2024.

Fortsatt drift
Det er styrets vurdering at selskapet er i en sunn gkonomisk og finansiell stilling. Arsregnskapet er
avlagt med forutsetning om fortsatt drift.

Finansiell risiko

Styrets vurdering er at selskapets finansielle risiko forst og fremst er knyttet til fall i aksjemarkedene
og aksjefondenes prestasjoner ettersom hoveddelen av selskapets inntekter er en funksjon av
aksjefondenes forvaltningskapital. Selskapet har sveert begrenset kredittrisiko og likviditetsrisiko. Det
er derfor ikke iverksatt sarskilte tiltak for & redusere den finansielle risikoen i selskapet.

HR-strategi

Sentrale omrader i selskapets HR-strategi er: kompetanseutvikling, karrieremuligheter, lann og
belenning, likestilling, livsfasepolitikk og friskvern, samt hindre diskriminering. HR-strategien
inneholder retningslinjer som skal bidra til at Odin Forvaltning skal vaere en attraktiv og inkluderende
arbeidsplass uten noen form for diskriminering.

Arbeidsmilje og sykefravaer

Arbeidsmiljget i selskapet vurderes til & vaere godt. Samarbeidet med de ansattes organisasjoner har
veert konstruktivt og bidratt positivt til driften og resultatene i 2024. Selskapet har medarbeidere som
er organiserte i LO Finans og Finansforbundet. Arbeidsmiljeutvalget i selskapet sikrer kort vei mellom
eventuelle utfordringer i arbeidsmiljwet og myndighet til 4 lase disse. Det er i 2024 gjennomfert fire
meter i Arbeidsmiljgutvalget. HR ivaretar AKAN-arbeidet i selskapet.

Odin Forvaltning har ogsa i 2024 hatt fokus pa sykefraveersoppfelging og forebyggende arbeid.
Selskapets sykefraveer 1 2024 var totalt 1,99 prosent fordelt pa henholdsvis 1,81 prosent legemeldt og
0,18 prosent egenmeldt fravacr. Tilsvarende tall forrige ar var henholdsvis totalt 1,08 prosent fordelt pa
1,00 prosent legemeldt og 0,08 prosent egenmeldt fravar. Det er ikke rapportert om noen
arbeidsulykker i lgpet av aret. Selskapet har egen bedriftslegeordning, og har gitt tilbud om gratis
influensavaksine til ansatte i 2024.

I selskapets etiske retningslinjer er det fastsatt regler for hvordan ansatte og tillitsvalgte skal varsle
dersom de far kunnskap om forhold som er i strid med blant annet lover, forskrifter og konsernets
interne regler. Det er etablert en egen varslingsrutine. Selskapet vil ha en jevnlig gjennomgang av
varslingsrutiner fremover for 3 sikre at alle ansatte er oppdatert og kjent med rutiner og retningslinjer
til enhver tid. Det ble i 2024 ikke varslet noen saker.

Likestilling, hindre diskriminering, livsfase

I alle rekrutteringsprosesser vektlegges fokus pa a fremme likestilling og hindre diskriminering pa
grunn av kjenn, nedsatt funksjonsevne, etnisitet, nasjonal opprinnelse, avstamning, hudfarge, seksuell
orientering, religion og livssyn, samt etterstrebe riktig kjennsbalanse. Av tiltak har vi et
mangfoldsforum pé tvers av selskapene i SpareBank 1-alliansen som stdr som hovedansvarlig for ulike
aktiviteter og markeringer for 4 fremme mangfold og inkludering. Dette arbeidet vil vi fortsette med 1
2025. Innholdet i stillingsannonser har satt mer fokus pd mangfold og vi har blitt mer bevisste pa at
bildebruk og ordvalg har konsekvenser for hvem som s@lker jobb hos oss.

Det er fokus pa riktig kjennsbalanse blant intervjukandidater ved rekruttering.
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Selskapet har et langsiktig mal om en lik fordeling mellom kjonn blant ledere og spesialistfunksjoner.
Odin Forvaltning og de gvrige selskapene i SpareBank 1-alliansen samarbeider med initiativet
“Kvinner i finans”.

Av totalt antall ansatte i selskapet ved arsskiftet er 28 prosent kvinner og 72 prosent menn. Selskapet
etterstreber hele stillinger og for fast ansatte per 31.12.2024 var det ingen deltidsansatte. Selskapet har
én midlertidig ansatt. Selskapet legger til rette for at de som har krav pa permisjon far tatt ut
permisjon. I 2024 tok kvinner i snitt ut 25 uker og menn tok i snitt ut 15 uker foreldrepermisjon. I
selskapets ledergruppe pa atte personer er det to kvinner.

Odin Forvaltning anvender en metodikk for vurdering av roller og stillinger for a sikre objektiv
lennsfastsettelse. Det praktiseres lik lann for arbeid av lik verdi uavhengig av kjonn, etnisitet og
funksjonsevne. For 4 sikre riktige og likestilte lennsnivier ogsd fremover benytter selskapet seg av
stillingskategorisering i Korn Ferry sitt system med stillingsmatriser, som bidrar til riktig og neytral
vurdering av lennsnivéer basert pd stillingens innhold. Det foretas en irlig vurdering av lennsnivier
basert pa innsikt fra finansbransjen og det generelle norske arbeidsmarkedet.

I selskapet er kvinners andel av menns lann 75 prosent. Lennsforskjellene mellom kvinner og menn
skyldes i stor grad at det fortsatt er flertall av menn i virksomhetens everste stillinger og
spesialistfunksjoner (forvaltere). Selskapet jobber bade med kompetansebygging og 1
rekrutteringssammenheng for a fa flere kvinner i slike stillinger og er samtidig opptatt av a tilby
utviklingsmuligheter internt. Et viktig tiltak for & fa til det har veert & utlyse alle ledige interne
stillinger og gjennomfaere gode prosesser.

Selskapets lokaler har blitt gjennomgatt av verneombud og er blitt bekreftet at de er tilrettelagt for &
ivareta medarbeidere med nedsatt funksjonsevne.

ODIN Forvaltning har etablert egen policy for ivaretakelse av grunnleggende menneskerettigheter og
anstendige arbeidsforhold. Styrets redegjarelse for aktsomhetsvurderinger etter Apenhetsloven finnes
pé selskapets hjemmesider: https://odinfond.no/respekt-for-menneskerettigheter-og-arbeidet-med-
apenhetsloven/.

Attraktiv arbeidsgiver

Odin Forvaltning opplever en gkende interesse fra unge arbeidstakere. Dette sees pa som et resultat av
at Odin Forvaltning fremstar som et sterkt varemerke, og at forvaltningsvirksomheten i selskapet, og
som en del av konsernet SpareBank | Forvaltning blir mer kjent og anerkjent som en sterk leverander
av spare- og investeringsprodukter. Odin Forvaltning fremstar som en attraktiv arbeidsgiver med
konkurransedyktige betingelser.

Bekjempelse av korrupsjon

Selskapets etiske retningslinjer, som er en del av ansettelseskontrakten, beskriver hvordan
medarbeiderne skal forholde seg til gaver, kunder og representasjon. Selskapet har ogsa rutiner for
varsling av kritikkverdige forhold og sikkerhetsbrudd.

Ansvarlig baerekraftig forvaltning

Odin Forvaltning har fokus pa beerekraft. Selskapets barekraftstrategi er et viktig og levende
dokument som stadfester at Odin Forvaltning pa vegne av fondene skal vare en aktiv eier som sitter
tett pd og pavirker ledelsen i selskapene det investeres i. Odin Forvaltning skal tilby ansvarlige
produkter til vare kunder, kommunisere og rapportere klart og tydelig, bygge kunnskap og gjere gode
beerekraftige valg internt.
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Odin Forvaltning seker & identifisere selskaper som skaper verdier pa lang sikt. Derfor er det viktig for
Odin Forvaltning & ha fokus pa barekraft, samfunnsansvar og eierstyring i vare investeringsanalyser
og beslutninger. Forvaltningen integrerer baerekraft, samfunnsansvar og eierstyring i investerings-
analysene ut fra forventninger om at selskaper som driver ansvarlig ogsa vil vare de som skaper
heyest langsiktig avkastning.

Ytre miljg

Selskapet har gjennom sin forretningsdrift en pavirkning pa miljaet - bade direkte og indirekte.
Selskapet er forbruker av naturresurser (inkludert energi og vann), produserer avfall, og er ansvarlig
for transport og reiser. For & kompensere for CO2-utslipp fra transport og reiser, kjopes klimakvoter.

Forsikringer

Odin Forvaltning har gjennom SpareBank 1- Alliansen ansvarsforsikringer knyttet til blant annet
kriminalitet, profesjonsansvar og styreansvar. Styreansvarforsikringen har en forsikringssum pa NOK
800.000.000 pr. skade og samlet pr. ir. Profesjonsansvars- og Kriminalitetsforsikringen har en
forsikringssum pd NOK 1.200.000.000 pr. skade og samlet pr. ar.

Utsikter fremover

Styrets vurdering er at selskapets fremtidsutsikter er gode, og utviklingen avhenger av
finansmarkedenes utvikling, fondenes avkastning samt netto nytegning i Odin Forvaltning sine fond.
Odin Forvaltning har som sin primaere malsetting & gi andelseierne 1 fondene bedre avkastning enn
markedene fondene investerer i, og & ke Odin Forvaltning sine markedsandeler i et spare- og
plasseringsmarked som forventes & vokse i drene som kommer.

God langsiktig avkastning og et godt fondstilbud, sammen med gode distributerer og et betydelig
direktesalg, vil gi et godt utgangspunkt for 2025.

Odin Forvaltning inngér i konsernet SpareBank 1 Forvaltning, som er heleid av SpareBank 1-bankene
og LO/forbund. SpareBank 1-bankene er ogsa viktige distributerer av Odin Forvaltning sine fond, og
har stort fokus og betydelige ambisjoner pa spareomradet. Dette vil gi gode vekstmuligheter for
selskapet. Flere fellesfunksjoner utferes av morselskapet SpareBank 1 Forvaltning innenfor IT,
marked, forretningsutvikling, distribusjon, administrasjon og skonomi.

Odin Forvaltning har de senere &r ogsa satset mer pa direktedistribusjon til det institusjonelle og
formuende sparemarkedet bade i Norge og Sverige. Satsingen har gitt gode resultater og vil i tiden
fremover ogsa gi betydelige vekst og bidrag til selskapets resultater.
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Arsresultat og disponeringer
Selskapets overskudd i 2024 pa kr. 254.262.978 - foreslas disponert som falger:

Konsernbidrag (netto) kr. 225.000.000,-
Overfeort til annen egenkapital kr. 29.262.978,-

Styret takker medarbeiderne for god innsats i 2024 og andelseierne for tilliten de har gitt Odin
Forvaltning som forvalter.

Oslo, 21. mars 2025
Styret i Odin Forvaltning AS

Inge Reinertsen Sigurd Aune Kari Elise Gisnds
styrets leder

Christian S. Jansen Marianne Heien Blystad Mariann Stoltenberg Lind

Bjern E. Kristiansen
Administrerende direktor

Dokumentet er godkjent elektronisk og har devfor ikke handskrevne signaturer.
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0Odin Forvaltning AS - Resultatregnskap

Noter 2024 2023
NOK 1 000
DRIFTSINNTEKTER
Brutto forvaltningshenorarinntekt 1o0g2 1020 706 903 540
DRIFTSKOSTNADER
Portefaljeprovisjon 1 294 396 295 553
Lennskostnad 3 247 541 192 479
Avskrivninger 4 15934 12 948
Annen driftskostnad 157 925 138 606
Sum driftskostnader 715794 639 586
DRIFTSRESULTAT 304 911 263 955
FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER
Inntekt pa investering i datterselskap 4 267 4 931
Finansinntekter 28 602 25829
Finanskostnader 980 2 567
Netto finansposter 31908 28 193
RESULTAT AV ORDINAR DRIFT FOR SKATT 336 819 292 147
Skattekostnad pa ordinzert resultat 5 82 556 70194
ARSRESULTAT 254 263 221 953
OVERFORINGER OG DISPONERINGER
Avgitt/(Mottatt) konsernbidrag etter skatt 1 225000 187 500
Overfert (fra)/til annen egenkapital 1 29 263 34 453
SUM OVERF@RINGER OG DISPONERINGER 11 254 263 221 953
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Eiendeler, egenkapital og gjeld

Noter 2024 2023
NOK 1 000
Eiendeler
ANLEGGSMIDLER
Immaterielle eiendeler
Utsatt skattefordel 5 10 624 10419
Immaterielle driftsmidler 4 26 360 28 524
Sum immaterielle eiendeler 36 984 38 942
Varige driftsmidler
Innredning, inventar, datautstyr mv 4 12 525 10 100
Sum varige driftsmidler 12 525 10 100
Finansielle anleggsmidler
Investering i datterselskaper 6 10 800 10 800
Sum finansielle anleggsmidler 10 800 10 800
Sum anleggsmidler 60 309 59 842
OMLOPSMIDLER
Fordringer pa fondene 8 100 405 77637
Fordring ifm skatter 5 4 981 6415
Andre fordringer og forskudd 70913 23619 24 311
Sum fordringer 129 005 108 363
Andeler i aksje- og rentefond 9 69 526 63 483
Sum investeringer 69 526 63 483
Bankinnskudd 10 485 022 404 870
Sum omlgpsmidler 683 553 576 716
SUM EIENDELER 743 862 636 557
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Egenkapital og gjeld

EGENKAPITAL
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 110912 9247 9247
Overkurs 1 12 1086 12108
Sum innskutt egenkapital 21353 21353
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 11 228 262 198 658
Sum opptjent egenkapital 228 262 198 658
Sum egenkapital 110915 249 615 220012
GJELD
Langsiktig gjeld
Annen langsiktig gjeld 39 549 37 098
Sum langsiktig gjeld 39 549 37 098
Kortsiktig gjeld
Gjeld til distributerer 13 43 046 31398
Gijeld til leverandprer 13 9992 8 965
Skyldig lenn, skattetrekk, arbeidsgiveravgift 77 443 73 660
Annen kortsiktig gjeld 14 324 216 265424
Sum kortsiktig gjeld 454 698 379447
Sum gjeld 494 247 416 546
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 743 862 636 557
Oslo, 21 mars 2025
Styret i Odin Forvalming AS

Inge Reinertsen Sigurd Aune Kari Elise Gisnds

styrets leder

Christian S. Jansen Marianne Heien Blystad Mariann Stoltenberg Lind

Bjern E. Kristiansen

Administrerende direktor

Dokumenter er godljent elekironisk og har derfor ikke handskrevne signaturer.

,»I\ This Pl s sealad swath g kgl slgpatuse
/ \, Theseal s a cuaantes for the authentis ty
,\_.L ot the decunpant
IR
L S = A S S - N R
27.06.2025 kl 17:14 Brgnngysundregistrene Side 15 av 28



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 957486657

Kontantstremoppstilling

NOK 1000 2024 2023
Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter
Resultat for skattekostnad 336 819 292 147
Periodens betalte skatt -6 039 17127
Ordinasre avskrivninger 15934 12 948
Endring i kundefordringer -22 768 -6 633
Endring i leverander- distributergjeld 12 675 -2944
Endring i andre tidsavgrensingsposter 18 810 14 118
Effekt av valutakursendringer/verdijusteringer -4 128 -8 557
Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter 351 303 283 953
Kontantstrem fra investeringsaktiviteter
Utbetalinger ved kjep av varige driftsmidler -22 238 -26 654
Netto inn- og utbetalinger av andeler i fond 1087 -14 376
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter -21 151 -41 030
Kentantstremmer fra finansieringsaktiviteter
Utbetalinger av konsembidrag -250 000 -270 000
Netto kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter -250 000 -270 000
Netto kontantstrem for pericden 80 152 -27 078
Kontanter og kontantekvivalenter ved periodens begynnelse 404 870 431 947
Kontanter og kontantekvivalenter ved periodens slutt 485 022 404 870
Denne bestar av:
Bankinnskudd 485 022 404 870
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Bronneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2024 for 957486657

Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp | samsvar med regnskapsloven, god
regnskapsskikk og etter forskrift om érsregnskap m.m. for
verdipapirforetak, forvaliningsselskap og AlF-forvaltere med fillatelse.
ODIN Forvaltning AS er et heleiet datterselskap av SpareBank 1
Forvaltning AS.

De viktigste regnskapsprinsippene som selskapet felger er beskrevet i
det etterfelgende:

Inntekter

Inntektsfering ved provisjonsinntekter skjer ved opptjeningstidspunktet.

Hovedregel for vurdering og klassifisering av eiendeler og gjeld
Eiendeler bestemt il varig eie eller bruk er klassifisert som
anleggsmidler. Andre eiendeler er klassifisert som omlepsmidier.
Fordringer som skal tilbakebetales innen ett &r er uansett klassifisert
som omlepsmidler. Ved klassifisering av gjeld er analoge kriterier lagt
til grunn.

Anleggsmidler vurderes il anskaffelseskost med nedskrivning til
virkelig verdi, nér verdifallet forventes ikke & veere forbigaende.

Omlepsmidler vurderes til |laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi.

Andeler i aksje- og rentefond vurderes til virkelig verdi.
Kortsiktig gjeld balanseferes til nominelt belap pa opptakstidspunktet.

Leide (leasede) driftsmidler balansefares som driftsmidler hvis
leiekontrakten anses som finansiell.

Fordringer

Fordringer er oppferti balansen til palydende etter fradrag for
avsetning til forventet tap. Avsetning til tap gjeres pa grunnlag av
individuelle vurderinger av de enkelte fordringene.

Fordringer pa foretak i samme konsern er fert opp til palydende.

Valuta

Eiendeler og gjeld i utenlandsk valuta er omregnet til norske kroner
etter kurser pé balansedagen.

Omregning av resultatposter i utenlandsk valuta fra svensk filial er
omregnet fil giennomsnittskurs for regnskapséaret.
Omregningsdifferansen er fert direkte mot egenkapitalen.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler balanseferes og avskrives over driftsmidlets levetid
dersom de har levetid over 3 &r og har en kostpris som overstiger kr
15.000. Direkte vedlikehold av driftsmidler kosthadsfares lepende
under driftskostnader, mens pakostninger eller forbedringer tillegges
driftsmidlets kostpris og avskrives i taki med dette.

Skatt
Skatt er regnskapsfert i samsvar med NRS resultatskatt.

Skattekostnaden i resultatregnskapet bestar av betalbar skatt og
endring i utsatt skatt/skattefordel. Betalbar skait beregnes pa grunnlag
av arets skattemessige resultat.

Skattekostnaden fordeles pa ordinaert resultat og resultat av
ekstracrdinzsre poster i henhold til skattegrunnlaget. Utsatt
skatl/skattefordel beregnes pa grunnlag av midlertidige forskjeller
mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt
skattevirkninger av underskudd til fremfering og fremferbar
godigjerelse. Utsatt skattefordel i balansen er en immateriell eiendel
som felger de vanlige vurderingsregler for anleggsmidler.
Skattepkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som
reverserer i samme periode er utlignet og nettofert.

Avgitt konsernbidrag feres netlo etter skatt.

Kontantstrem
Kontantstremoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metoden.

Pensjoner

Selskapet er pliktig til & ha tjenestepensjonsordning etter lov om
cbligatorisk fienestepensjon. Selskapet har derfer en
innskuddspensjonscrdning for sine ansatte. Arets innskudd til
pensjonsordningene utgjer periodens pensjonskostnad. Det betales
arbeidsgiveravgift av innbetalt premie.

Datterselskaper
Datterselskaper vurderes efter kostmetoden i selskapsregnskapet.

Investeringen vurderes til anskaffelseskost for aksjene med
mindre nedskrivning har vaert nedvendig.

Konsernbidrag til datterselskap, med fradrag for skatt, feres som skt
kostpris for aksjene.

Utbytte/konsernbidrag inntekisferes samme ar som det avsettes i
datterselskapet. Nar utbytte/konsernbidrag vesentlig overstiger andel
av tilbakeholdt resultat etter kjspet, anses den overskytende del scm
tilbakebetaling av investert kapital, og fratrekkes investeringens verdi i
balansen.
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Noter
NOTE 1 - FORVALTNINGSHONORAR 2024 2023
NOK 1000
Brutto forvaltningshonorarinntekt 1020 706 903 540
Portefalieprovisjon 294 396 295 553
Netto forvaltningshonorar 726 310 607 987
NOTE 2 - Salgsinntekter og land for land rapportering
2024
NOK 1000 Salgsinntekter Antall arsverk Resultat for skatt Skattekostnad
Geografisk fordeling
Norge 853939 59 315417 77840
Sverige 166 767 11 21402 4717
Sum 1020 7086 70 336 819 82 556
2023
NOK 1000 Salgsinntekter Antall arsverk Resultat fer skatt Skattekostnad
Geografisk fordeling
Norge 747 517 55 271005 65 486
Sverige 156 023 1 21142 4708
Sum 903 540 66 292 147 70194
Spesifikasjon av salgsinntekter 2024 2023
Forvaltningshenorar knyttet til forvaltning av verdipapirfond 1019185 902 100
Forvaltningshonorar knvttet til aktiv forvaltning 1521 1440
Sum salgsinntekter 1 020 706 903 540
Resultat etter skatti prosent av forvaltningskapital var 0,18% i 2024 (0,19% i 2023).
NOTE 3 - LGNNSKOSTNADER, ANTALL ARSVERK, GODTGJ@RELSER M.M. 2024 2023
NOK 1000
Lennskostnader
Lenninger 162 538 127 225
Folketrygdavgift 34 237 31853
Andre ytelser 8033 6473
Pensjonskostnader eksl arbeidsgiveravgift 10 569 9874
Vikarer og konsulenter 32 164 17 054
Sum lennskostnader 247 541 192 479
Antall ansatte og arsverk Ansatte: Arsverk: Gj.snitt antall Gj.snitt arsverk:
Norge og Sverige 31.12.2024 31.12.2024 ansatte 2024 2024
70 70 68,0 68,0
Ansatte: Arsverk: Gj.snitt antall Gj.snitt arsverk:
31.12.2023 31.12.2023 ansatte 2023 2023
66 66 64,5 645

Alle ansatte er omfattet av selskapets innskuddspensjonsordning.
Ytelser til administrerende direktar 2024 2023
NOK 1000
Lenn adm direkter 5032 4902
Annen godtgjerelse 324 330

Adm. direktar er innvilget en variabel godigjerelse pa kr 1 900 000 for 2024, hvor halvparten er betinget utsatt variabel godtgjerelse som investeres
i andeler i fond forvaltet av ODIN Forvaltning, og som utbetales over tre ar.
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Noter

Ytelser til styret
NOK 1000

Sum

Honaorar til revisor

NOK 1000
Lovpélagt revisjon

Andre attestasjonstjenester
Skatteradgivning

Andre tienester utenfor revisjon

2024 2023
1542 1400
2024 2023
1815 1604
150 104

0 0
1456 1474

Honorar til revisor dekker ogsa revisjon- og radgivningstienester for fond forvaltet av ODIN Forvaltning AS. Belgpene er inklusiv mva

NOTE 4 - VARIGE DRIFTSMIDLER

Edb- Inventar/
NOK 1000 Bygning utstyr innredning Sum
Anskaffelseskost 01.01 1251 159 464 44 258 204 973
Tilgang i &ret 0 6 254 672 6926
Avgang i aret 0 0 0 0
Omregningsdifferanse valuta 0 0 0 0
Anskaffelseskost 31.12 1251 165 719 44930 211899
Ordinasre avskrivninger pr. 01.01 0 155 698 39175 194 873
Ordinzasre avskrivninger i &ret 0 3662 879 4541
Avgang ordinaere avskrivninger i &ret 0 0 0 0
Omregningsdifferanse / korrigering 0 0 (40) (40)
Akkumulerte avskrivninger pr. 31.12 0 159 360 40 014 199 374
Netto bokfert verdi pr. 31.12 1251 6 359 4916 12 525
Arels avskrivninger pa varige driftsmidler 0 3 662 879 4541
Se note 5 for skattemessige forhold vedrgrende driftsmidler.
Det enkelte driftsmiddel avskrives ordinaert hvert &r med et belgp minst sa stort som en fornuftig
avskrivningsplan tilsier. Avskrivningsplanen bygger pa forutsetninger om driftsmidlenes akonomiske levetid.
Forutsetninger om skonomisk levetid:
Kontormaskiner, edb-utstyr og operafivsystemer 3ar
Inventar og innredninger 5ar frest leiekontraktstid
Avskrivningsplan Linezer
Immaterielle eiendeler Imm. Eien Sum
Anskaffelseskost 01.01. 124 619 124 619
Tilgang 15312 15312
Avgang 6 083 6083
Anskaffelseskost 31.12. 133 848 133 848
Ordinasre avskrivninger pr. 01.01 96 095 96 095
Ordinzsre avskrivninger i &ret 11 393 11383
Akkumulerte avskrivninger 31.12. 107 488 107 488
Netto bokfert verdi pr. 31.12 26 360 26 360
Arets avskrivninger pa immaterielle eiendeler 11 393 11 393
Forventet skonomisk levetid 3 -54r
Avskrivningsplan Linezer
Selskapet har en leieavtale for kontorlokaler med arlig leie pa tNOK 6.664 eks. mva. som ulleper mai 2030.

:,'I\\ This fila b osanr s wcith o dlgital slenaturs
by The-sontl Inguarantes for theuthentloty
of the document

27.06.2025 kl 17:14

Brgnngysundregistrene

Side 19 av 28



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 957486657

Noter

NOTE 5 - SKATT 2024 2023

NOK 1000

Sammenheng mellom resultat fer skattekostnad og skattegrunnlag

Arets skattekostnad fordeler seg pa:

Betalbar skatt 7614 6965

Skatteandel av avgitt konsembidrag 75000 62 500

Skatt henfert til tidligere ar 148 (220)

Endring i utsatt skatt (205) 949

Sum skattekostnad 82 556 70 194

Skatteandelen av avgitt konsernbidrag vises som skattekostnad. Se ogsa note 11.

Avstemming skattekostnad mot ordinzrt resultat fer skatt:

Resultat for skatt 336 819 292 147

Forventet inntektsskatt etter nominell sats (25%) 84 205 73037

Skatt henfert til tidligere ar 148 (220)

Skatteeffekt av permanente forskjeller (1796) 2717)

Justering/endring i MF fra forrige ar (i forbindelse med fusjon) 0 94

Bokfert skafttekostnad 82 556 70 194

Beregning av arets skattegrunnlag:

Resultat for skattekostnad 336 819 292147

Mottatt/Avgitt konsembidrag (300 000) {250 000)

Permanente forskjeller (8 589) {10 868)

Endring i midlertidige forskjeller 820 (3421)

Arets skattegrunnlag, betalbar skatt 29 051 27 859

25% herav {betalbar skatt) 7263 6 965

Valutaeffekter (32) 44)

Forskuddsbetalt i Sverige {7 930) {(7817)

Kreditfradrag tidligere ars skatt (4 282) (5518)

Skyldig betalbar skatt ifig regnskap (4 981) (6415)

Oversikt over skattereduserende midlertidige forskjeller:

Anleggsmidler (3 270) (4 929)

Pensjonspremiefond og urealiserte gevinst/tap verdipapirer 324 353

Avsetning etter god regnskapsskikk (38 549) {37 098)

Sum skattereduserende midlertidige forskjeller (42 495) {41674)

Utsatt skattefordel, 25% av midlertidige forskjeller (10 624) {10419)

Utsatt skattefordel er en immateriell eiendel som felger de vanlige vurderingsregler for anleggsmidler.

Netto utsatt skattefordel, NOK 10 623 673 - er oppferti balansen.

Selskapet forventer fremtidig inntiening som gjer at fordelen vil bli benyttet.

Note 6 - INVESTERING | DATTERSELSKAPER

Investeringene i datterselskap, tilknyttet selskap og felles kontrollert virksomhet regnskapsfares efter kostmetoden.

NOK 1000

Datterselskap: Forretnings- Eierandel Egenkapital Resultat siste Balansefart
kontor siste &r (100%) ar {100%) verdi

Fondex Oy Helsinki 100% 12 494 5678 10 800

Balansefert verdi 31.12. 10 800

Eierandel /stemmeandel er 100%.

Anskaffelseskost er 53 657 525 kr

Nedskrivning er i 2012 foretatt med 12,6 mill kr, i 2015 med 5,3 mill kr, i 2016 med 10 mill kr, i 2019 med 7,6 mill kr

og i 2020 med 7,3 mill kr basert pa naverdi av forventede kontantstremmer.

NOTE 7 - ANDRE FORDRINGER 2024 2023

NOK 1000

Forskudd ansatte / ansattereskontro 7 )

Forskuddsbetalte kostnader 15 667 23385

Depositum 7935 930

Kundereskontro 10 0

Sum 23 619 24 311
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Noter
NOTE 8 - FORDRINGER PA ODIN FOND 2024 2023
NOK 1000
Provisjonsinntekter fra de enkelte fond for desember 100 405 77 637
Note 9 - MARKEDSBASERTE FINANSIELLE OML@PSMIDLER 2024 2023
NOK 1000
Anskaffelseskostnad 58 266 56 892
Urealisert verdiendring per 31.12 11 260 6 591
Virkelig verdi 31.12. 69 526 63 483
De markedsbaserte finansielle omlgpsmidiene gjelder fondsandeler vurdert til virkelig verdi per 31.12.
NOTE 10 - BUNDNE BETALINGSMIDLER 2024 2023
NOK 1000
Bundne bankinnskudd vedrerende skaftetrekk 5637 4259
NOTE 11 - EGENKAPITAL

Aksje- Qverkurs Annen Sum
NOK 1000 kapital egenkap. egenkapital
Pr01.01.2024 9247 12 106 198 658 220012
Konsernbidrag (225 000) {225 000)
Omregningsdifferanse 341 341
Arets resultatdisponering 254 263 254 263
Pr 31.12.2024 9247 12 106 228 262 249 636

Den innskutte egenkapitalen bestar av 9 238 aksjer, hver palydende 1 001 kroner. Alle aksjene gir lik stemmerett.

NOTE 12 - EEERSTRUKTUR

Sparebank 1 Forvalining er eid av SpareBank 1 SR-Bank ASA (41,97%), SpareBank 1 SMN {21,41%), SpareBank 1 Nord-Norge (12,08%),
Landsorganisasjonen | Norge (7 ,44%), SpareBank 1 @stlandet AS (6,90%), Sparebank 1 Ringerike Hadeland (2,91%), Sparebank 1 @stfold
Akershus (2,47%), Sparebank 1 Hallingdal Valdres (1,34%), Sparebank 1 Lom og Skjak (1,01%), Sparebank 1 Nordmare (0,87%), Sparebank 1

Helgeland {0,78%), Sparebank 1 Gudbrandsdal (0,72%).

Selskapetinngar i konsernregnskapet til Sparebank 1 Forvaltning AS og kan fas utlevert ved foresparsel.

Note 13 - TRANSAKSJONER MED NAERSTAENDE PARTER

Alle fransaksjoner med nzerstaende parter er inngatt pa forretningsmessige vilkar.

2024

2023

ODIN Forvaltning AS har ingen fordringer pa selskaper i konsernet ut over det som fzlger av Iapende forretningsmessige transaksjoner.

ODIN Forvaltning AS er en del av et finanskonsern, hvor konsemspiss SpareBank 1 Forvaltning AS har overtatt enkelte administrative funksjoner.

Alle konseminteme godtgjerelser som ikke er relatert til distribusjon er basert pa selvkostprinsippet.

NOK 1000
Avsatt konsernbidrag 300 000 250 000
Konserninterne fordringer 0 930
Konsernintern gjeld inklusiv distributzrgjeld / leverandergjeld 2407 0
NOTE 14 - ANNEN KORTSIKTIG GJELD 2024 2023
NOK 1000
Avsatt til konsembidrag 300 000 250 000
Avsatt for palgpne kostnader 21809 15424
Konsernintern gjeld 2407 0
Sum annen korisiktig gjeld 324 218 265424
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Noter

Note 15 - KAPITALDEKNING 2024 2023
Risikovektet beregningsgrunnlag 1084 990 851 191
Innskutt egenkapital 21353 21353
Opptjent egenkapital i form av tidligere ars tilbakeholdte resultater 198 658 164 205
Positivt delarsresultat eller arsresultat far skatl/ (-) Negativt delarsresultat eller arsresultat 336 819 292147
(-) Del av positivt delarsresultat eller arsresultat som ikke kan medregnes i ren kjernekapital (336 819) (292 147)
{-) Andre immaterielle eiendeler (26 354) {32 059)
{-) Utsatt skattefordel som skyldes midlertidige forskjeller og overstiger unntaksgrensen pa 10 % (10 624) {10 419)
Kjemekapital 183 034 143 080
Ansvarlig kapital 183 034 143 080
Kapitaldekningsprosent 16,87 % 16,81 %

Note 16 - FASTE KOSTNADER

Beregning av faste kostnad 2024 2023
a) Inntektene fil selskapet 1053 574 055 934 300 404
b) Negativi resultat fgr skatt
c) 35 prosent av honorar 1il agenter sin virksomhet pa vegne av foretaket
Sum a,b,c Sum inntekter 1053 574 055 934 300 404
di Positivi resultat fer skatt 336 819475 292 147 494

)

dii) Variabel bonus il ansatte. 62 557 674 61 572 060
diii) Andre disponeringer 0 0
div) Kurtasje eller annen variabel godtgjerelse utbetalt til ordreutfarende eller

ordreformidlende institusjoner, foruisatt at kostnadene er variable 307 040 956 303 736 636
dv) Variable avgifter betalt lil berser, autoriserte markedsplasser,

verdipapirregisire og oppgjerssentraler 0 0
dvi) Renteutgifter i forbindelse med oppbevaring av klientmidler 0 0

- Engangskosinader i forbindelse med ekstraordinasr virksomhet etter

d vii) L2 . "

godkjenning fra Finanstilsynet 0 0

Sum fjorarets faste kostnad 347 155 950 272 381 057

Krav til ansvarlig kapital Arlig Arlig

25 % av florarels faste kostnader * 0,25 86 788 988 68 095 264
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Godtgjerelsesordninger i Odin Forvaltning AS

1. Innledning

Odin Forvaltning AS omfattes av forskrift til verdipapirfondloven 21. desember 2011 nr. 1467, samt
bestemmelsene om godtgjarelsesordninger i forskrift til lov om forvaltning av alternative investeringsfond
av 26. juni 2014 nr. 877, heretter i fellesskap benevnt Forskriftene. Forskriftene er fastsatt av
Finansdepartementet i medhold av lov om verdipapirfond § 2-16 og AIF-loven § 3-6. I tillegg er det gitt
enkelte supplerende bestemmelser i kommisjonsforordning 231/2013 artikkel 107 for AIF.

I trad med Forskriftene har styret i Odin Forvaltning AS et Godtgjerelsesutvalg bestaende av tre
styremedlemmer. Godtgjerelsesordningene er besluttet av styret 1 Odin Forvaltning AS etter behandling i
Godtgjarelsesutvalget. [ det falgende gis det en beskrivelse av Odin Forvaltning AS’
godtgjerelsesordninger.

2. Fastlenn og variabel godtgjerelse

Odin Forvaltning AS skal ha konkurransedyktig godtgjerelse. Sammensetningen av fast og variabel
godtgjerelse skal vacre balansert, og den faste delen av godtgjerelsen skal vere tilstrekkelig hay til at Odin
Forvaltning AS kan unnlate 8 utbetale den variable delen av godtgjerelsen.

2.1. Fast lenn

Lonnsfastsettelse for stillinger med arslenn bade innenfor og utenfor lennsregulativet foretas ut fra en
markedsmessig vurdering. Odin Forvaltning AS har som lennspolicy 4 tilby konkurransedyktige betingelser
uten 8 veere lennsledende. Odin Forvaltning AS er medlem av Finansnaeringens Arbeidsgiverforening (FA)
og er omfattet av FAs tariffavtaler herunder lennsregulativet for FAs medlemsbedrifter. Stillinger i Odin
Forvaltning AS med arslenn innenfor lennsregulativet innplasseres i aktuelt lennstrinn.

2.2. Variabel godtgjerelse
Formalet med variabel godtgjerelse er & motivere til gode resultater og lannsomhet bade for kunder og for
selskapet pa kort og lang sikt.

I Odin Forvaltning AS har administrerende direkter, ansatte i forvaltning og ansatte i salg, distribusjon og
marked egne avtaler om variabel godtgjarelse.

2.3. Generell bonusordning

Ansatte i Odin Forvaltning AS med unntak av ansatte med kontrolloppgaver er omfattet av en generell
bonusordning. Kriteriene fastsettes av styret fra r til &r, og det er styret som avgjer om det skal utbetales
bonus under ordningen.

2.4, Ansatte med kontrolloppgaver
Ansatte med kontrolloppgaver mottar kun fastlenn.

2.5, Styret
Styret for Odin Forvaltning AS mottar ikke variabel godtgjarelse.

3. Variabel godtgjerelse

3.1. Administrerende direktar og stillinger i ledergruppen

Administrerende direktar og stillinger i ledergruppen som mottar variabel godtgjerelse er definert som
ledende ansatte og er omfattet av bestemmelsene om utsatt utbetaling av variabel godtgjerelse i Forskriften.
For disse stillingene opptjenes variabel godtgjarelse over en periode pa to ar, og utbetales over en periode
pé tre &r.

3.2. Stillinger innen forvalting

Ansatte med arbeidsoppgaver av vesentlig betydning for risikoeksponeringen til forvaltningsselskapet eller
fond under forvaltning er omfattet bestemmelsene nevnt under pkt. 3.1. For tiden gjelder dette alle
forvaltere 1 Odin Forvaltning AS.
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3.3. Betinget utbetaling av variabel godtgjerelse

Halvparten av oppnadd variabel godtgjerelse for stillinger som er omfattet av Forskriftens bestemmelser om
utsatt utbetaling av variabel godtgjerelse investeres i1 andeler i fond forvaltet av Odin Forvaltning AS.
Fondsandelene eies av Odin Forvaltning AS. Den utsatte bonusutbetalingen utbetales som lenn jevnt fordelt
over en periode pa tre &r. Sammensettingen av fond vil ligge fast i tre &rs perioden, og det vil ikke skje noen
form for rebalansering av fondene pa grunnlag av utviklingen i de enkelte fondene.

All variabel godtgjerelse, ogsa den andel som utdeles umiddelbart, skal deles ut med like andeler av
kontanter og fondsandeler. Fondsandeler er underlagt en selskapsbestemt bindingstid pd 6 méaneder.

3.4. Bortfall eller reduksjon i utsatt variabel godtgjerelse

Styret i Odin Forvaltning AS kan redusere den utsatte variable godtgjerelsen for ansatte dersom det er
forhold som tilsier at det er riktig & gjore dette. Forhold som skal medfere delvis eller hel reduksjon i utsatt
bonusutbetaling er: underskudd som medfarer at selskapet ildke lenger oppfyller kravene til egenkapital /
kapitaldekningskravene, ansattes brudd pa lover, forskrifter, rundskriv eller interne regler, ansattes fraveer
over en lengre periode. Ved oppher av arbeidsforholdet skal administrerende direktar foreta en konkret
vurdering av hvorvidt tilbakeholdt variabel godtgjarelse helt eller delvis skal opprettholdes eller bortfalle.
Ved en slik vurdering kan det blant annet legges vekt pa hvorvidt den ansatte gar til en konkurrent eller til
annen virksomhet (hvorvidt vedkommende anses som good leavers eller bad leavers), ansiennitet og arsak
til fratreden. Godtgjerelsesutvalget skal orienteres om utfallet av denne vurderingen, for endelig avtale
inngds. Ved oppher av arbeidsforholdet til administrerende direkter er det Godtgjerelsesutvalget som skal
foreta de samme konkrete vurderingene, og en avtale skal da godkjennes av styret.

4. Beskrivelse av variabel godtgjarelsesordning

Kriteriene for tildeling av variabel godtgjerelse er dels av finansiell karakter og dels knyttet til annen
maloppnaelse relevant for den aktuelle stillingskategorien. Nar det gjelder kriterier av finansiell karakter
legges det vekt pa oppnadde avkastningsresultater over tid, samt utvikling i netto nysalg for Odin sine ulike
fond. Annen maloppnaelse vil vaere den enkeltes bidrag til oppnielse av selskapets overordnede mal, samt
kompetanse, arbeidsinnsats og samarbeidsevne. Variabel godtgjarelse skal ogsd hensynta ansattes bidrag til
selskapets mal og forpliktelser knyttet til baerekraft, herunder integrering av bazrekraftrisiko i forvaltningen
og investeringsradgivningen. For hver stillingskategori er det fastsatt et gvre tak for variabel godtgjerelse.

4.1. Administrerende direkter

Det er styret som etter innstilling fra Godtgjerelsesutvalget fastsetter kriterier for variabel godtgjerelse og
som vurderer maloppndelse og beslutter utbetaling av variabel godtgjerelse. Kriteriene for administrerende
direktars variable godtgjerelse er knyttet til finansielle kriterier for Odin Forvaltning AS, som arsoverskudd
for skatt, avkastning i fondene og vekst i forvaltningskapital. Deler av den variable godtgjerelse er ogsa
knyttet til & gjennomfare og levere i forhold til fastsatt strategi og styrevedtak.

4.2, Ansatte i ledergruppen

Investeringsdirekter omfattes av egen ordning for ansatte i forvaltning. Direkterer for Salg og distribusjon
er omfattet av en egen ordning for Salg og distribusjon. @vrige ledende ansatte har avtale om utelukkende
fastlenn. Administrerende direktar fremlegger sin vurdering om fastsettelse av variabel godtgjerelse for de
ansatte innen Ledergruppen i Odin Forvaltning AS for Godtgjerelsesutvalget og styret.

4.3, Ansatte i Salg, distribusjon og marked

Bonuskriteriene for medarbeidere innen Salg, distribusjon og marked relateres til netto nysalg og overskudd
for skatt og bonus. Administrerende direkter fremlegger sin vurdering om fastsettelse av variabel
godtgjerelse for de ansatte innen Salg, distribusjon og marked i Odin Forvaltning AS for
Godtgjerelsesutvalget og styret.

4.4, Ansatte i Forvaltning/ESG
Bonuskriteriene for Investeringsdirektar og medarbeidere innen Forvaltning relateres til oppnadde
forvaltningsresultater og overskudd far skatt og bonus. Administrerende direktar fremlegger sin vurdering
om fastsettelse av variabel godtgjerelse for de ansatte innen Forvaltning i Odin Forvaltning AS for
Godtgjerelsesutvalget og styret. For ansatte som ikke er forvaltere eller i ledende stillinger utbetales
halvparten av bonus kontant. Resterende halvpart tildeles i form av andeler i fond forvaltet av Odin
Forvaltning AS, med bindingstid pd minimum ett ar.
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5. Arlig gjennomgang

Praktiseringen av godtgjarelsesordningen evalueres arlig av en uavhengig kontrollfunksjon. Evalueringen
viser at det ikke har oppstatt forhold som gir grunn til 4 anse at selskapets godtgjerelse ikke er i samsvar
med godtgjarelsespolitikken. Det har ikke skjedd noen vesentlige endringer i godtgjerelsespolitikken i
2024.

6. Tildeling av variabel godtgjerelse for 2024

Samtlige ansatte i Odin Forvaltning AS mottar fast godtgjerelse. I tillegg mottar administrerende direktar,
ansatte i Forvaltning/ESG og ansatte i Salg, distribusjon og marked variabel godtgjerelse. Totalt 45 av
selskapets ansatte inngikk i denne ordningen 1 2024, hvorav 24 innen Forvaltning/ESG og 20 innen Salg,
distribusjon og marked. Ansatte i kontrollfunksjoner mottar kun fast godtgjarelse.

Fire ansatte i ledende stillinger og 16 forvaltere var 1 2024 omfattet av reglene om betinget utbetaling av
variabel godtgjerelse. For disse stillingene opptjenes variabel godtgjerelse over en periode pa to ar, og
utbetales over en etterfelgende periode pa tre ir. Dersom den variable godtgjerelsen utgjer et seerlig hoyt
belap, skal minst 60 prosent utbetales jevnt over en periode pa tre ar. Ved enhver utbetaling, enten det som
betales ut direkte eller det som utbetales over en treérsperiode, skal utbetalingen bestd av minst 50 prosent i
fondsandeler, med bindingstid pa 6 maneder. Det resterende utbetales kontant.

Samlet godtgjarelse i 2024 var NOK 148,1,0 mill. hvor NOK 106,5,0 mill. utgjorde fast godtgjerelse og
NOK 42,0 mill. var samlet variabel godtgjerelse.

Ledende ansatte/forvaltere (risikotakere): Samlet godtgjerelse var NOK 80,7 mill. hvorav NOK 21,7 mill.
til ledende ansatte og NOK 59,0 mill. til forvaltere. Av total godtgjerelse var NOK 49,0 mill. fast
godtgjarelse og NOK 7,0 mill. samlet variabel godtgjarelse.

Ansatte innen Salg, distribusjon og marked: Samlet godtgjerelse var NOK 32,3 mill. hvorav NOK 25,3
mill. utgjorde fast godtgjerelse og NOK 7,0 mill. var samlet variabel godtgjerelse.

Ansatte i kontrollfunksjoner: Samlet godtgjerelse var NOK 12,1 mill.
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Til generalforsamlingen i ODIN Forvaltning AS

Uavhengig revisors beretning

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for ODIN Forvaltning AS som bestar av eiendeler, egenkapital og gjeld per 31.
desember 2024, resultatregnskap og kontantstremoppstilling for regnskapséret avsluttet per denne datoen
og noter til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og gir arsregnskapet et rettvisende bilde av
selskapets finansielle stilling per 31. desember 2024, og av dets resultater og kontantstrammer for
regnskapsdret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i
Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing {ISA-ene). Vare oppgaver
og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved
revisjonen av arsregnskapet. /i er uavhengige av selskapet i samsvar med kravene i relevante lover og
forskrifter i Norge og International Code of Ethics for Professional Accountants (inkludert internasjonale
uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA-
reglene), og vi har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Innhentet
revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i arsberetningen og annen gvrig

informasjon som er publisert sammen med arsregnskapet. @ivrig informasjon omfatter informasjon i
arsrapporten bortsett fra arsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen. Var konklusjon om
arsregnskapet ovenfor dekker verken informasjonen i arsberetningen eller annen gvrig informasjon.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave & lese arsberetningen og annen @vrig
informasjon. Formalet er a vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen,
annen gvrig informasjon og arsregnskapet og den kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen av
arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i arsberetningen og annen gvrig informasjon ellers fremstar som
vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom arsberetningen eller annen gvrig informasjon fremstar som
vesentlig feil. Vi har ingenting & rapportere i sd henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen

+ er konsistent med arsregnskapet og
+ inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik internkontroll
som den finner ngdvendig for @ kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

PricewaterhouseCoopers AS, Dronning Eufemias gate 71, Postboks 748 Sentrum, NC-0106 Oslo
T: 02316, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwc.no
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsfarerselskap
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Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mél er 4 oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning som
inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en
revisjon utfgrt i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan
oppsta som falge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon er 4 anse som vesentlig dersom den
enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke de gkonomiske beslutningene som brukerne
foretar pa grunnlag av arsregnskapet. For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
https://revisorforeningen.no/revisjonsberetninger

Oslo, 21. mars 2025
PricewaterhouseCoopers AS

Lars Kristian Jargensen
Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)
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Odin Forvaltning AS - et foretak i SpareBank 1-alliansen
Haakon Vlls gate 10, N-0161 Oslo

P.O. Box 1771 Vika, N-0122 Oslo

Telefon: +47 24 00 48 00

E-post: kundeservice@odinfond.no

Org.nummer: 957 486 657
www.odinfond.no
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