== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2020 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:

Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2020: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

913 870379

Aksjeselskap

TASIK TOBA SUBSEA AS
Dronning Mauds gate 3
0250 OSLO

01.01.2020 - 31.12.2020

Nei

Ja
Regnskapslovens alminnelige regler

PARETO BUSINESS MANAGEMENT AS

04.06.2021

Ar 2019: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2020

Det er ikke krav il at &rsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gverste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 59 421 580

Annen driftsinntekt 9307 827 296 482 217
Sum inntekter 68 729 407 296 482 217
K ostnader

V arekostnad 46 155 110 29010502
L gnnskostnad 113910 131932
Avskrivning av driftsmidler og immaterielle eiendeler 32 054 685 31 698 538
Annen driftskostnad 14 288 437 12 043 186
Sum kostnader 92 612 141 72 884 158
Driftsresultat -23882 734 223598 059
Finansinntekter og finanskostnader

Inntekt pdinvestering i datterselskap 67 637 974 -154 332 663
Annen rentei nntekt 978 158 4618 162
Annen finansinntekt 21 192 059 35774
Sum finansinntekter 89 808 191 -149 678 727
Rentekostnad til foretak i samme konsern 98 798
Annen rentekostnad 53330831 58 470 057
Annen finanskostnad 13355974 13 890 359
Sum finanskostnader 66 686 804 72 459 214
Netto finans 23121 387 -222 137 941
Ordinaert resultat far skattekostnad -761 348 1460 118
Ordineert resultat etter skattekostnad -761 348 1460 118
Skattekostnad pa ekstraordinaat resultat -57 029 57 029
Arsresultat -704 319 1403 089
Arsresultat etter minoritetsinter esser -704 319 1403 089
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Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 913870379

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019

Totalresultat -704 319 1403 089

Overfaringer og disponeringer

Udekket tap -704 319 1403 089

Sum overferinger og disponeringer -704 319 1403 089
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Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 913870379

Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Varigedriftsmidler

Maskiner og anlegg

Skip og flytende installasjoner 686 894 075 718 948 760
Sum varige driftsmidler 686 894 075 718 948 760
Finansielle anleggsmidler

Andre langsiktige fordringer 12 884 226 6673028
Sum finansielle anleggsmidler 12 884 226 6673 028
Sum anleggsmidler 699 778 301 725621 788
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 11 367 668

Andre kortsiktige fordringer 23077 104 309 206 188
Sum fordringer 34444772 309 206 188
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter o.l. 7938 624 882 390
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 7938 624 882 390
Sum omlgpsmidler 42 383 395 310088 578
SUM EIENDELER 742 161 697 1035 710 366
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Aksjekapital 30000 30 000
Sum innskutt egenkapital 30000 30000

Opptjent egenkapital
Udisponert resultat

Udekket tap 923414 219095
Sum opptjent egenkapital -923 414 -219 095
Sum egenkapital -893414 -189 095
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 57 029
Andre avsetninger for forpliktel ser 5972 820

Sum avsetninger for forpliktelser 5972 820 57 029
Annen langsiktig gjeld

@vrig langsiktig gjeld 733 600 255 918 218 090
Sum annen langsiktig gjeld 733 600 255 918 218 090
Sum langsiktig gjeld 739573075 918 275 119

Kortsiktig gjeld

Leverandgrgjeld 335732 20 209 586
Skyldig offentlige avgifter

Annen kortsiktig gjeld 3146 304 97 414 756
Sum kortsiktig gjeld 3482036 117 624 342
Sum gjeld 743055111 1035899 461
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 742 161 698 1035 710 366
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Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2020 - GENERELL INFORMASJON

Journalnummexr :

Enheten
Organisasjonsnummer :
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsregler

Regler for sma foretak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av
drsregnskapet til selskapet:

2021 491502

9213 870 379
Aksjeselskap

TASIK TOBA SUBSEA AS
Dronning Mauds gate 3

0250 OSLO

01.01.2020 - 31.12.2020
Nei

Ja

Regnskapslovens alminnelige regler

irsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet: PARETO BUSINESS MANAGEMENT AS
Dato for fastsettelse av arsregnskapet: 04.06.2021

Grunnlag for avgivelse
Ar 2020: Arsregnskap er elektronisk innlevert.
Ar 2019: Tall er hentet fra elektronisk innlevert Arsregnskap fra 2020.

Det er ikke krav til at drsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret
er undertegnet. Kontrollen pa& at dette er utfert ligger hos revisor/enhetens
overste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet

for innsending av drsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at
drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 15.07.2021

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 00, 8910 Brgnnaysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Interett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 913870379

Organisas jonsnr:
TASIK TOBA SUBSEA AS

913 870 379

RESULTATREGNSKAP
Belep i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP
Inntekter
Salgsinntekt 59 421 580
Annen driftsinntekt 9 307 827 296 482 217
Sum inntekter 68 729 407 296 482 217
Kostnader
Varekostnad 46 155 110 29 010 502
Lennskostnad 113 9210 131 932
Avskrivning av
driftsmidler og
immaterielle eiendeler 32 054 685 31 698 538
Annen driftskostnad 14 288 437 12 043 186
Sum kostnader 92 612 141 72 884 158
Driftsresultat -23 882 734 223 598 059
Finansinntekter og
finanskostnader
Inntekt pd investering i
datterselskap 67 637 974 -154 332 663
Annen renteinntekt 978 158 4 618 162
Annen finansinntekt 21 192 059 35 774
Sum finansinntekter 89 808 191 -149 678 727
Rentekostnad til foretak
i samme konsern 98 798
Annen rentekostnad 53 330 831 58 470 057
Annen finanskostnad 13 355 974 13 890 359
Sum finanskosztnader 66 686 804 72 459 214
Netto finans 23 121 387 -222 137 941
Ordinzrt resultat feor
skattekostnad -761 348 1 460 118
Ordinzrt resultat etter
skattekostnad -761 348 1 460 118
Skattekostnad pa
ekstraordinert resultat -57 029 57 029
Araresultat -704 319 1 403 089
Arsresultat etter
minoritetsinteresser -704 319 1 403 089
Totalresultat -704 319 1 403 089
Ooverferinger og
disponeringer

Utskriftedato 15.07.2021 Organisasjonsny 913 870 379 Side 1 av 4
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Udekket tap -704 319 1 403 089

Sum overferinger og

disponeringer -704 319 1 403 089
Utskriftedato 15.07.2021 Organisasjonsny 913 870 379 Side 2 av 4
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Organisasjonznr: 913 870 379
TASIK TOBA SUBSEA AS

BALANSE

Belep i: NOK Note 2020 2019

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Varige driftsmidler

Maskiner og anlegg

Skip og flytende

installasjoner 686 894 075 718 948 760
Sum varige driftzmidler 686 894 075 718 948 760

Finansielle anleggsmidler
Andre langsiktige

fordringer 12 884 226 6 673 028
Sum finansielle

anleggsmidler 12 884 226 6 673 028
Sum anleggsmidler 699 778 301 725 621 788
Omlepsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 11 367 668

Andre kortsiktige

fordringer 23 077 104 309 206 188
Sum fordringer 34 444 772 309 206 188

Bankinnskudd, kontanter
og lignende
Bankinnskudd, kontanter o.

1. 7 938 624 882 390
Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 7 938 624 882 390
Sum omlepsmidler 42 383 395 310 088 578
SUM EIENDELER 742 161 697 1l 035 710 366

BALANSE - EGENKAPITAL OG

GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 30 000 30 000
Sum innskutt egenkapital 30 000 30 000

Opptjent egenkapital
Udisponert resultat

Utskriftedato 15.07.2021 Organisasjonsny 913 870 379 Side 3 av 4
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Udekket tap 923 414 219 095
Sum opptjent egenkapital -923 414 -219 095
Sum egenkapital -893 414 -189 0985
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 57 029
Andre avsetninger for

forpliktelser 5 972 820

Sum avsetninger for

forpliktelser 5 972 820 57 029
Annen langsiktig gjeld

Qvrig langsiktig gjeld 733 600 255 918 218 090
Sum annen langsiktig gjeld 733 600 255 918 218 050
Sum langsiktig gjeld 739 573 075 918 275 119

Kortasiktig gjeld
Leverandergjeld 335 732 20 209 586
Skyldig offentlige avgifter

Annen kortsiktig gjeld 3 146 304 97 414 756
Sum kortsiktig gjeld 3 482 036 117 624 342
Sum gjeld 743 055 111 1l 035 899 461
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 742 161 698 1l 035 710 366
Utskriftedato 15.07.2021 Organisasjonsny 913 870 379 Side 4 av 4
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Organisasjonznr: 913 870 379
TASIK TOBA SUBSEA AS

NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP - alle poster oppgitt i hele tall
Note

Antall aksjer og aksjeeiere

Akszsqjeklasse Ant. aksjer Palydende Bokfaort verdi
Ordinere aksjer 1000.00 30.00 30000.00
Akgjeejere - fritekst Antall Eierandel Akzjeklacse
TASIK SUBSEA MI LTD 1000.00 100.00% Ordinere
aksjer
Sum Sum antall Sum eierandel
1000.00 100.00%

Necte

Ytelser til ledende personer
Er det gitt ytelser til ledende person: Nei

Ytelser til daglig leder

Ytelser Lenn Pensj. forpl. Andre godtgj.

Necte

Ytelser til andre ledende personer

Ledende person Lenn Pengj.forpl. Andre godtg].
Styrehonorar 105000.00
Sum vtelse andre led.pers. Lenn Pensj. forpl. Andre godtgj.
105000.00
Necte

Antall arsverk i regnskapsaret

Virksomheten har hatt felgende antall arsverk:
0.00

Nete

Lan og sikkerhetsstillelze til ledende personer og aksjeeiere
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Er det gitt 1lan eller sikkerhetsstillelse til ledende personer: Nei
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ARSREGNSKAP/
FINANCIAL STATEMENTS
01.01.20-31.12.20

for

Tasik Toba Subsea AS

(NOK)

Forretningsforer/ Business Manager:

Pareto Business Management AS
Dronning Maudsgt. 3
Postboks 1396 Vika
0114 OSLO

Tel: 22 87 87 00
Fax: 22 87 88 00
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Arsberetning for 2020
Tasik Toba Subsea AS

Selskapsstruktur

Tasik Toba Subsea AS (org nummer 913 870 379) ble stiftet den 31.05.2014, og har som formal a
drive skipsfart ved deltagelse som hovedmann i Tasik Toba Subsea IS. Tasik Toba Subsea AS kjapte
pé vegne av Tasik Toba Subsea IS skipet SOV Southern Star, som ble overlevert fra yarden juni 2017.

Selskapet har en aksjekapital pa NOK 30.000.- fordelt pa 1.000 aksjer a NOK 30,-. Selskapet eies
100 % av Tasik Investment MI Ltd.

Administrasjon
Selskapet har ingen ansatte, og er lokalisert i Oslo. Tasik Subsea MI Ltd. er selskapets disponent
med ansvar for oppfalging av skipet. Pareto Business Management AS er selskapets forretningsferer.

Finansiering

Selskapet har finansiert skipet med 1. prioritets pantelin pa USD 57.000.000 og selgerkreditt mot
yarden pa USD 16.497.289. Saldo pa pantelin er USD 37.265.576 per 31.12.2020 og saldo pa
selgerkreditten er USD 19.482.116 per 31.12.2020. Det ble ogsa trukket opp et aksjonzrlan i 2019
pa USD 900.000, som ble tilbakebetalt i sin helhet 1 2020. Per 31.12.2020 er selskapet teknisk i
default med langiver, men ingen steg mot a akselere linet er tatt og at man er a jour pa alle
betalinger.

Likviditet

Selskapet har en bankbeholdning ved arsskiftet pa NOK 7.938.624. Kundefordringer per 31.12.2020
utgjor NOK 11.367.668. Andre fordringer per 31.12.2020 utgjer NOK 23.072.106, hvorav NOK
20.169.059 er den del av kravet mot tidligere befrakter Fugro. Ved avleggelse av regnskapet har
selskapet mottatt det totale kravet mot Fugro samt utestaende kundefordringer med unntak av USD
60.858,81 som skal gjeres opp ved utgang av charter-perioden. Selskapets likviditet er ved avlegging
av regnskapet tilfredsstillende, men man er avhengig av at skipet er beskjeftiget og kontrakter
honorert for 4 kunne betjene linet fremover. Selskapet har ved avleggelse av regnskapet en
konstruktiv dialog med langiver.

Valutajustering

Selskapets inntekter og kostnader er hovedsakelig i USD, og det har i forbindelse med dette vart
valutaeffekter 4 hensynta i drsregnskapet. Resultatregnskapet inkluderer en valutagevinst pd NOK
10.281.494.

Foretakets utsikter

Timecharter certepartiet med Shelf Subsea, som har blitt forlenget jevnlig det siste dret, har sd langt
forlept i all hovedsak tilfredsstillende. Selskapets nivearende Time Charter med Shelf Subsea er
forlenget til shutten av 2021.

Slik styret bedemmer det forventes Timecharter partiet med Shelf Subsea 4 forlenges ytterligere og 4
gi skipet beskjeftigelse utover den faste perioden. Selskapets disponent jobber ogsa for alternativ
beskjeftigelse til skipet. Styret har tro pa tilfredsstillende kontraktsdekning fremover, og har i denne
forbindelse tett oppfelging av disponent og langiver og understreker ogsa viktigheten av fortsatt
konstruktiv dialog med alle involverte parter.

Av gvrig risiko bemerkes det at selskapet er utsatt for risikofaktorer som normalt innenfor slik
virksomhet. Spesielt nevnes:

Markedsrisiko
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Det bemerkes at navarende driftsform innebzrer at selskapet er utsatt for markedsbevegelser i form
av rateniva, kontraktsdekning m.v. med den usikkerhet dette innebzrer.

Renterisiko
Renterisiko oppstar som et resultat av at deler av selskapets gjeld har flytende rente

Valutarisiko

Selskapet har i all hovedsak inntekter og kostnader i USD, men siden selskapets presentasjonsvaluta
er norske kroner vil utviklingen i vekslingsforholdet mellom USD/NOK innebeare at selskapet er
eksponert for omregningsrisiko.

Likviditetsrisiko

Selskapets likviditet har gjennom aret veert utfordrende, men er per dags dato tilfredsstillende gitt
fortsatt stette fra selskapets langivere. Hvorvidt selskapet fortsatt vil veere i stand til & dekke lapende
forpliktelser fremover avhenger av bade kontraktsdekning og hvis ikke denne er tilstrekkelig,
innhenting av ny kapital og/eller reforhandling av linebetingelser med banken.

Fortsatt drift

Tasik Toba Subsea AS er hovedmann i Tasik Toba Subsea IS, og driften er slik avhengig av driften
til Tasik Toba Subsea IS. Regnskapet til Tasik Toba Subsea AS er et speilbilde av regnskapet til
Tasik Toba Subsea IS da Tasik Toba Subsea AS er hovedmann. Alle transaksjoner vises brutto i
hovedmannens regnskap. 99% av disse feringene i regnskapet fares bort som gjeld til stille deltagere
slik at hovedmannens regnskap viser en netto investering pa 1% i Tasik Toba Subsea IS.

Ved avlegging av regnskap i Tasik Toba Subsea IS er fortsatt drift lagt til grunn, men med
forutsetning av fortsatt stette fra selskapets langivere. Opprinnelig befrakter terminerte bareboat
certepartiet i 2019, men skipet har siden gatt pA Time Charter kontrakt. Det legges til grunn at skipet
vil operere pa slike kontrakter i forutsigelig fremtid. Selskapets navaerende Time Charter-kontrakt er
forlenget til slutten av 2021. Selskapet vant frem mot befrakter i seksmal om at termineringen var
ugyldig og fikk tilkjent erstatning, og siste krav ble forlikt etter balansedatoen for regnskapet.
Innkalling av all ninnkalt kapital ble foretatt i 2019.

Selskapet diskuterer kontinuerlig med ldngiver for a sikre stette for en felles finansiell strategi, og
styrets intensjon er a sikre en langsiktig lesning for skipet frem mot et bedre balansert offshore-
marked. Selskapet er avhengig av at skipet er beskjeftiget og kontrakter honorert for 4 kunne betjene
ldnet fremover, og selskapet er i lopende dialog med langiver for 4 sikre betingelser som gjer at
arbeidskapitalen til enhver tid er tilstrekkelig. Styret oppfatter ved tidspunkt for avleggelse av
regnskapet dialogen med langiver som god, og forventer gjennom dette a sikre konstruktive
lesninger som sikrer driften ogsa fremover.

Som en felge av Coronapandemien, og de menneskelige og ekonomiske konsekvensene denne har
for samfunnet, kan dette ogsa kunne komme til a fa konsekvenser for selskapet. De mest vesentlige
skonomiske risikofaktorene for selskapet vil vare bortfall av inntekter, verdireduksjon pa selskapets
eiendeler og brudd p4 linebetingelser/covenants.

I samsvar med regnskapslovens § 3-3 bekrefies gjennom dette at forutsetningen om fortsatt drift er
lagt til grunn ved utarbeidelsen av regnskapet under forutsetningen som er nevnt ovenfor.

Det presiseres for ordens skyld at egenkapitalen i selskapet er tapt, og selskapets slik er finansiert
gjennom lan fra eier. Samtidig felger det av underliggende avtaler at slikt 1dn kun vil bli nedbetalt
gjennom avkastning mottatt fra Tasik Toba Subsea IS.
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Kontantstrem og likviditet

Arsresultatet viser et underskudd pd NOK 1.089.127, mens netto endring i bankbeholdning er positiv
med NOK 7.056.234. Gkningen i bankbeholdning skyldes i hovedsak innbetaling av utestiende
fordringer i forbindelse med saken mot Fugro samt at selskapet har redusert gjelden sin betraktelig,
og reflekterer samtidig at resultatposter som avskrivninger og valutaeffekter ikke har kontanteffekt.
Selskapets bankbeholdning ved arsslutt var NOK 7.938.624. Pa den andre siden er 99% av effekten
av disse endringene fjernet ved at 99% av det totale resultatet fores vekk som gjeld til stille deltagere

Egenkapital
Selskapets egenkapital er negativ med NOK 923.414 per 31.12.20.

Regnskap

Arets regnskap viser et underskudd pi NOK 704.319. Overskuddet foreslas overfort til udekket tap.
Styret mener at resultatregnskap og balanse med tilhgrende noter gir fyllestgjerende informasjon om
arets virksomhet og selskapets stilling ved arsskiftet. Det har ikke inntruffet hendelser av vesentlig
art fra arsskiftet og frem til dags dato annet enn det som er nevnt over.

Inntektene i selskapet ble redusert fra NOK 296.482.217 i fjor til NOK 68.729.407 i 2020. Det
positive arsresultatet i 2019 pa NOK 1.403.089 i forhold til irets negative resultat pa 704.319
skyldes i all hovedsak at selskapet i 2020 har hatt heyere driftskostnader grunnet et helt dr med
operasjonell risiko kontra kun deler av 2019 med full operasjonell risiko. Det skal ogsa nevnes at
inntektene i selskapet er vesentlig redusert i 2020 sammenlignet med 2019 da inntektene i 2019
inkluderer fremtidig hyre under kontrakten med tidligere befrakter Fugro.

Samlet kontantstrem fra driften i selskapet var positiv med NOK 7.056.234, mens driftsresultatet for
selskapet var negativt med NOK 23.882.735. Differansen skyldes i hovedsak at samlet kontantstrem
fra driften innebzrer at 99% av det totale resultatet fares vekk som gjeld til stille deltagere. Det kan
ogsd nevnes at differansen ogsa skyldes ordinzre avskrivninger og endring i fordringer (store deler
av kravet mot Fugro ble innbetalt i 2020) og kortsiktig gjeld. I tillegg har selskapet avsatt for
fremtidig dokking i 2022.

Selskapets likviditetsbeholdning var NOK 7.938.624 per 31.12.2020. Selskapet vant frem mot Fugro
og fikk stersteparten av kravet innbetalt i 2020 og resterende krav innbetalt i februar 2021. P4 tross
av dette vil selskapets evne til egenfinansiering fremover vare avhengig av at skipet blir beskjeftiget
og/eller tilfarsel av ytterligere kapital.

Selskapets kortsiktige gjeld utgjorde pr. 31.12.2020 0,47 % av samlet gjeld i selskapet,
sammenlignet med 11,35 % pr. 31.12.2019. Denne reduksjonen skyldes hovedsakelig at utestaende
avdrag/renter pa pantelinet, hovedandelen av leverandergjeld og hele aksjonzerlinet per 31.12.2019
ble gjort opp samtidig som at selskapet mottok oppgjeret fra saken mot Fugro i 2020.

Totalkapitalen ved utgangen av dret var NOK 742 161 698 sammenlignet med NOK 1 035 710 366
aret far.

Selskapet har over lengre tid jobbet for 4 sikre en BB-avtale, og har derfor tidligere ikke gjort noen
avsetninger for terrdokkingen som er planlagt i 2022. Det estimeres at kostnaden for terrdokkingen
vil ligge pa rundt USD 1 000 000, og siden det er usikkerhet rundt BB-avtalen har man i 2020 valg a
avsette for dette.

Arbeidsmilje og likestilling
Selskapet har ikke hatt noen ansatte i ar 2020. Selskapet forskjellsbehandler ikke kvinner og menn.

Ytre miljs
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Styret er ikke kjent med at selskapets virksomhet vil medfare foxurensing av det ytre milje ut over
det som er valig ved drift av denne type skip.

Oslo, 21 April 2021
1 styret for
Tasik Toba Subess AS
4?&'2/ al,{'g"zl ) |
' :
Antjony Ebel
‘ styrets leder/Chairman ;
bt (25> o5~
4 i
John Giddens Rory $tuart Deans )
styremedlein/Director styremedlem/Director
M x /
A
Balaji Singh Teeka
styremedlem/Director
Michael Anthony Noel Mease Anthony Richard Prest
styremedlem/Director styremedlem/Director
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The Annual report 2020
Tasik Toba Subsea AS

(If there are any discrepancies between the Norwegian and English version, the Norwegian version is the official one).

Company Structure

Tasik Toba Subsea AS (registration no 913 870 379) was established 31 May 2014, and has an objective
to run a shipping business as being the Principal partner in Tasik Toba Subsea IS. Tasik Toba Subsea AS
purchased the vessel SOV Southern Star on behalf of Tasik Toba Subsea IS, which was delivered from the
yard June 2017.

The Company has a total share capital of NOK 30,000, divided into 1,000 shares each with a value of
NOK 30. The company is wholly owned by Tasik Investment MI Ltd.

Administration

The Company has no employees and is located in Oslo. Tasik Subsea MI Lid. is the Company's
Commercial Manager, with responsibility fo follow up the vessel. Pareto Business Management AS is the
Company's Business Manager.

Financing

The Company has financed the vessel with a first priority mortgage loan of USD 57,000,000 and
yard’s credit of USD 16,497,289, The balance of the mortgage loan per 31 December 2020 was USD
37,265,576 and the balance of the yard’s credit was USD 19,482,116 per 31 December 2020. A
Shareholder Loan in the amount of USD 900,000 was provided by the Shareholders in 2019, but
repaid in full in 2020. The Company is as of 31 December 2020 technically in default with the
Lender. However, no steps towards accelerating the loan has been taken and the Company is up to
date with all payments to the Lender.

Liquidity

The Company had a cash balance of NOK 7,938,624 at year-end. Accounts receivables as per 31
December 2020 were NOK 11,367,668. Other accounts receivables were NOK 23,072,106 as per 31
December 2020, of which NOK 20,169,059 forms part of the claim against the former Charterer
Fugro. The Company has at time of reporting received the total claim againsi Fugro and
outstanding accounts receivables, apart from USD 60,858.81 which will be settied at the expiry of
the Time Charter period. The Company’s liquidity situation is at time of reporting considered
satisfactory. However, the Company is depending on the the ship being employed and contracts
honored in order to service the loan going forward. The dialogue with the Lender is at time of
reporting constructive.

Exchange Rate Adjustments

The company's business is carried out in an international market, where the transactions are mostly
done in USD. The fluctuations in the rate of exchange have been considerable during the year, with
a currency gain of NOK 10,281,494.

Company outlook

The Time Charter with Shelf Subsea has been extended regularly over the past year and has from the
Board’s view been functioning satisfactory up uniil this date. The current Time Charter party with
Shelf Subsea has been extended until year-end 2021.

The Board is of the idea that the Time Charter with Shelf Subsea will be further extended and as
such secure the ship employment beyond the fixed period. The Company’s Commercial Manager is
also working with alternative employment options of the vessel. The Board is in this regard following
up the Commercial Manager and the Lender closely and is emphasizing the importance of continued
constructive dialogue with all involved parties. The Board believes in satisfactory contract coverage
in the future.
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However, it is noted that the company is exposed to the following risks:

Market risk
It is noted that current operations entail exposure to general market conditions, e.g. in the form of
rates, contract cover and so forth, with all the uncertainties this involves.

Interest rate risk
The interest risk stems from the Company having a partly floating rate mortgage.

Currency risk
The Company mainly has its income and expenses in USD, but with the reporting currency being
NOK, movements in the USD/NOK exchange rate will have effect on the financial results.

Liquidity risk

The company's liquidity has been challenging throughout the year, but is as per today’s date
considered satisfactory given continued support from the Company’s lender. Whether the Company
will still be able to meet its obligations going forward depends on both contract coverage and, if not
sufficient, new capital injection and/or renegotiation of the loan terms with the lender.

Going concern

Tasik Toba Subsea AS is the principal partner of Tasik Toba Subsea IS. The assumptions for going
concern are as such depending on the going concern assumptions in Tasik Toba Subsea IS. The
accounts of Tasik Toba Subsea AS are mirroring the accounts of Tasik Toba Subsea IS. All
transactions in the accounts of the principal partner are recorded under the gross method. At the
same time 99% of these effects have been neutralized by reclassification to debt to silent pariner in
order to show a net investment of 1% in Tasik Toba Subsea IS.

The assumption of going concern in Tasik Toba Subsea IS is at time of reporting present under the
assumption that the Lenders will continue its support. The previous charterer terminated the
bareboat charter party in 2019. However, the Company has since then been operating on a Time
Charter party and it is expected that the vessel will continue operating for the foreseeable future.
The Company's current Time Charter party has been extended until the end of 2021. The Company
was awarded damages for wrongful termination of the bareboat charter party with the last claim
being settled after the balance date of the Financial Statements. All uncalled capital in the Company
has been called upon in 2019.

As a result of the Corona pandemic, and the human and financial consequences it has for society,
this could also have consequences for the company. The most significant financial risk factors for the
company will be loss of income, impairment of the company's assets and breach of loan terms /
COVenants.

In accordance with the Norwegian Accounting Act § 3-3 we confirm that the Financial Statements
have been prepared under the assumptions of going concern under the aforementioned assumptions.

For the sake of good order the Board would emphasize that the Equity has been lost as per Year End
2020, and as such the Company is fully financed by debt from the owners. However, from the
underlying agreements such loan will only be repaid in the event funds are being transferred from
Tasik Toba Subsea IS.

Cash-flow and liquidity

Per year-end the Company reported a loss of NOK 704,319, while the net change in cash-holdings
was positive with NOK 7,056,234. The increase in bank deposits is mainly due payment of
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outstanding accounts receivables in relation to the claim against Fugro. In addition, the Company
has reduced its debt significantly. Depreciations and currency effects do not impact available cash.
The Company’s bank balance at year-end was NOK 7,938,624, At the same time 99% of these effects
have been neutralized by reclassification to debt to silent partners.

Equity
The Company’s total equity per year-end was negative with NOK 893,414.

Financial Statement

Per 31st December 2020 the Company reported a loss of NOK 704,319. The Board recommends that
the Company’s profit is transferred to uncovered loss. The Board believes that the annual accounts
provide adequate information concerning the Company’s assets, financial position and result at
year-end. There have been no reports of any occurrence of significance from year-end and until this
date.

The Company’s revenue was reduced from NOK 296,482,217 last year to NOK 68,729,407 in 2020.
The annual result in 2019 was positive with NOK 1,403,089, meanwhile this year’s result is negative
with NOK 704,319. This is mainly due to the increase in the operational expenses as a result of one
year with operational risk compared to only parts of 2019 with operational risk. In addition, the
Company s revenue was significantly reduced in 2020 compared to 2019 as it included future hire
under the BBCP with Fugro.

Total cash flow from the Company’s operating activities is positive with NOK 7,056,234, while the
Company’s operating result is negative with NOK 23,882,735, The difference is mainly due to 99%
of the total Partnership’s result being neutralized by reclassification to debt to silent partners. Other
factors are the ovdinary deprecations and change in receivables (a significant part of the company’s
claim against Fugro was paid in 2020) and short-term debt. The Company has also made provision
for the upcoming future dry-docking in 2022.

The Company’s cash and cash equivalents was NOK 7,938,624 as per 31 December 2020. The
Company won the case against Fugro and received the main part of the award in 2020 and he
remaining balance in February 2021. Despite this, the company’s capacity to self-financing depends
on the vessel being employed and/or additional capital injection.

The company’s shori-term debt was as per 31 December 2020 0.47 % of the total debt in the
company, compared to 11.35 % as per 31 December 2019. The reduction is mainly due to the high
levels of outstanding accounts payables, overdue interest and instalment on the mortgage debi,
accounts payable and the Shareholder Loan in whole being settled in 2020 in addition to receiving
the award from the Fugro claim.

Total capital at year-end was NOK 742,161,698, compared with NOK 1,035,710,366 the previous
year.

The Company has over a longer period been working on on securing a bareboat contract for the
vessel and has previously not made any provision in the accounts for the upcoming dry-docking in
2022. The cost for the dry-docking is estimated to USD 1,000,000. Provision for future dry-docking
has been made in 2020 due to the uncertainty around securing a bareboat contract.

Work environment and equal opportunities
The company have no employees. The Company does not discriminate between women and men.

External Environment
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The Board of Directors is not aware of any of the Company’s activities that have resulted in any in
pollution or spillage harmful to the external environment beyond what is ordinary in the operation of this
type of vessels.

04.08.2022 kI 05:20 Brgnngysundregistrene Side 21 av 34



== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 913870379

Tasik Toba Subsea AS

Resultatregnskap/ Profit and loss account

01/01/2020 01/01/2019

Note -31/12/2020 -31/12/2019
Driftsinntekier/ Operating revenue
Netto driftsinntekter/ Operating revenue 12 60,357,155 82,370,868
Andre driftsinntekter/ Other revenue 13 9,307,827 215,366,290
Kommisjonskostmader/ Commission costs 935,575 -1,254.941
Sum driftsis Total operating revenue 68,729,407 296,482,217
Driftsk der/ Operating exp
Driftskostnader / Operating expenses -44.448 590 -29,010,502
Dokking/ Docking -1,706,520
Ordinzre avskrivinger skip/ Ordinary depreciation 3 -32,054,685 -31,698,538
Andre driftskostnader/ Other expenses -14,402.347 -12,175,118
Sum drifiskostnader/ Total operating expenses 92,612,142 -72,884,158
Driftsresultat/ Operating result -23,882,735 223,598,060
Finansposter/ Financial items
Renteinntekter/ Interests received 978,159 4,618,162
Rentekostnader til foretak i samme konsern/ Interests expenses to group companies -30,406,413 46,260,834
Rentekostnader/ Interests expenses -13,655,815 -12,308,021
Gevinst - (tap) pad SWAP/ Gain - (loss) on SWAP -9,268,602 0
Palepte SWAP renter/ Accrued SWAP interest 0 -2,531,861
Andre finanskostnader/ Other financial expenses -2,445.409 -3,705,699
Agio (+) Disagio (-) / Currency gain (+) loss (-) 2 10,281,494 -7,617,025
Andel resultat IS/ The Partnership's share of the result 67,637,974 -154,332,663
Sum fis / Total fi ialitems 23,121,387 -222,137,942
Arsresultat fer skatt/ Net result before tax -761,348 1,460,118
Sk k d/ Tax 9 -57,029 57,029
Arsresultat/ Annual result -704,319 1,403,089
Disponeringer/ Distribution of result
Overfort til/fra udekket tap/ Uncovered loss 10 -704,319 1,403,089
Sum disp inger/ Total distribution of profit - (loss) -704,319 1,403,089
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Tasik Toba Subsea AS Balanse/ Balance sheet

EIENDELER/ ASSETS Note 31/12/2020 31/12/2019

IMMATERIELLE EIENDELER/ INTANGIBLE ASSETS

Utsatt skattzfordel/ Deferred tax-advantage 9 0 0
Totale immaterielle eiendeler/ Totali ible assets 0 0

ANLEGGSMIDLER/ FIXED ASSETS
Varige driftsmidler/ Fixed assets

Skip / Vessel 3 663,192,608 694,148,271
Aktiverte etableringskosmader/ Capitalized start up costs 3 23,701,467 24,800,489
Sum varige dri i Total fixed assets 686,894,075 718,948,760

LANGSIKTIGE FORDRINGER / LONG-TERM RECEIVABLES

Andre langsiktige fordringer / Long-term receivables 4 12,884,226 6,673,028
Sum L iktige fordringer / Total long-term receivables 12,884,226 6,673,028
SUM ANLEGGSMIDLER/ TOTAL FIXED ASSETS 699,778,300 725,621,787

OMLGPSMIDLER/ CURRENT ASSETS

Fordringer/ Accounts receivable

Kundefordringer/ Trade accounts receivable 13 11,367,668 42,977,406
Til gode Mva/ Accounts receivable VAT 4,999 5,000
Andre fordringer/ Other accounts receivable 13 23,072,106 266,223,782
Sum fordringer/ Total accounts receivable 34,444,773 309,206,188
Bankinnskudd, kontanter og lignende/ Cash and cash equivalents 7 7,938,624 882,390
SUM OMLEPSMIDLER/ TOTAL CURRENT ASSETS 42,383,397 310,088,578
SUM EIENDELER/ TOTAL ASSETS 742,161,697 1,035,710,366
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Taslk Toba Subsea AS o Balanso/ Dalance sheel
EGENKAPITALOG GIELD! EQUITY AND LIABILITIES Note 321020 311212019
EGENKAPITALI BQUITY

Aksfekaphal/ Sharecnpital

AksjokaphaV/ Share caplial 10,11 30000 30,000
Sum share caplinlf Tota) share capiial 30600 30,000
Opptjent selskapskaplial/ Other cquity

Udckket tap/ Uncavered loss 10 923414 219.095
Sum opptfcat ceenioapitall Totol other eqully 91414 219,008
SUM EGENKAFITAL/ TOTAL EQUITY ~893414 189,698
GIELD/ LIABILITIES

LANGSIKTIG GJELD/ LONG TERM LIARILITIES

Avsetning for forplikicisee/ Provisions

Avsetning periodisk vediikehold! Provision periodic maimenance s $.972,820 8
Utsait ska! Deferred 1ax $ 0 51029
Som avieining for forpliktels v/ Total provhluns $972.820 57029
Ansvarlig [an/ Sub-ovdinsted Nabhfties

Gield Ut stille dehnkere/ Liability to sileni padners 243,445,178 308825947
Gjeld uil eler Liabjlity 10 owners 3443452 3365323
Sum lig Hho/ “Toral subx d lsbililies 246,889,637 312,191,270

Anngn langstkilp gjeid? Long teem Habllities

Selgerkeedul’ Sellers credit . 5 163,246,694 160,812,876
Qijeid 4l selskop i samme Wonsent / Long term lizbilities group. 5 323,463,924 445,213,944
Sum annen fangsilaly gTeld/ Total long feren Habitities 456,710,618 605,026,820
KORTSIKTIG GIELD/ CURRENT LIABILITIES
Gjeld 1i} selskap § samme konsem ¢ Liabilities group H 0 £2,291,51
Belalbar skal / Tax payable 9 0 0
Leverandorgield / Accounts payable 338,732 20.209:586
Seigerkredii/ Selier's eredit H 2,986410 o
Aksjonzridn / Shareholder losn ] 13310911
Annen g gield’ Qther eurrent liabilities 159.896 21,806,274
Sum korlslkilg g!eldl Total current Liabilites Jg_n;m 117,624,345
SUM GIELD! TOTAL LIABILITIES 743,058,114 1035.485,463
SUM EGENKAFITA .0G GJELD/ TOTAL EQUITY AND LIABTLITIES 742,161,693 1,035,710,366
Oslo, 21 April 2021
John Giddens Anflony Ebcl Rory Stasrt Deans
[Styremediem / Dircclor} (Styrets Jeder ¢ Chainuan) (Styremedlem ! Director)

Anthony Richard Presi Baaji Singh Tecko Michael Anthony Noet Meade
{Spyremediem / Direclor) (Styremedlem / Director) (Styremedlem / Director)
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Tasik Toba Subsea AS Noter 2020/ Notes for 2020

Note 1 insi| 4 ing princi)
Hvis det eksisterer uoverensstemmelser mellom den norske og engelske versjone, i or den norske versjonen den offisiclle
thare are amy discrepancies berwean the Norwegion and English ver sion, the Norwegion varsion is the officiol ona.

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med og god ki for ovrige foretak. Felgend,
eranvendt:

Eiendeler

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler er klassifisert som omopsmidier. Fordring
erklassifisert som omlopsmidler. Fordringer som skal tilbakebetalss innen att ir er uansett klassifisert som omlopsmidler

Ved Klassifisering av kortsiklig og langsiktig gjeld e tilsvasende kriterier lagt til gron.

Varige driftsauidler

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi nir verdifallet forventes ice i vare forbighende.
Anleggsmidler med begrenset konomisk levetid avskrives planmessig Langsildig gjeld balansefores fil nominel mottatt belop pi
‘tableringstidspunkter

Omlapsmidler
Omlopsmidler vusderes til lavests av anskaffelseskost o virkelig verdi Kortsidtip gjeld balansefores til nominelr mottatt belop
pi etableringstidspunktet.

Dokking
Selsicapet har et lopende program for dolcking. Selsicapet kestnadsfirer o avsetter lepende for slikte kostnader. Fremtidige dokkingkosmader estimeres of
peridiseres lopende og avzettes som gjeld i balansen fiem il naste dokling

Valuta
Pengeposter i utenlandsk valuta omregnes til balansedagens kuss

Inntekt
Inniekt sesultatiores stter opptjeningsprinsippet.

Skatt

Skattekostaden i sesuliatregasiapet omfatter bide periodens betalbare skatt og endring i ufsatt skatt. Utsatt siatt er beregnet med 229
& prumnlag av de midlertidige forskjeller som elcsisterer mellom ige og ige verdier, samr 1 i
underskndd il fremforing ved utgangen av H B ige forskjeller som reverserer eller

kan reversere i samme periode er utlignet og nettofort.

Kontantstremoppstilling
Kontanistromepps tillingen er ntarbeide etter den indirekde metode. Kontanter og i omfater kentater, banki o
andee kortsiltige, likvide plasseringer.

Enghis

Accouns veceivable that ave expected to be poid within the vext year ave classified os curvent assers. When classifying shove-ern,
et Tong-term iabiiities the same criteria are rsed.

Assets

Assets that ave expected io Tast or 10 be permanently owned are classified as fixed assefs. Other essets ave classified as current assels
Aecouns receivable that ave expected to be poid within the next year ave classified as eurvent assers. The same erfteria are ssed vhen
classifving shart-term and long-tevn: Tiabiities.

Fixed assets

Fived assers ave carvied ar aviginal cost, but ave to be vritten dowr 1a fair valte when the decrense it velue fs expected 10 be permanent.
Fixed assets with Tenited lifelime are to be depreciated according o e fnanciol reasonable plan. Long levm licbiliies are carried af the
raminai received amount ar det draw dovar date.

Cuirrent assels
Curvent asseis ave carvied 1o the lowest value of ariginal cost and fatr value. Shott-term liabilizy ave booked at the scure amavn that
werereceived a the fime of wansaction.

Docking
The Conpany has an angoing pian. Peviod of the vessel s expesed across the period and vecorded in
the balance sheet wmder current liabiTiieslother fong-term liabiltfes il the next periodic maisenanceidacking.

Currency
Cash in fovefgn eurvency are to be cavried in local curvency with the exchange rate applicable ot fe dae of fhe finaneicl swtement.

Income
Jneame fs recognized int the profit and loss aceount at dare of earning

Tax

The fnceue tax expense fs cowprised of both tox payable fov the peviod, and changes it deferved . Deferved rax is detevutined on the
basis of existing temporary differences bamween accoumsing ner income and rx net income, including vear—end loss carry-forwards,
caleulated ar 22%. Temporary diffevences, both positive and negative, which will ar are Iikely 10 reverse in the same period,
arevecarded as a et awmoL.

Statement of cash flows
The statement of cash flows Is prepaved afver the indivect method. Casit avd cosh equivalens mcltdes cash, bank deposits and
othar short term liquid imves mamts.

The sttement of cash flows Is prepaved afver the indivect method. Casit avd cosh equivalens mcltdes cash, bank deposits and
othar short term liquid imves mamts.
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Note2  Agio (disagio)/ Gain {loss) on exchange

Agio Gain Disagiof Loss Net
Realisert agio - (disagioy Reali-ed gain (loss) on exchange 1375,848 75,509,856 393,042
Urealisert agio- (disagio)’ Unrealized gain (lass) on evehange 14,215,536 [ 14,215 536
Sum/ Total 15,791,384 -5,509.8%0 10,281,494
Not= 3 Varige driftsmadler/ Fixed Assefs
Skip! Vessel Etablkostn Siar ip cost Skip/ Vessels Sum/ Tosal
Ansiaffelseskost 01.01/ Cost price 01.01 27,480,194 854,334,149 881,814,343
Tilgang/ Addition 0 [} [}
Avgang/ Dedviction ° 0 0
Anskaffelseskost 3113/ Cosf price 3112 27,480,154 354,334,149 1814343
Akk axsrivninger 01,01 Ace. depreciation (.01 2,679,705 77,210,329 79,890,034
A avsrivinger avgang / dcc. depraciasion dedhcrion o [} [}
Depreciation 1,099,022 30955663 3205685
"Akk, avskrivainger 3112/ Acc. depreciation 31.12 3,778,727 108,165,992 111,944,719
Akk. Medskrivainger 0101/ Aec. e.0. depreciotion 01.01 0 82,975,549 82,973,549
Akk. nedsksiminger avgang / Acc. e.0. depreciations deduction ° [} [}
Reversering tidligere irs nedskrivninger / Reversal of previous year's E-O depreciation o [}
isninger/ E.Q depreeiation 0 [} [}
ARk, ivainger 3112/ ec e.0. depreciation 31.12 ] 82,975,549 82,975,549
erdi 3112 Carried value 32,12 21,701,467 663,192,608 636,894,075

Skipet ble levert fa Fujian Marei 10. juni 2017, Anskaifelseskost redusert med forventet restverdi {16 % av anskcaffedseskost) er avskrevet over skipets forventet Jevetid pi 25 dr

Det refires fil folgende to cksterne verdivarderinger per 31.12.20

(0) Brasmar verdivurdering - USD 72 - 82 milfioner
(i) BRS verdivurdering - USD 70 - 80 millioner

Styet har konldudert med at det ikke er behov for & foreta en eks traordiner nedskeivning av skipet for 2020 av falgende gruaner:

(&) Skipes g achengig v den i v skip. Dend

verdivurderingene har blitt et ph et lavt tidspuakrd sykdmen.

(i) Skipet operer for tiden pi en Time Charter-kontrakt o selskcapet vil ha betydelig arbeid minst frem fil oktober. Skipeter siledes for eyebliket ikke til salgs
(iil) Selskapets sirategi er & sike skipet pi en bareboat kontrakt si snart markedsforholdene tillater det. Dette kan resulfere i en annen verdsettelse av sicipet

i) Boldlart verdi av skipet (for

ligger innenfor iomridet pitti de to

pen ex inchentet i en spesiell tid med global pandemi. Styret vurderer at det er s annsynlig av

The vessel was deffvered from Fijian Mawel 10 Jime 201 7. Acquisition cost reduced by scrap valiie (10 % of ncquisition coss) is depreciated over rhe vessel's expected Iifetime of 25 years

We refer 1o the following tvwo third party valvations of the vessel at 31 Decerrber 2020.

11} Breaemar valuetion - USD 72 - 82 million
(H) BRS valuation - USD 76 - 8¢ million

The Board of Directors has concluded thar there s o need 1o apply any axtroar dinary depreciation for 2020 jor the following reasons

i} Vessel valuations are cyclical and dependen on fie underiving dewand for fhe vessel. The current valuations hrve been carried out in the imprecedented times of o globai pandemic. The divectors consider that it s likely that the valuations have

‘baam obrained o1 a Tow poin in the cycle.

{11/ The vessel fs curvently working o  tine-charter basis and the company has visibility of significant vwork vnil ar least Qetaber. s svch the vessel is not aveilable fov sale at presens.

itip The compary's stralegy is fo move 1o a bareboat charter arrangement as soom as market conditions aiiow, which may result ir o different valwation.

(iv}The covrying valtve of the vessel (before axeaordinry depr eciation) is within the range of values given in fire rwo valuations.

Noie4  Andre angukhg tordring / Long-ferm recervaiies

Hovedstol i USDVEalance in USD

Hovedstol i NOK/ Balance in NOX

2020 2020
“Andce lanpsiktig fordringer { Long_rerm recemvables 1,510,060 12884236
Sum/ Toral L510,000 12,334,236
Fordring som forfaller etter 1 is/ Receivables duve from 1 years and forward. USD 1,516,000 NOK 12,884,226

Tasik Toba Subsea AS betaliz opprinnelig inn et depositum pd USD 1,500,000 til Lingiver, NIBC, som garanti for forplileken.

Rell Linstakar er Tasik Subsea MILtd, hvor mekanismene i Bneavtalen fir virkning mellom Tasik Subsea MILtd op Tasik Toba Subsea AS pjeanom samme avtale.

Tasik Toba Subsen AS originally paid a deposit 10 the Iender, NIBC, et USD 1,500,080 10 secure the conmimans.

Reol borrower is Tasik Subsea MiLid. The mechonisms i tie loan ogreemens are brou ght into gffect berweer Tasik Subsea MILid. ond Tasik Toba Sibsea AS through the

same agreament.

Note5  Langsktig gield/ Long ferm Labilities

Hovedstol i USD/Balance in USD

Hoveidstol i NOK/ Balance in NOX

2020 2020
Gield til selsicap i s amme konser (Tasik Subsea MI Ltd )/ Long-term fiabilities group (Tasik Subsea MI Lid} 37,265,576 317972251
Gjek til selsicap i samme konsem (Tasik Subsea MI Ltd. /M3 Maine MI Ltd.)/ Long-term liabilities group (Tasik Subsen MT Erd /M3 Marine MT Lid y 643,611 3491673
Selperkreditt Sefler’s credit 19,482,116 166,233,104
Avsetning periodisk vedlikehold/ Frovision periodic 760,000 5972820
‘Sum/ Total S5,091,302 495,669.3438
Gjeld som forfaller etter 5 &/ Debt due from 5 years and forward: UsD o usDo

Balansedapens kurs USD/NOK et lik 8,5326 / Exchange tate at balance date was USD/NOK 8 5326

Skipet «Southem Staos har vrt pi en BIMBCO Bareboat Charter fil Tasik Toba Subsea AS £a Sinolaterd GMW 2 LTD (utleier). Skipet ble i August 2018 jept fra utleier, og Ljopet
bl finansiert pjennom e Lin fra NIBC op Hayfin Capital, samt en kreditt a wleier o Tasik Subsea MI Ltd /M3 Marine MILtd

Kreditten fia Tasik Subsea MI Ltd/M3 Marine MILtd er klassifisert som gjeld til selskap i samme konsem, og vil bl

parallel med til

Reell linstaker er Tasik Subsea MILtd Holdco I Lid, hvor mekanismens i lineavialen fir viriming mellom Tasik Subsea MI Lid. og Tasik Toba Subsea AS gjeanom samme avtale Gjelden er decfor idassifisert som gjeld til seklap i

isamme konsem.

USD 330000 i forfalte renter pi selgerkreditten er klassifisert som kertsikrig per 31.12.2020

Avsetning for

bestir avfremtidig doicking g i Lopende og avsetf

jekd i balansen frem til neste dokling i 2022

The vessel "Southern Star™ was chartered an o BIMBCO Bareboat Chavter 1a Tasik Tobe Subsea AS from Stralmer! GMW 2 ETDflessov). I August 2018 the vessel was purchased from
the fessor, and the purchase wos finenced fhrough a Toar from NIBC and Heayfin Capital, in addition o o Seller's Credt from the lessor and credit fron: Tasik Sbsea MI Lict (M3 Mar e M Ltd.

The credt from Tastk Subsea MILid/M3 Marine MI Ltc. fs Hsted wmder Tlong-revm liabtlites group and will be repaid i pavallell with the repaynsent of the Sefler s Credt.

Real borrower Is Tasik Subsea MIL1d Holdco I L1d. The mechantsms in the loan agreawent are brought mto effect between Tassk Subsea MI Ltd. and Tastk Toba Subsea AS trough the

same agreement. The debt i therefore listed smder Jong-term liabilities group.

USD 350,000 i averdue interest on fhe Seller's credit has been fclvded 1arder short-term ligbilities o5 pev 31 Decamber 2020.
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Provisions imder Osvar long tevm debr consists of docking debs fhat is being expemsad across the period and recor ded in the balance sheet nder ofher linbilities il the next periodic docking i 2022,

Eiendeler stilt som sikkerhet

verdi)/ Asseds sel as securify:

2020

Skip/ Vessel 686,334073
Kundefor dringer / Accounrs recervables 11,367 668
Bankinnskudd / Bank deposit 7938624
Depositum | Deposi 12884376
“Sum/ Toral 706,200,367
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Note §  Finansiell markedsrisika/ Firancial market risk

Selsicapet er eksponert for valufasvingninger i USD, da selskapet driver virks omhet i internasjonalt marked
hwer vesentips transaksjoner ar i USD. Skipeas verdsetres ogsi i USD i anmnenhindsmarkedet.

The company is xposed for changes in the exchange rate as the company's core busingss is in the international marke wiere all
major rransactions ave in USD. The vesseis ave also vaivared i USD i the second hand marker

Note7  Bankmidler/ Cash

Saldo i USD /Balance in USD Valutakurs/ Exchonge rate Saldo i NOK J Balance in NOX

201 2010

NOK. 9,228 835326 78,751
usD 921,145 85326 7,859,761
Sum/ Total 930374 7,933,511

Det vises til note 13 vedrorende saken mot Fugso. Selskapet vant frem i sin sak mot Fugro og styrket derfor likviditeten betydelig i 2020 og 2021 i forbindelse med utbetaling av kravet

e vefer 1o note 13 regavaing the clain against Figra. The coupaty won the case agams! Fugro and therefove signiffeantly swengthened its Fguidity bt 2020 and 202 Hir comection with
the paymient of the avard.

Note8  Annen informasjon/ Other information

Selskapet har ingen ansatte. Det at kosmadsfrt honosar til sevisor NOK 190 666 clsluca i 2020, hvorav NOK 12 040 o kyttet tl bistand
mens resterende er ordiner revision.

Det er kostnadsfort honorar til styrets leder med NOK 35 000 og NOK 25 000 til hvert av de andre styremedlemmene

Ttillegg  dt aveatt arbeidsgivaravgilt pi fotalr iz 2 350, Selskapet har ingen OTP-ordning.

Toav styrets madlammer faturerer for pitts fasstar.

The company has ne enpiayees. Fee to the auditors has been NOX 190,666 axcl VAT i 2020, of which NOK 12,000 fs advisory, and the remoing
Fea to the Chafrmar of the Board has been expensed with NOK 15,000, and NOK 25,000 ro each remaining Board Member.

Jir addtion payroll tax of NOK 2,350 has accrued. The company has no OFP.

Two of the members of The Board issves an imvoice for the provided services.

Noiz 9 Skattekosinad og utxatt skatt/ Tax and deferred fax

Arets skattekastnad fremkommer slik/ This year's tax result: 2020

Betalbar skatt/ Payable rar R

Endring i uisatt skatt/ Change i deferred sax 5703

Arets total Total tax cost 5702

BETALBAR SKATT/ FAYABLE TAX 2020 019
Reguskapsmessig resultay Nef financial restit of e year 761,348 160,118
Andel i icnet selskap! Share of financiof result i Parmersiip 683212 1558916
Andel av skattem. undersindd/oversiondd i deltakediknet selskap/ Share of iy resuit in Povmership -689.7%9 841,132
Endring midlertidi jeller/ Changes in deferred ax

Sum skattemessip tesalt/ Fits year's fax result 767 856 742,334
Benyttet til fremforingf Loss covried forward used this year [ 742,334
Grunnlag betalbar skaty Tax result of the year [] []
Beregnet betalbar skatt (22 %)/ Payeble fax this year {22 %) [ [
UTSATT SKATY/ BEFERRED TAX 200 2019
Resukatforskjell andel i detragerlignet selskag/ Difference in result in Parmership 1926328 1514515
Undersicudd il fremforingf Loss carvied forward 20231 1,255 203
Sum midlertidige forskjeller] Tota deferred fax 96,861 259,222
Utsatt skatt / skattefordel (22 % Y Deferrved tx {22 %) 211,309 57,029
Iicke balansefrt / Nor recognized 21,369 o
Baokfort utsatt skatt ¢+) / (Y Deferred tax (+) deferred tax edvansage (-) carried [] 51,029
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Note 10 Egenkapital/ Eguity

Alksjekapitall Annen egenkapitali Uadekket tap/ Sum/

Share-capital Other equity Dncovered loss Todal

Egenkapital 01.01/ Tosal equity 01.01 30,000 ° 219,095 189,095
Asets resuliatf This years resudr [ ° -704,319 764,319
3112/ Toml equigy 3112 30,000 ] 923414 893,414

Note 11 Aksjekapital/ Share capital
Alsjekapitalen bestir av 1000 aksjer & NOK 30. Alle aksjer har lik stemmerett. Alle aksjene er eid av Tasik Investment MI Ltd.

The Shave capital consisrs of 1 000 shaves a NOK 0. A7 shaves have the same voning righrs. AT shaves ave owired by Tasik bivestment MI Lrd.

Note 12 Videre drift / Going concern

Tasik Toba Subsea AS er hovedmann i Tasik Toba Subsea IS, o driften er shik avhengig av driften til Tasik Toba Subsea IS. Regnskapet til Tasik Toba Subsea AS er et speilbilde av regnsicapet til Tasik Toba Subsea IS da Tasik Toba Subsea AS er
Alle joner vises bruttod kap. 99% av disse foringene i regnskapet foses bort som gjeld til stille debagere slik at hovedmannens regnskap viser en netto investerig pi 19 i Tasik Toba Subsea IS

Ved aviegping avregaskap i Tasik Toba Subsea IS r fortsatt drift lagt til prunn, men med forutseming av fortsatt stotte fva selskapets Lingivere, Opprinnelip befrakter tenminerts bareboat certepartiet i 2019, men skipst har sidan pitt pi Time Charter
kontral. Det legges fil gruan at skipet vil operere pi slike kentrakter i forutsigelig fremtid. Selslapets nivarende Time Charter-kontrakd er forlenget fil slutten av 2021, Selskapet vant frem mot bef akcter i solcsmil om af termineringen var ugylig og fikc
tilljent erstaiming, o siste krav ble forkikt etter balansedatoen for reguckapet. Innalling av all minncalt kapital ble foretatt i 2019

Selskapet dislasterer kontinuerlig med Bngiver for 4 sikee stotte for en felles finansiell swatep, o styrets intensjon er 4 sikrs en langsiltip losning for skiper frem mot e bedre balansert offshore-marked, Selskapet er avhengig av at skipet e beskjefiget og
koatrakter honorert for 4 kuane betjens lnet fremover, o selskapet e i Iopende dialog med Hngiver for 4 sikre betingelser som pjor at arbeidskapitalen til enirver tid er tilstrekicelip. Styret oppfatter ved idspunkr for avlegpelse av repuskaper dialopen med
Lingiver som god, o forveater gjeanom dette & silre konstruldive losninger som sikrer driften ogsi fremover

Som ea folge av C og d 2 i denae har for samfnner, kan dette ogs knans komeme il & £ konsekovenser for selskapet. De mest vesentligs skonomiske risikofaktorene for selskapet vil vaers bortfall
av innteicter, verdiredulesjon pi selsicapets eiendeler og brudd pi lincbetingelses/covenants

T samsvar med segaskapslovens § 3-3 bekyeftes gjennom dette at forutsetningen om fortatt deift er lagt i1 gruom ved v regnskcapet nnder som er nevnt oventor

Det presisares for ordens siyld at epenkcapiralen i selskapat er tapt, op selskapets sk er finansiert gjennom Lin fra sier. Samtidig folger det av uaderlipgends avtaler at slikt lin kun vil bli nedbetalt giennom avkastning mottatt fa Tasik Toba Subsea IS.

Tasik Toba Subsen AS is the principai pariner of Task Toba Subsea JS. The assumptions for going concern are os such depending on the going concern assumptions ir Tasik Toba Sybsea IS, The accounts of Tasik Toba Subsea AS are mirroring the
occounss of Tasik Toba Subsen IS, AN ioms in the accotmss of the principal povmar 1mdler ire gross maiivod. A the same sime 99% of thase afects have bean neurralized by reclassification 1o debt 1o silan parmer in order 10 show a

nat imvestmant of 1% in Tasik Toba Subsea J5.

The assiasption of gomg concert in Tasik Toba Subsea IS is at thue of yeporting present wnder the assumptio that the Lenders will comtimie its suppovt. The previovs chaviever termnated the baveboat charter pavty i 2019. However, the Conpany has
since then been operating on a Time Charter pariy and it is expected tha the vessel will continve aperating for the fovesesable funre. The Campany's crevent Thme Charter pariy has beer extended sl the end of 2021. The Company was awarded
damages for vrongiiel rermination of the baveboar chavier party with the last claim being sevfed after the balance date of the Financial Statemsents. A1l vnealled capital in the Conpary hos been called vpen in 2019,

this could also kave consequences for the company. The most significant financial risk factors fov the conpanty will be loss of income, impairment of the

s a result of the Corona pandemic, and the himan end finarciel consequences it has for sacief
company's assers and braach of 1om tevms  covamanis.

Jir accordmnce with the Norwegian Accotmiing Act § 3-3 we conflrms thas the Financiel Stotements have baen prapared imder the assumptions of going concern under rhe aforemensioned assumptions.

For the sake of good order the Board wotld emphastze that the Equity has been lost as per Year End 2020, and as such the Company is jufly /inanced by debr from the owners. However, frau the underlying agreements such loan wiil anly be vepaid i
the event funds are being transferred from Tastk Toba Subsea J5.

Note 13 Fordringer / Accounzs receivable

Kundefor dringer per 31122020 ntgjor NOK 11 367 668
Andes fordringer per 31.12 2020 wgjor NOK 23,072,106, livoray NOK 20 169 059 er den del av kravet mot tidligere befrakter Fugro.

Det bokforte kravet mot Fugro bestir i all hovedsak av erstatning for wgifter i tillonytning tibakelevering av skipet, ers aing for utgifier til leverandorer, erstating for tapt fremtidig hyre og
tap knyttet til reparasjon av dykkelcdokicen som ble utfert i februar 2020,

13. mars 2019 mottok selskapet en uventet terminering av Souther Star fra befrakter Fugse. Fugros argument for tennineringen baserte seg pi af Seufher Star ikice kvalifiserer som cf DP3-fartey, o at designet har noen iboends mangler som inneberer at
det iicke trygtican brukes i DP3, noe som selskapet bestemt mente var en feilakfige pistander. Skipet har etter ter mineringen arbeidet siden 1. mai 3019 med a arbied utfirt i DP3. En stevning mot Fugro ble decfor levert i London 31. mai 2019, Saken ble
berammet desember 2019, o selskapet vant fant fam i sin sak mot Fugro, og motrok i 2020 erstatning for wtestdends og fremtidige hyre samt pilapte kostader som en konsekvens av oppsigelsen. Fugro rettet ogsd et krav mot selskapet, og deler av detie
kravet ble motregnet selskapets krav og har vert under forhandling i Iopet av 2020 sammen med kravet knyttet til reparasjon av dykkeklokken Etter flare runder med forhandlinger ble deti starten av 2021 inapitt forlik, o selskapet mottok fullt op endelig
oppgjer i febmar 2021

Trade accounts vecervable as per 31 Decewber 2020 was NOK 11,367,688
Other accoumss receivabies asper 31 Decembar 2020 was NOK 23,072,106, of which NOX 20,169,059 is part of she claim againsi the former Chivierar Rugro.

The booked clom against Fugro is moiviy relatad fo compensation for expenses reioted 1o the reposession of the vessel, compensation for expenses o suppliers, foss on funire hive and loss veloted 1o the vepair of
the diving bell in February 2020.

On 13 March 2019 the company smexpeetediy received notice of termination of the Southern Star frem baveboot charrerer Fugro. Fugro's argument was based on what the Comparny fivmly believed were erroneous ciaims that the Souhern Star is not in
Juct a BP3 vessel, that it had sowme imhevent flows i its design, meaning it wes not safe jor use on DP3. The vessel hos after the texmination been warking since 15t May 2019 with aff the work canduered im DP3. A starement af case agamst Fugro vas
Served on Friday 3151 May in London, and the arbimration took place in Decawber 2019, with the company winning against Fugro. A5 o result of this, the Company recaived the award in 2020, including both oussianding and funire hire as well as costs
imcurred os a consequence of the termimation. Fugro aiso fHed o claim agams! tie Comparny, and a part of this ciaim was ofset aganst the reward end has beer inder negotiarion in 2020 rogether with the claim related 1o the repair of the diving bell
After seveval rounds of negatiation an agresunent wos venched i the begimuing af 2021, ypar which the Company received jull and final senlement of the claims i February 2021
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Note 14  Transaksjoner med nerstiende parter

Alls e narstends parter e basert pi ige villdr, Vi viser til note 5 vedrorande gjeld il
selskap i samme konsern og note & vedrarende podigjorelser til styremedlemmer.

Foretaket har i 2019 hatt flpends transaksjoner med nerstiends parter:

Selskap Type i 2020

M3 Maring (Offshore Brokess) PIE LD Datterselskap av M3 Marine Group Pte Ld som er felles aksjonr med M3 Marine M1 Ltd, ‘Meglerkommisjon basert pa byreinatekt 3,035 965
{4 % eierandel i Tasi Toba Subsea IS)

Tasilc Subsea MILtd Selskap 80% eid av storste aksjoner i Tasik Toba Subsea IS og 20 % av Mike Meade Halvirlige honorar for kommersialt management Aug2020

M3 Maring Epertise PTE LTD Datterselskap av M3 Marins Gronp Pte Ltd som e felles aksjonsr med M3 Marine MI Ld Telenisk bistand etter repning Apri2020
{4 % eierandel i Tasik Toba Subsea IS)

Tasilc Subsea MILtd Selskap 80% eid av storste aksjoner i Tasik Toba Subsea IS og 20 % av Mike Meade Utlegg etier repning Mail2020

Tasik Subsea MILtd Selskap 0% eid av storste aksjonmr i Tasik Toba Subsea IS og 20 % av Mike Meade Minadlige honorar for ekstraordingrt arbeid Okt2020

M3 Marine Group Pte Ltd Felles aksjoner med M3 Marine MI Ltd (4 % eierandel i Tasik Toba Subsea IS) Tekcnisk bistand etter reging Tun/2620

il velated party wansnctions ave based an mavker conditions. Flease see note 3 vegarding deb! 1o grovp company and nate 8 vegavding fee 1o the Board uewbers.

The Company had the following transactions with relared pazties in 2020:

Company Relafion to Tasik Toba Subsen AS Nature of i 2620

M3 Marine (Offshare Brokers) PIELTD  Substdiary of M3 Marine Group Pre Lid wio has eommen shareholders with M3 Marine MILid Broker commisstan bosed on hire income 5,033,966
(4 % ownership in Tasik Tobo Svbsea ISt

Tasik Subsen MI Lt Company 80% owned by the lav gast shar eholder in Tasik Toba Subsen JS and 20% by Mike Meade Bicvmual fie for connwercial mamagement Aug/2020

M3 Marine Expertse PIELTD Subsidiary of M3 Mavine Group Pre Ltd wio has ecmmen shaveholders with M3 Morine MILid Technical managemens by mveice A2020
(4 % ownership in Tasik Tobo Svbsea ISt

Tasik Subsen MI Lt Company 80% owned by the lav gast shar eholder in Tasik Toba Subsen JS and 20% by Mike Meade Reimbursment of axpenses Mail2020

Tasik Subsea MI Lt Selskap 80% eid av storste aksjoner i Tasik Toba Subsea IS og 20 % av Mike Meade Monthly fee for ekswavrdmary work 72020

M3 Mavine Group Pre Lrd Common shavehaiders with M3 Marine MI Lrd (# % ownershi fn Tastk Toba Subsen I5) Technical manageuens by mveice Jun2020
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CASH FLOW STATEMENT (TASIK TOBA SUBSEA AS)

2020 2019
KONTANTSTROM FRA OPERASJONELLE AKTIVITETER ! CASH FLOW FROM OPERATING ACTIVITIES
+i- Arsresultat/ Annual result - 761,348 1,460,118
- Ordinzere avskrivinger skipf Ordinary depreciation 32,054,685 31,698,538
+i- Medskrivning skip/ Extra-ordinary depreciation vessel -
- Endring i fordringer / Change accounts receivables 274,761,415 - 300,147,624
4o Endring annen korisiklig gield / Change total current Habilites - 114,136,315 95,505,435
R Endring i andre tidsavgrensningsposter / Change in other operating ilems - 5,991 -
NETTO KONTANTSTREM FRA OPERAS.JONELLE AKTIVITETER ! NET CASH FLOW FROM OFERATING ACTIVITIES 191,912,446 - 171,393 633
KONTANTSTROM FRA INVESTERINGSAKTIVITETER / CASH FLOW FROM INVESTMENT ACTVITIES
- ing i utstyr! Purchase of equj - 26,695,160
NETTC KONTANTSTROM FRA INVESTERINGSAKTIVITETER | NET CASH FLOW FROM INVESTMENT ACTMITIES - - 261695160
KONTANTSTROM FRA FINANSIERINGSAKTIVITETER ! CASH FLOW FROM FINANCING ACTIVITIES
+- Valt ing pa it inger / Exchange rate effects long-t i - 467 077 52,391
- Endring ikt i Change in long-t A - 5744121 6,307,331
+ Endring gjeld il stille deltakere, eiere / Change in debi to silent partners, owners - 65301632 197845144
Endring i selgerkreditt / Change in Sefler's credit - 2,685,649 12,308,021
Vall pa Exch: rate effects Seller's credit 5,119,467 1,731,745
Endring i evrig langsiktig gjeld / Change in other long-term debt 5,972,820 -
+ Endring i langsiktig gield til selskap i samme konsem / Change in fong-term liabilities group - 125,488,947 -  41,825165
e Valutaendringene pé langsiktig gield til selskap i samme koseren/ Exchange rate effects long-term Fabilities group 3,738,927 5,266,947
+ - Valutajustering lan / Exchange rate effects loan
NETTO KONTANTSTROM FRA FINANSIERINGSAKT IVITETER ! CASH FLOW FROM FINANCING ACTIVITIES - 184,856,212 181,686,415
Netto endring i kontanter og -ekvivalenter / Net change in cash and cash equivalents 7,066,234 - 16402277
Beholdning av kontanter og -ekvivalenter 01.01 / Cash and cash equivalents per 07.07 882,390 17,284,671
B ing av og i 31.12 / Cash and cash equivalents per 31.12 7,938,624 882,394
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berge lundal

Til generalforsamlingen i Tasik Toba Subsea AS

Uavhengig revisors beretning for 2020

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert Tasik Toba Subsea AS’ arsregnskap som bestér av balanse per 31. desember 2020,
resultatregnskap, oppstilling over endringer i egenkapital og kontantstremoppstilling for regnskapsaret
avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige
regnskapsprinsipper.

Etter vir mening er det medfalgende arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2020, og av dets resultater og
kontantstremmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen 1 samsvar med regnskapslovens regler
og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter 1 henhold til disse
standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av arsregnskapet. Vi er
uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vare avrige etiske
forpliktelser 1 samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig
og hensiktsmessig som grunnlag for vér konklusjon.

Presisering

Vi gjar oppmerksom pé note 12 - fortsatt drift og i &rsberetningen som omtaler at selskapets
egenkapital er tapt og som videre angir at selskapets fortsatt drift er betinget av statte fra selskapets
langivere med ytterligere betalingsutsettelser av avdrag og renter, da selskapet er i brudd med
laneavtalene. I tillegg ensker vi & presisere at selskapets likviditet er stram og at selskapets Time
Charter-kontrakt utgir i desember 2021. Disse forholdene har ingen betydning for var konklusjon om
arsregnskapet.

Gvrig informasjon
Styret (ledelsen) er ansvarlig for evrig informasjon. @vrig informasjon bestar av drsberetningen, men
inkluderer ikke &rsregnskapet og revisjonsberetningen.

Vir uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke @vrig informasjon, og vi attesterer ikle den
gvrige informasjonen.

I forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese gvrig informasjon med det
formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom evrig informasjon og
arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon. Dersom vi hadde konkludert med at den gvrige informasjonen
inneholder vesentlig feilinformasjon er vi palagt & rapportere det. Vi har ingenting 8 rapportere i sd
henseende.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for a utarbeide arsregnskapet 1 samsvar med lov og forskrifter, herunder for at
det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.
Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll som den finner nedvendig for & kunne utarbeide et
arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som folge av misligheter eller

utilsiktede feil.

berge & lundal revisjonsselskap as
statsautarisert revisor, medlem av Den norske Revisorforeningen
Rosenkrantz’ gate 20, 0160 Oslo, tIf. 22 01 06 00
www.berge-lundal.no | post@berge-lundal.no
Rev.nr./Org.nr. 967 418 064
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Uavhengig revisors beretning for 2020
Tasik Toba Subsea AS

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av irsregnskapet

Vart mal er 4 oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning
som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet, men ingen garanti
for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan oppsta som falge av
misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller
samlet med rimelighet kan forventes 4 pavirke ekonomiske beslutninger som brukerne foretar basert
pa arsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til
https://revisorforeningen.no/revisjonsberetninger.

Uttalelse om andre loviessige krav

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapet, og forutsetningen om fortsatt drift og forslag til anvendelse av
overskuddet er konsistente med arsregnskapet og 1 samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av drsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nedvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til 4 serge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokfaringsskikk i Norge.

Oslo, 7. mai 2021
berge & lundal revisjonsselskap as

Ingrid Tveiten
statsautorisert revisor
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