== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2025 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2025: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

920 026 214

Verdipapirfond

VERDIPAPIRFONDET VIBRAND KREDITT
Fornebuveien 84

1366 LY SAKER

01.01.2025 - 31.12.2025

Nei

Nei
Regnskapslovens alminnelige regler

Carsten Winger
23.03.2026

Ar 2024: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2025

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 25.04.2026

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2025 for 920026214

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2025 2024
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Renteinntekter 41 348 878 44 545 839
Gevinst/tap ved realisagon 1 2289174 814 055
Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap -4 290 820 3425 108
Sum inntekter 39347 233 48 785 002
Kostnader

L gnnskostnad 2 0 0
Forvaltningshonorar 3 4030726 4087 957
Andre kostnader 14910 15 664
Sum kostnader 4045 636 4103 620
Driftsresultat 35301 597 44 681 381

Finansinntekter og finanskostnader

Sum finansinntekter 0 0
Sum finanskostnader 0 0
Netto finans 0 0
Resultat for skattekostnad 35 301 597 44 681 381
Skattekostnad 15970 -2
Arsresultat 35285 627 44 681 383

Overfaringer og disponeringer

Tilleggsutbytte 39519553 41 256 548
Overfart til annen egenkapital -4 233 926 3424 835
Utdeling til andelseierne 4 0 0
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2025 2024

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Sum immaterielle eiendeler 0 0

Varigedriftsmidler

Sum varige driftsmidler 0 0

Finansielle anleggsmidler

Sum finansielle anleggsmidler 0 0

Sum anleggsmidler 0 0

Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Sum fordringer 0 0

I nvesteringer

Fondets verdipapirportefalje 56,7, 489 930 452 509 203 732
8,9

Opptjente, ikke mottatte renteinntekter 6,7,8, 5168 592 5576 105
9

Sum investeringer 495 099 044 514 779 837

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd 6119 684 11 949 237

Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 6 119 684 11 949 237

Sum omlgpsmidler 501 218 728 526 729 074

SUM EIENDELER 501 218 728 526 729 074

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2025 2024
Egenkapital

Innskutt egenkapital

Andel skapital 10 479 736 677 499 786 176
Overkurs 10 7610 161 7 816 945
Sum innskutt egenkapital 487 346 838 507 603 121
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 10 12 841 648 17075574
Sum opptjent egenkapital 12 841 648 17075574
Sum egenkapital 500 188 486 524 678 694
Gjed

Langsiktig gjeld

Sum avsetninger for forpliktelser 0 0
Annen langsiktig gjeld

Sum annen langsiktig gjeld 0 0
Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 1014271 2050 379
Betalbar skatt 11,12 15970 0
Sum kortsiktig gjeld 1030241 2050 379
Sum gjeld 1030241 2050 379
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 501 218 728 526 729 074
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2025 for 920026214

Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2025 - GENERELL INFORMASJON

Journalnummexr :

Virksomheten
Organisasjonsnummer :
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsregler

Regler for sma foretak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av
drsregnskapet :

irsregnskapet fastsgsatt av kompetent
Bekreftet av:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

2026 356642

920 026 214

Verdipapirfond

VERDIPAPIRFONDET VIBRAND KREDITT
Fornebuveien 84

1366 LYSAKER

01.01.2025 - 31.12.2025

Nei

Nei

Regnskapslovens alminnelige regler

organ
Carsten Winger
23.03.2026

Grunnlag for avgivelse
Ar 2025: Arsregnskap er elektronisk innlevert.
Ar 2024: Tall er hentet fra elektronisk innlevert Arsregnskap fra 2025.

Virksomheten sitt everste organ er ansvarlig for at &drsregnskapet er signert.
Det er mulig & levere arsregnskap uten signatur fordi sikkerheten for rett

rapportering er ivaretatt ved at innsenderen har rolle/rettighet for innsending
i Altinn. Navnet pd representanten, som bekrefter at drsregnskapet er godkjent,

er i tillegg oppgitt.

Brenneysundregistrene, 23.04.2026

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 00, 8910 Brgnnaysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Interett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2025 for 920026214

Organisasjonznr: 920 026 214
VERDIPAPTRFONDET VIBRAND KREDITT

RESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2025 2024

RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Renteinntekter 41 348 878 44 545 839

Gevinst/tap ved realisasjon 1 2 289 174 814 055

Netto endring urealiserte

kursgevinster/kurstap -4 290 820 3 425 108

Sum inntekter 39 347 233 48 785 002

Kostnader

Lennskostnad 2 0 0

Forvaltningshonorar 2 4 030 726 4 087 957

Andre kostnader 14 210 15 664

Sum kostnader 4 045 636 4 103 620

Driftsresultat 35 301 597 44 681 381

Finansinntekter og

finanskostnader

Sum finansinntekter 0 o]

Sum finanskostnader 0 o]

Netto finans 0 o]

Resultat fer skattekostnad 35 301 597 44 681 381

Skattekostnad 15 970 -2

Arsresultat 35 285 627 44 681 383

Overferinger og

disponeringer

Tilleggsutbytte 39 519 553 41 256 548

Overfert til annen

egenkapital -4 233 926 3 424 835

Utdeling til andelseierne 4 0 0
Utskriftedato 23.04.2026 Organisasjonsny 920 026 214 Side 1 av 3
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2025 for 920026214

Organisasjonznr: 920 026 214
VERDIPAPTRFONDET VIBRAND KREDITT

BALANSE

Belep i: NOK Note 2025 2024

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
Sum immaterielle eiendeler 0 o]

Varige driftsmidler
Sum varige driftsmidler 0 0

Finansielle anleggzmidler
Sum finansielle

anleggsmidler 0 o]
Sum anleggsmidler 0 o]
Omlepsmidler

Varer

Fordringer

Sum fordringer 0 o]
Investeringer

Fondets

verdipapirportefalije 5, 6, 7, 489 930 452 509 203 732
Opptjente, ikke mottatte

renteinntekter 6, 7, 8, 5 168 592 5 576 105
Sum investeringer 495 099 044 514 779 837

Bankinnskudd, kontanter
og lignende

Bankinnskudd 6 119 684 11 249 237
Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 6 119 684 11 949 237
Sum omlepsmidler 501 218 728 526 729 074
SUM EIENDELER 501 218 728 526 729 074

BALANSE - EGENKAPITAL OG

GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Andelskapital 10 479 736 677 499 786 176

Overkurs 10 7 610 161 7 8l6 945

Sum innskutt egenkapital 487 346 838 507 603 121

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 10 12 841 648 17 075 574
Utskriftedato 23.04.2026 Organisasjonsny 920 026 214 Side 2 av 3
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Sum opptjent egenkapital 12 841 648 17 075 574
Sum egenkapital 500 188 486 524 678 694
Gjeld

Langsiktig gjeld
Sum avsetninger for

forpliktelser 0 o]
Annen langsiktig gjeld

Sum annen langsiktig gjeld 0 o]
Kortasiktig gjeld

Leverandergjeld 1 014 271 2 050 379
Betalbar skatt 11, 12 15 270 0
Sum korteiktig gjeld 1 030 241 2 050 379
Sum gjeld 1 030 241 2 050 379
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 501 218 728 526 729 074

Utskriftedato 23.04.2026 Organisasjonsny 920 026 214 Side 3 av 3
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Organisasjonznr: 920 026 214
VERDIPAPTRFONDET VIBRAND KREDITT

NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP - alle poster oppgitt i hele tall
Note

Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven av 1998 og forskrift
om arsregnskap mv for verdipapirfond av 1999. Regnskapsprinsippene beskrives
nedenfor.

Valuta

Pengeposter i utenlandsk valuta vurderes iht. kursen ved

regnskapsarets slutt.

Behandling av finansielle instrumenterRealiserte og

urealiserte gevinster og tap pd verdipapirer beregnes basert pa
anskaffelseskost.

Investeringer i portefsljen vurderes til virkelig verdi

ved drsslutt. Obligasjonsmarkedet er begrenset marked med f3 tilbydere og
kjepere. Alle obligasjonene er offentlig tilgjengelig ved utstedelse, mens

annenhdndsmarkedet er begrense., Kurs pad obligasjonene er basert pad sist
tilgjengelige salgskurs eller beregnet salgskurs satt av 3.
part.

Transaksjonskostnader i forbindelse med kjep/salg av verdipapirer
balanseferes sammen med papiret. Kjepte/solgte renter resultatferes
lepende.

Fondet foretar renteutdeling til andelseiere arlig pr 31.12.

Fondet foretar ingen lepende utdelinger til

andelseierne.

SkattSkattekostnaden i resultatregnskapet omfatter periodens

betalbare skatt og endring i utsatt skat. Utsatt skatt er beregnet med 22%
pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom
regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt skattemessig underskudd til
fremfering ved utgangen av regnskapsiret. Skatteskende og skattereduserende
midlertidige forskijeller som reverserer eller kan reversere 1 samme periocde
er fastsatt og skattevirkningen er beregnet pd nettogrunnlaget. Utsatt
skatt/utsatt skattefordel balanseferes ikke.

Klassifisering og vurdering av

omlepsmidler

Omlepsmidler og kortsiktig gjeld omfatter normalt poster som

forfaller til betaling innen ett ar etter balansedagen. Omlspsmidlexr
vurderes til laveste verdi av anskaffelseskost og virkelig verdi.

Selskapet har ikke endret regnskapsprinsipp fra 2024 til 2025.

Nete

Antall arsverk i regnskapsiret
0.00
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Arsregnskap for

VERDIPAPIRFONDET VIBRAND KREDITT

920026214

Regnskapsar
01.01.2025 - 31.12.2025

Penneo Dokumentnokkel: X8ZX1-W484V-Y4VLS-XL P45-TUSNC-HI50S
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2025 for 920026214

VERDIPAPIRFONDET VIBRAND KREDITT

920 026 214
Resultatregnskap

Note 2025 2024
Portefaljeinntekter og portefeljekostnader
Renteinntekter 41348 878 44 545 839
Gevinst/tap ved realisasjon 1 2289174 814 055
Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap -4 290 820 3425108
Portefaljeresultat 39 347 233 48 785 002
Forvaltningsinntekter og forvaltningskostnader
Forvaltningshonorar 3 4 030 726 4 087 957
Andre kostnader 14 ¢10 15 664
Forvaltningskostnader 4 045 636 4103 620
Forvaltningsresultat 35 301 597 44 681 381
Resultat fer skattekostnad 35 301 597 44 681 381
Skattekostnad 15970 -2
Arsresultat 35 285 627 44 681 383
Overfaringer
Utdeling til andelshavere 39519 553 41 256 548
Overfort til annen egenkapital -4 233 926 3424 835
Sum overfaringer 35 285 627 44 681 383

Penneo Dokumentnokkel: X8ZX1-W484V-Y4VLS-XL P45-TUSNC-HI50S
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VERDIPAPIRFONDET VIBRAND KREDITT

920 026 214
Balanse

Note 31.12.2025 31.12.2024
EIENDELER
Omlgpsmidler
Fondets verdipapirportefalje
Fondets verdipapirportefglje 5,6,7,8,9 489 930 452 509 203 732
Cpptjente, ikke mottatte renteinntekter 6,7,8 9 5 168 592 5576 105
Sum fondets verdipapirportefalje 495 099 044 514 779 837
Bankinnskudd
Bankinnskudd 6 119 684 11 949 237
Sum bankinnskudd 6119 684 11 949 237
Sum omlepsmidler 501 218 728 526 729 074
SUM EIENDELER 501 218 728 526 729 074

Penneo Dokumentnokkel: X8ZX1-W484V-Y4VLS-XL P45-TUSNC-HI50S
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VERDIPAPIRFONDET VIBRAND KREDITT

920 026 214
Balanse
Note 31.12.2025 31.12.2024

EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Andelskapital 10 479736 677 499 786 176

Over/-underkurs 10 7610 161 7816 945

Sum innskutt egenkapital 487 346 838 507 603 121

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 10 12 841 648 17 075 574

Sum opptjent egenkapital 12 841 648 17 075 574

Sum egenkapital 500 188 486 524 678 694

Gjeld "
&

Kortsiktig gjeld s

Leverandgrgjeld 1014 271 2050 379 §

Betalbar skatt 11,12 15970 0 R

Sum kortsiktig gjeld 1030 241 2050 379 2
5

Sum gjeld 1030 241 2050 379 3
N

SUM EGENKAPITAL OG GJELD 501 218 728 526 729 074 g
=

Fornebu 17.03.2026 )
>
2
=

Kasper Formo Asplin Per Ottar Skaaret Sigve Eriksen g

styrets leder styremediem styremedlem §
8
=]

Anders Eckbo Tom Berge Kunst Knutsen Carsten Winger &

styremedlem styremediem daglig leder
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2025 for 920026214

VERDIPAPIRFONDET VIBRAND KREDITT
920 026 214

Noter
Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven av 1998 og forskrift om arsregnskap mv for
verdipapirfond av 1999. Regnskapsprinsippene beskrives nedenfor.

Valuta
Pengeposter i utenlandsk valuta vurderes iht. kursen ved regnskapsarets slutt.

Behandling av finansielle instrumenter
Realiserte og urealiserte gevinster og tap pa verdipapirer beregnes basert pa anskaffelseskost.

Investeringer i portefgljen vurderes til virkelig verdi ved &rsslutt. Obligasjonsmarkedet er begrenset marked med
f4 tilbydere og kjgpere. Alle obligasjonene er offentlig tilgjengelig ved utstedelse, mens annenhandsmarkedet er
begrense., Kurs pé obligasjonene er basert pa sist tilgjengelige salgskurs eller beregnet salgskurs satt av 3.
part.

Transaksjonskostnader i forbindelse med kjgp/salg av verdipapirer balansefgres sammen med papiret.
Kjepte/solgte renter resultatferes lgpende.

Fondet foretar renteutdeling til andelseiere arlig pr 31.12. Fondet foretar ingen I@pende utdelinger til
andelseierne.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter periodens betalbare skatt og endring i utsatt skat. Utsatt skatt er
beregnet med 22% péa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og
skattemessige verdier, samt skattemessig underskudd til fremfering ved utgangen av regnskapsaret.
Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan reversere i samme periode
er fastsatt og skattevirkningen er beregnet pa nettogrunnliaget. Utsatt skatt/utsatt skattefordel balansefsres ikke.

Klassifisering og vurdering av omlgpsmidler

Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter normalt poster som forfaller til betaling innen ett ar etter
balansedagen.

Cmisgpsmidler vurderes til laveste verdi av anskaffelseskost og virkelig verdi.

Penneo Dokumentnokkel: X8ZX1-W484V-Y4VLS-XL P45-TUSNC-HI50S

Selskapet har ikke endret regnskapsprinsipp fra 2024 til 2025.
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VERDIPAPIRFONDET VIBRAND KREDITT
920 026 214

Note 1 - Transaksjonskosthader

Kurtasje i forbindelse med kjep og salg av finansielle instrumenter utgjer en del av kostprisen til verdipapirene.
Fondet betaler depotmottaker et transaksjonsgebyr pa kr 70-300 per sluttseddel som feres i depot.
Depotmottaker er Danske Bank.

Note 2 - Antall arsverk

Fondet har ikke egne ansatte.

Note 3 - Forvaltningshonorar

Fondet har betalt forvaltningshonorar til forvaltningsselskapet Vibrand Kapitalforvaltning AS.
Honoraret beregnes hver dag basert pa fondets totale markedsverdi, og utbetales kvartalsvis og fordeles likt pa
hver andel innenfor den enkelte andelsklasse i fondet.

For spesifikasjon av prosentvis forvaltningshonorar innenfor de enkelte andelsklasser, se note 10.

Forvaltningshonoraret for 2025 er pa totalt kr 4 030 726.
Vibrand Kapitalforvaltning AS regnes som neerstaende part.

Note 4 - Prinsipper for regnskapsmessig behandling av utdeling til andelseierne
| rentefondet avregnes og tildeles det skattemessige overskuddet til de enkelte andelseierne pa arlig basis, og
rapporteres arlig pa lik linje med ordinzere renteinntekter. Ved arets slutt tildeles andelseier nye andeler

tilsvarende det skattemessige overskudd som er opparbeidet av den enkelte andelseier.

Note 5 - Historisk avkastning

Penneo Dokumentnokkel: X8ZX1-W484V-Y4VLS-XL P45-TUSNC-HI50S

Ar Arlig avkastning i prosent  Totale aktiva pr 31.12 MNOK
2025 7,84 500,2
2024 9,30 5247
2023 9,51 488,1
2022 3,76 4135
2021 5,39 288,3
2020 5,00 126,9
2019 5,31 114,6

Note 6 - Ovrig informasjon

1. Vibrand Kreditt er et obligasjonsfond som sgker en jevn avkastning over tid. Fondet investerer i norske
rentebeerende papirer.

2. Fondet har ingen referanseindeks.
3. Portefgljen er verdsatt i NOK til arets siste omsetningskurser hentet fra Nordic Bond Pricing.
4. Avkastningen er beregnet netto etter fradrag for forvaltningshonorar.

5. Fondet ble opprettet 01. januar 2018. En oversikt over gjeldende investeringer og fondets mandat er
tilgjengelig pa forespersel.

6. Det er ikke inngétt avtaler med sterre andelseiere om begrensninger i verdipapirfondets plikt til
innlgsning.

25.04.2026 kI 03:20 Brgnngysundregistrene Side 14 av 26



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2025 for 920026214

VERDIPAPIRFONDET VIBRAND KREDITT
920 026 214

Note 7 - Finansiell risiko

Ved 4 legge mange verdipapirer i en portefglje (fondet) kan man minimerer risiko knyttet til kursutviklingen i det
enkelte verdipapir (usystematisk risiko), og samtidig beholde markedsrisikoen i portefgljen (systematisk risiko).
Det er markedsrisikoen sammen med kuponger som genererer mer- eller mindreavkastning i markedet over tid.

Verdipapirfondet Vibrand Kreditt har ingen referanseindeks.
Risikoen for fondet vurderes som middels.

Note 8 - Verdipapirportefalje

2025
Fondet verdipapirportefglje bokfert til markedsverdi 495 099 044
Bank 6119 684
Forpliktelser -1 030 241
Total verdi 31.12.2025 500 188 487
Spesifikasjon av fondets beholdning er vedlagt som et eget dokument etter note 12.
Samtlige verdipapir er obligasjoner og valuta er NOK. 9
)
(o
Note 9 - Verdipapirportefaoljens omlapshastighet ;
v
=
Verdipapirportefgljens omlgpshastighet var ca 0,30 i 2025 beregnet etter fglgende metode: 5
{sum av alle kjgp og salg gjennom aret/2)/gjennomsnittlig forvaltningskapital. ;;
&
s
Note 10 - Egenkapital, andelskapital =
3
&
Andelskapital Annen Overkurs Sum egenkapital %
egenkapital E
Pr31.12.2024 499 786 176 17 075 574 7816 945 524 678 695 ;
Arets resultat 35 285 627 35 285 627 k-
Utdeling renter -39 519 553 -39 519 553 =
Endring i -20 049 499 -206 784 -20 256 283 “g’
andelskapital E
Pr 31.12.2025 479 736 677 12 841 648 7610 161 500 188 486 2
=
QOversikt over antall andeler (pariverdi kr 1 000). *
2025 2024
Antall andeler pr 01.01 499 786 468 255
Utstedtefinnlgst andeler i aret (netto) -20 050 31531
Antall andeler 31.12 479 736 499 786
Antall andelshaver pr 31.12 233 234
Kurs pr31.12 1043 1050

Kursen er beregnet ved a ta portefgljens markedsverdi dividert p4 antall andeler.
Samtlige andeler pr 31.12 er i andelsklasse A.
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VERDIPAPIRFONDET VIBRAND KREDITT
920 026 214

Fondet har feglgende andelsklasser:

Andelsklasse A
Andelskklassen er apne for investorer som har andeler i fondet til en kostpris pa minst NOK 1.000.

For spareavtaler er minste tegningsbelsp NOK 500. Forvaltningsselskapet kan belaste andelsklassen med en
fast forvaltningsgodtgjsrelse. Fast forvaltningsgodtgjerelse utgjer inntil 0,8% pro anno.
Forvaltningsgodtgjgrelsen beregnes daglig og betales kvartalsvis. Samlet forvaltningsgodtgjerelse i
andelsklassen og mottakerfondet/eventuelle underfond utgjer maksimalt 0,8% pro anno.

Andelsklasse B

Andelsklassen er &pen for investorer som har andeler i fondet til en kostpris pa minst NOK 50.000.000.
Forvaltningsselskapet kan belaste andelsklassen med en fast forvaltningsgodtgjsrelse.
Forvaltningsgodtgjerelsen utgjer inntil 0,4% pro anno. Fast forvaltningsgedtgjerelse beregnes daglig og betales
kvartalsvis. Samlet forvaltningsgodtgjerelse i andelsklassen og mottagerfondet/eventuelle underfond utgjsr
maksimalt 0,4% pro anno.

Note 11 - Midlertidige forskjeller - utsatt skatt/skattefordel

Utsatt skatt/utsatt skattefordel i balansen avsettes pa grunnlag av forskjeller mellom regnskapsmessige og
skattemessige verdier i henhold til norsk regnskapsstandard for skatt.
Midlertidige skattegkende og skattereduserende forskjeller som kan utlignes er nettofert.

Midlertidige forskjeller knyttet til: 01.01.2025 31.12.2025 Endring
Omlgpsmidler -10 442 497 -6 189 452 -4 253 045
Fremferbart underskudd 275 0 -275
Netto forskjeller -10 442 772 -6 189 452 -4 253 320
Sum midlertidige forskjeller som inngér i grunnlag for -10 442 772 -6 189 452 -4 253 320
utsatt skatt/skattefordel

Utsatt skatt 31.12.2025 basert pa 22 % 2 297 410 1 361 679 935 731

Penneo Dokumentnokkel: X8ZX1-W484V-Y4VLS-XL P45-TUSNC-HI50S

Utsatt skatt balansefgres ikke i verdipapirfondet da skattemessig overskudd utdeles til andelshaverne arlig.

Note 12 - Spesifisering av skatt

Skattekestnad 2025 2024
Betalbar skatt p4 alminnelig inntekt 15970 0
Betalbar skatt, for mye, for lite avsatt tidligere ar 0 -2
Skattekostnad 15970 -2
Skattepliktig inntekt

Resultat fer skatt 35301 597 44 681 381
Permanente forskjeller -35228733 -44 681 656
- Anvendelse av fremfarbart underskudd 275 0
Skattepliktig inntekt 72 589 -275

Betalbar skatt i balansen
Betalbar skatt pa arets resultat 15970
Betalbar skatt i balansen 15 970 0

(]
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Bors Verdipapir (selskap) Beholding Pris Kostpris Urealisert Renter Markedsverdi  Sektor Andel

Oslo Aasen Spb 22/PERP FRN 29000 000 102,79 2 000 000 55728 14050 2089778  Finans 0.4%

Oslo Advanzia Bank (3/26 2000 000 101,19 2034 000 -10164 1230 2025068  Finans 0.4%

QOslo Advanzia Bank 06/30 1 200 000 104,71 1 200 000 56572 3788 1260360 Finans 0.3%

Oslo Advanzia Bank 12/28 6 200 000 112,88 6 360 000 644 972 50 306 7085278 Finans 1.4%

QOslo Andfjord Salmon 06/28 1 250 000 98,00 1225000 0 3764 1228764 Konsum 0.2%

Oslo Aurskog Spb 23/PERP ADJ C HYB 5000 000 103,23 5 000 000 161718 41438 5203158  Finans 1.0%

Oslo Axactor 23/27 FRN FLOOR C 10000 000 105,75 10 123 750 451250 79542 10654 542 Finans 2.1%

Oslo Bekk Consulting AS 12/30 1250 000 100,44 1 250 000 5469 3362 1268 831 Konsum 0.3%

Cslo Bewi Inv 0329 2 500000 101,25 2500000 31250 9850 2541100  Industri 0.5%

Oslo Bonheur 09/30 3 500 000 100,25 3 500 000 8750 8521 35617271 Finans 0.7%

Oslo Bonheur 23/28 FRN FLOOR C 8000 000 102,78 80863875 155791 25422 8248089  Indystri 1.6%

QOslo BULK INFRA 09/26 7000 000 101,71 7 110 Q00 9388 33133 7152522  Eiendom 1.4%

Oslo Bulk Infrastrusture 12/29 3000 000 102,96 3 000 000 88750 6045 30394795  Eiendom 0.6%

Oslo Bulk Infrastructure AS 23/28 5500 000 104,71 5573 500 185410 13489 5772399  Eiendom 1.2% “

Cslo BWONO FRN 11/28 4 500 000 104,38 4 500 000 198875 38074 4734949 Energi 0.9% %

Oslo Chip Bidco AS 24/27 FRN 3750 000 102,12 3 750 000 79688 33651 3863339 Telecom/IT 0.8% iz]h

Oslo Calar Group 04/29 FRN 4 000 000 102,19 4018 750 68750 54870 4142470  Transport 0.8% E

Cslo Color Group 05/28 hybrid 9000 000 101,62 9 000 000 146250 100818 9247068  Transport 1.8% ;&5

Oslo Color Group 11/30 9 500 000 100,42 9 500 000 39584 75412 9614995  Transport 1.9% g

Cslo DNB 05/31 FRN 4 000 000 100,29 4 000 000 11509 39722 4051231  Finang 0.8% g
<

Qslo DNB 0531 FXD 4000 000 99,83 4 000 000 -2747 36660 4033913  Finans 0.8% %T

Oslo DNB 22/PERP 08/27 12 000 000 103,15 11 985 000 392828 114380 12492208 Finans 2.5% §

QOslo DNB Bank 22/PERP ADJ C HYBRID 2000000 101,37 19617 000 66363 49280 2076643 Finans 0.4% E

Oslo DNB Bank FRN Perp 4000 000 103,22 4 000 000 128 940 61 380 4180300 Finans 0.8% E

Oslo DNE Bank FRN Perp Call 11/27 2000 000 103,68 2 000 000 77677 26125 2103802 Finans 0.4% %

Oslo DNB Bank VAR Perp Call 528 4 000 000 103,26 4 000 000 130 247 48222 4178469  Finans 0.8% §

Cslo Eika Boligkredit AS 23/PERP F 2000 000 105,02 2 000 000 100318 4155 2104473  Finans 0.4% %

Oslo Eika Boligkredit PERP 08/27 3000 000 103,82 3 000 000 114734 11400 3126134  Finans 0.6% &

Oslo Eika Gruppen AS 10,25 FRN 10- 3000000 103,81 3 030 000 87402 46020 3163422 Finans 0.6%

QOslo Ekornes QM Holding AS FRN 10. 2500000 103,08 2 500 000 76284 17762 2584046  Konsum 0.5%

Oslo Gijensidige 03/31 5000 000 100,32 5 000 000 16043 11248 5027292 Finans 1.0%

Oslo GLX Holding AS FRN 23.02.2027 8 500 000 101,50 8 500 000 127500 95748 8723248  Industri 1.7%

Oslo Grieg Seafood Perp 03/28 4 200 000 105,81 4 200 000 244125 18480 4482605 Konsum 0.9%

Oslo HAUGESUND SPARE FRN PERP/CALL 3 000 000 101,55 3 000 000 46526 39947 3086472  Finans 0.6%

Oslo Haugesund Spbk 12/29 PERP 2000 000 103,06 2 000 000 61167 86267 2087434  Finans 0.4%

Cslo Hawk Infinity Software AS 0% 12 600 000 94,75 12 722 000 -279500 331124 12773624  TelecomVIT 2.6%

Oslo Hemne Spb 23/PERP FRN 2000 000 103,37 2 000 000 67415 20728 2088144  Finans 0.4%

Cslo Haspitality Invest 04/29 1 500 000 102,31 1500 000 34688 32371 1567058  Konsum 0.3%

Oslo Hpland og Setskog Spb 21/PERP 2000000 100,60 2 000 000 12088 14615 2026703  Finans 0.4%

Oslo Jernbanepersena Spb 23/PERP 2000 000 104,43 2 000 000 88510 27228 2115738 Finans 0.4%

Oslo Karbon Equity 06/27 FRN 2400 000 103,75 2400000 90000 1476 2491476  Finans 0.5%
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Bors Verdipapir (selskap) Beholding Pris Kostpris Urealisert Renter Markedsverdi  Sektor Andel

Oslo Kistefos 03/30 6600 000 101,76 6 692 000 23500 2831 6718331  Finans 1.3%
Cslo Kistefos 12/30 5000 000 100,50 5 000 000 25000 23129 5048129  Finans 1.0%
QOslo Kistefos AS 23/28 FRN FLOOR C 1700 000 104,50 1735750 40750 693 1783413 Finans 0.4%
Oslo Kistefos AS FRN 26.07.2027 10 000 000 103,21 10 180 500 140333 174 958 10 485 791 Finans 2.1%
QOslo Klaveness Combinatio 23/28 FR 12 500 000 103,72 12 568 750 396094 70 868 13035712 Transport 2.6%
Oslo Lime 10/28 4000 000 98,50 4 000 000 -60 000 128 922 4068922  Energi 0.8%
Oslo Lech Duart ple 24/28 FRN FLOO 2 500 000 100,38 2 450 000 59375 40486 2549861  Konsum 0.5%
Oslo MorrowBank 05/30 1 500 000 103,63 1 500 000 54524 17128 1571652  Finans 0.3%
Cslo Neptune Bidco (NofiTech} AS 2 10000 000 65,83 9990625 -3407292 6011 6589344  Industri 1.3%
Oslo Nidaros Sparebank 23/PERP FRN 29000 000 104,18 2 000 000 83617 5713 2089330 Finans 0.4%
Oslo Nidaros Spb 24/PERP ADJ) (5/29 2000 000 102,31 2 000 000 48195 3855 2050050 Finans 0.4%
QOslo Nordea AT1 11/30 5000 000 101,31 5 000 000 65478 32017 5097495  Finans 1.0%
Oslo Nordic Corporate Bank 23/PERP 1 500 000 103,16 1 500 000 47384 8051 1565435  Finans 0.3%
Oslo Nordic Corporate Bank PERP FR 2 500000 100,95 2 507 500 16 351 51404 2575255 Finans 0.5%
Cslo Naorlandia HCG 06/28 1500 000 103,79 1 500 000 56875 34508 1591383 Konsum 0.3%
Oslo Norske Skog 06/29 FRN 5 100 000 92,50 5109 750 -392 250 2428 4719928  Industri 0.9%
Oslo Nartura 8A 25/50 ADJ C SUB 2000000 102,88 2 000 000 57 500 10 669 20688169  Konsum 0.4%
Cslo NRC 2023/27 1500 Q00 102,00 1500000 30000 23265 1563265  Industr 0.3%
Oslo Ocean Yield 09/29 7 500 000 101,50 7 500 000 112500 39812 7652312  Transport 1.5%
Oslo Ocean Yield AS 23/28 FRN FLOO 6000 000 102,91 § 000 000 174498 158640 6190138  Transport 12%
Qslo Qdfjell SE 06/30 1 500 000 101,25 1 500 000 18750 8120 1526870  Energi 0.3%
Oslo Odfjell Tech 08/28 6 250 000 101,88 6 250 000 117188 19844 6 387 031 Energi 1.3%
QOslo Orbyt 10/28 1 500 000 102,25 1 500 000 33750 36365 1570115 Telecom/IT 0.3%
Oslo Pareto Bank 06/28 PERP FRN 2000 000 104,23 1 987 500 97190 8133 2082824  Finans 0.4%
Oslo Pareto Bank 22/PERP FRN C HYB 2000 000 102,03 2 000 000 40695 4280 2044975  Finans 0.4%
Oslo Pareto Bank 23/33 FRN 2000 000 105,83 2 000 000 116 587 22 562 2139149  Finans 0.4%
Cslo Pelagia Holding 07/30 7 000 000 95,13 7 000 000 -340900 84325 6753425 Konsum 1.4%
Oslo Protector 11/30 6000 000 99,89 6 000 000 -6532 65075 6058543  Finans 1.2%
Oslo Protector Forsikring 05/30 4000 000 103,60 4 000 000 143982 29474 4173456  Finans 0.8%
QOslo Protector Forsikring 21/PERP 7000 000 102,67 6 980 000 227137 27689 7214826 Finans 1.4%
Oslo Protector Forsikring FRN 07/0 6 000 000 107,58 6 000 000 454 792 31433 6486226 Finans 1.3%
Oslo Reach 07/28 4000 000 103,50 4 085 000 75000 95167 4235167  Transport 0.8%
Oslo Rgrosbanken 11/29 2000 000 102,72 2 000 000 54 341 14 790 2089131  Finans 0.4%
Cslo Sandnes Sparebank 23/PERP 2000 000 104,45 2 000 000 89052 13967 2103018  Finans 0.4%
Oslo Scatec 02/28 2000 000 104,12 2 000 000 82500 25470 2107970 Energi 0.4%
Cslo Scatec 02/29 9000 000 101,85 9 000 000 166 500 90405 9256905  Energi 1.9%
Oslo Scatec 02/30 4000 000 100,23 4 000 000 9167 38547 4047713 Energi 0.8%
Cslo Scatec 0% 2027-02-17 8 500 000 104,62 8 570 000 323125 112512 9005637  Energi 1.8%
Oslo Seapeak LLC 21/26 FRN FLOOR C 7000 000 101,25 7 000 000 87500 76337 7163837 Transport 1.4%
Oslo SFL 09/29 8 000 000 99,94 8 005 000 -10000 3253 7998253  Transport 1.6%
Oslo Spb 1 Hallingdal Valdres 24/P 3000 000 103,20 3 000 000 95854 1262 3097 116  Finans 0.6%

Penneo Dokumentrniakkel: X8ZX 1-W484V-Y4V] S-X{ P45-TUSNC-HISQS
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Bors Verdipapir (selskap) Beholding Pris Kostpris Urealisert Renter Markedsverdi  Sektor Andel
Oslo Spb 1 Nordmare 22/PERP FRN C 29000 000 103,16 2 000 000 63170 13243 2076414  Finans 0.4%
Oslo Spb 1 Nordmgre 24/PERP FRN C 2000 000 102,49 2 000 000 49759 10544 2080304  Finans 0.4%
Cslo Spb 1 Nord-Nerge 23fPERF ADJ 7000 000 103,88 7 000 000 271577 468 533 7740110  Finans 1.5%
Oslo Spb 1 SMN 22/PERP ADJ G HYBRI 7 000 000 101,89 6 990 000 149482 51224 7190706 Finans 1.4%
Oslo Spb 1 SMN 23/PERF ADJ C HYBRI 10 000 000 102,55 10 153 000 102470 590578 10846048  Finans 2.2%
Oslo Spb 1 8R-Bank 23/PERP FRN HYB 5000 000 102,90 5 000 000 145162 9075 5154 237 Finans 1.0%
Oslo Spb 1 SR-Bank 23/PERP ADJ CH 3 000 000 104,15 3 087 000 37497 64268 3188765 Finans 0.6%
Oslo Spb 1 @stfold Akers 23/PERP F 3000 000 104,83 3 000 000 144859 1370 3146229  Finans 0.6%
Oslo Spb Ser 21/PERP FRN C HYBRID 3000 000 100,24 3009000 -1742 21460 3028718  Finans 0.6%
Oslo Spb Ser 21/PERP FRN STEP C HY 5000 000 100,72 5 000 000 35814 47671 5083485 Finans 1.0%
Cslo Spb Ser 23/PERP FRN C HYBRID 4000 000 102,64 4 046 000 59654 36813 4142468  Finans 0.8%
Oslo Spb Ser 24/PERP ADJ C HYBRID 2000 000 102,49 2 000 000 49820 85433 2135253  Finansg 0.4%
Oslo Spb Ser 24/PERP FRN C HYBRID 2000 000 102,34 2 000 000 46853 774 2047627 Finans 0.4%
Oslo Spb Vest 22/PERP ADJ C HYBRID 7 000 000 102,57 7 062 500 117228 75631 7255360 Finans 1.5% “
Oslo Sph Vest 23/PERP ADJ C HYBRID 2000000 104,01 2 000 000 80278 140415 2220693 Finans 0.4% %
Cslo Sporty01 Temp 1250 000 101,42 1250 000 17708 7257 1274965  Konsum 0.3% iZ]IJ
Oslo Stolt-Nielsen 10/30 8 500 000 100,28 8 500 000 23748 106274 8630022  Transport 1.7% E
=t
Oslo Stolt-Nielsen FRN 26/09-2023/ 21000 000 103,21 21 005 000 668 749 8423 21682173  Transport 4.3% ;&é
Oslo Storebrand Livsforsik 02/30 P 2000 000 10041 2 000 000 8173 14737 2022910 Finans 0.4% g
Cslo Storebrand Livsforsik 7,35% 2 2000000 104,31 2 000 000 86265 17558 2103824  Finans 0.4% g
<
Oslo Storebrand Livsforsik 7.63 PE 4000 000 104,18 4 000 000 167302 49171 4216473  Finans 0.8% g
Cslo SuperOffice 02/30 5000 000 100,50 5 000 000 25000 52092 5077092  Telecom/IT 1.0% E
Oslo Tinn Spb 22/PERP FRN C HYBRID 2000000 103,58 2 000 000 71636 10989 2082625 Finans 0.4% E
Oslo Tolga-Os Sph 22/PERP FRN C 1 500 000 101,03 1 500 000 15450 15583 1531033 Finans 0.3% E
<
QCslo Totens Spb 24/PERP FRN 06/29 2000 000 103,22 2 000 000 64470 28252 2092722 Finans 0.4% §
Oslo Wallenius Wilhelmsen 22/27 FR 2 500 000 103,88 2 556 250 40750 41585 2638565  Transport 0.5% §
Oslo Wallenius Wilhelmsen 23/28 FR 4 500 000 102,98 4 500 000 134 063 30855 4664918  Transport 0.9% %
Totalt aksjer 483 741 000 6189452 5168592 485 099 044 99.0% &
Bank 6 119 684 1.2%
Forpliktelser -1030 241 -0.2%
Total verdi Vibrand Kreditt 500 188 436 100.0%
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Revisorkollegiet

Til styret i
Verdipapirfondet Vibrand Kreditt

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet
Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Verdipapirfondet Vibrand Kreditt som viser et overskudd pa kr 35 285 627,-.
Brsregnskapet bestar av balanse per 31. desember 2025, resultatregnskap for regnskapsaret avsluttet per
denne datoen og noter til rsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening

+ oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og

*  gir arsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2025 og av
dets resultater for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og
god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusfonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen
av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet i samsvar med kravene i relevante lover og forskrifter i Norge
og International Code of Ethics for Professional Accountants {inkludert internasjonale
uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA-reglene), og
vi har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter
var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon

Penneo Dokumentnekkel: 00YEA-QLUZF-LIAAU-ETREZ-9ESAU-1SXN9

Styret (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i drsberetningen. Var konklusjon om arsregnskapet ovenfor
dekker ikke informasjonen i arsberetningen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese arsberetningen. Formalet er & vurdere
hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen, og arsregnskapet og den kunnskap vi har
opparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i arsberetningen ellers fremstar
som vesentlig feil. Vi har plikt til 3 rapportere dersom arsheretningen fremstar som vesentlig feil. Vi har
ingenting a rapportere i s henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen er konsistent med
arsregnskapet og inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldene lovkrav.

Revisorkollegiet AS: Revisarnr./org.nr.; 987 593 638 MVA. T: 32 27 63 00. post[@revisorkollegiet.no. www.revisorkollegiet.no
Avdelinger: DRAMMEN: Ingenigr Rybergs Gate 48, 3024 Drammen. KONGSBERG: Nymoens Targ 11, 3611 Kongsberg
0SLO: @stensjaveien 36, 0667 Osla. Medlem av: Den norske Revisorforening
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Revisorkollegiet

Ledeisens ansvar for drsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll som
den finner ngdvendig for a kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon,
verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og opplyse
om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fplge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning som
inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for aten
revisjon utfert i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan oppsta
som fglge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon er a anse som vesentlig dersom den enkeltvis eller
samlet med rimelighet kan forventes a pavirke de gkonomiske beslutningene som brukerne foretar pa grunnlag
av arsregnskapet.

For revisors oppgaver og plikter se: https://revisorforeningen.no/revisjonsberetninger

Drammen, 23. mars 2026
Revisorkollegiet AS

Tom Erik Gregussen
Statsautorisert revisor

Penneo Dokumentnekkel 00YEA-QLUZF-LIAAU-ETREZ-9ESAU-1SXN9
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Arsberetning 2025 for Verdipapirfondet Vibrand Kreditt

VIRKSOMHETENS ART OG LOKALISERING

Verdipapirfondet Vibrand Kreditt er et verdipapirfond som investerer i bgrsnoterte obligasjoner i de
nordiske markedene. Fondet er et artikkel 6 fond | henholdt til ESG. Selskapet er lokalisert i Ba&erum
kommune.

Fondet er forvaltet av Vibrand Kapitalforvaltning AS. Danske Bank er depotmottaker for fondet.

RETTVISENDE OVERSIKT OVER UTVIKLING OG RESULTAT

Fondet hadde en avkastning pa 7,84 % i 2025. Fondet er i risikoklasse 3 iht EUs PRIIPs forordning som
klassifiserer risiko i verdipapirfond pa en skala fra 1 (lav risiko) til 7 (hay risiko). 3 anses som lav risiko.
Fondet er aktivt forvaltet og har levert god risiko justert avkastning over flere ar. Fondet har 3 andelsklasser
som er beskrevet i fondets vedtekter.

12025 har fondet ikke hatt noen ekstraordingere store tegninger eller innlgsninger som har pavirket
eksisterende andelseiere.

Fondet har ikke annen gjeld enn palape ikke betalte kostander til offentlig myndigheter og leverandgrer.
Alle fordringer betales innen forfall. Styret i forvaltningsselskapet Vibrand Kapitalforvaltning AS mener at
arsregnskapet gir et rettvisende bilde av selskapets eiendeler og gjeld, finansielle stilling og resultat.

FORTSATT DRIFT
| samsvar med regnskapslovens 8 3-3 bekreftes det at forutsetningen om fortsatt drift er til stede og at
denne forutsetningen er lagt til grunn ved utarbeidelsen av regnskapet.

OPERASJONELL RISIKO

Operasjonell risiko er farst og fremt knyttet til overholdelse av investeringsmandatet, inn- og utbetalinger
til og fra kunder, kursberegning av andelsverdier, motpartsrisiko og risiko for svik og @konomisk
kriminalitet. Vibrand Kapitalforvaltning har etablert rutiner og kvalitetskontrollert disse for & redusere den
operasjonelle risikoen til et minimum. | tillegg til en ordinzer revisjon av regnskapet er forvaltningsselskap
for verdipapirfond underlagt internkontroll som innebaerer en arlig seerskilt risiko gjennomgang av styret,

FINANSIELL RISIKO

Ved & legge mange verdipapirer i en portefalje (fondet) kan man minimere risikoen knyttet til kursutvikling i
den enkelte aksje (usystematisk risiko}, men beholder likevel markedsrisikoen i portefglien (systematisk
risiko). Det er markedsrisikoen som generer mer- eller mindreavkastning i markedet over tid. Fondet har
krav til risikospredning iht. lov om verdipapirfond. Fondets vedtekter presiserer dette neermere.
Investeringer i fond innehar risiko for tap, fondet har anbefalt sparehorisont gjengitt i nekkelinformasjon
for investorer. Styret i forvaltningsselskapet sin vurdering er at den starste risikoen er generelt kursfall i
markedet og risiko for at ldngivere ikke kan gjgre opp sine forpliktelser.

Penneo Dokumentnokkel: O4XST-HIQVG-BZ6WZ-X 1UFY-HCMJR-2ETYF

ARBEIDSMIU@, LIKESTILLING OG DISKRIMINERING
Vibrand Kreditt som juridisk enhet har ingen ansatte, men kjgper alle tjenester fra Vibrand Kapitalforvalting
AS. Styret i Vibrand Kapitalforvalting skriver falgende om arbeidsmiljg, likestilling og diskriminering:

Styret anser arbeidsmiljget i selskapet som godt. Det er ikke iverksatt spesielle tiltak i denne forbindelse.
Ansatte i virksomheten har ikke veert utsatt for ulykker eller skader i forbindelse med utfarelsen av sitt
arbeid. Selskapet hadde 10 % sykefraveer i 2025, hovedsakelig grunnet en langtidssykemeldt
medarbeider.

Vibrand Kapitalforvaltning AS har som mal & veere en arbeidsplass der det rader full likestilling mellom
kvinner og menn, og har innarbeidet en personalpolitikk anses for 4 veere kjsnnsngytral pa alle omrader.
Selskapet hadde ved drets utlep 8 ansatte, 1 kvinne og 7 menn. Selskapets styre bestar av 5 personer,
hvorav ingen er kvinner.
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Det er tegnet styreansvar- og profesjonsforsikring iht avtalegrunnlag fremforhandlet fra
Verdipapirfondenes forening.

YTRE MILIG
Selskapet driver ikke virksomhet som forurenser det ytre miljget.

REDEGJ@RELSE FOR ARSREGNSKAPET

Styret kjenner ikke til forhold av viktighet for & bedemme selskapets stilling og resultat som ikke fremgar av
arsregnskapet. Det er heller ikke etter regnskapsarets utgang inntradt forhold som etter styrets syn har
betydning ved bedégmmelse av regnskapet.

1 2025 hadde selskapet et resultat etter skattekostnad pa kr 35 285 627 som foreslas disponert slik:

e Utdeling til andeshavere kr 39 519 553
e Tilannen egenkapital  kr -4233 926

Fornebu, 17.03.2026

Styret i Verdipapirfondet Vibrand Kreditt

Penneo Dokumentnokkel: O4XST-HIQVG-BZ6WZ-X 1UFY-HCMJR-2ETYF
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