== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2022 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2022: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

828 949 632

Aksjeselskap

2020 BULKERS SANTIAGO AS
Tjuvholmen alé 3

0252 0SLO

31.01.2022 - 31.12.2022

Nei

Ja
Regnskapslovens alminnelige regler

Vidar Hasund
30.06.2023

Ar 2021: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2022

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 28.07.2024

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 828949632

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2022 2021
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Driftsinntekter 59 066 000

Sum inntekter 59 066 000

K ostnader

L gnnskostnad

Avskrivning av driftsmidler 8 856 000

Driftskostnader skip 17 577 000

Reisekostnader og kommisjon 826 000

Annen driftskostnad 1 706 000

Sum kostnader 28 966 000

Driftsresultat 30 100 000

Finansinntekter og finanskostnader

Renteinntekt fraforetak i samme konsern 76 000

Annen rentei nntekt 221 000

Annen finansinntekt (agio) 2 078 000

Sum finansinntekter 2 374 000

Annen rentekostnad 3 5462 000

Annen finanskostnad (disagio) 18 420 000

Sum finanskostnader 23882 000

Netto finans -21 508 000

Ordinaert resultat far skattekostnad 8592 000 0
Skattekostnad 4 181 000

Ordineert resultat etter skattekostnad 8411 000 0
Arsresultat 5 8411 000 0
Arsresultat etter minoritetsinter esser 8411 000

Totalresultat 8411 000
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2022 for 828949632

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2022 2021

Overfaringer og disponeringer
Ordinaat utbytte

Avsatt til annen egenkapital 5 8411 000
Overfart fra annen egenkapital
Sum overfaringer og disponeringer 8411 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2022 2021

BALANSE - EIENDELER
Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 4

Varigedriftsmidler

Tomter, bygninger o.a. fast eiendom 2

Maskiner og anlegg 2

Skip 2 389 298 000
Driftd @sare, inventar o.a. utstyr 2

Sum varigedriftsmidler 389 298 000
Finansielle anleggsmidler

Lan til foretak i samme konsern

Rentebytteavtale 7 5627 000
Sum finansielle anleggsmidler 5627 000
Sum anleggsmidler 394 924 000 0
Omlgpsmidler

Varer

Smereolje 8 1 630 000
Sum varer 1 630 000
Fordringer

Kundefordringer 349 000
Andre kortsiktige fordringer 4023 000
Konsernfordringer 6

Sum fordringer 4372000
I nvesteringer

Rentebytteavtale 7 9816 000
Sum investeringer 9 816 000
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter o.l. 11 829 000
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== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2022 for 828949632

Balanse

Belgp i: NOK Note 2022 2021
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 11 829 000

Sum omlgpsmidler 27 647 000 0
SUM EIENDELER 422 571 000 0
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 579 60 000

Beholdning av egne aksjer

Overkurs 250 311 000

Sum innskutt egenkapital 250 371 000

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 5 -128 093 000

Sum opptjent egenkapital -128 093 000

Sum egenkapital 122 278 000 0
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 4

Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 226 885 000

Langsiktig konserngjeld 3,6

Sum annen langsiktig gjeld 226 885 000

Sum langsiktig gjeld 226 885 000 0
Kortsiktig gjeld

Leverandaergjeld 6 1309 000

Betalbar skatt 4

Utbytte 5 50539 000

Kortsiktig konserngjeld 6 56 000

Kortsiktig del av langsiktig gjeld 3 16 429 000
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2022 for 828949632

Balanse

Belgp i: NOK Note 2022 2021
Uopptjent inntekt 358 000

Annen kortsiktig gjeld 4718 000

Sum kortsiktig gjeld 73409 000

Sum gjeld 300 293 000 0
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 422 571 000 0
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 828949632

Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2022 - GENERELL INFORMASJON

Journalnummexr :

Enheten
Organisasjonsnummer :
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsregler

Regler for sma foretak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av
drsregnskapet til selskapet:

irsregnskapet fastsgsatt av kompetent
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse

2023 655287

828 949 632
Aksjeselskap

2020 BULKERS SANTIAGO AS
Tjuvholmen allé 3

0252 OSLO

31.01.2022 - 31.12.2022
Nei

Ja

Regnskapslovens alminnelige regler

organ
Vidar Hasund
30.06.2023

Ar 2022: Arsregnskap er elektronisk innlevert.

Av 2021

Det er ikke krav til at drsregnskapet m.v.
er undertegnet.
gverste organ. Sikkerheten ivaretas ved at

for innsending av drsregnskapet via Altinn,

Tall exr hentet fra elektronisk innlevert arsregnskap fra 2022.

som sendes til Regnskapsregisteret

Kontrollen pa at dette er utfert ligger hos revisor/enhetens

innsender har rolle/rettighet
og ved at det bekreftes at

drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 08.08.2023

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 00, 8910 Brgnnaysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Interett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 828949632

Organisasjonznr: 828 949 632
2020 BULKERS SANTIAGO AS

RESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2022 2021
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Driftsinntekter 59 066 000
Sum inntekter 59 066 000
Kostnader

Lennskostnad 1

Avskrivning av driftsmidler 2 8 856 000
Driftskostnader skip 17 577 000
Reisekostnader og kommisjon 826 000
Annen driftskostnad 1 706 000
Sum kostnader 28 966 000
Driftsresultat 30 100 000
Finansinntekter og

finanskostnader

Renteinntekt fra foretak

i samme konsern 76 000
Annen renteinntekt 221 000
Annen finansinntekt {(agio} 2 078 000
Sum finansinntekter 2 374 000
Annen rentekostnad 3 5 462 000
Annen finanskostnad

(disagic) 18 420 000
Sum finanskostnader 23 882 000
Netto finans -21 508 000
Ordinzrt resultat feor

skattekostnad 8 592 000 0
Skattekostnad 4 181 000
Ordinzrt resultat etter

skattekostnad 8 411 000 o]
Arsresultat 5 8 411 000 0
Arsresultat etter

minoritetsinteresszer 8 411 000
Totalresultat 8 411 000
Ooverferinger og

disponeringer

Ordinert utbytte 5

Avsatt til annen

egenkapital 5 8 411 000
Overfert fra annen

egenkapital 5

Utskriftsdato 08.08.2023

Organisasjonsny 828 949 632

8ide 1 av 4
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Sum overferinger og
disponeringer 8 411 000

Utskriftedato 08.08.2023 Organisasjonsny 828 949 632 Side 2 av 4

28.07.2024 kl 01:09 Brgnngysundregistrene Side 8 av 33
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Organisasjonznr: 828 949 632
2020 BULKERS SANTIAGO AS

BALANSE

Belep i: NOK Note 2022 2021

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
Utsatt skattefordel 4

Varige driftsmidler
Tomter, bygninger o.a.

fast eiendom 2

Maskiner og anlegg 2

Skip 2 389 298 000
Driftslesere, inventar o.

a. utstyr 2

Sum varige driftzmidler 389 298 000

Finanzielle anleggsmidler
Lan til foretak i samme

konsern 6

Rentebytteavtale 7 5 627 000
Sum finansielle

anleggsmidler 5 627 000
Sum anleggsmidler 394 924 000 0
Omlepsmidler

Varer

Smezreoclije 8 1 630 000
Sum varer 1 630 000
Fordringer

Kundefordringer 3492 000
Andre kortsiktige

fordringer 4 023 000
Konsernfordringer 6

Sum fordringer 4 372 000
Investeringer

Rentebytteavtale 7 9 816 000
Sum investeringer 9 816 000

Bankinnskudd, kontanter
og lignende
Bankinnekudd, kontanter o.

1. 11 829 000

Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 11 82% 000

Sum omlepsmidler 27 647 000 o]

SUM EIENDELER 422 571 000 o]
Utskriftedato 08.08.2023 Organisasjonsny 828 949 632 Side 3 av 4
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2022 for 828949632

BALANSE - EGENKAPITAL 0OG

GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 5, 9 60 000

Beholdning av egne aksjer 9

Overkurs 5 250 311 000

Sum innskutt egenkapital 250 371 o000

Oopptjent egenkapital

Annen egenkapital 5 -128 093 000

Sum opptjent egenkapital -128 093 000

Sum egenkapital 122 278 000 o]

Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 4

Annen langsiktig gjeld

Gjeld til

kredittinstitusjoner 3 226 885 000

Langsiktig konserngijeld 3, 6

Sum annen langsiktig gjeld 226 885 000

Sum langsiktig gjeld 226 885 000 o]

Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 6 1 309 000

Betalbar skatt 4

Utbytte 5 50 539 000

Kortsiktig konserngjeld 6 56 000

Kortsiktig del av

langsiktig gjeld 3 16 429 000

Uopptjent inntekt 358 000

Annen kortsiktig gjeld 4 718 000

Sum korteiktig gjeld 73 409 000

Sum gjeld 300 293 000 0

SUM EGENKAPITAL OG GJELD 422 571 000 0
Utskriftedato 08.08.2023 Organisasjonsny 828 949 632 Side 4 av 4
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 828949632

Organisasjonznr: 828 949 632
2020 BULKERS SANTIAGO AS

NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP - alle poster oppgitt i hele tall

Necte

Antall arsverk i regnskapsiret

0.00

Sum Belep

Balansefert verdi 31.12. Varige driftsmidler TImmaterielle eiend.
Kons ernregns kap

Morselskapet sitt navn

Forretningskontor for morselskapet

Begrunnelse for at datterselskap er utelatt fra konsolideringen

Samlet belep - tilknyttet selskap Arets Fjorarets
Samlet belep - foretak i samme konsern Arets Fjorarets
Samlet belep - foretak i samme konsern Arets Fiordrets
Samlet belep - felles kontrollert wvirksomhet Arets Fjorarets
Pantstillelse Belop
Beholdning av egne aksjer Antall Palydende Andel av aksjek.
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Arsregnskap 2022
2020 Bulkers Santiago AS

Resultatregnskap
Balanse
Noter til regnskapet

Org.nr.: 828 949 632
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 828949632

RESULTATREGNSKAP ‘

(Tall i hele tusen norske kroner}

2020 BULKERS SANTIAGO AS

DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER

Driftsinntekter
Sum driftsinntekter

Driftskostnader skip
Reisekostnader og kommisjon
Avskrivning av driftsmidler
Annen driftskostnad

Sum driftskostnader

Driftsresultat

FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER
Renteinntekt fra foretak i samme konsern

Annen renteinntekt

Annen finansinntekt (agio}
Annen rentekostnad

Annen finanskostnad (disagio})
Resultat av finansposter

Resultat far skattekostnad
Skattekostnad
Arsresultat

OVERF@RINGER
Avsatt til annen egenkapital
Sum overferinger

2020 BULKERS SANTIAGO AS

Note

~

31.01.2022-31.12.2022

59 066
59 066

(17577

76
221
2078
(5 462)
(18 420}
(21 508)

8592
181

8411
8411

SIDE 2
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 828949632

(Tall i hele tusen norske kroner}
EIENDELER

ANLEGGSMIDLER

VARIGE DRIFTSMIDLER

Skip

Sum varige driftsmidler
FINANSIELLE ANLEGGSMIDLER
Rentebytteavtale

Sum finansielle anleggsmidler

Sum anleggsmidler

OML@PSMIDLER

Smgreolje

FORDRINGER
Kundefordringer

Andre kortsiktige fordringer
Sum fordringer
INVESTERINGER
Rentebytteavtale

Sum investeringer
Bankinnskudd, kontanter o.l.

Sum omlgpsmidler

Sum eiendeler

2020 BULKERS SANTIAGO AS

Note

T s

2020 BULKERS SANTIAGO AS

31.12.2022

389298
389 298

5627
5627

394 924

1630

349
4023
4372

9816
9816
11829

27 647

422 571

SIDE 3
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 828949632

(Tall i hele tusen norske kroner}
EGENKAPITAL OG GJELD

EGENKAPITAL

INNSKUTT EGENKAPITAL
Aksjekapital

Overkurs

Sum innskutt egenkapital

OPPTJENT EGENKAPITAL
Annen egenkapital
Sum opptjent egenkapital

Sum egenkapital
GIELD

ANNEN LANGSIKTIG GIELD
Annen langsiktig gjeld
Sum annen langsiktig gjeld

KORTSIKTIG GIELD
Leverandsrgjeld

Kortsiktig del av langsiktig gjeld
Uopptjent inntekt

Utbytte

Konserngjeld

Annen kortsiktig gjeld

Sum kortsiktig gjeld

Sum gjeld

Sum egenkapital og gjeld

Herman Alf Billung
styreleder

2020 BULKERS SANTIAGO AS

2020 BULKERS SANTIAGO AS

Oslo, 30.06.2023
Styret i 2020 Bulkers Santiago AS

Vidar Hasund
styremedlem

T s

Note 31.12.2022
5,9 60
5 250311
250371
5 (128 093)
{128 093)
122278
3 226885
226 885
6 1309
3 16 429
358
5 50539
6 56
4718
73 409
300 293
422571

Christian Jgrgen Dahll
styremedlem

SIDE 4
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 828949632

Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og NRS 8 - God regnskapsskikk for sma foretak.

VALUTA

Regnskapsvaluta er NOK og funksjonell valuta er USD. Transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til
kursen pa transaksjonstidspunktet. Pengeposter i utenlandsk valuta omregnes til norske kroner ved &
benytte balansedagens kurs. Ikke-pengeposter som males til historisk kurs uttrykt i utenlandsk valuta,
omregnes til norske kroner ved a benytte valutakursen pa transaksjonstidspunktet. Ikke-pengeposter som
males til virkelig verdi uttrykt i utenlandsk valuta, omregnes til valutakursen fastsatt pa maletidspunktet.
Valutakursendringer resultatfgres I@pende i regnskapsperioden under andre finansposter.

INNTEKTER

Inntekter resultatfgres etter opptjeningsprinsippet, nar utfallet av transaksjonen kan estimeres pa en
palitelig mate. Selskapets driftsinntekter er primaert generert fra time charter kontrakter. Skip leies av
befrakter for en spesifisert tidsperiode mot vederlag som er basert pa en daglig hyre. Befrakter bestemmer
(innenfor avtalte begrensninger} hvordan skipet skal benyttes. Time charter bortfaller i de perioder skipet
ikke er i drift (“off hire”}, for eksempel under reparasjonsopphold.

SKATT

Selskapet har tradt inn i norsk rederiskatteordning med virkning fra 2022. Tonnasjeskatt bokfgres som
driftskostnad og er avsatt som annen kortsiktig gjeld. Betalbar skatt utgjgr 22% av finansinntekt og

er avsatt som annen kortsiktig gjeld.

KLASSIFISERING OG VURDERING AV ANLEGGSMIDLER

Anleggsmidler omfatter eiendeler bestemt til varig eie og bruk. Anleggsmidler er vurdert til
anskaffelseskost, fratrukket avskrivinger og nedskrivinger. Langsiktig gjeld balansefgres til nominelt belap
pa transaksjonstidspunktet. Varige driftsmidler balansefgres og avskrives over driftsmidlets gkonomiske
levetid. Varige driftsmidler nedskrives til gienvinnbart belgp ved verdifall som forventes ikke 3 veere
forbigaende. Gjenvinnbart belgp er det hgyeste av netto salgsverdi og verdi i bruk. Verdi i bruk er naverdi
av fremtidige kontantstremmer knyttet til eiendelen. Nedskrivingen reverseres nar grunnlaget for
nedskrivingen ikke lenger er til stede.

KLASSIFISERING OG VURDERING AY OML@PSMIDLER

Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter normalt poster som forfaller til betaling innen ett ar etter
balansedagen, samt poster som knytter seg til varekretslgpet. Omlapsmidler vurderes til laveste verdi av
anskaffelseskost og virkelig verdi.

RENTESIKRING

Rentebytteavtaler regnskapsfares til virkelig verdi. Realiserte og urealiserte gevinster eller tap
regnskapsfgres midlertidig i egenkapitalen og resultatfgres nar det underliggende sikringsobjektet pavirker
resultatregnskapet. Virkelig verdi av rentebytteavtaler innregnes og presenteres som en omlgpsmiddel
eller kortsiktig gjeld for lgpetid lik eller mindre enn tolv maneder og en anleggsmiddel eller forpliktelse
med lgpetid over tolv maneder.

FORDRINGER
Kundefordringer og andre fordringer oppfares til plydende etter fradrag for avsetning til forventet tap.
Avsetning til tap gjgres pa grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte fordringene.
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Note 1 Lgnnskostnader

2020 Bulkers Santiago AS har ingen ansatte, men leier inn teknisk management fra OSM Thome.
Foretaket er ikke pliktig til 4 ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon.
Foretaket har ikke gitt 1an eller stillet sikkerhet til ledende personer.

Det er avsatt 90 000 kr i revisjonshonorar for 2022. Revisjonshonorar bokfgres som annen driftskostnad og
er avsatt som annen kortsiktig gjeld.

Note 2 Anleggsmidler

(Tall i hele tusen norske kroner}

Skip Sum

Anskaffelseskost 31.01.22 - -
Tilgang (markedsverdi} 542127 542127
Justering til kontinuitet (se note 5} (141 785} (141 785)
Justering av kj@pspris (se note 5} (2189} (2 189)
Anskaffelseskost 31.12.22 398 153 398153
Avskrivninger 2022 (8 856} (8 856}
Bokfert verdi 31.12.22 389298 389 298
Pkonomisk levetid 22,5 ar

Note 3 Langsiktig gjeld

(Tall i hele tusen norske kroner}) 2022

Langsiktig gjeld med forfall senere enn 5 ar

Annen langsiktig gjeld (1-2 ar til forfall) 32858

Annen langsiktig gjeld (3-5 ar til forfall) 49 287

Annen langsiktig gjeld (forfall senere enn 5 ar} 164 288

Sum 246 432

Per 31.12.2022 er det bokfgrt 3 118 895 kroner i lanekostnader som del av langsiktig gjeld.
Bank fasilitet

Selskapet overtok en transje pa USD 26 250 000 av 2020 Bulkers konsernets |&nefasilitet i
virksomhetsoverdragelsen i april 2022 (beskrevet i note 5). Mestaende per 31 desember 2022 var
USD 25 000 000. Lanefasiliteten har en rente pa LIBOR pluss 210 punkter og amortiseres ved a bruke
opprinnelig laneopptrekk fra august 2019 pa USD 30 million og nedbetaling over 18 ar. Lanefasiliteten
inneholder finansielle krav til konsernet. Bankene har pant i «Bulk Santiago» og i tillegg

krysspant for hvert av de 6 skipene laneavtalen omfatter.
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Note 4 Skatt
(Tall i norske kroner}
Beregning av tonnasjeskatt

Skipets navn Skipstype Antall dager Nettotonnasje Tonnasjeskatt Miljgreduksjon
Bulk Santiago Bulkskip 250 67 000 150 750 0

Selskapet har tradt inn i norsk rederiskatteordning med virkning fra 2022. Tonnasjeskatt bokfgres som
driftskostnad og er avsatt som annen kortsiktig gjeld.

Beregnet finansresultat innenfor rederiskatteordningen utgjgr NOK 808 258. Som fglge av begrensning av

rentefradrag pad NOK 16 320, utgjgr alminnelig inntekt NOK 824 578. Skattekostnad pafinansresultat er NOK
181 407.

Note 5 Egenkapital

(Tall i hele tusen norske kroner}

Aksjekapital Overkurs Annen Innskutt Annen Sum
egenkapital egenkapital egenkapital
Pr. 31.01.2022 30 - - - 30
Kapitalforhgyelse (1) 30 325033 - - 325063
Skipsverdi - - - (141 785) (141 785)
kontinuitetsjustering (1)
Verdiendring - - - 5281 5281
rentebytteavtaler
Arets resultat - - - 8411 8411
Utbytte - (74 722) - - (74 722)
Pr31.12.2022 60 250311 - {128 093) 122 278

(1) 2020 Bulkers Santiago AS {«Selskapet»} overtok virksomheten inkludert skipet Bulk Santiago fra
s@sterselskapet 2020 Bulkers Santiago Inc. i april 2022 for en selgerkreditt pa USD 27 440 675

(NOK 252 141 386). Samtidig ble selgerkreditten overfgrt til 2020 Bulkers Ltd. og det ble gjennomfgrt en
gjeldskonvertering i selskapet pa NOK 325 062 787. Aksjekapital ble gkt med NOK 30 000 til NOK 60 000
ved gkning av palydende pa samtlige av selskapets 30 000 aksjer fra NOK 1 pr. aksje til NOK 2 pr. aksje.
Tegningskurs utgjorde 10 836,4262 (avrundet) pr. aksje, hvorav NOK 10 835,4262 (avrundet} pr. aksje
utgjorde overkurs. Samlet overkurs var NOK 325 032 787. Ved beregning av vederlaget for skipet Bulk
Sandefjord ble det lagt til grunn et snitt av tre megleranslag for markedsverdi pa skipet. Siden
konserninterne salg skal bokfgres til kontinuitet hos kjgper ble det bokfgrt en nedjustering av bokfgrt verdi
med NOK 141 784 711 i selskapet.

28.07.2024 kl 01:09 Brgnngysundregistrene Side 18 av 33



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 828949632

Note 6 Mellomvaerende med selskap i samme konsern

(Tall i hele tusen norske kroner}

2022
Gjeld
Leverandgrgjeld innen konsern 736
Annen kortsiktig gjeld konsern 56
Sum 792

Resultatfart renteinntekt fra foretak i samme konsern utgjer 76 tusen kroner.
Management fee fakturert fra 2020 Bulkers Management AS utgjgr 1 604 tusen kroner.

Det ble gjennomfgrt en gjeldskonvertering i 2022 og transaksjonen er beskrevet i Note 5 Egenkapital.

Note 7 Rentesikring

2020 Bulkers Santiago AS har inngatt rentesikringsavtaler (swapper} for a sikre seg mot likviditet- og
resultatsvingninger som fglge av endringer i rentenivaet. Det nominelle belgpet i rentesikringsavtalen har
samme amortiseringsprofil som langsiktig lan. Avtalen forfaller i august 2024. Selskapet vil fortsette &
regnskapsfgre sikringen da rentesikringsavtalen tilfredsstiller kriteriene som gjelder for

kontantstrgmsikring.

Virkelig verdi pa swapavtalen per 31.12.2022 er NOK 15 442 880.

Note 8 Varer

(Tall i hele tusen norske kroner}

Varelager 2022
Smgreolje 1630
Sum varelager 1630

Av samlet varelagerverdi for 2020 Bulkers Santiago AS pr. 31.12.2022 er 1 630 tusen kroner vurdert til
anskaffelseskost.

Note 9 Aksjonaerer

AKSJEKAPITALEN | 2020 BULKERS SANTIAGO AS PR. 31.12.2022 BESTAR AV:

Antall Palydende Bokfort
{i tusen kroner)
Ordineere aksjer 30000 2,0 60
Sum 30 000 60
EIERSTRUKTUR
De stgrste aksjonaerene i % pr. 31.12.2022 var:
Ordinaere Eierandel  Stemmeandel
2020 Bulkers Ltd. 30000 100,0 100,0
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Note 10 Fortsatt drift

Resultatet for 2022 viser et overskudd pa kr. 8 410 727. Soliditeten og likviditeten er god og det er ikke noe
som indikerer at driften ikke kan fortsette. Styret vurderer at forutsetningene for fortsatt drift er til stede
og legger det til grunn for sin virksomhet.
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A

Til generalforsamlingen i 2020 Bulkers Santiago AS

Uavhengig revisors beretning

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for 2020 Bulkers Santiago AS som bestar av balanse per 31. desember
2022, resultatregnskap for perioden fra 31. januar 2022 til 31. desember 2022 og noter til
arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening

oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og

gir arsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2022,
og av dets resultater for perioden fra 31. januar 2022 til 31. desember 2022i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare
oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og
plikier ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet i samsvar med kravene i
relevante lover og forskrifter i Norge og International Code of Ethics for Professional Accountants
(inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for
Accountants (IESBA-reglene), og vi har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse
kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag
for var konklusjon.

Styrets ansvar for arsregnskapet

Styret (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i
samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsé ansvarlig for
slik internkontroll som den finner nedvendig for 4 kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for arsregnskapet s& lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

PricewaterhouseCoopers AS, Dronning Eufemias gate 71, Postboks 748 Sentrum, NO-0106 Oslo
T: 02316, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwc.no
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsfarerselskap
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i =

pwc

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppnéa betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning
som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti
for at en revisjon utfert i samsvar med |SA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon.
Feilinformasjon kan oppsta som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon er 4 anse
som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke de
wkonomiske beslutningene som brukerne foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
https://revisorforeningen.no/revisjonsbheretninger

Oslo, 30. juni 2023

PricewaterhouseCoopers AS

Peter Wallace
Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)

272
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Revisjonsberetning

Signers:
Name Method
Walllace, Peter William BANKID

This document package contains:
- Closing page (this page}
-The original document(s)
-The electronic signatures. These are not visible in the
document, but are electronically integrated.

®

‘ Securely signed with Brevio

Date
2023-06-30 23:20

This file is sealed with a digital signature.
The seal is a guarantee for the authenticity

of the document,
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Arsregnskap 2022
2020 Bulkers Santiago AS

Resultatregnskap
Balanse
Noter til regnskapet

Org.nr.: 828 949 632
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RESULTATREGNSKAP ‘

(Tall i hele tusen norske kroner}

2020 BULKERS SANTIAGO AS

DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER

Driftsinntekter
Sum driftsinntekter

Driftskostnader skip
Reisekostnader og kommisjon
Avskrivning av driftsmidler
Annen driftskostnad

Sum driftskostnader

Driftsresultat

FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER
Renteinntekt fra foretak i samme konsern

Annen renteinntekt

Annen finansinntekt (agio}
Annen rentekostnad

Annen finanskostnad (disagio})
Resultat av finansposter

Resultat far skattekostnad
Skattekostnad
Arsresultat

OVERF@RINGER
Avsatt til annen egenkapital
Sum overferinger

2020 BULKERS SANTIAGO AS

Note

~

31.01.2022-31.12.2022

59 066
59 066

(17577

76
221
2078
(5 462)
(18 420}
(21 508)

8592
181

8411
8411

SIDE 2
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(Tall i hele tusen norske kroner}
EIENDELER

ANLEGGSMIDLER

VARIGE DRIFTSMIDLER

Skip

Sum varige driftsmidler
FINANSIELLE ANLEGGSMIDLER
Rentebytteavtale

Sum finansielle anleggsmidler

Sum anleggsmidler

OML@PSMIDLER

Smgreolje

FORDRINGER
Kundefordringer

Andre kortsiktige fordringer
Sum fordringer
INVESTERINGER
Rentebytteavtale

Sum investeringer
Bankinnskudd, kontanter o.l.

Sum omlgpsmidler

Sum eiendeler

2020 BULKERS SANTIAGO AS

Note

T s

2020 BULKERS SANTIAGO AS

31.12.2022

389298
389 298

5627
5627

394 924

1630

349
4023
4372

9816
9816
11829

27 647

422 571

SIDE 3
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(Tall i hele tusen norske kroner}
EGENKAPITAL OG GJELD

EGENKAPITAL

INNSKUTT EGENKAPITAL
Aksjekapital

Overkurs

Sum innskutt egenkapital

OPPTJENT EGENKAPITAL
Annen egenkapital
Sum opptjent egenkapital

Sum egenkapital
GIELD

ANNEN LANGSIKTIG GIELD
Annen langsiktig gjeld
Sum annen langsiktig gjeld

KORTSIKTIG GIELD
Leverandsrgjeld

Kortsiktig del av langsiktig gjeld
Uopptjent inntekt

Utbytte

Konserngjeld

Annen kortsiktig gjeld

Sum kortsiktig gjeld

Sum gjeld

Sum egenkapital og gjeld

Herman Alf Billung
styreleder

2020 BULKERS SANTIAGO AS

2020 BULKERS SANTIAGO AS

Oslo, 30.06.2023
Styret i 2020 Bulkers Santiago AS

Vidar Hasund
styremedlem

T s

Note 31.12.2022
5,9 60
5 250311
250371
5 (128 093)
{128 093)
122278
3 226885
226 885
6 1309
3 16 429
358
5 50539
6 56
4718
73 409
300 293
422571

Christian Jgrgen Dahll
styremedlem

SIDE 4
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Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og NRS 8 - God regnskapsskikk for sma foretak.

VALUTA

Regnskapsvaluta er NOK og funksjonell valuta er USD. Transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til
kursen pa transaksjonstidspunktet. Pengeposter i utenlandsk valuta omregnes til norske kroner ved &
benytte balansedagens kurs. Ikke-pengeposter som males til historisk kurs uttrykt i utenlandsk valuta,
omregnes til norske kroner ved a benytte valutakursen pa transaksjonstidspunktet. Ikke-pengeposter som
males til virkelig verdi uttrykt i utenlandsk valuta, omregnes til valutakursen fastsatt pa maletidspunktet.
Valutakursendringer resultatfgres I@pende i regnskapsperioden under andre finansposter.

INNTEKTER

Inntekter resultatfgres etter opptjeningsprinsippet, nar utfallet av transaksjonen kan estimeres pa en
palitelig mate. Selskapets driftsinntekter er primaert generert fra time charter kontrakter. Skip leies av
befrakter for en spesifisert tidsperiode mot vederlag som er basert pa en daglig hyre. Befrakter bestemmer
(innenfor avtalte begrensninger} hvordan skipet skal benyttes. Time charter bortfaller i de perioder skipet
ikke er i drift (“off hire”}, for eksempel under reparasjonsopphold.

SKATT

Selskapet har tradt inn i norsk rederiskatteordning med virkning fra 2022. Tonnasjeskatt bokfgres som
driftskostnad og er avsatt som annen kortsiktig gjeld. Betalbar skatt utgjgr 22% av finansinntekt og

er avsatt som annen kortsiktig gjeld.

KLASSIFISERING OG VURDERING AV ANLEGGSMIDLER

Anleggsmidler omfatter eiendeler bestemt til varig eie og bruk. Anleggsmidler er vurdert til
anskaffelseskost, fratrukket avskrivinger og nedskrivinger. Langsiktig gjeld balansefgres til nominelt belap
pa transaksjonstidspunktet. Varige driftsmidler balansefgres og avskrives over driftsmidlets gkonomiske
levetid. Varige driftsmidler nedskrives til gienvinnbart belgp ved verdifall som forventes ikke 3 veere
forbigaende. Gjenvinnbart belgp er det hgyeste av netto salgsverdi og verdi i bruk. Verdi i bruk er naverdi
av fremtidige kontantstremmer knyttet til eiendelen. Nedskrivingen reverseres nar grunnlaget for
nedskrivingen ikke lenger er til stede.

KLASSIFISERING OG VURDERING AY OML@PSMIDLER

Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter normalt poster som forfaller til betaling innen ett ar etter
balansedagen, samt poster som knytter seg til varekretslgpet. Omlapsmidler vurderes til laveste verdi av
anskaffelseskost og virkelig verdi.

RENTESIKRING

Rentebytteavtaler regnskapsfares til virkelig verdi. Realiserte og urealiserte gevinster eller tap
regnskapsfgres midlertidig i egenkapitalen og resultatfgres nar det underliggende sikringsobjektet pavirker
resultatregnskapet. Virkelig verdi av rentebytteavtaler innregnes og presenteres som en omlgpsmiddel
eller kortsiktig gjeld for lgpetid lik eller mindre enn tolv maneder og en anleggsmiddel eller forpliktelse
med lgpetid over tolv maneder.

FORDRINGER
Kundefordringer og andre fordringer oppfares til plydende etter fradrag for avsetning til forventet tap.
Avsetning til tap gjgres pa grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte fordringene.
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Note 1 Lgnnskostnader

2020 Bulkers Santiago AS har ingen ansatte, men leier inn teknisk management fra OSM Thome.
Foretaket er ikke pliktig til 4 ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon.
Foretaket har ikke gitt 1an eller stillet sikkerhet til ledende personer.

Det er avsatt 90 000 kr i revisjonshonorar for 2022. Revisjonshonorar bokfgres som annen driftskostnad og
er avsatt som annen kortsiktig gjeld.

Note 2 Anleggsmidler

(Tall i hele tusen norske kroner}

Skip Sum

Anskaffelseskost 31.01.22 - -
Tilgang (markedsverdi} 542127 542127
Justering til kontinuitet (se note 5} (141 785} (141 785)
Justering av kj@pspris (se note 5} (2189} (2 189)
Anskaffelseskost 31.12.22 398 153 398153
Avskrivninger 2022 (8 856} (8 856}
Bokfert verdi 31.12.22 389298 389 298
Pkonomisk levetid 22,5 ar

Note 3 Langsiktig gjeld

(Tall i hele tusen norske kroner}) 2022

Langsiktig gjeld med forfall senere enn 5 ar

Annen langsiktig gjeld (1-2 ar til forfall) 32858

Annen langsiktig gjeld (3-5 ar til forfall) 49 287

Annen langsiktig gjeld (forfall senere enn 5 ar} 164 288

Sum 246 432

Per 31.12.2022 er det bokfgrt 3 118 895 kroner i lanekostnader som del av langsiktig gjeld.
Bank fasilitet

Selskapet overtok en transje pa USD 26 250 000 av 2020 Bulkers konsernets |&nefasilitet i
virksomhetsoverdragelsen i april 2022 (beskrevet i note 5). Mestaende per 31 desember 2022 var
USD 25 000 000. Lanefasiliteten har en rente pa LIBOR pluss 210 punkter og amortiseres ved a bruke
opprinnelig laneopptrekk fra august 2019 pa USD 30 million og nedbetaling over 18 ar. Lanefasiliteten
inneholder finansielle krav til konsernet. Bankene har pant i «Bulk Santiago» og i tillegg

krysspant for hvert av de 6 skipene laneavtalen omfatter.
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Note 4 Skatt
(Tall i norske kroner}
Beregning av tonnasjeskatt

Skipets navn Skipstype Antall dager Nettotonnasje Tonnasjeskatt Miljgreduksjon
Bulk Santiago Bulkskip 250 67 000 150 750 0

Selskapet har tradt inn i norsk rederiskatteordning med virkning fra 2022. Tonnasjeskatt bokfgres som
driftskostnad og er avsatt som annen kortsiktig gjeld.

Beregnet finansresultat innenfor rederiskatteordningen utgjgr NOK 808 258. Som fglge av begrensning av

rentefradrag pad NOK 16 320, utgjgr alminnelig inntekt NOK 824 578. Skattekostnad pafinansresultat er NOK
181 407.

Note 5 Egenkapital

(Tall i hele tusen norske kroner}

Aksjekapital Overkurs Annen Innskutt Annen Sum
egenkapital egenkapital egenkapital
Pr. 31.01.2022 30 - - - 30
Kapitalforhgyelse (1) 30 325033 - - 325063
Skipsverdi - - - (141 785) (141 785)
kontinuitetsjustering (1)
Verdiendring - - - 5281 5281
rentebytteavtaler
Arets resultat - - - 8411 8411
Utbytte - (74 722) - - (74 722)
Pr31.12.2022 60 250311 - {128 093) 122 278

(1) 2020 Bulkers Santiago AS {«Selskapet»} overtok virksomheten inkludert skipet Bulk Santiago fra
s@sterselskapet 2020 Bulkers Santiago Inc. i april 2022 for en selgerkreditt pa USD 27 440 675

(NOK 252 141 386). Samtidig ble selgerkreditten overfgrt til 2020 Bulkers Ltd. og det ble gjennomfgrt en
gjeldskonvertering i selskapet pa NOK 325 062 787. Aksjekapital ble gkt med NOK 30 000 til NOK 60 000
ved gkning av palydende pa samtlige av selskapets 30 000 aksjer fra NOK 1 pr. aksje til NOK 2 pr. aksje.
Tegningskurs utgjorde 10 836,4262 (avrundet) pr. aksje, hvorav NOK 10 835,4262 (avrundet} pr. aksje
utgjorde overkurs. Samlet overkurs var NOK 325 032 787. Ved beregning av vederlaget for skipet Bulk
Sandefjord ble det lagt til grunn et snitt av tre megleranslag for markedsverdi pa skipet. Siden
konserninterne salg skal bokfgres til kontinuitet hos kjgper ble det bokfgrt en nedjustering av bokfgrt verdi
med NOK 141 784 711 i selskapet.
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Note 6 Mellomvaerende med selskap i samme konsern

(Tall i hele tusen norske kroner}

2022
Gjeld
Leverandgrgjeld innen konsern 736
Annen kortsiktig gjeld konsern 56
Sum 792

Resultatfart renteinntekt fra foretak i samme konsern utgjer 76 tusen kroner.
Management fee fakturert fra 2020 Bulkers Management AS utgjgr 1 604 tusen kroner.

Det ble gjennomfgrt en gjeldskonvertering i 2022 og transaksjonen er beskrevet i Note 5 Egenkapital.

Note 7 Rentesikring

2020 Bulkers Santiago AS har inngatt rentesikringsavtaler (swapper} for a sikre seg mot likviditet- og
resultatsvingninger som fglge av endringer i rentenivaet. Det nominelle belgpet i rentesikringsavtalen har
samme amortiseringsprofil som langsiktig lan. Avtalen forfaller i august 2024. Selskapet vil fortsette &
regnskapsfgre sikringen da rentesikringsavtalen tilfredsstiller kriteriene som gjelder for

kontantstrgmsikring.

Virkelig verdi pa swapavtalen per 31.12.2022 er NOK 15 442 880.

Note 8 Varer

(Tall i hele tusen norske kroner}

Varelager 2022
Smgreolje 1630
Sum varelager 1630

Av samlet varelagerverdi for 2020 Bulkers Santiago AS pr. 31.12.2022 er 1 630 tusen kroner vurdert til
anskaffelseskost.

Note 9 Aksjonaerer

AKSJEKAPITALEN | 2020 BULKERS SANTIAGO AS PR. 31.12.2022 BESTAR AV:

Antall Palydende Bokfort
{i tusen kroner)
Ordineere aksjer 30000 2,0 60
Sum 30 000 60
EIERSTRUKTUR
De stgrste aksjonaerene i % pr. 31.12.2022 var:
Ordinaere Eierandel  Stemmeandel
2020 Bulkers Ltd. 30000 100,0 100,0
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Note 10 Fortsatt drift

Resultatet for 2022 viser et overskudd pa kr. 8 410 727. Soliditeten og likviditeten er god og det er ikke noe
som indikerer at driften ikke kan fortsette. Styret vurderer at forutsetningene for fortsatt drift er til stede
og legger det til grunn for sin virksomhet.
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