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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2018 2017

RESULTATREGNSKAP

Portefaljeinntekter og portefaljekostnader

Renteinntekter 527 637
Utbytte 904 608 999 203
Gevinst/tap ved realisagon 1318 301 907 519
Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap -1840 749 1925954
Andre portefaljeinntekter 3560 5723
Portefaljeresultat 386 247 3839036

Forvaltningsinntekter og forvaltningskostnader m.v.

Forvaltningshonorar 8 154 796 154 336
Transaksjonskostnader 7 5674 8190
Forvaltningsr esultat -160 470 -162 526
Resultat for skattekostnad 225777 3676 510
Arsresultat 225777 3676510

Anvendelse av &rsresultatet
Overfert til/fra opptjent egenkapital 225777 3676 510
Sum anvendelse 5 225777 3676510
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Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 967330329

Balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017
BALANSE - EIENDELER

Verdipapirportefalje

Fondets verdipapirportefalje 14 550 865 15790 814
Urealiserte kursgevinster 3821888 5662 637
Sum ver dipapir portefalje 234 18372753 21453 451
Fordringer

Sum fordringer 0 0
Bankinnskudd

Bankinnskudd 39599 48 071
SUM EIENDELER 18 412 352 21501 522
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Andelskapital til pdlydende 1835016 2116 499
Overkurs/underkurs -124 547 027 -121 514 706
Sum innskutt egenkapital -122 712 011 -119 398 207
Opptjent egenkapital

Opptjent egenkapital 141112 930 140 887 154
Sum opptjent egenkapital 141 112 930 140 887 154
Sum egenkapital 18 400 919 21 488 947
Gjeld

Avsatt til utdeling til andelseiere

Annen gjeld

Skyldig til forvaltningssel skaper 11432 12574
Sum annen gjeld 11432 12574
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 18412 351 21501521
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017

POSTER UTENOM BALANSEN
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Noter til arsoppgieret for aksjefondene

1. Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og drsregnskaps-
forskriften for verdipapirfond. Det er utarbeidet etter norske regnskaps-
standarder og anbefalinger til god regnskapsskikl.

Prinsippene for regnskapsmessie behandling av finansielle instrumenter
Verdipapirene regnskapsfares til virkelig verdi {(markedsverdi} med
tillegg av transaksjonskostnader.

Prisippene for fastsettelse av virkelig verdi

Verdipapirene er verdsatt i henhold til siste kjente kurs pa bers.
Prinsippene for regnskapsmessig behandling av transaksjonskostnader
Transaksgjonskestnader ved kjep og salg av verdipapirer tillegges ge-
vinst/tap ved realizasjon av verdipapirene. Andre tranzakgjonskostnader
regnskapsfores pa transaksjonstidspunlktet.

2. Finansiell markedsrisiko

Minimum 80% av fondets eiendeler skal investeres i norske
egenkapitalinstrumenter. Inntil 20% av fondets eiendeler kan dermed
vere investert | utenlandske aksjer. fortrinnsvis i globale mmarkedsledere.
Dette vurderes a gi en lavere risike enn om fondet kun var definert til
4 kunne investere pa Oslo Bers. Fondet har en verdiorientert og langsiktig
investeringsfilosofi, og vil ikke bli styrt av kortsiktige og tilfeldige
svingninger i aksjemarkedene. Fondet fokuserer pa utvelgelsen av
enkeltaksjer, og madlsettingen er 4 gjore det bedre enn Oslo Bers
Fondszindeks Fondet er eksponert mot generell markeds- og valutarisiko.
PLUSS Indeks

PLUSS Indeks skal falge verdiutviklingen pa Oslo Bers. representert
ved OBX-Indeksen. Denne indeksen reflekterer utviklingen til de 25
mest omsatte verdipapirene pa Oslo Bers. Sammensetningen revideres
to ganger i dret. basert pd de 25 mest omsatte verdipapirene de siste 6
ménedene. PLUSS Indeks er saledes et indeksfond og verdizvingningen
i avkastningen er derfor relativt lik referanseindeksen. Fondet er
eksponert mot generell markedsrisiko.

PLUSS Markedsverdi:

Fondets madlsetting er 4 oppnd en noe heyere avkastning enn
fondsindeksen, og med lavere verdisvingninger. 90 prozent av fondet
bestdr av aksjer som er notert pd hovedlisten pd Oslo Bers, inntil 10
prosent kan vere aksjer notert pi SMB-listen (eller tilsvarende). og
maksimalt 5§ prosent kan vare unoterte aksjer eller aksjer som er i ferd
med & noteres pd Oslo Bers. Portefeljen bestir av 30 - 60 selskaper. og
portefaljen deles inn i atte til ti bransjer. Bransjevekten kan ikke avvike
mer enn 5 prosentpoeng, og aldri mer enn 50 prosent av bransjens
indeksvekt.Fondet har som mdlsetting 4 identifizsere de beste aksjene
innenfor hver bransje. Av de selskaper som er med i fondets grunnlag
kan et enkelt selskaps portefeljevekt ikke avvike mer enn 3
prosentpoeng fra indeksvekten. Gjennom dette fremstar fondet som
meget velstrukturert Fondet vil tilstrebe 4 overholde de ovennevnte
plasseringsbegrensningene. men det presizeres at det kan forekomme
avvik i forhold til det ovennevnte, for 4 til enhver tid kunne tilfredsstille
plasseringsbegrensningene for UCITS-fond.Fondet er eksponert mot
generell markedsrisiko.

PLUSS Eurcpa Aksje:
Fondet investerer i borsnoterte europeiske selskaper pa utviklede og
likvide aksjemarkeder og i henhold til anerkjente etizke retningslinjer.
Disse er nedfelt i FNs Global Compact's 10 prinsipper omn menneske-
rettigheter, arbeidsforhold, milie og korrupsjonsbekjempelse. Fondet
rettigheter. arbeidsforheld. milje og kerrupsjonsbekjempelze. Fondetvil
ogsd unnlate 4 investere i selskaper som er utelukket fra investering av
Statens pensjonsfond - Utland (Petroleumsfondet). Gjennom fondet
oppndr investor diversifisering og reduksjon av risiko, samt tilgang til
interessante investeringsmuligheter som vi ikke har i Norge. Fondet er
eksponert mot generell markeds- og valutarisiko.

PLUSS Utland _Aksie:
PLUSS Utland Aksje er et globalt aksjefond. Fondet investerer i
barsnoterte selskaper pd utviklede og likvide aksjemarkeder og i henhold
til anerkjente etiske retningslinjer. Disse er nedfelt i FNs Global
Compact’s 10 prinsipper om menneskerettigheter, arbeidsforhold.
milje og korrupsjonsbekjempelse. Fondet vil ogsd unnlate @ investere i
selskaper som er utelukket fra investering av Statens pensjonsfond -
Utland (Petroleumsfondet) Fondet er eksponert mot generell markeds-
og valutarisiko
BLUSS Utland Etisk:
Fondet investerer i internasjonale aksjer i henhold til anerkjente etiske
retningslinjer. Disse er nedfelt i FNs Global Compact’s 10 prinsipper om
menneskerettigheter. arbeidsforhold. milje og korrupsjonsbekjempelse.
Fondet ekskluderer selskaper som kan assosieres med brudd pa disse FN-
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samt krigzmateriell. Fondet unnlater ogsd 4 investers i selskaper som er
utelukket fra investeringer av Statens pengjonsfond - Utland (Petroleums-
fondet). Fondet er eksponert mot generell markeds- og valutarisiko
3. Aksjer

Portefsljene for de enkelte fondene felger pa siden far fondenes
regnskap

4. Verdipapirportefolfens omlepshastighet /aktiv andel mv.
Portefeljenss omlepshastighet beregnes som summen av alle salg og
kjop av verdipapirer dividert med 2 i perioden 01.01.18 - 311218 og
divideres deretter med resultatperiodens gjennomsnittlige investerte
kapital.

Omlepshastighet PLUSS Aksje 0.20

Omlepshastichet PLUSS Indeks: 0.1%

Omlepshastighet PLUSS Markedsverdi:  0.37

Omlepshastighet PLUSS Europa Aksje: 0.19

Omlepshastighet PLUSS Utland Aksje:  0.18

Omlepshastighet PLUSS Utland Etisk  0.20

5. Egenkapital (i 1.000 kr)
PLUSS Aksje:

Egenkapital 31. desember 2017 154.193
Arsresultat -3.557
Utstedelse av andeler 40.219
Innlesning av andeler -32.830
Egenkapital 31. desember 2018 158.025
PLUSS Indeks:

Egenkapital 31. desember 2017 21.489
Arsresultat 226
Utstedelse av andeler 9.287
Innlesning av andeler -12.601
Egenkapital 31. desember 2018 18.401
PLUSS Markedsverdi:

Egenkapital 31. desember 2017 160.529
Arsresultat 1.393
Utstedelse av andeler 33.512
Innlesning av andeler -57.074
Egenkapital 31. desember 2018 138.360
PLUSS Europa Aksje:

Egenkapital 31. desember 2017 56.891
Arsresultat -8.448
Utstedelse av andeler 11.459
Innlesning av andeler -15.619
Egenkapital 31. desember 2018 44.283
PLUSS Utland Aksje:

Egenkapital 31. desember 2017 62.022
Arsresultat -3.738
Utstedelse av andeler 16.212
Innlesning av andeler -19.056
Egenkapital 31. desember 2018 55.440
PLUSS Utland Etisk:

Egenkapital 31. desember 2017 32.188
Arsresultat -1.751
Utstedelse av andeler 7.152
Innlesning av andeler -11.804
Egenkapital 31. desember 2018 25,785

Overkurs: Nette innbetalt overkurs fremkommer som differansen
mellom andelens markedsverdi pd tegnings-/innlesningstidspunktet og
andelens pdlydende.

6. Andeler 31.12.18 31.12.17 3112.16
PLUSS Aksje:
Antall utstedte andeler 21.030.23 20.101.58 20.668.98
Verdi pr. andel 7.514.19 7.670.69 672533
Totalverdi fond 158.025.180 154.193.006 139.005.633
PLUSS Indeks:
Antall utstedte andeler 1.835.02 2.116.50 2.688.38
Verdi pr. andel 10.027.66 10.133.06 851394
Totalverdi fond 18.400.919 21.488.947 22.888.751
13.675.12 15.839.63 11.747.79
Verdi pr. andel 10.117.67 10.134.62 8.826.01
Totalverdi fond 138.360.336 160.528.633  103.686.135
PLUSS Europa Aksje:
Antall utstedte andeler 18.182.35 19.724.32 19.754.59
Verdi pr. andel 243552 2.884.30 2351502
Totalverdi fond 44.283 466 56.890.884 49.683.224

PLUSS Utland Aksje:

Fortsetter pi nesie side
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Antall utstedte andeler 9.734.14 10.179.52 10.244.06
Verdi pr. andel 569545 6.092.80 5.282.15
Totalverdi fond 55.440.290 62.021.833 54.113.792
PLUSS Utland Etigk:

Antall utstedte andeler 14.398.29 16.841.35 20.618.45
Verdi pr. andel 1.808.78 1.911.24 1.663.14
Totalverdi fond 25.785.114 32.187.932 34.291.337

7. Kestnader ved salg og innlesning av andeler

Norske verdipapirer: Depotmottaker belaster fondens med kr 85.- pr
verdipapirtransaksjon. Internasjonale verdipapirer: Depotmottaker be-
laster fondene fra kr. 150.- til kr. 400.- pr. verdipapiriransaksjon
avhengig av land

8. Forvaltningshenorar

PLUSS Aksje: Honorar beregnes med 1.2% av totalverdi fond.

PLUSS Indeks: Honorar beregnes med 0.7 % av totalverdi fond
PLUSS Markedsverdi:Honorar beregnes med 0.9% av totalverdi fond.
PLUSS Evropa Aksje:Honorar beregnes med 1.2 % av tot.verdi fond.

10. Godigferelsesordning

For 2018 fikk ledende ansatte (én ansatt. samlet godtgjerelse kr
890.000.-). ansatte med arbeidsoppgaver av vesentlig betydning for
fondenes risikoeksponering (fem ansatte. samlet godtgjerelse kr
6.110.000.-) og ansatte med kontrolloppgaver (én ansatt, samlet
godtgjerelze kr 1.060.000.-), Totalt kr 5.230.000.- i fast og kr
2.830.000.- i variabel godtgjerelse. Variabel godtgjerelse opptjenes
over en periode pd to dr og utbetales over en periode pa tre dr. Arlig
godtgjarelse beregnes ut fra forvaltningsselskapets risikojusterte arsre-
sultat, Ved periodisk gjennomgang av godigjerelsesordningen konklu-
derte forvaltningsselskapets styre at tilbakeholdt variabel godtgjerelse
fra tidligere ar skal utbetales uavkortet og at det ikke var behov for
vesentlige endringer i selskapets godtgjerelsesordning. Godtgjerelse pr.
fond beregnes utfra det enkslte fonds andel av forvaltningsselskapets
samlede forvaltningshonorar.

Fordeling godtejerelse pr fond.

PLUSS Utland Aksje: Honorar beregnes med 1.2 % av tot.verdi fond  Fond Forvaltningshonorar Andel godigjorelse*
PLUSS Utland Etisk: Honorar beregnes med 1.2 % av tot.verdi fond.  Pluss Aksje kr 2.023.305 kr 686690
) Pluss Markedsverdi ler 1.661.571 kr 563921
9. Skatt
. . » N : 5 . .  Pluss Indeks kr 155398 kr 52741
Aksjefond er i utgangspunket fritatt for ckatteplikt pd gevinster og har . N N
ikke fradragsrett for tap ved realisasjon av aksjer. Utbytter mottatt fra Pluss Europa k{ 646,329 k{ 219.358
s R } X - Pluss Utland kr 731.078 kr 248.121
selskaper skattemessig hjemmeherende innenfor E@S beskattes med . X )
. R R o ) N . Lo Pluss Utland etisk kr 368.234 kr 124975
3%. mens utbytter mottatt fra selskaper utenfor EGS er skattepliktige.
Fondene belastes kildeskatt pd utbytte mottatt fra utenlandske selska- Rentefond fr 18.162.575 fo 6164195
per Sum kr 23.748.47¢ kr 8.060.000
’ *Tall eksl. arbeidsgiveravgift og finansskatt
(i 1.000 ki) PLUSS PLUSS
Aksje Indeks
Skattepliktig finansinntekter 68 1
Fondsinntekt tegning/innlgsning 26 4
Andre finansinntekter - -
3% av utbytte innenfor E@S 143 26
Skattepliktig utbytte utenfor EGS 308 44
Skattepliktig inntekt 745 74
Fradragsberretigede kostnader -2.025 -160
Netto Inntekt -1.279 -86
Arets Skattegrunnlag - -
Anvendt fremforbart underskudd - -
Arets skattegrunnlag - -
Arets skatteskostnad - -
PLUSS PLUSS
Markedsverdi Europa Aksje
Skattepliktig finansinntekter 63 14
Fondsinntekt tegning/innlgsning 57 18
Andre finansinntekter - -
3% av utbytte innenfor E@S 178 45
Skattepliktig utbytte utenfor EGS 364 156
Skattepliktig inntekt 662 233
Fradragsberretigede kostnader -1.663 -670
Netto Inntekt -1.001 -437
Arets Skattegrunnlag - -
Anvendt fremforbart underskudd - -
Arets skattegrunnlag - -
Arets skatteskostnad - -
PLUSS PLUSS
Utland Aksje Utland Etisk
Skattepliktig finansinntekter 14 8
Fondsinntekt tegning/innlesning 6 16
Andre finansinntekter - -
3% av utbytte innenfor EGS 15 6
Skattepliktig utbytte utenfor E@S 606 314
Skattepliktig inntekt 640 343
Fradragsberretigede kostnader =744 -380
Netto Inntekt -103 -3s
Arets Skattegrunnlag - -
Anvendt fremferbart underskudd - -
Arets skattegrunnlag - -
Arets skatteskostnad - -
37
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Arsregnskap for PLUSS Indeks

RESULTATREGNSKAP 141 -31/12

(note 1)
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Deloite A5

Dronning Zufemias gate 14
Postboks 221 Sentrum
NO-0103 Oslo

WNerway

Tel: +47 23279000
Fax: +£7 23279001
vaviv deloitte.no

Til generalforsamlingen i Fondsforvaltning AS

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapene
Konklusjon

Vi har revidert §rsregnskapene for verdipapirfondene forvaltet av Fondsforvaltning AS for
regnskapsaret avsluttet per 31. desember 2018, som viser fgigende resultater;

Pluss Pengemarked kr 1.412.754  Pluss Markedsverdi kr 1.392.853
Pluss Likviditet Kr 29.584,331 Pluss Indeks kr 225.777
Pluss Likviditet I1 kr 64.893.963 Pluss Aksje kr -3,557.179
Pluss Rente Kr 1.130.680 Pluss Europa Aksje kr -8.447 966
Pluss Pensjon kr 574,403 Pluss Utland Aksje kr -3.737.944
Pluss Obligasjon Kr 21.237.426 Pluss Utland Etisk kr -1.750.986

f\rsregnskapene best8r av balanse per 31. desember 2018, resultatregnskap for regnskapsaret
avsluttet per denne datoen og noter til drsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige
regnskapsprinsipper.

Etter v8r mening er de medfsigende drsregnskapene avgitt i samsvar med iov og forskrifiter og gir et
rettvisende biide av selskapets finansieile stilling per 31. desember 2018, og av dets resultater for
regnskapséret avsluttet per denne datoen | samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). V8re oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
Srsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vére
gvrige etiske farpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter v&r oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for v&r konklusjon.

@yrig informasjon

Ledeisen er ansvarlig for gvrig informasjon. @vrig informasjon bestdr av drsheretningen, men
inkiuderer ikke 8rsregnskapet og revisjonsberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av drsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den
gvrige informasjonen.

i forbindeise med revisjonen av %rsregnskapet er det vBr oppgave & lese @vrig informasjon med det
form&l § vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens meliom gvrig informasjon og
drsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, elier hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkiuderer med at den gvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
palagt 8 rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i s& henseende.

Delitte refers to one or more of Delgitte Touche Tehmiatsu Limited, a2 UK private commpany kmited by guarantee

{'BTTL", its network of member firms, anc their releted entities. DTTL and =ach of s member firms are iegaily Registrert | Foreteksregisterat .
separale and indegendent eniities, DTTL {atso referred to s "Delvitte Global”) does not provide services Lo cienis. Medlemmer av Den norske Revisorforening
Piease see wyew. Gefoitte.no for a more deteilad description of GTTL and its mamger frms. Organisasjonsnunmimen 380 211 282

@ Deloitie A5
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eloitte.

Styrets ag daglig leders ansvar for Srsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for § utarbeide f—'xrsregnskapet I samsvar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll som den finner ngdvendig for
E kunne utarbeide et 8rsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av
misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av 8rsregnskapet m3 ledeisen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal fegges til grunn
for arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bii avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av &rsregnskapet

Vért mal med revisjonen er & oppn& betryggende sikkerhet for at Srsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfgrt i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer, Feilinformasjon kan
oppstd som fplge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes § pivirke gkonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pd &rsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder 1SA-ene,
utgver vi profesjonelt skjsnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. I tillegg:

« identifiserer og ansidr vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
mistigheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for & hdndtere
slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunniag for
var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon sem felge av misligheter ikke biir
avdekket, er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebzere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av
intern kontroll.

+ opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for 3
utforme revisjonshandlinger som er hensikismessige etter omstendighetene, men ikke for & gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

+ evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimaelige.

« konkluderer vi p8 hensikismessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av regnskapet, basert pd innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi kenkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet,
kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i
regnskapet, eiler, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer v3r
konklusjon om Brsregnskapet og &rsberetningen. Vire konkiusjoner er basert pd revisjonsbevis
innhentet innti! datoen for revisjonsberetningen. Etterfglgende hendeiser elier forhold kan
imidlertid medfegre at selskapet ikke fortsetter driften.

= evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innhaldet, inkludert tilleggsopplysningene,
og hvorvidt &rsregnskapet representerer de underliggende transaksjonene og hendeisene pa en
mate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med de som har overordnet ansvar for styring og kontroll blant annet om det
planiagte omfanget av revisjonen og til hvitken tid revisjonsarbeidet skal utfares. Vi utveksler ogsé
informasjon om forhold av betydning som vi har avdekket i lgpet av revisjonen, herunder om
eventuelle svakheter av betydning i den interne kontrollen.
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Uttaleise om gvrige lovmessige krav
Konkiusjon om Srsberetningen

Basert pa var reVISJon av &rsregnskapene som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
&rsberetninger om arsregnskaper forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til anvendelse av
overskuddet er konsistente med arsregnskapene og i samsvar med lov og forskrifter,

Konkfusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av drsregnskapene som beskrevet avenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
ngdvendig i henhold ti internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon elier forenkiet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at fedelsen har oppfylt sin plikt til 8 sgrge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokfaringsskikk i Norge.

Oslo, 24. januar 2019

Deloitte AS
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STYRETS BERETNING FQOR 2018

Kjzre andelscier!

Gijennom 2018 tiltok volatiliteten i finansmarkedene, der investorsentimentet i stor grad bar preg av en eskalerende
global handelskonflikt anfert av et stadig mer anstrengt forhold mellom USA og Kina, samt en tiltakende frykt for
svakere vekstutsikter i den glabale skonomien, og da spesielt gjennom andre halvdel av aret. Dette tynget rivare-
markedene generelt og prisen pa nordsjeolje falt gjennom aret fra 66,4 til 52.9 USD pr. fat.

Oslo Bers, representert ved benchmark-indeksen, fondsindeksen og OBX-indeksen, falt henholdsvis 1,8%, 2,2% og
0,5% gjennom éret. Det globale aksjemarkedet, representert ved MSCT World, falt med 8,7% 1 USD, men som
folge av en svakere NOK ble nedgangen 3,3% malt i norske kroner. Utviklingen i de toneangivende aksjemarke-
dene var som felger: T USA falt Dow Jones-Indeksen 5,6%. T Europa falt FFSE-100 Indeksen (England) 12,5%,
DAX-Indeksen (Tyskland) falt 18,3% og CAC 40-Indeksen (Frankrike) falt 11.0%. I Japan falt Nikkei 225-Indek-
sen 12,1% {alle tall i lokal valuta).

Norges Bank gkte signalrenten med 0,25 prosentpoeng pa rentemetet i september 11 0,75%. Pengemarkedsrentene
har steget gjennom &ret og 3-maneders Nibor steg fra 0.81% til 1.27% og 6-méneders Nibor steg fra 0,90% til

1,41%. 9-4rs statsobligasjonsrente (NST479) steg fra 1,60% 1il 1.87%.

Verdiutviklingen for PLUSS-fondene giennom 2018 var som folger:

Verdiuty. Verdiutv. Std. avvik Std. avvik
Fond Fond ref. indeks bifferanse fond ref. indeks Differanse
PLUSS Pengemarked 127% 0,55 % 0,72 % 0,07 % 0,07 % 0,00 %
PLUSS Likviditet 1,39 % 0,55 % 0,84 % 0,17 % 0,07 % 0,10%
PLUSS Likviditet I} 1,43 % 0,55 % 0,88 % 0,07 % 0,07 % 0,00 %
PLUSS Rente 1,24 % 046% 0,78 % 0,36 % 043 % -0,07 %
PLUSS Pensjon 1,00 % 0,35% 0,45 % 0,70 % L12% -0,42 %
PLUSS Obligasjon 1,51 % 0,46 % 1,05% 038 % 0,43 % -0,05 %
PLUSS Aksje -2,04 % -2,20 % 0,16 % 16,59 % 13,35 % 3,24 %
PLUSS Markedsverdi -0,17 % -2,20% 2,03 % 15,73 % 1335 % 238%
PLUSS Indeks -1,24 % -0.46 % 0,78 % 13,98 % 13,96 % 0,02 %
PLUSS Europa Aksje -15,56 % -9,85 % -5,71 % 10,84 % 9,97 % 0,87 %
PLUSS Utland Aksje -6,52 % -3,33% -3,19 % 15,00 % 12,62 % 2,38 %
PLUSS Utland Etisk -6,30 % -333% -2,97% 15,13 % 12,62 % 251 %

Forvalier og depotmottaker

PLUSS-fondene forvaltes av Fondsforvaltning AS. Depotmottaker for PLUSS-fondene er DNB.

Finansiell risiko og risikostvring

Risikoen i fondene oppstar som folge av markedsbevegelser, utvikling i valuta, renter, konjunkturer og seiskaps-
spesifikke forhold. For & forhindre for hay risikoeksponering stifler lovgivningen krav til spredning i portefoljene og
eierskapsbegrensninger. Fondets risikoeksponering overvikes kontinuerlig ved daglige rapporter. Aksjefondenc er
giennom investeringer i norske og utenlandske virksomheter eksponert for aksjekurs- og valutarisiko. Rentefondene
er cksponert for renterisiko, kredittrisiko og likviditetstisiko.
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Innlesningeriperioden

Fondene har ikke momatt ekstraordinere store innlesninger som har pavirket andelenes verdi under aret.
Selskapets rutiner for tegning og innlasninger, sikrer andelseierne likebehandling.

Fortsatt drift

I henhold tilregnskapsloven (§3-3a) skal arsberetningen innehoelde opplysninger om forutsetningen om fortsatt drift.
Styret bekrefter at det er grunnlag for fortsatt drift av verdipapirfondene.

Anvendelse av Srsresultat

Assresultatene anvendes slik:

Netto wdelt til andelseiere i dret
Avsatt til utdeling tl andelseiere
COwverfart fraftil opptjent egenkapital

Sum anvendelse av arsresultat

Nexto utdelt til andelseiere i dret
Avsatt 1§} utdeling til andelseiere

Overfan fra/tit opptient egenkapital
Sum anvendelse av arsresultat

Qverfart fra/til opptjent egenkapital

Sum anvendelse av drsresultat

Overfort fra/til opptjent egenkapital

Sum anvendeise av arsresultat

PLUSS
Pengemarked
(25.177)
1.504.51Q
(66.578)
1.412.754

PLUSS
Rente
(63.244)
1574743
(380.319)
1.130.680

PLUSS
Alsje
(3.557.179)
(3.557.17%)

PLUSS
Europa Aksje

(8.447.966)
{2.447.66)

PLUSS
Lilviditet
1.136.658
32.248.785
(3.801.113)
25.584 33]

PLUSS
Pensjon
110,283
598.052
{133.932)
574.403

PLUSS
Markedsverdi
1.392.853
1.392.853

PLUSS
Utland Aksje

{3.737.544)
(3.737.944)

QOslo, 31.desember 2018

PLUSS
Likviditet I1
2.381.907
67.361.950
{4.849.854)
64.893.963

PLUSS
Obligasjon
{1.216.616)
28.706.338
(6.244.775)
21237426

PLUSS

Indeks
225.777
225.777

PLUSS
Utland Etisk

(1.750.986)
(1.750.986)

24 januar2019
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