== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2023 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:
Konsernregnskap lagt ved:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2023: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

920 956 882

Aksjeselskap

OTTERLEI INDUSTRIESAS
Kystveien 18

4841 ARENDAL

01.01.2023 - 31.12.2023

Nei

Nei
Regnskapslovens alminnelige regler

Jan Sigurd Otterlei
05.07.2024

Ar 2022: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2023

Det er ikke krav il at &rsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gverste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 30.09.2025

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 7500 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasionsnummer: 974 760 673



== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2023 for 920956882

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2023 2022
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 75 000

Sum inntekter 75 000

K ostnader

L gnnskostnad 1 1429 860

Annen driftskostnad 1 9160 808 386 715
Sum kostnader 10 590 668 386 715
Driftsresultat -10 515 668 -386 715
Finansinntekter og finanskostnader

Inntekt painvestering i datterselskap 431 040 938

Renteinntekt fraforetak i samme konsern 2 15 146 297 5153 143
Annen renteinntekt 6977 210 1860 013
Annen finansinntekt 366 684

Sum finansinntekter 453531 129 7 013 156
Nedskrivning av andre finansielle anleggsmidler 29881 204
Rentekostnad til foretak i samme konsern 11 720 068 18077 311
Annen rentekostnad 6333117 2373788
Annen finanskostnad 1933 669 82 255
Sum finanskostnader 19 986 854 50 414 558
Netto finans 433544 275 -43 401 402
Ordinaert resultat far skattekostnad 423 028 607 -43 788 117
Skattekostnad 4 -1232 954 -3063572
Ordineert resultat etter skattekostnad 424 261 561 -40 724 545
Arsresultat 5 424 261 561 -40 724 545
Arsresultat etter minoritetsinter esser 424 261 561 -40 724 545
Totalresultat 424 261 561 -40 724 545
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2023 2022
Overfaringer og disponeringer

Udekket tap -40 724 545
Overfert fra annen egenkapital 424 261 561

Sum overferinger og disponeringer 424 261 561 -40 724 545

30.09.2025 kil 14:12
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Arsregnskap regnskapsaret 2023 for 920956882

Balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 4 1088 720

Sum immaterielle eilendeler 1088 720

Varigedriftsmidler

Sum varige driftsmidler 6

Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 483 466 947 315 640 075
Lan til foretak i samme konsern 293 261 494 145 953 621
Investeringer i tilknyttet selskap 3,6 22 500 12916 678
Lan til tilknyttet selskap og felles kontrollert virksomhet 2 1200 000 1100 000
Sum finansielle anleggsmidler 777 950 941 475 610 375
Sum anleggsmidler 779 039 661 475 610 375
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre kortsiktige fordringer 23102 683 11989
Konsernfordringer 2 36 366 936 91 625 268
Sum fordringer 59 469 618 91 637 257
Bankinnskudd, kontanter o.l.

Sum omlgpsmidler 7 59 469 618 91 637 257
SUM EIENDELER 838 509 280 567 247 632
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022
Aksjekapital 58 2 000 000 1 000 000
Overkurs 5 206 054 270 92 600 703
Annen innskutt egenkapital 5 8 755 540 8 755 540
Sum innskutt egenkapital 216 809 810 102 356 243
Opptjent egenkapital

Fond for vurderingsforskjeller

Annen egenkapital 341 776 605 -82 484 956
Udekket tap

Sum opptjent egenkapital 341776 605 -82 484 956
Sum egenkapital 558 586 416 19 871 287
Gjed

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 4 144 234
Sum avsetninger for forpliktelser 144 234
Annen langsiktig gjeld

Langsiktig konserngjeld 2 197 327 287 390 613 098
Sum annen langsiktig gjeld 197 327 287 390 613 098
Sum langsiktig gjeld 197 327 287 390 757 332
Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 6 32 602 955 114 475 367
Leverandergjeld 560 008 87 781
Betalbar skatt 4

Kortsiktig konserngjeld 9830667 7 055 866
Annen kortsiktig gjeld 39 601 949 35 000 000
Sum kortsiktig gjeld 82595 578 156 619 014
Sum gjeld 279 922 865 547 376 345
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 838 509 280 567 247 632
POSTER UTENOM BALANSEN

Garantistillelser

Pantstillel ser
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Balanse
Belgp i: NOK Note 2023 2022
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 920956882

Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2023 - GENERELL INFORMASJON

Journalnummexr :

Enheten
Organisasjonsnummer :
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:
Konsernregnskap lagt wved:

Regnskapsregler

Regler for sma foretak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av
drsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av Arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse

2024 685569

920 956 882
Aksjeselskap

OTTERLEI INDUSTRIES AS
Kystveien 18

4841 ARENDAL

01.01.2023 - 31.12.2023

Nei

Nei
Regnskapslovens alminnelige regler
organ

Jan Sigurd Otterlei
05.07.2024

Ar 2023: Arsregnskap er elektronisk innlevert.

Ar 2022:

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v.
er undertegnet.
everste organ. Sikkerheten ivaretas ved at

for innsending av drsregnskapet via Altinn,

Tall er hentet fra elektronisk innlevert arsregnskap fra 2023.

som sendes til Regnskapsregisteret

Kontrollen pa& at dette er utfert ligger hos revisor/enhetens

innsender har rolle/rettighet
og ved at det bekreftes at

drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 30.07.2024

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 00, 8910 Brgnnaysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Interett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673

30.09.2025 kil 14:12
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 920956882

Organisasjonznr: 920 956 882

OTTERLEI INDUSTRIES AS

RESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2023 2022
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 75 000

Sum inntekter 75 000

Kostnader

Lennskostnad 1 1 429 860

Annen driftskostnad 1 9 160 808 386 715
Sum kostnader 10 590 668 386 715
Driftsresultat -10 515 668 -386 715
Finansinntekter og

finanskostnader

Inntekt pad investering i

datterselskap 431 040 9238

Renteinntekt fra foretak

i samme konsern 2 15 146 297 5 153 143
Annen renteinntekt 6 977 210 1 860 013
Annen finansinntekt 366 684

Sum finansinntekter 453 531 129 7 013 156
Nedskrivning av andre

finansielle anleggsmidler 3 29 881 204
Rentekostnad til foretak

i samme konsern 2 11 720 068 18 077 311
Annen rentekostnad 6 333 117 2 373 788
Annen finanskostnad 1 933 669 82 255
Sum finanskostnader 19 986 854 50 414 558
Netto finans 433 544 275 -43 401 402
Ordinsrt resultat fer

skattekostnad 423 028 607 -43 788 117
Skattekostnad 4 -1 232 954 -3 063 572
Ordinzrt resultat etter

skattekostnad 424 261 561 -40 724 545
Arsresultat 5 424 261 561 -40 724 545
Araresultat etter

minoritetsinteresser 424 261 561 -40 724 545
Totalresultat 424 261 561 -40 724 545
Overferinger og

disponeringer

Udekket tap -40 724 545

Overfert fra annen
egenkapital

Utskriftsdato 30.07.2024

424 261 561

Organisasjonsny 920 956 882

8ide 1 av 4

30.09.2025 kil 14:12

Brgnngysundregistrene

Side 7 av 31



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 920956882

Sum overferinger og
disponeringer 424 261 561 -40 724 545

Utskriftedato 30.07.2024 Organisasjonsny 920 956 882 Side 2 av 4
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Organisasjonznr: 920 956 882
OTTERLETI INDUSTRIES AS

BALANSE

Belep i: NOK Note 2023 2022

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 4 1 088 720
Sum immaterielle eiendeler 1 088 720

Varige driftasmidler
Sum varige driftsmidler 6

Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 3 483 466 947 315 640 075
Lan til foretak 1 samme

konsern 2 293 261 494 145 953 621
Investeringer i

tilknyttet selskap 3, 6 22 500 12 916 678

Lan til tilknyttet
selskap og felles

kontrollert virksomhet 2 1 200 000 1 100 000
Sum finansielle

anleggsmidler 777 950 941 475 610 375
Sum anleggsmidler 779 039 661 475 610 375
Omlepsmidler

Varer

Fordringer

Andre kortsiktige

fordringer 23 102 683 11 989
Konsernfordringer 2 36 366 936 91 625 268
Sum fordringer 59 469 618 91 637 257
Bankinnskudd, kontanter o.

1. 7

Sum omlepsmidler 7 59 469 618 91 637 257
SUM EIENDELER 838 509 280 567 247 632

BALANSE - EGENKAPITAL OG

GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 5, 8 2 000 000 1 000 000

Overkurs 5 206 054 270 92 600 703

Annen innskutt egenkapital 5 8 755 540 8 755 540

Sum innskutt egenkapital 216 809 810 102 356 243
Utskriftedato 30.07.2024 Organisasjonsny 920 956 882 Side 3 av 4
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Opptjent egenkapital
Fond for

vurderingsforskjeller 5
Annen egenkapital 5 341 776 605 -82 484 956
Udekket tap 5
Sum opptjent egenkapital 341 776 605 -82 484 956
Sum egenkapital 558 586 416 19 871 287
Gjeld
Langsiktig gjeld
Utsatt skatt 4 144 234
Sum avsetninger for
forpliktelser 144 234
Annen langsiktig gjeld
Langsiktig konserngjeld 2 197 327 287 390 613 098
Sum annen langsiktig gjeld 197 327 287 390 613 098
Sum langsiktig gjeld 197 327 287 390 757 332
Kortsiktig gjeld
Gjeld til
kredittinstitusjoner 6 32 602 955 114 475 367
Leverandergjeld 560 008 87 781
Betalbar skatt 4
Kortsiktig konserngjeld 2 9 830 667 7 055 866
Annen kortsiktig gjeld 39 601 949 35 000 000
Sum kortsiktig gjeld 82 595 578 156 619 014
sum gjeld 279 922 865 547 376 345
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 838 509 280 567 247 632
POSTER UTENOM BALANSEN
Garantistillelser 6
Pantstillelser 6

Utskriftedato 30.07.2024 Organisasjonsny 920 956 882 Side 4 av 4
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Organisasjonznr: 920 956 882
OTTERLETI INDUSTRIES AS

NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP - alle poster oppgitt i hele tall

Necte

Antall arsverk i regnskapsaret

0.00

Sum Belap

Balansefert verdi 31.12. Varige driftsmidler TImmaterielle eiend.
Konsernregnskap

Morselskapet sitt navn

Forretningskontor for morselskapet

Begrunnelse for at datterselskap er utelatt fra konsolideringen

Samlet belep - tilknvttet selskap Arets Fjorarets
Samlet belep - foretak i samme konsern Arets Fiordrets
Samlet belep - foretak i samme konsern Arets Fjorarets
Samlet belep - felles kontrollert wvirksomhet Arets Fiorarets
Pantstillelse Belep
Beholdning av egne aksjer Antall Palydende Andel av aksjek.
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Arsregnskap 2023
Otterlei Industries AS

Styrets arsberetning
Resultatregnskap
Balanse
Kontantstrem

Noter til regnskapet

Org.nr.: 920 956 882
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Otterlei ;i

Styrets drsberetning 2023

Virksomhetens art

Otterlei Industries AS, med forretningskommune Arendal, har som forma3l § eie og utvikle
selskaper.

Otterlei Industries AS har pr. 31.12.2023 fglgende datterselskaper:

s Agdersveis AS, med forretningskommune Arendal, produserer og selger galvanisert
festemateriell, samt tilbyr mekaniske tjenester. Selskapet er 51 % eier av UAB Rokvelas i
Litauen, som produserer noe av selskapets produkter.

s Bryggeriforvaltning AS, med forretningskommune Arendal, er 100 % eier av Arendals bryggeri
AS, med forretningskommune Arendal, som produserer, tapper og selger drikkevarer (vann,
mineralvann, gl m.v.).

s Byggmesterhus AS, med forretningskommune Lindesnes, produserer, selger og monterer
elementer og andre konstruksjoner til bruk ved oppsetting av boliger og fritidsboliger.

* Flatnes Elektro-Mek AS, med forretningskommune Sandefjord, produserer og selger
elektromekaniske komponenter.

s Kristiansands Skruefabrikk & Mek Verksted AS («KSMV»), med forretningskommune
Kristiansand, produserer og selger maskinerte produkter til offshore, forsvar og andre krevende
miljger. KSMV er 100 % eier av Sabro AS i Danmark, som er et jernstgperi.

* Mandal Maskinering AS, med forretningskommune Lindesnes, driver tilsvarende virksomhet
som KSMV.

» Norac AS, med forretningskommune Arendal, utvikler, produserer og selger interigrlgsninger til
skip og maritime installasjoner. Selskapet er 100 % eier av UAB Norac i Litauen og Norac China
Holding Ltd i Kina, som produserer selskapets produkter.

 Norac Badekabiner AS, med forretningskommune Arendal, utvikler og selger prefabrikkerte
baderom til hotell, leiligheter og andre sterre bygg. Prefabrikkerte baderom blir produsert av
Norac AS’ produksjonsselskap i Litauen.

* UAB Otterlei Properties og UAB Scaninvestment, med forretningskommune Panevezys i
Litauen, er eiendomsselskaper tilknyttet konsernets industrivirksomhet i Litauen.

Otterlei Industries AS er heleid datterselskap av Otterlei Group AS (org.nr. 581 388 143) og
benytter seg av regnskapslovens § 3-7 hvor det gis unntak fra konsernregnskapsplikt for
morselskap i underkonsern. Konsolidert arsregnskap for Otterlei Group AS er tilgjengelig ved
henvendelse til morselskapet.

Resultat og gkonomisk stilling
Salgsinntektene i Otterlei Industries AS var MNOK 0,1 i 2023 mot MNOK 0,0 foregdende &r.
Selskapets arsresultat var MNCK 424,3 mot MNOK -40,7 foregiende &r.

Selskapet har en netto positiv kontantstrem i 2023 pa MNOK 0,0 slik at selskapets
likviditetsbeholdning reduseres til MNOK 0,0 pr. 31. desember 2023.

Selskapets kortsiktige gjeld utgjorde pr. 31. desember 2023 31,2% av samlet gjeld sammenlignet
med 28,6% pr. 31. desember foregdende &r.

Totalkapitalen var ved utgangen av &ret MNOK 838,5 mot MNOK 567, 2 foregdende ar. Egenkapital-
andelen i selskapet pr. 31. desember 2023 var 66,6% mot 3,5% pr. 31. desember 2022.

Otterlei Industries AS har i lgpet av 2023 gjennomfart flere salg av aksjer i datterselskaper og
tilknyttede selskaper. Selskapet solgte i mars 2023 samtlige aksjer i Adax AS. Selskapet solgte i
oktober 2023 hele sin 40% eierandel i Fosstech AS. Inntekt pd investering i datterselskap er 431,0
MioNOK mot 0 i 2022. Salg av aksjer i datterselskaper har i 2023 hatt en betydelig positiv effekt,
bade resultat- og likviditetsmessig. Styrets oppfatning er at salgene illustrerer bdde merverdier i
selskapets portefalje av datterselskaper, samt selskapets tilgang til bide resultat og likviditet i
tilfeller man matte ha behov for det.
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Otterlei ;i

Det ble i juni 2023 &pnet konkurs i Bosvik AS. Det var styret i selskapet som selv begjeerte oppbud
som fglge av bl.a. vesentlig og utforutsett negativ prosjektlsnnsomhet. Gjennom et lgpende
samarbeid med konkursboet har man funnet gode lgsninger for bade realisering av aktiva og
oppfyllelse av mange av Bosviks forpliktelser. Konkursen har medfert en resultatfert kostnad i
2023 i selskapet pa 4,4 MioNOK.

Styret mener at det fremlagte arsregnskapet gir et rettvisende bilde av Otterlei Industries AS’
resultat og skonomiske og finansielle stilling.

Finansiell risiko

Overordnet om mélsetting og strategi
Selskapet er eksponert for finansiell risiko p& ulike omrader. Den overordnede malsettingen er @ ha
kompetanse, kapasitet, systemer og rutiner som overviker og avdemper den finansielle risikoen.

Markedsrisiko

Selskapet er eksponert for endringer i rentenivaet, da en stor andel av selskapets gjeld har
flytende rente. Selskapets strategi innbefatter ikke vesentlig bruk av finansielle instrumenter,
fastrenteavtaler el.l., men dette er gjenstand for en lgpende vurdering. Styrets oppfatning er at
konsernets markedsrisiko er moderat.

Kredittrisiko
Selskapets fordringer er utelukkende mot selskaper i samme konsern. Styrets oppfatning er at
selskapets kredittrisiko er lav.

Likviditetsrisiko
Styret vurderer likviditeten i selskapet som stram men tilstrekkelig. Det arbeides kontinuerlig med
likviditetsforbedrende tiltak som optimalisering av lagerverdier og innfordring av kundefordringer.

Arbeidsmiljg, likestilling og diskriminering
Selskapet har ingen ansatte. Styret bestar av &n mann.

Miljg-, sosiale- og forretningsetiske forhold

Baerekraft

Selskapet skal utgve sin virksomhet p& en mate som bidrar til en baerekraftig utvikling. Selskapet
skal imgtekomme alle krav til milja, sosiale forhold og forretningsetikk som gjelder for Norge og de
land hvor det utgves virksomhet. Selskapet skal ha retningslinjer som definerer forholdet til miljg,
sosiale forhold og forretningsetikk, herunder menneskerettigheter og arbeidstakerrettigheter.

Apenhet

Selskapet gnsker 8 ta et klart ansvar for 8 respektere menneskerettighetene og sikre anstendige
arbeidsforhold. Informasjon om hvordan konsernets selskaper handterer negative konsekvenser for
grunnleggende menneskerettigheter og anstendige arbeidsforhold er tilgjengelig p&
www.otterleidoc.no/Transparency_N.pdf. Selskapets interne krav til miljg, sosiale forhold og
forretningsetikk er innenfor rammen av gjeldende lovgivning gjort allment tilgjengelige. Disse
kravene gjelder ogsa for selskapenes leverandgrer og samarbeidspartnere.

Ytre miljo
Selskapets virksomhet pvirker ikke det ytre milja.

Styreansvarsforsikring
Det er gjennom If skadeforsikring AS tegnet forsikring for styremedlemmer og daglige leder for
mulig ansvar ovenfor foretaket og tredjeperson.

Vesentlige hendelser etter regnskapsdrets slutt
Det har etter styrets oppfatning ikke oppstatt vesentlige hendelser etter regnskapsarets slutt av
betydning for vurderingen av 8rsregnskapet for 2023.
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Otterlei ;i

Framtidig utvikling

Den framtidige utviklingen av Otterlei Industries AS vil veere pavirket av utviklingen i selskapets
portefalje av datterselskaper. Flere av datterselskapene har det de seneste drene hatt en
inntjening vesentlig svakere enn b&de budsjettert og hva styret mener det har vaert realistisk &
forvente ut fra kunnskap om sammenlignbare virksomheter utenfor konsernet. Det er i styrets
arsberetning for 2022 redegjort for vurderinger og tiltak. Den konkrete oppfalgingen av disse
vurderingene og tiltakene har etter styrets oppfatning startet a gi positive effekter i lapet av 2.
halv8r 2023, med en ytterligere og sterre positiv effekt inn i 1. halvar 2024.

Det er styrets oppfatning at selskapet er engasjert innenfor virksomhetsomrdder med gode
markedsutsikter og et positivt utviklingspotensiale.

Fortsatt drift

Selskapet har gjort, og fortsetter & gjgre, en lgpende vurdering av forutsetninger for fortsatt drift.
Til grunn for denne vurderingen ligger oppdaterte planer, budsjetter, prognoser og
risikovurderinger med bade kort og langsiktig horisont. En overordnet betraktning framgar av
foregdende avsnitt «Framtidig utvikling».

Styret vurderer det som en styrke og trygghet for videre drift at Otterlei Industries AS har
datterselskaper med virksomhet innenfor mange og sveert forskjellige virksomhetsomrader.
Datterselskapenes virksomhet er svaert diversifisert og retter seg mot bade privat- og
naeringsmarkedet, bide i Norge og internasjonalt.

Den verdijusterte egenkapitalen er etter styrets vurdering hgyere enn den bokfgrte. Historisk sett
har selskapet solgt aktiva med betydelig skonomisk gevinst og styret oppfatter at det foreligger
ikke-kvantifiserte merverdier i portefgljen av datterselskaper. Selskapet har lgpende planer for
eventuelt raskt & kunne realisere slike verdier, f.eks. realisering av aksjer, planer for sale & lease
back av stgrre aktiva, m.m.

Selskapet er en del av konsernet Otterlei Group, heretter «Konsernet». Selskapets finansielle
stilling er neert knyttet opp mot Konsernets finansielle stilling ettersom Konsemnets portefalje av
kreditter, 1an og forpliktelser i stor grad er sikret gjennom pant og sikkerhetsstillelser pa tvers av
Konsernets selskaper.

Av Konsernets balanse pr. 31.12.2023 framgar egenkapitalandel p3 19,4%. I ldneavtalen med
Konsernets hovedbankforbindelse er avtalt 20,0 %. Konsernets hovedbankforbindelse har i frafalt
sitt krav om egenkapitalandel. For gvrig har Konsernet oppfylt alle betingelser for sine
I&neengasjementer.

Konsernets strategi er & optimalisere likviditeten pd konsernnivd, bl.a. gjennom 3 allokere likviditet
mellom konsernselskapene ut fra muligheter og behov. Konsernet har en portefalje av kreditter,
18n og forpliktelser som i noen tilfeller kan innebazre at belgp til forfall vil vaere starre enn
tilgjengelig likviditet. Dette er del av Konsernets lgpende finansielle aktivitet og lgses normalt
gjennom fornyelse, refinansiering eller annen endring av gjeldende kreditter.

Selskapets og Konsernets likviditetsmessige handlingsrom ble for 2022 vurdert som begrenset.
Konsernets likviditetsmessige handlingsrom vurderes nd som forbedret, men fortsatt noe
begrenset. Styret legger til grunn at kreditter i Konsernet som forfaller de neste 12 maneder blir
fornyet, refinansiert eller at det gjeres avtaler om nedbetaling/oppgjer - pa samme mate som
dette temaet er Igst en rekke ganger tidligere ar.

Styret legger til grunn at selskapet vil ha tilstrekkelig likviditet, generert bade gjennom egen
virksomhet og eventuelt gjennom transaksjoner med andre selskaper i Konsernet. Styret legger
dessuten til grunn at finansielle forpliktelser i Konsernet blir overholdt, og at selskapet ikke vil
vaere pavirket av utfordringer som uforutsett matte oppsta i andre selskaper i Konsernet.

Det er styrets oppfatning at forutsetningene for fortsatt drift er til stede. Dette er lagt til grunn ved
utarbeidelsen av drsregnskapet.

Resultatdisponering
Arsregnskapet for 2023 for selskapet viser et overskudd pa kr 424.261.561 som foreslaes
disponert slik:

30.09.2025 kI 14:12 Brgnngysundregistrene Side 15 av 31



Overfort til annen egenkapital
Sum disponert

Otterlei ;i

kr 424.261.561
kr 424.261.561

Arendal, 05. juli 2024

[Elektronisk signert]

Jan Sigurd Otterlei
Styrets leder
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Otterlei Industries AS

Resultatregnskap

Driftsinntekter og driftskostnader

Salgsinntekt

Sum driftsinntekter
Lennskostnad

Annen driftskostnad
Sum driftskostnader

Driftsresultat

Finansinntekter og finanskostnader

Inntekt pa investering i datterselskap
Renteinntekt fra foretak i samme konsern
Annen renteinntekt

Annen finansinntekt

Nedskrivning av andre finansielle anleggsmidler
Rentekostnad til foretak i samme konsern
Annen rentekostnad

Annen finanskostnad

Resultat av finansposter

Resultat faor skattekostnad
Skattekostnad

Arsresultat

Overforinger

Overfort til udekket tap

Overfert fra annen egenkapital
Sum overferinger

Otterlei Industries AS

Note

2023 2022

75 000 0

75 000 0
142¢ 860 0
9160 808 386 715
10 590 668 386 715
-10 515 668 -386 715
431 040 938 0
15 146 297 5153 143
6977210 1860 013
366 684 0

0 29 881 204

11720 068 18 077 311
6 333 117 2373788
1933 669 82 255
433 544 275 -43 401 402
423 028 607 -43 788 117
-1232 954 -3 063 572
424 261 561 -40 724 545
0 40 724 545

-424 261 561 0
424 261 561 -40 724 545
Side 2

30.09.2025 kil 14:12

Brgnngysundregistrene

Side 17 av 31



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 920956882

Otterlei Industries AS

Balanse pr.31.12

Eiendeler

Anleggsmidler
Utsatt skattefordel
Sum immaterielle eiendeler

Finansielle anleggsmidler

Investeringer i datterselskap

Lan til foretak i samme konsern

Investeringer i tilknyttet selskap

Lan til tilknyttet selskap og felles kontrollert virksomhet
Sum finansielle anleggsmidler

Sum anleggsmidler

Omigpsmidler

Fordringer

Andre Kortsiktige fordringer

Fordring pé selskap i samme konsern
Sum fordringer

Sum omlapsmidler

Sum eiendeler

Otterlei Industries AS

Note

3,6

2

7

2023 2022

1088 720 0
1088 720 0
483 466 947 315640075
293 261 494 145 953 621
22 500 12 916 678
1200 000 1100 000
777 950 941 475 610 375
779 039 661 475 610 375
23102 683 11989
36 366 936 91 625 268
59 469 618 91 637 257
59 469 618 91 637 257
838 509 280 567 247 632
Side 3
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Otterlei Industries AS

Balanse pr.31.12

Egenkapital og gjeld

Egenkapital

Innskutt egenkapital
Aksjekapital

Overkurs

Annen innskutt egenkapital
Sum innskutt egenkapital

Opptjent egenkapital
Annen egenkapital
Sum opptjent egenkapital

Sum egenkapital

Gjeld

Utsatt skatt

Annen langsiktig gjeld

Gjeld til foretak i samme konsern
Sum annen langsiktig gjeld

Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner

Gjeld til foretak i samme konsern
Leverandergjeld

Annen kortsiktig gjeld

Sum Kortsiktig gjeld

Sum gjeld

Sum egenkapital og gjeld

Otterlei Industries AS

Note

58

[+}]

2023 2022

2000 000 1 000 000
206 054 270 92 600 703
8755540 8 755 540
216 809 810 102 356 243
341 776 605 -82 484 956
341 776 605 -82 484 956
558 586 416 19 871 287
0 144 234

197 327 287 390 613 098
197 327 287 390 613 098
32602 955 114 475 367
9 830 667 7 055 866
560 008 87781
39601 949 35 000 000
82 595 578 156 619 014
279 922 865 547 376 345
838 509 280 567 247 632
Side 4
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Otterlei Industries AS

Otterlei Industries AS

Balanse pr.31.12

Arendal , 05.07.2024
Styret i Otterlei Industries AS

Jan Sigurd Otterlei
styreleder

Side 5
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Kontantstrgmoppstilling

Otterlei Industries AS

2023 2022
Kontantstrgmmer fra operasjonelle aktiviteter
Resultat far skattekostnad 423 028 607 -43 788 117
Periodens betalte skatt o] o]
Tap/ gevinst ved salg av eiendeler -431 040 938 o]
Nedskrivning/reversering anleggsmidler 0 29881204
Endring i vareleverandgrgjeld 472 227 87 781
Endring i andre tidsavgrensingsposter -18 488 744 3195 816
Nette kontantstrém fra operasjonelle aktiviteter -26 028 848 -10 623 316
Kontantstrgm fra investeringsaktiviteter
Utbetalinger pa ldnefordring konsern (korts./langs.} -217 479 387 -37 474 146
Utbetalinger pa andre lanefordringer (korts./langs) -100 000 -1100 000
Innbetalinger ved salg av aksjer og obligasjoner mv 416 538 090 0
Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter 198 958 703 -38574 146
Kontantstrgmmer fra finansieringsaktiviteter
Netto innfutbetaling kassekreditt -81872 412 114 475367
Utbetalinger gjeld konsernselskaper -91 057 443 -65 278216
Netto kontantstrgmmer fra finansieringsaktiviteter -172 929 855 49 197 151
Netto kontantstrgm for perioden [} 311
Effekt av valutakursendringer pa kontanter og kontantekvivalenter o] o]
Kontanter og kontantekvivalenter ved periodens begynnelse o] 311
Kontanter og kontantekvivalenter ved periodens slutt 0 0

124/08:19
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Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk.
Alle belgp i NOK.

Selskapet inngar i konsernet til Otterlei Group AS. Konsernregnskap er tilgjengelig via
Brenngysundregisteret.

Klassifisering av balanseposter

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk klassifiseres som anleggsmidler. Eiendeler som er tilknyttet
varekretslgpet klassifiseres som omlgpsmidler. Fordringer for gvrig Klassifiseres som omlgpsmidler hvis de
skal tilbakebetales innen ett ar. For gjeld legges analoge kriterier til grunn. Fgrste ars avdrag pa langsiktige
fordringer og langsiktig gjeld klassifiseres likevel ikke som omlgpsmiddel og kortsiktig gjeld.

Investeringer i andre selskaper

Med unntak for kortsiktige investeringer i bersnoterte aksjer, brukes kostmetoden som prinsipp for
investeringer i andre selskaper. Kostprisen gkes nar midler tilferes ved kapitalutvidelse, eller nar det gis
konsernbidrag til datterselskap. Mottatte utdelinger resultatfgres i utgangspunktet som inntekt. Utdelinger
som overstiger andel av opptjent egenkapital etter kjgpet feres som reduksjon av anskaffelseskost.
Utbytte/konsernbidrag fra datterselskap regnskapsfares det samme aret som datterselskapet avsetter
belgpet. Uthytte fra andre selskaper regnskapsferes som finansinntekt nar det er vedtatt.

Nedskrivning av anleggsmidler

Ved indikasjon pa at balansefgrt verdi av et anleggsmiddel er hgyere enn virkelig verdi, foretas det test for
verdifall. Testen foretas for det laveste niva av anleggsmidler som har selvstendige kontantstreammer. Hvis
balansefert verdi er hayere enn bade salgsverdi og bruksverdi (ndverdi ved fortsatt bruk/eie), foretas det
nedskrivning til det hegyeste av salgsverdi og bruksverdi.

Tidligere nedskrivninger, med unntak for nedskrivning av goodwill, reverseres hvis forutsetningene for
nedskrivningen ikke lenger er til stede.

Fordringer

Andre fordringer, bade omigpsfordringer og anleggsfordringer, fares opp til det laveste av palydende og
virkelig verdi. Virkelig verdi er ndverdien av forventede framtidige innbetalinger. Det foretas likevel ikke
neddiskontering nar effekten av neddiskontering er uvesentlig for regnskapet. Avsetning til tap vurderes pa
samme mate som for kundefordringer.

Gjeld
Gjeld, med unntak for enkelte avsetninger for forplikielser, balansefgres til nominelt gjeldsbelap.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt
skatt beregnes med aktuell skattesats pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom
regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt eventuelt ligningsmessig underskudd til fremfering ved
utgangen av regnskapséaret. Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller
kan reversere i samme periode er utlignet. Oppfaring av utsatt skattefordel pa netto skattereduserende
forskjeller som ikke er utlignet og underskudd til fremfgring, begrunnes med antatt fremtidig inntjening. Utsatt
skatt og skattefordel som kan balansefgres oppfagres netto i balansen.

Skattereduksjon ved avgitt konsernbidrag, og skatt pa mottatt konsernbidrag som feres til reduksjon av
kostpris eller direkte mot egenkapitalen, fares direkte mot skatt i balansen (mot betalbar skatt hvis
konsernbidraget har virkning pa betalbar skatt og mot utsatt skatt hvis konsernbidraget har virkning pa utsatt
skatt).
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Utsatt skatt regnskapsfares til nominelt belap.

Finansinntekter
Renteinntekter inntekisfgres etter hvert som de opptjenes.

Fusjon

Otterlei Industries AS har per 01.01.2022 gjennomfgrt en fusjon med datterselskapet Holte Invest AS og
datterdatter Holte Eiendom AS og Lundsletta 13 AS. Fusjonen er basert p& kontinuitet for regnskapsmessige
og skattemessige formal. Sammenligningstallene for 2021 har ikke blitt omarbeidet. Effekten pa
egenkapitalen er presentert i note 7.
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Note 1 Lonnskostnader, antall ansatte, godtgjerelser, Ian til ansatte mm.

Selskapet har ingen fast ansatte, og ingen Ignnskostnader for aret.

Foretaket er ikke pliktig til 4 ha tienestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon.
Selskapets pensjonsordninger tilfredsstiller kravene i lov om obligatorisk tjenestepensjon.

Det er ikke gitt lan/sikkerhetsstillelse til daglig leder, styrets leder eller andre nzerstéende parter.

Kostnadsfert godtgjerelse til revisor 2023 2022
Lovpélagt revisjon (inkl. teknisk bistand med arsregnskap) 94 000 201704
Skatteradgivning (inkl. teknisk bistand med ligningspapirer) 13 200 29 893
Annen bistand 45015 15300
Sum 152 215 246 897

Note 2 Mellomvaerende og transaksjoner med selskap i samme konsern og tilknyttet selskap

Langsiktig fordring 2023 2022
Bryggeriforvaltning AS 0 5569 398
Agdersveis AS 0 7294 062
Otterlei Group AS 203 347 528 0
Flatnes Elektro-Mek AS 5048 264 0
KSMV AS 12694 857 50323 504
Birkedalsveien Eiendom AS 0 32332220
Norac AS 72170846 55444 437
Green Star Storage AS 1200 000 1100 000
Sum 294 461 494 147 053 621
Kortsiktig fordring 2023 2022
Byggmesterhus AS 2902928 26 435 381
Omech AS 33464008 65 18¢ 887
Sum 36366936 91 625 268
Langsiktig gjeld 2023 2022
Otterlei Group AS 0 249 913 942
Adax AS 0 91663144
Agdersveis AS 3844915 0
Norac Badekabiner AS 69947 762 49 036 011
Arendals Bryggeri AS 0 0
UAB Scaninvestment 5229 865 0
Omech AS 0 0
UAB Otterlei Properties 1 566 969 0
Bryggeriforvaltning AS 116737776 0
Sum 197 327 287 390 613 098
Kortsiktig gjeld 2023 2022
Mandal Maskinering AS 9830 667 7 055 866
Sum 9 830 667 7 055 866

Konsernintern rentesats beregnes fra NIBCR + 2,77%.
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Note 3 Datterselskap, tilknyttet selskap

Datterselskap

Norac AS

Cmech AS

Norac Badekabiner AS
Agdersveis AS

Nordic Manufacturing Partners AS
Ofti Ledig 1 AS

Byggmesterhus AS
Bryggeriforvaltning AS

Flatnes Elektro-Mek AS

Mandal Maskinering
Kristiansands Skruefabrikk & Mek Verksted AS
UAB Scaninvestment

UAB Otterlei Properties

Tilknyttet selskap

Green Star Storage AS

* Bokfart verdi i selskapsregnskapet per. 31. desember 2023 etter Kostmetoden.

* Stemmeandel er lik eierandel.

Kontor

Arendal
Kragerg
Arendal
Arendal
Sggne
Arendal
Lindesnes
Arendal
Sandefjord
Lindesnes
Sggne
Litauen
Litauen

Kontor

Eierandel*

100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %

Eierandel*

Drammen 50 %
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Note 4 Skatt

Skatteeffekten av midlertidige forskjeller og underskudd til fremfgring som har gitt opphav tilutsatt skatt og
utsatte skattefordeler, spesifisert pa typer av midlertidige forskjeller:

2023 2022 Endring
Gevinst — og tapskonto 9414 122 11 767 652 2 353 5630
Sum 9414122 11 767 652 2 353 530
Akkumulert fremferbart underskudd -14 362 849 -11 100 053 3262796
Avskaret rentefradrag -11 990 -11 990 0
Inngar ikke i beregningen av utsatt skatt 11 990 0 -11 990
Grunnlag for beregning av utsatt skatt -4 948 727 655 609 5 604 337
Utsatt skattefordel / skatt (22 %) -1088 720 144 234 1232 954
Arets skattekostnad 2023 2022
Skattepliktig inntekt:
Ordineert resultat fer skatt 423 028 607 -43 788 117
Permanente forskjeller -428 644 934 29 881 204
Endring i midlertidige forskjeller 2 353 530 43 788 117
Skattepliktig inntekt -3 262 796 29 881 204
Resultatfert skatt pa ordineert resultat:
Betalbar skatt 0 0
Endring i utsatt skattefordel -1232 954 -3 063 572
Skattekostnad ordinzert resultat -1 232 954 -3 063 572
Betalbar skatt i balansen:
Betalbar skatt p4 arets resultat 0 0
Sum betalbar skatt i balansen 0 0
Note 5 Egenkapital

Annen
innskutt Annen Sum
Aksjekapital Overkurs egenkapital egenkapital egenkapital

Egenkapital 01.01.2023 1000000 92600703 8755540 -82 484 956 19 871 287
Arets resultat 0 0 0 424 261 561 424 261 561
Kapitalforhgyelse 1000000 113 453 567 0 0 114 453 567
Egenkapital 31.12.2023 2000 000 206 054 270 8 755 540 341 776 605 558 586 415

1 2023 har gjeld til Otterlei Group AS blitt konvertert til egenkapital i selskapet giennom en kapitalforhgyelse.
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Note & Pantstillelser og garantier m.v.

Selskapets aksjer er stillet som sikkerhet for gvrig gjeld i Otterlei Group AS konsernet.

Gjeld som er sikret ved pant o.l 2023 2022
Gjeld til kredittinstitusjoner 32 602 955 114 475 367
Sum 32 602 955 114 475 367
Balansefort verdi av eiendeler pantsatt for egen gjeld

Investering i datterselskap 483 466 947 315640075
Investering i tilknyttet selskap 22 500 12 916 678
Sum 483 489 447 328 556 754

Note 7 Bundne midler

Selskapet har ingen bundne midler.

Note 8 Aksjekapital og aksjonaerinformasjon

Aksjekapitalen pa kr. 2 000 000 bestar av 1 aksjer a kr. 1 000 000.

Alle aksjer er eid av morselskapet OTTERLEI GROUP AS med forretningsadresse Postboks 1593,4857
ARENDAL. Der kan konsernregnskapet som inkluderer Otterlei Industries AS fas utlevert.
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Arsregnskap

Signers:

Name Method
Otterlei, Jan Sigurd BANKID

This document package contains:
- Closing page (this page}
-The original document(s)
-The electronic signatures. These are not visible in the
document, but are electronically integrated.

®

‘ Securely signed with Brevio

Date
2024-07-16 08:28

This file is sealed with a digital signature.
The seal is a guarantee for the authenticity

of the document,
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Til generalforsamlingen i Otterlei Industries AS

Uavhengig revisors beretning

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Otterlei Industries AS som bestar av balanse per 31. desember 2023,
resultatregnskap og kontantstramoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til
arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og gir arsregnskapet et rettvisende bilde av
selskapets finansielle stilling per 31. desember 2023, og av dets resultater og kontantstremmer for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskiklk i
Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing {ISA-ene). VVare oppgaver
og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved
revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet i samsvar med kravene i relevante lover og
forskrifter i Norge og International Code of Ethics for Professional Accountants (inkludert internasjonale
uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for Accountants {(IESBA-
reglene), og vi har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Innhentet
revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Vesentlig usikkerhet knyttet til fortsatt drift

Vi gjer oppmerksom pa punkt om fortsatt drift i styrets arsberetning, som angir at likviditetsmessig
handlingsrom er begrenset. Fortsatt drift forutsetter at enkelte kreditter som forfaller de neste 12
maneder fornyes, refinansieres eller at det gjgres avtaler om nedbetaling/oppgjer. Som angitt i
arsberetningen, indikerer disse forholdene og andre omstendigheter som er beskrevet, at det
foreligger en vesentlig usikkerhet som kan skape tvil av betydning om selskapets evne til fortsatt drift.

@vrig informasjon

Styret (ledelsen) er ansvarlig for informasjonen i arsberetningen. @vrig informasjon omfatter informasijon i
arsrapporten bortsett fra arsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen. Var konklusjon om
arsregnskapet ovenfor dekker ikke informasjonen i arsberetningen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese arsberetningen. Formalet er a
vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsbheretningen og arsregnskapet og den
kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i
arsberetningen ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom éarsberetningen fremstar
som vesentlig feil. Vi har ingenting & rapportere i sa henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen

+ er konsistent med arsregnskapet og
+ inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for 4 utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik internkontroll
som den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et &rsregnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

PricewaterhouseCoopers AS, Kystveien 14, NO-4841 Arendal
T: 02316, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwc.no
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsfarerselskap
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Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er 4 oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning som
inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en
revisjon utfgrt i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan
oppsta som falge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon er @ anse som vesentlig dersom den
enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes a pavirke de gkonomiske beslutningene som brukerne
foretar pa grunnlag av arsregnskapet. For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
https://revisorforeningen.no/revisionsberetninger

Arendal, 17. juli 2024
PricewaterhouseCoopers AS

Fredrik Botha
Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)
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Revisjonsberetning

Signers:
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Botha, Fredrik BANKID
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