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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2017 2016
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 2 397 000 1500 000
Sum inntekter 2 397 000 1 500 000
K ostnader

L gnnskostnad -77 000 96 000
Annen driftskostnad 2474000 1171000
Sum kostnader 2 397 000 1267 000
Driftsresultat 233000

Finansinntekter og finanskostnader

Inntekt painvestering i datterselskap og tilknyttet selskap 9151 000 5143 000
Annen finansinntekt 4 365 000 9047 000
Sum finansinntekter 13 516 000 14 190 000
Nedskrivning av finansielle eiendeler 49 000 000 0
Annen finanskostnad 8 711 000 15 105 000
Sum finanskostnader 57 711 000 15 105 000
Netto finans -44 195 000 -915 000
Ordineert resultat far skattekostnad -44 195 000 -682 000
Skattekostnad pa ordinaat resultat 1342 000 2 036 000
Ordineert resultat etter skattekostnad -45 537 000 -2 718 000
Arsresultat -45 537 000 -2 718 000
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Arsregnskap regnskapsaret 2017 for 990164207

Balanse

Belgp i: NOK Note 2017 2016
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 4351 000 5693 000
Sum immaterielle eilendeler 4351000 5693 000
Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 265 593 000 310 790 000
Sum finansielle anleggsmidler 265 593 000 310 790 000
Sum anleggsmidler 269 944 000 316 483 000
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 846 000 300 000
Konsernfordringer 48 761 000 9875 000
Sum fordringer 49 607 000 10175000
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 751 000 4031 000
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 751 000 4031 000
Sum omlgpsmidler 50 358 000 14 206 000
SUM EIENDELER 320302 000 330689 000
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 4988 000 4988 000
Overkurs 308 476 000 308 476 000
Sum innskutt egenkapital 313 464 000 313 464 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2017 2016

Opptjent egenkapital

Udekket tap 86 283 000 40 745 000
Sum opptjent egenkapital -86 283 000 -40 745 000
Sum egenkapital 227 181 000 272 719 000
Gjeld

Langsiktig gjeld
Annen langsiktig gjeld

Langsiktig konserngjeld 30 000 000 30567 000
Sum annen langsiktig gjeld 30 000 000 30567 000
Sum langsiktig gjeld 30000 000 30567 000

Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 46 832 000

Skyldige offentlige avgifter 1129 000
Kortsiktig konserngjeld 16 207 000 26 074 000
Annen kortsiktig gjeld 82 000 200 000
Sum kortsiktig gjeld 63 121 000 27 403 000
Sum gjeld 93121 000 57 970 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 320 302 000 330689 000
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Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2017 2016
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 827 119 000 847 700 000
Annen driftsinntekt 3433000 8 515 000
Sum inntekter 830 552 000 856 215 000
K ostnader

Varekostnad 569 270 000 600 288 000
L gnnskostnad 143 507 000 149 444 000
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 22994 000 24 820 000
Annen driftskostnad 107 689 000 103 031 000
Sum kostnader 843 460 000 877 583 000
Driftsresultat -12 908 000 -21 368 000

Finansinntekter og finanskostnader

Annen finansinntekt 9 249 000 14 215 000
Sum finansinntekter 9 249 000 14 215 000
Annen finanskostnad 17 368 000 19 677 000
Sum finanskostnader 17 368 000 19 677 000
Netto finans -8 119 000 -5 462 000
Ordineert resultat far skattekostnad -21 027 000 -26 830 000
Skattekostnad pa ordinaat resultat 1282 000 2 665 000
Ordineert resultat etter skattekostnad -22 309 000 -29 495 000
Arsresultat -22 309 000 -29 495 000
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2017 2016
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Konsesjoner, patenter, lisenser, varemerker og lignende 7 066 000 8 506 000
rettigheter

Utsatt skattefordel 9003 000 9 505 000
Goodwill 93 337 000 111 777 000
Sum immaterielle eiendeler 109 406 000 129 788 000
Varigedriftsmidler

Driftdagsare, inventar, verktay, kontormaskiner og lignende 3935 000 3954 000
Sum varige driftsmidler 3935000 3954 000
Finansielle anleggsmidler

Investeringer i akgjer og andeler 4000 4000
Andre fordringer 105 000 2 424 000
Sum finansielle anleggsmidler 109 000 2428 000
Sum anleggsmidler 113 450 000 136 170 000
Omlgpsmidler

Varer

Varer 218 575 000 178 270 000
Sum varer 218 575 000 178 270 000
Fordringer

Kundefordringer 59 748 000 60 785 000
Andre fordringer 16 769 000 17 262 000
Sum fordringer 76 517 000 78 047 000
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 3705 000 19 497 000
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 3705 000 19 497 000
Sum omlgpsmidler 298 797 000 275 814 000
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Konsernets balanse
Belgp i: NOK Note 2017 2016
SUM EIENDELER 412 247 000 411 984 000

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Selskapskapital 4988 000 4988 000
Overkurs 308 476 000 308 476 000
Sum innskutt egenkapital 313 464 000 313 464 000

Opptjent egenkapital

Udekket tap 180 410 000 162 079 000
Sum opptjent egenkapital -180 410 000 -162 079 000
Sum egenkapital 133 054 000 151 385000
Gjeld

Langsiktig gjeld
Annen langsiktig gjeld

Langsiktig konserngjeld 30 000 000 30 000 000
Sum annen langsiktig gjeld 30 000 000 30 000 000
Sum langsiktig gjeld 30000 000 30 000 000

K ortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 46 832 000 125 000
Leverandergjeld 125 622 000 154 565 000
Skyldige offentlige avgifter 20491 000 19 365 000
Kortsiktig konserngjeld 9017 000 6017 000
Annen kortsiktig gjeld 47231 000 50 528 000
Sum kortsiktig gjeld 249193 000 230 600 000
Sum gjeld 279193 000 260 600 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 412 247 000 411 985 000
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Music Retail Holding AS - Arsberetning for 2017

Selskapets drift

Music Retail Holding {("MRH"} sin virksomhet er salg av musikkinstrumenter, Salg til konsument skjer
giennom handelskieden 4Sound. MRH har en agenturvirksomhet av instrumenter og en betydelig
virksomhet innen Pro Audio. Selskapet tilbyr ogsé undervisning.

MRH er den tredje stgrste aktgren i Europa innen konsernets virksomhetsomréder. 45ound har et
Jandsdekkende nettverk av butikker i Skandinavia. Konsernets salg via online utgjer na ca 13 %.

Datterselskapet Luthman er den stgrste grossistvirksomheten innen konsernets markedssegmenter i
Norden, Luthman er generatagent for et stort antall av verdens ledende produsenter og merker
innen musikkinstrumenter.

] 2017 har MRH fortsatt & konsolidere og strgmlinjeforme virksomheten. Sommeren 2017 ansatte
MRH ny konsernsjef. Hans navn er Anders Gunnar Endertorp. Han kommer fra stillingen som
logistikksjef i Dagab AB. Anders er sivilingenigr med tilleggseksamen innen gkonomi.

Marked

Det nordiske markedet er fortsatt preget av fallende priser og pressede marginer. Onlineaktgrene
satter i praksis prisene i retail markedene. Gjennom gkt transparens, er prisene i det nordiske
markedet gradvis justert ned til prisniviet i andre europeiske fand. Konsumentprisene i Norden er
sterkt pavirket av konsumentprisene i euroomrédet.

Over tid justeres innkjgpsprisene for MRH og de andre skandinaviske aktgrene ihht.
valutasituasjonen.

MRH har sin egen prispolicy for 8 mgte konkurransen.
Valutautviklingen har veert ngytrai for MRH i 2017,
Resultater

Konsernets omsetning i 2017 utgjorde MNOK 830,5 {856,2).

Driftsresultatet etter avskrivninger ble MNOK-12,9 {-21,4). Resultatet er svakt blant annet pga.
fallende volum og priser. Et svakere salg har imidlertid delvis biitt kompensert ved at bruttomarginen
har gkt fra 29,2 %1 2016 til 30,7 %1 2017.

Balanse

Konsernets egenkapital utgjorde MNOK 133,1 {151,4} den 31. desember 2017. Totalkapitalen
utgjorde MNOK 412,2 (412,0). Egenkapitalandelen var dermed 32 prosent.

Bokfert goodwill i konsernregnskapet utgjorde MNOK 93,3 {111,8}.

Rentebaerende gjeld {eksklusive |&n fra Norgesinvestor IV AS} belpp seg til MNOK 46,8 pr. 31.
desember 2017. Konsernet hadde en kontantbeholdning pd MNOK 3,7 pr. drsskiftet, Den reelle
rentebeerende gjeld (kassakreditt) gjennom aret er pd ca MNOK 70.
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MRH har et 13n pd MNOK 30 fra Norgesinvestor IV AS. Palgpte ikke betalte renter pd dette lanet er
MNOK 9,0. Renter pa dette lanet akkumuleres.

Konsernets varelager utgjorde MNOK 218,6 {178,3} den 31.desember 2017, MRH har en altfor hay
kapitalbinding i lager. Hittil i 2018 er varelageret redusert noe. MRH har iverksatt tiltak for a redusere
kapitalbindingen i lageret.

Morselskapet har etter en totalvurdering skrevet ned verdien av saigsseiskapene med MNOK 49,0.

Det ble glennomfprt en egenkapitalutvidelse | MRH pd MNOK 18 rettet mot selskapets aksjonaerer
vinteren 2018.

Organisasjon og miljg

Konsernets virksomhet pavirker det ytre miljp ved at virksomheten er avhengig av transport av varer.
Virksomheten forbruker ogsa en forholdsvis stor mengde embailasje.

MRH forsgker & minimere miljgpavirkningen av virksomheten. MRH strever for 4 gjennomfgre
transportene sa effektivt som mulig. Det arbeides ogsé for & gjenvinne emballasje, kontorpapir og
lignende.

Det indre miljget i virksomheten oppfattes som godt, og kjennetegnes ved fagkompetanse og
yrkesstolthet.

Det er ikke registrert ulykker eller skadetilfeller i regnskapsperioden. Det har i 2017 ikke vaert
sykefravaer i marselskapet. Sykefravaeret totalt i konsernet utgjorde cirka 2,5 prosent av det totale
antall arlige arbeidstimer. Sykefraveeret anses & vaere pd et nivd med det som er normalt for denne
type virksomhet. Konsernet arbeider p& ulike sett for & bedre de ansattes helse. Gjennomsnittlig
antall arsverk i konsernet i 2017 var 310. Fordelingen mellem menn og kvinner var 93 % menn og 7 %
kvinner. Morselskapets styre bestar av fire menn. Konsernledelsen bestdr av 5 menn. MRH-
konsernets retningslinjer er tydelige pa at kjgnn ikke skal veere avgjgrende ved ansettelser, Isnnsnivé
eller karrieremuligheter. Styret er seg bevisst de samfunnsmessige forventningene om tiltak for &
fremme likestilling i virksomheten.

Diskrimineringslovens formél er & fremme likestilling samt sikre like muligheter vavhengig av
etnisitet, nasjonal opprinnelse, hudfarge, sprék, religion og livssyn.

Konsernet arbeider aktivt og planmessig for 3 fremme lovens formél. Aktivitetene omfatter
rekruttering, lgnns- og arbeidsvilkdr, forfremmelser, utviklingsmuligheter og beskyttelse mot

trakassering.
Generelle usikkerhetsfaktorer

Den overordnede risikoen i MRHs markeder anses som moderat. | og med at den internasjonale
onlinehandeien vokser, utlignes prisene pa tvers av landegrenser. Prisene i form av produktene MRH
selger, settes i stadig stgrre grad internasjoralt. MRHs driftskostnader er pr. date noe hgye.

MRH arbeider for & forbedre bruttomarginene, primaert giennom streng sortimentsstyring og ved
forhandlinger med leverandgrene.
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MRH arbeider aktivt for § effektivisere driften. Dette gjpres ved 3 utvikie konsernovergripende
funksjoner. Konsernets kostnader til for eksempel innkjgp, logistikk og gkonomiforvaltning ber

reduseres.

MRH arbeider ogsa for & gke effektiviteten | butikkene, ved & gke salget per arbeidet time og per
arealenhet. Selskapets onlinesalg har hatt god gkning, og er n& pd ca. MNOK 100 pr. ér,

Finansielle risikofaktorer

Konsernet er utsatt for kreditt, likviditet, rente- og valutarisiko i sin ordinaere forretningsvirksomhet.
Selskapet gnsker & ha en normal risikoeksponering innenfor disse omradene.

Kredittrisikoen er primaert knyttet til agenturvirksomheten, som selger til detaljister i Norden.
Detaljistleddet er i liten grad utsatt for kredittrisiko péa grunn av kontantsalg, forbruksfinansiering og
kortkjap.

Selskapet har renterisiko ettersom konsernet har et flervaiuta konsernkontosystem i Nordea pa
MNOK 74 {eksklusive |&n fra Norgesinvestor IV) ved utgangen av 2017. Konsernet har hoveddelen av
sine 13n med flytende rente, og er dermed eksponert for endringer i korte renter. Kassakreditten er
nominert i NOK, DKK og SEK. Den finansielle risikoen ligger sdledes primaert i forholdet mellom disse
valutaene og Euro og USD.

Likviditetsrisiko er risiko for at konsernet ikke kan oppfylle selskapets Igpende finansielle forpliktelser
etterhvert som de forfaller.

Lepende valutarisiko finnes primaert i agenturvirksomheten, hvor kurssikring ved innkjep normalt
ikke giennomfares. Det har imidlertid til tider veert relativt store valutatap.

lverksatte tiltak

Konsernet arbeider aktivt med 3 endre sin forretningsmodell. Mélsettningene i perioden frem til
2019 er som fglger:

s 15-25 MNOK i forbedret resultat
o 2 %-poeng iforbedret innkjgpsmargin
o 2% - poeng | forbedret salgsmargin

+ Innfgre Relex — nytt varestyringssystem
o Dette vil bli endelig gjennomfgrt sommeren 2018
o Relex er et system sam benyttes av mange Retail og grossistvirksomheter i Norden.
Hensikten med systemet er:
= Bedre prognoser for varepafylling og lagerstyring
= [t sentralstyrt sortiment og dermed nye arbeidsprosesser
= Sikre god leveransekapasitet, som tipasses butikkenes omsetning 0g
stgrrelse

= Koble innkjpp/varestyring for bade Retail og grossistvirksomheten
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s Endret sortimentstrategi,

o 4Sounds markedsposisjon er & vaere en musikkbutikk som tilbyr et bredt men utvalgt
sortiment, Sortimentet skal settes sammen pa en stik mate at kundene opplever vare
butikker som kunnskaps - og opplevelsessentre.

o 4Sound skal tilby et bredere utvalg pd online. Malsettingen er 4 tilby inntil ca. 30.000

unike vareartikler.
o 4Sound tilbyr sine kunder 3 bytte inn sine instrumenter. «Preowned» blir en viktig
produktkategori i fremtiden. Dette gjgr 4Sounds produkttitbud unikt.

Fremtid
Styret bekrefter at forutsetningen for videre drift er til stede.

MRH forventer at markedssituasjonen vil fortsette 3 vaere krevende fremover. En rekke frittstaende
butikker i Skandinavia har blitt lagt ned de seneste dr. MRH har imidlertid en sterk posisjon i det
nordiske markedet.

Selskapet kjennetegnes av et omfattende nettverk av butikker, konkurransedyktig onlinehandel, Pro
Audio produkter, en gad logistikkfunksjon, og en sterk grossistfunksjon. Dette gjer at MRH besitter
strategisk styrke sammenlignet med andre aktgrer i markedet.

Gjennom de endringer som er implementert i arganisasjonen i 2017 og s& fangt i 2018, har MRH
skapt et bedre grunnlag for & dra nytte av konsernets sterrelse og markedsposisjon. MRH's
onlinehandel er nd skalerbar, og kan saledes tilbys i flere markeder. Styret ser gode muligheter for
onlinehandel i det Europeiske markedet.

MRH vil fortsette & arbeide for & pke konsernets ignnsomhet i de kommende &r. Man er imidlertid
avhengig av at leverandgrene er villige til & supportere selskaper med fysiske butikker.

Styret i Music Retail Holding AS

Oslo, 19. juni 2018

Jan Gunnar Hartvig Leif Stig Almstedt

Styrets leder Styremedlem

Per-Olof Persson Hans Olof Tommy Carlsson
Styremedlem Styremediem

Anders Gunnar Endertorp
Administrerende direktgr
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Resultatregnskap - mor/konsern

Music Retail Holding AS
Morselskap Konsern
2017 2016 Note 2017 2016
Talli 1 000 NOK

Driftsinntekter og driftskestnader

0 Q Salgsinntekt 2 827 119 847 700
2397 1500 Annen driftsinntekt 2 3433 8515
2397 1500 Sum driftsinntekter 830 552 856 215

0 Q Varekostnad 569 270 600 288

-7T 96 Lannskostnad 3 143 507 149 444

9] 4] Avskrivninger 6,7 22994 24 820
2474 1171 Annen driftskosinad 3 107 689 92 993

0 [¢] Szerlige nedskrivninger varelager ag kunder 15 8] 10 038
2397 1267 Sum driftskostnader 843 461 877 584

0 233 Driftsresultat -12909 -21 369

Finansinntekter og finanskostnader

9151 5143 innéekt pd investering i datterselskap 4] 0
4 365 9047 Annen finansinntekt 4 9249 14 215
-49 000 ¢ Nedskrivning av andre finansielle anleggsmidler 4] 0
8711 -15103 Annen finanskostnad 4 -17 368 -19 877
-44 195 -915 Resultat av finansposter -8 119 -5 461
-44 195 -683 Crdinzert resultat far skattekostnad -21028 -26 831
-1342 -2 036 Skattekostnad pa ordinsert resuitat 5 -1282 -2 665
-45 528 -2719 Arsresultat -22 310 -29 496

Qverfaringer

-45 538 -2 719 Avsatt til annen egenkapital -22310 -29 498
-45 538 -2719 Sum disponert 14 -22 310 -29 496
Music Retail Holding AS Side 1
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Balanse - morfkonsern

Music Retail Holding AS

Morselskap Konsern
2017 2016 Note 2017 2016
Talli 1000 NCK
Eiendeler
Anleggsmidler
immaterielle eiendeler
0 Q Lisenser og software 8 7 066 8 508
4351 & 693 Utsatt skatiefordel 5 9003 9505
0 Q Goodwil 8 93337 My 777
4 351 5693 Sum immaterielle eiendeler 109 406 129788
Varige driftsmidler
o] [4] Driftslasere, inventar o.a. utstyr 7,11 3935 3954
0 [} Sum varige driftsmidler 3935 3954
Finansielle anleggsmidler
265 593 310 790 investeringer i datterselskap 8 0 0
0 o investeringer | aksjer og andeler 4 4
0 ¢ Andre fangsiktige fordringer 11 105 2424
265 593 310 790 Sum finansielle anleggsmidler 109 2428
269 944 316 484 Sum anfeggsmidler 113 450 136 170
Omlepsmidier
0 Q Varelager Il 218 575 178 270
Fordringer
0 ¢} Kundefordringer 11 50748 60 785
48761 9875 Fordringer pa konsernselsksap 10 0 Q
846 300 Andre kortsiktige fordringer 16 769 17 282
49 607 10 176 Sum fordringer 76 517 78 048
investeringer
751 4031 Bankinnskudd, kontanter o.l. 12 3705 19 497
50 358 14 206 Sum omispsmidler 298 796 275815
320 303 330 690 Sum eiendeler 412 247 411 985
Music Retail Holding AS Side 1
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Balanse - morfkonsern

Music Retail Holding AS
Morselskap Konsern
2017 2016 Note 2017 2016

Egenkapital og gjeid
Innskutt egenkapitat

4988 4988 Aksjekapital 13,14 4988 4988
308 476 308 476 Qverkurs 308 476 308 4786
313 465 313 465 Sum innskutt egenkapital 312 465 313 465

Opptjent egenkapital

-B6 283 -40 745 Annen egenkapital -180 410 -162 072
-36 283 4} 745 Sum opptjent egenkapital =180 410 -162 079
227 182 272719 Sum egenkapital 14 133 055 151 385
Gijeld
Annen langsiktig gjeld
30000 30 567 Gjeld til konsernselskap 11 30000 30 000
30 500 30 567 Sum annen langsiktig gjeld 30 000 30 000

Koartsiktig gjeld

16 207 26 074 Gjeld til konsernselskap 10, 11 9017 6017
46 832 o] Gjeld til kredittinstitusjoner 46 8§32 125
0 o Leverandergjeid 125622 154 565

0 1129 Skyldig offentlige avgifier 20 491 19 365

82 200 Annen kortsiktig gjeld 47 229 50 528

63 121 27 404 Sum kortsiktig gjeld 249 192 230 599
93 121 57 971 Sum gjeld 279192 260 599
320 303 330 690 Sum egenkapital og gjeld 412 247 411 985

Oslo 19.06.2018
Styret | Music Retail Holding AS

Jan Gunnar Hartvig Per Olof Persson Leif Stig Almstedt
styreleder
Hans Olof Tommy Carlsson Anders Gunnar Endertorp
dagiig leder
Music Retail Holding AS Side 2
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Kontantstrom

Alle tali i hele 1 00D

2017

(44 195)
(9 151)

49 000

(7 811)

{12 157)

(3 803)

{3 803)
46 832
5143
(567)
(38 728)
12680

(3 280}
4031

751

2016

(683)
(5 143)

5978

(1070)
(2 969)

{2 887)

62
(30 813}

4161
{26 590)

(30 477)
34 508

4031

c

A+B+C

Kontantstram fra operasjonelle aktiviteter
Resultat for skattekostnad

Resultatfart konsernbidrag

Ordinzere avskrivninger

Nedskrivning aksjer

Gevinst/Tap ved salg av driftsmidler
Betalbar skatt

Endring i kundefordringer

Endring i varelager

Endring i leverandgrgjeld

Endring i andre tidsavgrensningsposter / effekt av valuta

Netto effekt fra operasjonelle aktiviteter

Kontanistram fra investeringsaktiviteter
Utbetalt ved Kjsp av aksjer i datterselskap
Innbetalt ved saig av driftsmidler

Utbetalt ved kjop av driftsmidier

LHbetaling andre investeringer

Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter

Kontantstram fra finansieringsaktiviteter
Endring gjeld kredittinstitusjoner
Innbetaling konsernbidrag

Innbetaling ved opptak ny langsiktig gjeld
Betaling langsiktig gjeld

Endring langsiktige fordringer

Endring i konsernmellomvaesrende

Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter

Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter
Beholding av kontanter og kontantekvivalenter 01.01

Beholding av kontanter og kontantekvivalenter 31.12

_Konsern
2017 2016
(21 028) (26 831)
22 994 24 820
601
(1 207)
1037 3 400
(40 304) 41 040
(28 943) (17 864)
1 636 (10 784)
(64 608) 13175
Z 662
{3 210) (1312)
520
(3210) 1870
46 707 (35 287)
62
2319 117
3000
52 026 (35 108}
(15 792) (20 063}
19 497 39 560
3705 19 497
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Alle tall i hele 1000

Music Retail Holding AS

Arsregnskapet bestar av resultatregnskap, balanse, kontantstremoppstiling samt noter og er avlagt i samsvar
med regnskapslov, aksjelov og god regnskapsskikk | Norge. Arsregnskapet er basert pa de grunnleggende
prinsipper om historisk kaost, sammenfignbarhet, fortsatt drift, kangruens og forsiktighet. Transaksjoner
regnskapsferes tif verdien av vederlaget pa transaksjonstidspunktet. Inntekter resultatfores nar de er opptjent
og kostnader sammenstilles med opptjente inntekter. Betingede tap som er sannsynlige og kvantifiserbare,
kostnadsferes.

Bruk av estimater

Utarbeidelsen av arsregnskapet i henhold til god regnskapsskikk forutsetter at ledelsen benytter estimater og
forutsetninger som pavirker resultatregnskapet og verdsettelsen av eiendeler og gjeld, samt opplysninger om
usikre eiendeler og forplikielser pa balansedagen.

Konsernet

Konsernregnskapet inkiuderer Music Retail Holding AS og selskaper som Music Retail Holding AS har
hestemmende innflyteise over. Bestemmende innflytelse opphas normalt nar kansernet eier mer enn 50% av
aksjene i selskapet, og konsernet er i stand fil & uteve faktisk konirolt over selskapet. Minoritetsinteresser
inngar i kensernets egenkapital. Transaksjoner og mellomvesrende mellom selskapene i konsernet er eliminert.
Kansernregnskapet er utarbeidet etter ensartede prinsipper, ved at datierselskapene folger de samme
regnskapsprinsipper som morselskapet.

Oppkjepsmetoden benyttes ved regnskapsfaring av virksomhetssammenslutninger. Selskaper som er kjopt
eller solgt i lopet av aret inkluderes i konsernregnskapet fra det tidspunki kontroll oppnas og inntil kontroll
oppherer. Ved konsolideringen er morselskapets aksjer og andeler i datterselskapene erstattet med datter-
selskapenes eiendeler og gjeld, og gruppert etier de samme prinsipper som i morselskapets regnskap.

For omregning av uteniandske datterselskap til NOK, er det benyttet gjennomsnittskurs for resultatregnskap
og dagskurs pr. 31.12. for balansen. Omregningsdifferanser er fart direkie mot egenkapitalen.

| resultatregnskapet rapporteres minoritetsinteressers andel av datterselskapets resuitat etier skatt som en
overskuddsdisponering. | balansen fremkommer minoritetsinieresser som andel av datterselskapets
egenkapital og er fort opp som egen post under egenkapital.

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Eiendeler bestemt {il varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler er klassifisert som
omiepsmidler, Fordringer som skal tilbakebetales innen et ar er uansett kKlassifisert som omlgpsmidler. Ved
klassifisering av kortsiklig og langsiktig gield er analoge kriterier lagt til grunn.

Anleggsmidier vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi nar verdifallet forventes ikke a
veere forbigdende. Anleggsmidler med begrenset akonomisk levetid avskrives planmessig. Langsiktig gield
balansefares tii nominelt mottatt belap pa etableringstidspunktet. Langsiktig gjeld oppskrives ikke til virkelig
verdi som felge av renteendring.

Omlgpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefares il
nominelt motiatt belgp pa etableringstidspunkiet. Kortsiktig gjeld oppskrives ikke til virkelig verdi som felge av
renteendring. Enkelte poster er vurdert etter andre regler, og redegjeres for nedenfor.
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Music Retail Holding AS

Note 1 Regnskapsprinsipper, forts.

Tidspunkt for inntektsfaring

Inntekisfering skjer pa leveringstidspunktet for solgte varer. Drifisinniekter er brutto driftsinntekter redusert
med rabatter og arsbonuser til kunder, samt gvrige prisreduksjoner. Tjenester inntektsferes etter hvert som
fenestene leveresfutisres.

Renteinntekter inniekisfores etter hvert som de opptienes. Utbytte og konsernbidrag fra datterselskaper
inntektsfares samme regnskapsar som det avsettes i det utdelende selskapet.

Immaterielle eiendeler
Ulgifter til immaterielie eiendeler, herunder utgifter il forskning og utvikling, er balansefert | den utstrekning
kriteriene for balansefaring er oppfylt.

Varige driftsmidier
Varige driftsmidler avskrives over forventet okonomisk levetid. Avskrivningene er som hovedregel fordelt
linesett.

Finansiell leasing
Driftsmidier som er finansiert gjennom |eieaviale {finansieli leteavtale), er balansefert til verdien av vederlaget
i leieavtalen samtidig med den tilherende forpliktelsen og vurderes etter de generelle vurderingsreglene.

Aksfer og andeler i tilknyttet selskap og datterselskap
Investeringer i dafierselskap er som hovedregel vurdert efter kosimetoden.

Valuia
Pengeposter i utenlandsk valuta omregnes il balansedagens kurs.

Varer
Varer er verdsatt til den laveste verdien av anskaffelseskost etter FIFO-prinsippet og virkelig verdi.
Varebeholdningen er vurdert for mulig ukurans.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer oppferes til palydende etter fradrag for avsetning fil forventet tap.
Avsetning til tap gjares pa grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte fordringene. | tilegg gjeres det
for avrige kundefordringer en uspesifisert avsetning for a dekke antatt tap.

Kontanistremoppstiiling
Kontantstremoppstillingen er ufarbeidet etter den indirekte metode. Kontanter og
kantantekvivalenter omfatter kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide plasseringer.

Skatter
Skatter kostnadsfares nar de pajeper, det vil si at skattekostnaden er knyttet til det regnskapsmessige resultat
for skatt.

Skatiekostnaden bestar av betalbar skatt (skatt pa arets skatteplikiige inntekt) og endring i netio utsatt skatt.
Skattekostnaden fordeles pa ordinzert resuitat og resuitat av ekstraordineere poster t henhold til
skattegrunnlaget. Utsatt skatt og utsatt skattefordel er presentert netio i balansen.
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Music Retail Holding AS

Note 2 Salgsinntekter

Belop | NOK 1000 Konsern

2017 2016
Geografisk fordeling
Norge 199 352 221039
Sverige 415 186 409 949
Danmark 196 689 200 226
Finland 19 325 25 001
Sum 830 552 856 215

Andre driftsinntekter er i hovedsak knyttet {il inntekter vedrerende franchiser, lisenser, regnskapstjenester og provisjoner.

Beiep i NOK 1000

Mor Konsern
Lannskostnader 2017 2016 2017 2016
Lanninger 111716 115 222
Arbeidsgiveravgift / sosiale avgifter 7 24 807 24 023
Pensjonskostnader 5149 5694
Andre ytelser -84 96 1835 4 505
Sum =77 96 143 507 149 444
Gjennomsnittlig antall arsverk 0 0 310 298
Belap i hete kr
Yielser til ledende perscner Daglig leder Styret
Lann og andre godigjerelser 1620 120
Pensjonsutgifter 386

Lann oppgitt vedrerer tidligere daglig leder som fratradte i juni 2017, Det er uthetalt etferlznn til tidligere daglig teder i
2018 med SEK 328. Belepene eri SEK. Ny daglig leder var { 2018 engasjert giennom konsulentavtale. Det er betalt
honorar med SEK 1 224 | 2017. Fra 2018 er daglig leder ansatt i konsernet.

Hverken morselskapet eller andre selskaper i konsernet har gitt 1an til eller stilt garantier for konsernsjefen, styreleder
eller andre neerstaende.

Pensfoner
Konsernets norske selskaper er piiktig til & ha tienstepensjonsordning etter fov om obligatorisk {jenstepensjon.
Selskapenes pensjonsardning tilfredsstiller kravene i denne loven.

Revisor Mor Konsern

Kostnadsfert godtgjerelse til revisor er fordeit pa felgende: 2017 2016 2017 2016
Lovpalagt revisjon 180 132 1222 1024
Andre {jenester inkl. attestasjonstjenester 109 160 597 743
Sum 289 292 1819 1767
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Noted  Finansinntékier og kosthader

Belep i NOK 1000

Mor Konsern

2017 2016 2017 2016
Finansinntekter
Renteinntekier - 478 2204
Renteinntekter konsern 2254 1883
Mottatt konsernbidrag 2151 5143
Valutagevinster 2111 7164 8771 12 011
Sum andre finansinntekter 13516 14 190 9249 14 215
Finanskostnader
Rentekostnader 3039 5488 7 874 12 382
Rentekostnader konsern 3 037 3272
Nedskrivning aksjer i datterselskap 49 000 5978
Annen finanskostnad 20 125 164
Valutatap 2615 242 404 7 130
Sum andre finanskostnader 5771 15 105 17 368 19 676
Resultat av finansposter (44 195) {915) (8 119) {5461}

Konsernbidrag fra datterselskaper er opptiente resultater i morselskapets eierperiode og er resultatfert
som finansinntekt.

skt

Belap i NOK 1000

Mor Konsern

Arets skattekostnad fordeler seg pa: 2017 2016 2017 2016
Betalbar skatt {780} {395}
Endring utsatt skatt {1.342) (2 036) {502} (2 270)
Sum skattekostnad (1.342) {2 036) {1.282) (2 865)
Beregning av arets skattegrunniag: Mor

2017 2016
Resultat for skattekostnad (44 195) 5295
Permanente forskjeller 49 GO0 1 900
Midiertidige forskjeller / underskudd tit fremfering {4 805) {7 195)
Arets skattegrunnlag g 0
Spesifikasjon av grunnlag for utsatt skatt Mor

2017 2016
Avskaret rentefradrag (4 175) {4 175)
Underskudd til fremfaring (14743) (19 547)
Grunnlag for utsatt skatt/(skattefordel) (18 918) (23 722)
23%/24% utsatt skatt/(skattefordel) (4 351) {5 693)

Utsatt skattefordel er balansefart da det anses sannsynlig at denne kan bli nyttiggjort i naer fremtid.

Kansernet er ikke eget skattesubjekt, og det er derfor valgt & ikke vise tilsvarende spesifikasjon for kansernet.
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Note 6 Immaterielle eiendeler

Konsern

Betop NOK 1000 Goodwill Lisenser Sum
Anskaffelseskost 01.01 291823 13 449 280 105
Tilgang/(avgang} 700 700
Anskaffelseskost 31.12 291823 14 149 290 805
Akkumulerte avskrivninger 31.12 (186 227) (7 692) (193 919)
Akkumuterte nedskrivninger 31.12. {12 605) (12 605)
Valutajustering 346 60% 9b5
Balansefort verdi pr. 31.12 93 337 7 066 100 403
Arets avskrivninger 18 786 2 580 21 366

Goodwill er vurdert tit & ha en levetid pa 15 ar, og avskrives linegert over forventet levetid.

Merverdiene er knytiet il synergigevinster ved oppkjep. Den ekonomiske levetiden er vurdert til 15 ar

da man har kjept opp virksomheter som er godt innarbeidet i markedet, og er ledende akterer innentor sine
geografiske omrader. Det benyttes fineasre avskrivninger.

Goodwill per virksomhetskjop 2017 2016

Music Retail Sweden AB 46 928 54 561
Music Retail Norway AS 18 454 22 463
Luthman Scandinavia AB 15120 17737
Music Retail Denmark AS 11617 15 484
Oppkjopskostnader 1318 15632
Balansefort verdi pr. 31.12 93 337 111 777

Note 7 Varige driftsmidier

Konsern
Belap i NOK 1000

Varige driftsmidler Driftslasere,

inventar o.a.
Anskaffelseskost 01.01. 64 413
Tilgang 2510
Avgang 1]
Anskaffelseskost 31.12 66 923
Akkumuterte avskrivninger 31.12 (62 297}
Valutajustering g
Balansefert verdi pr. 31.12 3 235
Arets avskrivninger 1722

Arets nedskrivninger
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Note'8 Aksjer idatterselskaper og tiknyttet selskap

Belop | NOK 1000 Eier- stemme-

Kentor andel Bokfart verdi
Music Retail Norway AS Oslo 100,0 % 52 415
Music Retail Denmark AS Kaebenhavn 1000 % 54 488
Music Retail Sweden AB Gateborg 100.0 % 89 727
Luthman SMTTS AB Stockholm 100,0 % 68919
48ound Logistics AB Stockholm 100.0 % 44

265 593
Tilknyttede selskaper:
Orcab AB Umea 37.0%

Investering i datterselskaper og tilknyttede seiskaper vurderes efter kostmetoden i selskapsregnskapet.

Selskaper som er kjopt eller sclgt i lepet av aret inkluderes i konsernregnskapet fra det tidspunkt kontroll
oppnas og inntit kantroll oppherer.

Selskapet benyiter seg ikke av finansielle instrumenter i forbindelse med styringen av finansiell risiko.

Valutarisiko
Utvikling § valutakurser innebeasrer bade direkte og indirekte en gkonomisk risiko for seiskapet. Det er ikke
inngatt avtaler som reduserer denne risikoen pr 31.12.

Renterisiko
Renterisiko finnes, i det selskapet har kassekreditt gjennom konsernkontosystemet. Selskapets
langsiktige gjeld har fast rente. Det er ikke iverksatt spesielle tiltak for & redusere renterisikoen for konsernet.

Kredittrisiko
Kredittrisikoen er relativt begrenset da nesten 85% av detaljistomsetningen foregar kontant, gjennom
forbruksfinansiering eller ved kortkjap.

Note 10 Mellomveaerande med salskap i samme konsern og tilknyttede selskap

Belep i NOK 1000

Mor

Fordringer 2017 2016

Lan tit foretak i samme konsern {langsiktig) ¢ ]
Andre kortsiktige fordringer 39 609 4732
Fordring konsernbidrag 9151 5143
Sum 48 760 9875
Langsiktig gjeld 30 000 30 567
Annen kortsiktig gjeld 16 207 20 057
Sum 46 207 50624

Langsiktig gjeld bestar av gjeld til aksjonaer Norgesinvestor IV AS. | kortsiktig gjeld inngar 8,0 MNOK i palapt rente
pa lanet. Se naermere omtale i note 12. Av andre korstikige fordringer er MNOK 36,5 knyttet til cash-pool.
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‘Note 11 Fordringer, gjeld og forpliktelser.

Belmp i NOK 1000

Fordringer med forfall senere enn ett ar Mor Konsern
Andre langsiktige fordringer 0 2424

Forfall langsiktig gjeld:

Udefinert lopetid, se nedenfor 30 000 30 GOg
Total langsiktig gield 30 600 30 000
Mor Keohsern

Langsiktig gjeld sikret ved pant 30 600 30 GOO
Kortsiktig gjeld sikret ved pant 55 849 55849
Pantstillelser

1. prioritet pant i aksjer i datterselskaper 265 593

Fordringer 48 761 52 646
Varer 184 033
Driftsmidier 2518
Sum 314 354 4] 239197

Varelager, fordringer og driftslasere | Svenske datterselskaper er stilt som sikkerhet gjennom virksomhetspant.

Hovedaksjoneer, Norges Investor iV AS, har ytet et lan pa 30 MNOK. Lanet renteberegnes med 10% for 2017, Palapne renter
er regnskapsfart under korstiktig gjeld med 9,0 MNOK. Fra januar 2018 er renten avtalt tit 8%, og det er avialt at [3net
inkludert renter forfaller ved et fremtidig salg av selskapet.

Virksomheten har husieieforpliktelser knyttet app tit butikker, lager og administrasjon. | 2017 ble det kostnadsfert
husleie pa il sammen MNOK 35. Husleiekontrakienes varighet varierer fra 6 mnd til 10 ar.

Kinnskiidd / kensernkohtasystem

Belep i NOK 1000

Bundne midler: Mor Konsern

2017 2016 2017 2016
Skattetrekksmidler 5 5 1182 1164
Garantier 411 411
Sum 5 5 1593 1575

Music Retail Holding AS sin bankkonto er toppkonto i et flervaluta cash pool hvor de fleste enhetene

inngar. Dette innebeerer at datterselskapenes kontantbeholdning/kassekreditt formelt sett er meliomvasrende
med morselskapet, og alle konsernselskaper som inngar i ordningen er solidarisk ansvarlige for de trekk
kansetnet har gjort. Det er i den forbindelse avgitt selvskyldnerkausjon tilsvarende 10 MNOK.

Ved arets slutt var det et trekk pa MNOK 46,8 pa toppkonto. Trekkrett er pa 74 MSEK.
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Aksjekapitalen bestar av:
Antall Palydende Balansefart

Ordinzere aksier 4 9388 365 1 4 938 365
Sum 4 988 365 4 988 365

Alle aksjer har like rettigheter.

Oversikt over de storste aksjonaerene pr 31.12:

Aksjer Eierandel
Norgesinvestor IV AS (styrets leder} 2 607 805 52.3%
Music Retail Invest Aps 244 683 4.2 %
Malista Holding Ltd 236 945 4.8 %
Trynorgeln AB 166 021 3.3 %
Lama Invest AS 152 500 3.1 %
Musikk Holding AS 150 150 3,0%
Sagevik Holding AS 123 975 25%
Luthman Media AB 115 036 2,3 %
Imers Invest AS 110 060 2.2%
Music In West AS 91 291 18 %
Bincroft Enterprises Ltd. 65 506 1.3 %
N.O. Hammer invest AS 58 417 1.2%
Langdansen Invest AB 57 300 1.1 %
Sum 4179 694 83,8 %
@vrige (eierandel < 1%) 808 671 16,2 %
Totalt antal} aksier 4 988 365 1000 %

Belop i NOK 1000

Mor

Aksje- Overkurs  Annen EK Sum

kapital
Egenkapital 1.1 4 988 308 476 -40 745 272719
Periodens resuitat -45 538 -45 538
Egenkapital 31.12 4 988 308 476 -85 283 227 182
Konsern

2017 2016

Egenkapital 01.01 151 385 188 331
Periodens resuitat -22 310 -29 496
Valuta omregningsdifferanse 3 880 -7 450
Egenkapital 31.12 133 055 151 385
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RSM Norge AS

Til generalforsamiingen | Music Retail Holding AS Filipstad Brygge 1, 0252 Oslo
FB 1312 Vika, 0112 Oslo
NO SE2 316 585 MVA

Uavhengig revisors beretning
T+47 2214200
Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet Fi+4723 14201

Konklusjon WWWESTINGI2enc

Vi har revidert Music Retail Holding AS' rsregnskap som viser et underskudd | selskapsregnskapet
pa kr 45 538 D00 og et underskudd | konsernregnskapet p& kr 22 310 000. Arsregnskapet bestér av:

+ selskapsregnskapet, som bestdr av balanse per 31. desember 2017, resultatregnskap og
kontantstremoppstilling for regnskapséret avsluttet per denne datoen og noter, herunder et
sammendrag av viklige regnskapsprinsipper, og

« konsernregnskapet, som bestar av balanse per 31. desember 2017, resultatregnskap og
kontantstramoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter, herunder et
sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening:
» erarsregnskapet avgitt | samsvar med lov og forskrifter

+ gir selskapsregnskapet et rettvisende bilde av den finansielle stillingen tit Music Retail Holding
AS per 31. desember 2017 og av selskapets resultater og kontantstremmer for regnskapsaret
som ble avsiuttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk | Norge.

« gir konsernregnskapet et rettvisende bilde av den finansielle stillingen til konsernet Music
Retail Holding AS per 31. desember 2017 og av konsemets resultater og kontantstrsmmer for
regnskapsaret som ble avslutiet per denne datoen | samsvar med regnskapslovens regler og
god regnskapsskikk i Norge.

Grunniag for konklusfonen

Vi har giennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk | Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og
plikter i henhoid til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet og konsernet stik det kreves i lov og forskrift, og har
overholdt vare gvrige etiske forpliktelser | samsvar med disse kravene. Efter var oppfatning er
innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunniag for var konklusjon.

@vrig informasjon

l.edeisen er ansvarlig for gvrig informasjon. @vrig informasjon bestér av arsrapporten, men inkluderer
ikke arsregnskapet og revisjonsberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den
wvrige informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av drsregnskapet er det var oppgave & lese ovrig informasjon med det
formal a vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjon og
arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, elier hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

THE POWER OF BEING UNDERSTOQOD
AUDIT | TAX LCONSULTING

RSMNorge AS is amember of the RS0 network and trades as RSM. R5M s the irading name used by the members of the RSM network. Each member of the REM network is an
independent acoaunting and consulting firm which practices inits own right. The RSM network ls not itself a separate legal entily inany jurisdiction.

RSM Norge AS er medlem sy /is a membar of Den norgke Revisorioraning.
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Revisors beretning 2017 for Music Retail Holding AS

Dersom vi konkluderer med at den evrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
palagt 3 rapportere det. Vi har ingenting & rapportere | sa henseende.

Styrets og daglig leders ansver for drsregnskapet

Styret og daglig leder {ledelsen} er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet | samsvar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir et reftvisende bilde | samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll som den finner nadvendig
for 4 kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig fellinformasjon, verken som falge
av misligheter eller utilsiktede fai,

Ved utarbeideisen av arsregnskapet er ledelsen ansvarlig for & ta standpunkt tit selskapets og
konsemets evne til fortsatt drift, og pa tiberlig mate & opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift.
Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for arsregnskapet s& lenge det ikke er sannsynlig
at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikier ved revisjonen av drsregnskapet

Vart mal med revisjonen er 4 oppna betryggende sikkerhet for at &rsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av miskigheter elfer utilsiktede fell, og a avgi en
revisjonsbheretning som innehelder var konkiusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, ailtid vil avdekke vesentlig feillinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppsta som felge av misligheter eller utiisiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke gkonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon | samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk | Norge, herunder [SA-ene,
utaver vi profesjonelt skjenn og utviser profesjonell skepsis giennom hele revisjcnen, | tillegg:

» identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon t regnskapet, enten det skyldes
misligheter elier utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfgrer revisjonshandlinger for 4 handtere
slike risikoer, og innhenter revisjonsbavis som er tilstrekkelig og hensikismessig som grunniag
for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som felge av misligheter ikke blir
avdekket, er hayere enn for fellinformasjon som skyldes utisikiede feil, siden misligheter kan
innebzere samarbeid, forfaiskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring
av intern kontroll.

+  opparbeider vi oss en forstielse av den interne kontrolt som er relevant for revisjonen, for a
utforme revisjonshandiinger som er hensikismessige etter omstendighetene, men ikke for & gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

+  evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensikismessige og om
regnskapsestimatene og tilherende noteopplysninger utarbeidet av ledeisen er rimelige.

«  konkluderer vi pd hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av regnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyitet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets evne til fortsatt drifi. Dersom vi konkluderer med at def eksisterer vesentlig
usikkerhet, kreves det at vi | revisjonsheretningen henleder oppmerksomheten pa
tilleggsopplysningene | regnskapet, eller, dersom slike filleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon om Arsregnskapet og arsberetningen. Vare
konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen.
Etterfalgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfere at selskapet ikke fortsetter driften.

+  evaluerer vi den samiede presentasjonen, strukiuren og innholdet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvid] arsregnskapet representerer de undertiggende
transaksjonene og hendelsene pa en méte som gir et retivisende bilde.
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» innhenter vi tilstrekkelig og hensikismessig revisjonsbevis vedrarende den finansielle
informasjonen til enhetene eller forretningsomradene i konsernet for 8 kunne gi uttrykk for en
mening om det konsoliderte regnskapet. Vi er ansvarlige for 3 lede, falge opp og gjennomfere
konsernrevisjonien. Vi alene er ansvarlige for var revisjonskonklusjon.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utfares. Vi utveksler ogsa informasjon om forhoid av betydning som vi har
avdekket | lapet av revisjonen, herunder om eventuelie svakheter av betydning i den interne
kontrolien.

Uttalelse om evrige lovmessige krav

Koniklusjon om &rsberetningen

Basert p& var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapet og forutsetningen om fortsatt drift er konsistente med arsregnskapet
og i samsvar med lov og forskrifter.

Konkiusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av drsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrolthandlinger vi har funnet
n@dvendig i henhold §il internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Atiestasjonsoppdrag som ikke er revisjon gller forenklet revisorkontroll av historisk finansielt
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin pliki tit & serge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av seiskapets regnskapsopplysninger i semsvar med lov og god
bokfaringsskikk i Norge.

Andre forhold

Denne beretning erstatter tidiigere avgitt beretning, datert 14.06.2018. Selskapet har aviagt korrigert
arsregnskap og arsberetning for 2017 den 19.06.2018.

Oslo 19. juni 2018
RSM Norge AS

Erik Qlsen
Statsautorisert revisor
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