== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2021 - GENERELL INFORMASJON

Enheten

Organisasjonsnummer: 986 348 654

Organisasjonsform: Akseselskap

Foretaksnavn: AWECO AS

Forretningsadresse: Aker Brygge
Beddingen 8
0250 OSLO

Regnskapsar

Arsregnskapets periode: 01.01.2021 - 31.12.2021

Konsern

Morselskap i konsern: Ja

Konsernregnskap lagt ved: Nei

Regnskapsr egler

Regler for smaforetak benyttet: Nei

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet: Regnskapslovens aminnelige regler

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet: Trond Andersen
Dato for fastsettel se av arsregnskapet: 02.05.2022

Grunnlag for avgivelse
Ar 2021: Arsregnskapet er elektronisk innlevert
Ar 2020: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2021

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av

arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
RESULTATREGNSKAP

Kostnader

Lnns- og personalkostader 8 44 507 000 35143000
Avskrivninger 200 000 240 000
Tap ved salg av anleggsmidler 251 000
Administrasjonskostnader 3 10 306 000 9541 000
Sum kostnader 55 264 000 44 924 000
Driftsresultat -55 264 000 -44 924 000
Finansinntekter og finanskostnader

Utbytte 27 345 000 47 360 000
Realisert gevinst pa verdipapirer 302 280 000 139 601 000
Annen rentei nntekt 511 000 1183 000
Verdiregulering 19 383 000
Sum finansinntekter 330136 000 207 527 000
Verdiregulering 46 918 000

Annen rentekostnad 131 000

Disagio 4405 000 9111 000
Andre finansposter 545 000 1001 000
Sum finanskostnader 51 999 000 10112 000
Netto finans 278137 000 197 415 000
Ordineart resultat far skattekostnad 222 873000 152 491 000
Skatter 6 20898 000 16 968 000
Ordinaat resultat etter skattekostnad 201 975 000 135523 000
Arsresultat 201 975 000 135523 000
Overfaringer og disponeringer

Ordinaat utbytte 228 000 228 000
Overfert til/fra annen egenkapital 201 747 000 135295 000
Sum overfaringer og disponeringer 201 975 000 135523 000
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Arsregnskap regnskapsaret 2021 for 986348654

Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Varigedriftsmidler

Tomter 1 3125000 3125000
Fast eilendom 1 573000 573000
Drifts gsare 1 0 451 000
Sum varige driftsmidler 3698 000 4149 000
Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 171 355 000 171 055 000
Andre langsiktige akgjer 162 551 000 162 551 000
Sum finansielle anleggsmidler 333906 000 333 606 000
Sum anleggsmidler 337 604 000 337 755 000
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre kortsiktige fordringer og periodiseringer 4954 000 4742 000
Konsernfordringer 3 3455 000 3231000
Sum fordringer 8 409 000 7 973 000
I nvesteringer

Aksjer og plasseringer 2 1796 573 000 1 695 662 000
Sum investeringer 1796 573 000 1 695 662 000
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bank 10 228 559 000 108 232 000
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 228 559 000 108 232 000
Sum omlgpsmidler 2033541 000 1811 867 000
SUM EIENDELER 2371145000 2149 622 000
29.06.2023 kl 17:35 Brgnngysundregistrene Side 2 av 24



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2021 for 986348654

Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 45 20883 000 20883 000
Overkurs 190 435 000 190 435 000
Annen innskutt egenkapital 131 735000 131 735000
Sum innskutt egenkapital 343053 000 343053 000
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 4 1934 167 000 1732 420 000
Sum opptjent egenkapital 1934 167 000 1732 420 000
Sum egenkapital 2277220 000 2075473000
Gjeld

Langsiktig gjeld

Pensjonsforpliktel ser 3529 000 2911 000
Utsatt skatt 25 254 000 25079 000
Sum avsetninger for forpliktelser 28 783 000 27990 000
Annen langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld 28 783 000 27990 000
Kortsiktig gjeld

Leverandaergjeld 371 000 773 000
Betalbar skatt 6 20 725000 9430 000
Utbytte 228 000 228 000
Kortsiktig konserngjeld 131 000 0
Feriepenger 9949 000 11 339 000
Gjeld il eiere 3 0 246 000
Annen kortsiktig gjeld 33738000 24143 000
Sum kortsiktig gjeld 65 142 000 46 159 000
Sum gjeld 93925 000 74149 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020

SUM EGENKAPITAL OG GJELD 2 371 145000 2149 622 000
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Aweco AS
Postboks 1583 Vika
0118 OSLO

Organisasjonsnummer: 986.348.654

Unntak for avleggelse av konsernregnskap

Aweco AS er morselskap, men inngér selv 1 konsernregnskapet til Aweco Cruise Holding
AS (Org nr 989.150.898). Det vises derfor til Regnskapsloven § 3-7.
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AWECO

Regnskap

2021

000 -0 - 000
Aweco AS

Organisagjonsnummer 986 348 654

000 - O - 000

Adresse:

Aweco AS

Postboks 1583 - Vika
N-0118 Oslo

Telefon: +47 2201 42 00
Telefax: +4722 014378
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ARSBERETNING 2021
AWECQ AS

Virksomhetens art cg sted

Selskapet ble stiftet 5. september 2003. Selskapets vedtekisfestede formal er & drive ervery,
forvaltning, belaning og salg av eiendommer, aksjer, obligasjoner og andre verdipapirer av
enhver art, og delta med eierinteresser i andre selskaper samt naturlig tilherende virksomhet.
Selskapet kan ogsd gi stette til allmennyttige virksomheter i Norge og utlandet.
Forretningskontoret er pa Aker Brygge i Oslo.

Selskapets starste enkeltinvestering er ca. 5 millioner aksjer i cruiseselskapet Royal Caribbean
Group (RCG) som er bgrsnotert ved New York Stock Exchange. Selskapet har ogsa en
betydelig investeringsvirksomhet der det hovedsakelig foretas investeringer i eksternt
forvaltede verdipapirfond i Norge og internasjeonalt. Det investeres hovedsakelig i aksje-, rente-
og pengemarkedsfond. Rammene for den til enhver tid gjeldende aktivaallokering fastsettes
av selskapets styre i trdd med den vedtatte langsiktige investeringsstrategien for selskapet.
Selskapets verdipapirforvaltning har et absolutt langsiktip avkastningsmal for sine
investeringer.

Arbeidsmiljg

Selskapet hadde ved arsskiftet 7 ansatte. Selskapets ledes av Astrid Sdrgaard.
Forretningsfarsel kjgpes fra Awilheimsen Management AS, som er administrasjonsselskapet i
Awilhelmsen konsernet.

Selskapet har tre datterselskaper; Wilstar AS, Lise Wilhelmsen Fond AS og Tell Invest AS.

Wilstar AS ble opprettet i 2016. Selskapet er et ideelt aksjeselskap. Wilstar AS arbeider med
prosjekter som kan pavirke samfunnet p& en positiv mate, og har som visjon & stette
mennesker som initierer varige endringer for 4 skape en bedre verden. Selskapet hadde ved
arsskiftet 2 faste ansatte og 1 deltidsansatte.

Lise Wilhelmsen Fond AS ble opprettet i 2018. Selskapets formal er & utgve ideell virksomhet
ved a foresta forvalthingen av selskapets midler for finansiering av «Lise Wilhelmsen Art
Award» som tildeles hvert annet &r i henhold til samarbeidsavtale med Henie Onstad
Kunstsenter. Selskapet har ingen ansatte.

Tell Invest AS ble opprettet | 2004 av Arne Wilhelmsen. | forbindelse med Arne Wilhelmsens
bortgang i 2020 ble aksjene i selskapet overfgrt Aweco AS i samsvar med arvelaters
testamente. Selskapet har ingen ansatte.

Arbeidsmiljget i selskapet anses tilfredsstillende, og sykefravasret er lavt.

Selskapet har som mal & vaere en arbeidsplass der det er full likestiling mellom kvinner og
menn, og at det ikke skal forekomme forskjellsbehandling grunnet kjsnn i saker som for
eksempel lgnn, forfremmelser og rekruttering. Selskapet har tradisjonelt rekruttert fra miljger
hvor antall kvinner og menn er jevnt representert.

Det er ikke tegnet forsikring for styrets medlemmer og daglig leder for deres mulige ansvar
overfor foretaket og tredjepersoner.

Ytre miljg
Selskapets virksomhet pavirker ikke det ytre milje i negativ retning.
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Finansielle forhold

Selskapet er utsatt for finansiell markedsrisiko som for eksempel svingninger i kursen pa
verdipapirer, renter og valuta som pavirker verdien av selskapets eiendeler og kontantstrgm.
Valutasikring benyttes for & sikre deler av finansportefaljen. Selskapets kredittrisiko vurderes
som svaert lav.

Regnskap

Selskapets regnskap for 2021 viser et overskudd etter skatt pad kr 202,0 millioner,
sammenlignet med et overskudd for 2020 pa kr 135,5,6 millioner. Det vises til selskapets
regnskap for disponering av arets resultat, eventuelle kapitaloverfaringer samt
egenkapitalsituasjon.

Selskapet hadde en egenkapital pa kr 2 277,2 millioner per 31/12-2021.

Styret anser egenkapitalsituasjonen som meget sclid ut fra emfanget av selskapets virksomhet
samt risikoen ved denne.

Styret vurderer at likviditeten er godt tilpasset selskapets strategi.

Basert pa ovenstdende bekreftes det i samsvar med regnskapslovens §3-3a at forutsetningen
om fortsatt drift er tilstede ag er lagt til grunn ved utarbeidelse av arsregnskapet. Regnskapet
gir etter styrets oppfatning et rettvisende uttrykk for resultatet av driften i regnskapsaret og den
gkonemiske stillingen ved arsskiftet. For ytterligere informasjon om selskapets resultat og
finansielle stilling vises det til regnskapet med tilhgrende noter. Det er ikke inntruffet forhold
etter arsskiftet som i vesentlig grad svekker selskapets finansielle stilling.

Fremtidsutsikter

Selskapet har de siste arene videreutviklet og diversifisert sin virksomhet innenfor finansielle
investeringer. Resultatet i 2021 var positivt pavirket av store svingninger i de globale
finansmarkedene. Portefgljen har hatt en negativ utvikling hittil i 2022 som falge av geopoltiske
forhold.

Selskapets starste enkeltinvestering er innehavet i Royal Caribbean Group {RCG). RCG er
verdens nest starste cruiserederi og opererte ved utgangen av 2021 en cruiseflate pa 61 skip
med til sammen 140 855 senger. Disse fordeler seg pa merke-navnene Royal Caribbean
International, Celebrity Cruises, Silversea Cruises samt en 50 % andel av TUI Cruises. RCG
har de senere &rene satset sterkt pa markedene utenfor Nord-Amerika. Totalt har selskapet
en seilingsplan som inkluderer omkring tusen ulike havner pa alle kontinenter.

Som fglge av kerenapandemien ble ogsa 2021 et utfordrende ar for RCG og alle skipene 14 |
opplag fram til 3. kvartal da virksomheten gradvis kem i gang igjen etter hvert som det ble lettet
pa restriksjonene. Ved utgangen av 2021 var 50 av 61 skip | RCG's cruiseflate tilbake i
operasjon. Interessen for cruiseferier er gkende og bookingsituasjonen viser god utvikling.

Selskapets finansierings-, egenkapital- og eiersituasjon medfarer at selskapet kan legge et
langsiktig perspektiv til grunn for sin investeringsvirksomhet. Det er en styrke med den uro som
for tiden preger de finansielle markedene.

Selskapet arbeider kontinuerlig med risikoreduserende tiltak, og tiltak for 2 tilpasse
virksomheten til de endrede markedsforhold.
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Oslo, 25. april 2022

Arne Alexander Wilhemsen
Styrets leder

Nigel Kenneth Wilson
Styremediem

Claes-Johan Geijer
Styremediem

Age Korsvold
Styremedlem

Hedda Pahlson-Mdéller
Styremedlem

Astrid Sargaard
Daglig leder
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Aweeo AS
Resultatregnskap
1.1-31.12 1.1-31.12
Alle @l i NOK 1000 Note 2021 2020
Driftsinntekter 1] 1]
Driftskostnader
Lonns- og personalrelaterte kostnader 8 44.507 35.143
Andre administrasjonskostnader 3 10.305 9.541
Avskrivninger 1 200 240
Driftskostnader 55.012 44.924
Driftsresultat (55.012) (44.924)
Andre poster
Gevinst/(tap) ved salg av driftsmidler (251) 4]
Driftsresultat etter gevinst/tap ved salg av anleggsmidler (55.264) (44.924)
Finansinntekter- og kostnader
Renteinntekter 511 1.183
Rentekostnader (131) ¢
Urealisert gevinst/(tap) pa verdipapirer (46.918) 19.383
Realisert gevinst/(tap) pa verdipapirer 302.280 139.601
Agio/(disagio) (4.405) (9.111)
Utbytte norske selskap 17.836 5437
Utbytte utenlandsk selskap 9.509 41.923
Andre finansinntekter/(-kostnader) (545) (1.002)
Resultat av finansielle poster 278.138 197.416
Resultat for skatt 222.874 152.492
Skattekostnad 6 (20.899) (16.969)
Arsoverskudd/(-underskudd) 201.975 135.523
Disponering av drets resultat og kapitaloverferinger
Utbytte 4,5 (228) (228)
Konsernbidrag / kapitaloverfering 4,5 4] 4]
Overfert til/fra annen egenkapital (201.747) (135.296)
Totale disponeringer og overferinger (201.975) (135.523)
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Aweco AS
Balanse
Alle tall i NOK 1500

Diverse immaterielle eiendeler
Utsatt skattefordel
Sum immaterielle eiendeler

Tomter

Fast eiendom, bygg og anlegg
Driftslesere, inventar, kontormaskiner o.1.
Sum varige driftsmidler

Aksjer i datterselskap

Andre langsiktige aksjer
Andre langsiktige investeringer
Langsiktige konsernfordringer
Sum finansielle anleggsmidler

Sum anleggsmidler

Fordring konsernselskap

Andre fordringer/periodiseringer
Alksjer og verdipapirer
Bankbeholdning

Sum omlepsmidler

Sum eiendeler

Innskutt egenkapital
Alksjekapital
Overkurs
Annen innskutt kapital

Opptjent egenkapital
Annen egenkapital
Sum egenkapital

Pensjonsforpliktelser
Utsatt skatt
Sum avsetning for forpliktelser

Annen langsiktig gjeld
Sum langsiktig gjeld

Leverandergjeld

Feriepenger, arbeidsgiveravgift etc.

Betalbar skatt

Avsatt utbytte / konsernbidrag

Gjeld til konsernselskaper

Gield til eiere og selskap i Awilhelmsen konsernet
Avsatt ytelser til ansatte

Annen kortsiktig gjeld

Sum kortsiktig gjeld

Sum egenkapital og gjeld

Oslo, 25. april 2022

Age Korsvold
Styremedlem

Arne Alexander Wilhelmsen
Styrets leder

Nigel Kenneth Wilson
Styremedlem

Claes-Johan Geijer
Styremedlem

[P I S N

31.12.2021 31.12.2020
0 0
0 0
(] 0
3.125 3.125
573 573
0 451
3.698 4.149
171.355 171.055
162.551 162.551
o 0
0 0
333.906 333.606
337.604 337.755
3.455 3.231
4.954 4.742
1.796.573 1.695.662
228.559 108.232
2.033.541 1.811.867
2.371.145 2.149.622
20.883 20.883
190.435 190.435
131.735 131.735
1.934.167 1.732.420
2.277.220 2.075.472
3.529 2.911
25.254 25.079
28.782 27.991
0 0
o 0
371 773
9.949 11.339
20.725 9.430
228 228
131 0
0 246
31.565 23.096
2.175 1.047
65.143 46.159
2.371.145 2.149.622

Hedda Pé&hlson-Moller
Styremedlem

Astrid Sergaard
Daglig leder
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Aweco AS

Kontantstremanalyse

Alle tall i NOK 1000

Kontantstrem fra driften

Avrets resultat for skattekostnad

Betalbar skatt

Ordinzre avskrivninger

Gevinst / tap ved salg av varige driftsmidler
Gevinst / tap ved salg av aksjer
Verdiregulering aksjer

Pensjonskostnad utover betalt premie
Tilfort fra drets virksomhet

Endring i debitorer, kreditorer og andre tidsavgrensningsposter

Netto kontantstrem fra driften

Kontantstrem fra investeringsaktiviteter
Investert 1 varige driftsmidler
Salgssum varige drifismidler
Netto solgt/(investert) i aksjer
Investert 1 datterselskap
Netto kontantsirom fra investeringsaktivitetene

Kontantstram fra finansieringsakfiviteter
Utbytte
Endring av langsiktig gjeld/fordring

Netto kontantstrem fra finansieringsaktivitetene

Netto likviditetsendring gjennom éret
Likviditetsbeholdning pr 1.1
Likviditetsbeholdning pr. 31.12

A

A+B+C

1.1-31.12 1.1-31.12
2021 2020

222.874 152.492
-9.430 -20.455
200 240
231 0
-302.280 -139.601
46 918 -16.383
618 -7.754
-40.849 -34.462
7.253 49.101
-33.5%6 14.63%
0 0
0 0
167.151 -16.268
-13.000 -43.300
154.151 -59.598
=228 =228
0 0
-228 -228
120.327 -45.187
108.232 153.41%
228.559 108.232
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Aweco AS

Regnskapsprinsipper

Generelt
Selskapets regnskap er avlagt etter norsk regnskapslovgivning og norske regnskapsprinsipper.

Inntektsforingsprinsipper
Inntekt regnskapsferes nar det er sannsynlig at transaksjoner vil generere fremtidige ekonomiske fordeler som
vil tilflyte selskapet og belepets sterrelse kan estimeres palitelig.

Bruk av estimater

Utarbeidelse av regnskapet etter god regnskapsskikk krever at selskapets ledelse gjer estimater og etablerer
forutsetninger som har innvirkning p4 verdien av eiendeler og forpliktelser i balansen og inntekter og kostnader
iresultatet. De endelige verdiene som realiseres vil kunne avvike fra disse estimatene.

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Eiendeler og gjeld knyttet til virksomhetens vare- og tjenestekretslep klassifiseres som henholdsvis omlepsmidler
og kortsiktig gjeld. Eiendeler og gjeld som ikke knytter seg til vare- og tjenestekretslapet klassifiseres som
omlepsmidler / kortsiktig gjeld dersom de anses & vaere av kortsiktig karakter, normalt med forfall innen ett &r fra
balansedagen. Gvrige eiendeler klassifiseres som anleggsmidler, og avrig gjeld klassifiseres som langsiktig.

Omlepsmidler vurderes til det laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefares til nominelt
belep pd opptakstidspunktet. Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi ved verdifall
som ikke forventes 4 vare forbigdende. Langsiktig gjeld balansefares til nominelt belap pd etableringstidspunktet.

Verdipapirer

Finansielt motiverte aksjeplasseringer klassifiseres som omlapsmidler. Omlepsaksjer, sertifikater og obligasjoner
styres som en portefalje med hensyn til avkastning og risiko. Omlapsaksjer som inngdr i en handelsportefolje med
henblikk pd videresalg, og for evrig tilfredsstiller kriteriene for & klassifiseres som markedsbaserte finansielle
omlepsmidler, vurderes til virkelig verdi ved arslutt. Eventuelle strategiske og mer langsiktige investeringer vurderes
til det laveste av kostpris og markedsverdi.

Varige driftsmidler og avskrivninger

Varige driftsmidler balansefares og avskrives over driftsmidlets forventede levetid. Direkte vedlikehold av drifts-
midler kostnadsferes lepende under driftskostnader, mens pakostninger eller forbedringer tillegges driftsmidlets
kostpris og avskrives I takt med driftsmidlet. Dersom gjenvinnbart belep av driftsmiddelet er lavere enn balansefort
verdi foretas nedskrivning til gjenvinnbart belap. Gjenvinnbart belep er det heyeste av netto salgsverdi og verdi i bruk.
Verdi i bruk er ndverdien av de fremtidige kontantstrammene som eiendelen vil generere.

Valuta
Pengeposter i utenlandsk valuta vurderes etter kursen ved regnskapsirets slutt.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bdde periodens betalbare skatt og endring [ utsatt skatt. Utsatt skatt
er beregnet pa grunnlag av midlertidige forskjeller mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier,

samt ligningsmessig underskudd til fremfaring ved utgangen av regnskapséret. Skatteekende og skattereduserende
midlertidige forskjeller som reverserer eller kan reversere | samme periode er utlignet og nettofart.

Skattefordel balanseferes kun i den utstrekning fremtidig utnyttelse kan sannsynliggjares.

Pensjonsforpliktelser
Selskapet har bade innskudds- og ytelsesbaserte pensjonsplaner og dekker i hovedsak sine pensjoner via kollektive

avtaler i forsikringsselskap.

For innsknddsbaserte pensjonsplaner har foretaket ansvarert for 4 yte et avtalt tilskudd til den ansattes pensjonssparing.
Fremtidig pensjon er avhengig av bidragenes sterrelse og avkastningen pa midlene. Pensjonskostnader knyttet til
inngkuddsbaserte ordninger tilsvarer periodens innskudd/avsetning.

Ytelsesbaserte pensjonsplaner innerbearer at foretaket har gitt et pensjonslefie om fremtidig pensjonsniva, normalt angitt

i prosent av sluttlenn ved pensjonstidspunkt. Beregnet pensjonsforpliktelse knyttet til ytelsesplaner er vurdert til ndverdien
av de fremtidige pensjonsytelser som regnskapsmessig er opptjent pd balansedagen, og er beregnet basert pd ekonomiske
og aktuarmessige forutsetninger, som f.eks. diskonteringsrente, forventet fremtidig lannsvekst og pensjonsregulering.

Kontantstrem
Kontantstremoppstillingen er utrbeidet etter den indirekte metode. Kontanter og kontantekvivalenter omfatter kontanter,
bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide plasseringer.
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Note I Driftsmidler

Tomter, bygg Fast eicndom, Maskiner, Immatericlle Sum

Morselskap ikke avskrivbart  bygg og anlegg inventar etc. eiendeler

Anskaffelseskost 1.1. 3.125 573 1.200 0 4.898
Overfert, reklassifisert 0 0 0 0 1]
Tilgang 0 0 0 0 1]
Avgang 0 0 -1.200 0 -1.200
Anskaffelseskost 31.12 3.125 573 0 0 3.698
Akkumnulerte avskrivninger 1.1. 0 0 749 0 749
Avgang akk. avskrivninger 0 0 -949 0 -949
Ordinare avskriviinger 0 0 200 0 200
Nedskrivninger 0 0 0 0 0
Akkumulerte avskrivninger 31.12 0 0 -0 0 -0
Bokfert verdi 31.12 3.125 573 0 0 3.698
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Note 2_Aksjer og plasseringer

Anleggsaksijer (Iangsiktige og strategiske investeringer

Royal Carribean Cruises Ltd

Datterselskap
Wilstar AS

Lise Wilhelmsen Fond AS
Tell Invest AS
Verdiregulering

Markedsbaserte finansielle investeringer
Aksjer og andre egenkapitalinvesteringer

Rente- og cbligasjonsinvesteringer
Hedgefond, private equity, andre investeringer
Verdiregulering

Sum markedsbaserte finansielle investeringer

Aniall Aksje- Pilydende Kostpris /
aksjer/andeler Kkapital pr. aksje Eierandel bokfart verdi
{i hele USD) {ihele USD)
5.035.259 $2.651.984 $0,01 L.7% 162.551
Fometnings- Valuta Stemme- og Kostpris /
kontor cierandel bokfert verdi
Osle NOK 100 % 18.120
Oslo NOK 100 % 38420
Osle NOK 100 % 131.735
-16.920
171.355
1.163.182
349.715
131.129
152.547
1.796.573
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Note 3 Nzerstiende parter

Selskapet kjeper administrasjonstjenester vedrerende forretningsfersel (som rapporterin
selskaper i Awilhelmsen konsemet. Alle transaksjoner med n®1stiende parter
ph forretningsmessige vilkér. Av tabellen nedenfor fremggr totalbelep av frans:

parter.

Awilhelmsen konsernet
Awilhelmsen Holding AS
Aweco Cruise Holding AS
Tell Invest AS

Wilstar AS

Lise Wilhelmsen Fond AS

Awilhelmsen konsernet
Awilhelmsen Holding AS
Aweco Cruise Holding AS
Wilstar AS

Lise Wilhelmsen Fond AS

Fordring pd konsernselskap:
Lise Wilhelmsen Fond AS

Wilstar AS

ennom

bokfering etc.) samt leier lokaler fra
Tes etter armlengdesprinsippet, og inngas
sjonene som har blitt gjennomfart med nzerstiende

Salg til Kjep fra
Ar nerstiende narstiende Rente-inntekter  Rente-kostnader
2021 0 2916 0 0
2021 0 0 0 0
2021 0 0 0 0
2021 0 0 0 131
2021 0 0 178 0
2021 0 0 62 0
Salg til Kjep fra
Ar nzrstiende nzrstiende Rente-inntekter  Rente-kostnader
2020 0 2.800 0 0
2020 0 0 0 0
2020 0 0 0 0
2020 0 0 15 0
2020 0 0 542 0
2021 2020
3.277 0
178 0
3.455 0
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Note 4 Egenkapital

Egenkapital 31.12.19
Resultat 2020
Mottatt arv (1)
Avsatt utbytte
Konsernbidrag
Egenkapital 31.12.20
Resultat 2021

Avsatt utbytte
Konsernbidrag
Egenkapital 31.1221

(1) I 2020 mottok selskapet alle aksjene i Tell Invest AS som arv i forbindelse med arveoppgjer fra nerstiende til de ulitmate eieme.
Verdien av de arvede aksjene ved arvemottaket er fert mot egenkapital.

Note 5 Aksjekapital og aksjeeiere
{Palydende pr_ aksje og aksjekapital i hele kroner)

Aksjekapital (tall i hele kroner)
Pilydende pr. aksje (i hele kr)

Bokfert aksjekapital (i hele kr)

Det er kun A-aksjer som gir stemmerett pa selskapets generalforsamling. C-aksjene har fortrinnsrett til utbytte.

Forevrig gir aksjene like rettigheter i selskapet.

aksjene i Aweco AS som tingsinnskudd i henhold av overgangsregel E til skatteloven § 2-38.

Selskapets aksjer ved drsskifiet er eid som falger:
Aweco Cruise Holding AS

Selskapet inngdr i skattekonsern og har mulighet for i utligne skattemessige resultater med konsernselskap.

Konsernbidrag med skatteeffekt
Moittatt/(avgitt) konsernbidrag, brutto
Skatteeffekt av konsernbidrag
Netto kensernbidrag etter skatt

Konsernbidrag ulen skatteeffekt
Mottatt/(avgitt) konsernbidrag,

Utbytte

Aksje- Overkurs Annen innskutt Annen
kapital kapital egenkapital Totalt
20883 190435 0 1.597.124 1.808.442
135523 135523
131.735 131.735
-228 228
0 0
20883 190435 131.735 1.732.420 2075472
201975 201975
-228 228
0 0
20883 190435 131.735 1.934.167 2277220
Antall Herav Herav Herav
aksjer A-aksjer B-aksjer C-aksjer
2088310 1.380 2.079340 7.590
10,00 10,00 10,00 10,00
20.883.100 13.800 20.793.400 75.900
Selskapets aksjer eies ved drsskiftet i sin helhet av Aweco Cruise Holding AS. Holdingselskapet ble stiftet i desember 2005 med overfering av
Antall Herav Herav Herav
aksjer A-aksjer B-aksjer C-aksjer
2088310 1.380 2.079340 7.590
2021 2020
0 0
25% 0 0
0 0
0 0
-228 -228
-228 -228
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Note 6 Skatt
Skattekostnad i resultatregnskapet bestdr av betalbar skatt og utsatt skatt, og kan spesifiseres som vist nedenfor.

Betalbar skatt pd irets resultat 2021 2020

Ordinzert resultat for skatt 222.874 152.492
Permanente forskjeller 272 132
Fritaksmodellen - permanente forskjeller -139.550 -84.750
Endring i midlertidige forskjeller -697 -30.154
Endring i fremfarbart underskudd 0 0
Arets skattepliktige inntekt 82.900 37.720
Betalbar skatt pd ordingert resultat 25% -20.725 -9.430
Korreksjon tidligere &r 0 0
Betalbar skattekostnad -20.725 -9.430

Betalbar skatt i balansen fremkommer slik:

Betalbar skattekostnad 20.725 9.430
Betalbar skatt direkte balansefart 0 0
Sum betalbar skatt 20.725 9.430

Midlertidige forskjeller som utlignes

Varige driftsmidler -322 48
Gevinst- og tapskonto 0 0
Kortsiktige avsetninger -31.565 -23.096
Langsiktige avsetninger -3.529 -2.911
Kortsiktige fordringer -200 -200
Aksjer og andre verdipapirer 65.994 55.840
Underskudd til fremfering -0 -0
Beregningsgrunnlag for utsatt skatt 30.378 29.681
Utsatt skattefordel / (utsatt skatt) 25% -7.595 -7.420
Reduksjon skattefordel/okt utsatt skatt 0 0
Utsatt skattefordel / (utsatt skatt) -7.595 -7.420

Midlertidige forskjeller som ikke utlignes

Andre forskjeller 70.637 70.637
Beregningsgrunnlag for utsatt skatt 70.637 70.637
Utsatt skattefordel / (utsatt skatt) 25% -17.659 -17.659
Reduksjon skattefordel/okt utsatt skatt 0 0
Utsatt skattefordel / (utsatt skatt) -17.659 -17.659
Total utsatt skattefordel/{utsatt skatt) -25.254 -25.079
Utsatt skattekostnad:

Utsatt skattefordel/(utsatt skatt) pr. IB -25.079 -17.541
+/- Korreksjon tidligere 0 0
- Utsatt skatt pr. UB -25.254 -25.079
Utsatt (skattekostnad )/-inntekt -174 -7.538
Arets totale skattekostnad:

Betalbar skattekostnad -20.725 -9.430
Utsatt (skattekostnad )/-inntekt -174 -7.538
Arets totale (skattekostnad)/-inntekt -20.899 -16.969
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Note 7 Pensjonsforpliktelser

Selskapet har innskuddsbasert pensjonserdning for sine ansatte. Pensjonskostnaden tilsvarer innskuddets sterrelse. For lenn inntill 12G er
innskuddspensjonen en forsikret ordning, og for lenn over 12G opptjener medlemmene en pensjonsrettighet som ikke dekkes ved premie til
forsikringsselskap. Opptjent udekket pensjonsforpliktelse under innskuddsordningen reguleres érlig med en avkastning tilsvarende
gjermomsniitlig Nibor med tillegg av | prosentpoeng. Innskuddspensjonen omfatier 6 personer pr 31.12.21.

Pensjonskostnad ytelsesordning: 2021 2020
Naverdien av periodens pensjonsopptjening 0 0
+ rentekostnad av pensjonsforplikielsen 0 62
- forventet avkastning pi pensjonsmidlene 0 0
+ Administrasjonskostnader 0 0
+/- resuliatfert estimatavvik og endring i pensjonsplaner 0 0
+/- res.fort avvik mellom faktisk og forv. avkast. pa pensjonsmidler 0 -8.384
0 -8.322
+ arbeidsgiveravgift 0 9
= Periodens netto pensjonskostnad 0 -8.314
Nette pensjonskostnad
Nette pensjonskostnad ytelsesbasert ordning 0 -8.314
Nette pensjonskostnad innskuddsbasent aviale 1.674 1.378
Sum netto pensjonskestnad 1.674 -6.936
Langsiktig ansatteforpliktelser, innskuddsbasert aviale
Langsiktig usikret ansatteforpliktelser -3.093 -2.551
Arbeidsgiveravgift -436 -360
Sum usikret ansatteforplikielser -3.529 -2.911
Totale netto pensjonsforpliktelser / langsiktige ansatteforplikielser -3.529 -2.911
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Note 8 Antall ansatte, ytelser til ledende ansatte, revisjonshonorar ete.
Det var 7 ansatte i selskapet ved utlepet av regnskapsaret.

2021 2020
Kostnadsfort styregodtgjerelse 1.800 900
Homnorar til styrets leder (inkl i ovenstiende) 600 300
Revisjonshonorar 148 103
Homnorar til revisor for konsulentbistand 106 53
Lennsrelaterte kostnader
Lemnninger 12.185 11.835
Bonuser 23.148 20.117
Arbeidsgiveravgift 7.498 6.228
Pensjonskostnader 1.674 -6.936
Annet, reklassifisering 3 3.898
44.507 35.143

Ytelser til nekkelmedarbeidere / investeringsteam
Selskapet har en incentivordning for sentrale medarbeider innenfor investeringsvirksomheten. Incentivordningen gir rett til

kontantbonus basert pa verdiutvikling av investeringsportefaljen fra tildelingsdato til utevelsesdato. Regnskapsfert forpliktelse
beregnes ved utlepet av regnskapsperioden basert pa verdi av investeringsportefaljen, og periodisert i samsvar med

opptjening av rettighetene.
2021 2020
Beregnet forpliktelse pr1.1 16.392 9.535
Periodens kostnad 13.948 11.885
Utbetalt bonus -6.838 -2.027
Beregnet forpliktelse pr31.12 26.503 19.392
Arbeidsgiveravgift 5.062 3.704
Regnskapsfart forpliktelse 31.565 23.096
Daglig leder
Lenn, bonus 7.682 8.301
Andre innberetningspliktige ytelser 275 270
Pensjonsutgifter 154 123
§.111 8.693

Ved eventuelt oppher av ansettelsesforhold har enkelte ledende ansatte krav pa etterlonn.
Daglig leder har krav pi etterlenn for en periode pa inntil 12 maneder.

Note 9 Store enkelttransaksjoner og hendelser etter balansedagen

Ulike lands myndigheter varslet innstramming av penge- og finanspolitikk etter de
mange stetteordninger i forbindelse med corona-situasjonen.

Videre er det betydelige geopolitiske spenninger etter Russlands invasjon av Ukraina.
Dette gjenspeiles i urolige tider i finansmarkedene.

Note 10 Bankinnskndd

Bankinnskudd er denominert i falgende valutaer;
31.12.2021 31.12.2020

NOK 103.086 27.656
Usb 12.300 69.976
EUR 113.173 9.642
SEK 0 958
DKK 0 0
Totalt bankinnskudd 228.559 108.232
Herav bundet innskudd, skattetrekk 5.056 5.923

Aweco AS har konsernkontoaviale med banken. Dette betyr at selskapet
kan ha overtrekk pd enkelte valutaer, men totalen ma vere positiv.
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RSM

RSM Norge AS

Ruselpkkveien 30, 0251 Oslo
Pb 1312 Vika, 0112 Oslo
Org.nr: 982 316 588 MVA

Til generalforsamlingen i Aweco AS

T+4723114200
F+47 23114201

Uavhengig revisors beretning WWW.ISmnorge.no

Konklusjon

Vi har revidert Aweco AS' arsregnskap som viser et overskudd pa kr 201 975 000. Arsregnskapet bestar av
balanse per 31.12.2021, resultatregnskap og kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsiuttet per denne
datoen og noter til &rsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening
« oppfyller arsregnskapet gjeidende lovkrav, og

+ gir arsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31.12.2021, og av dets
resultater og kontantstrammer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusfonen

Vi har giennomfart revisjonen i samsvar med de internasjonale revisjonsstandardene International Standards on
Auditing (1ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under
Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i
lov, forskrift og International Code of Ethics for Professional Accountants (inkludert internasjonale
uavhengighetsstandarder) utstedt av the International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA-reglene),
og vi har overholdt vare avrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Innhentet revisjonsbevis er
etter var vurdering tilstrekkefig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

WDvrig informasjon

Styret og daglig leder {ledelsen) er ansvarlige for infermasjonen i arsberetningen. @vrig informasjon omfatter
informasjon i arsrapporten bortsett fra arsregnskapet og den tilherende revisjonsberetningen. Var konklusjon
om arsregnskapet ovenfor dekker ikke informasjonen i arsheretningen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese arsberetningen. Formalet er & vurdere
hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen og arsregnskapet og den kunnskap vi har
opparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i arsberetningen ellers fremstar
sorn vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom arsberetningen fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting
a rapportere i s3 henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen
+ er konsistent med &rsregnskapet og
« innehoider de opplysninger som skal gis i henhald til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for arsregnsikapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik internkontroll som
den finner nedvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon,
verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil.

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
AUDIT | TAX | CONSULTING

RSM Norge AS is a member of the REM network and trades a3 RSM RSM s ine rading name used by the members of the RSM network. Each member of the RSM network 15 an
independent accounting ang cereulting lem which practices in its own aght The RSM netwerk (s not #sell a separate legal €ntity 0 any junsarchon

RSM Norge AS er medlemn av 1§ & member of Den ngrske Revisorforening
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Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og opplyse om
forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsalt drift skal legges til grunn for arsregnskapet sa
lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er 3 oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og a avgi en revisjonsberetning som
inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en
revisjon utfert i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer.
Feilinformasjon kan oppsta som fglge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som
vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke gkonomiske besiutninger
som brukerne foretar basert pa &rsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
https./irevisorforeningen.no/revisionsberetninger

slo, 29.04.2022
SM Norge AS

gﬂl omassen
Statsautorisert revisor
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