== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2018 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettel se av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2018: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

991 938 710

Aksjeselskap

GSH2 SEISMIC CARRIER | AS

c/o Obligo Investment Management AS
Staperigata 2

0250 OSLO

01.01.2018 - 31.12.2018

Nei

Ja
Regnskapslovens aminnelige regler

Toril S. Sellagy
22.05.2019

Ar 2017: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2018

Det er ikke krav til at &rsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gverste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av

arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at &rsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 04.11.2020

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673
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Resultatregnskap

Belgp i: USD Note 2018 2017

RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Leleinntekter 8 1 058 000 -2 610000

Sum inntekter 1 058 000 -2 610000

Kostnader

Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 2 6910 000

Nedskrivning av varige driftsmidler og immaterielle eiendeler 2 76 608 000

Annen driftskostnad 7,111 106 000 1379 000
2

Sum kostnader 106 000 84 897 000

Driftsresultat 952 000 -87 507 000

Finansinntekter og finanskostnader

Renteinntekt fraforetak i samme konsern 1766 000 1041 000
Annen finansinntekt 7 1802 000

Reversert nedskrivning av konsernmellomvazrende 1 008 000

Sum finansinntekter 4576 000 1041 000
Rentekostnad til foretak i samme konsern 1513 000 1 392 000
Annen finanskostnad 7 886 000 7 846 000
Sum finanskostnader 2 399 000 9238 000
Netto finans 2177 000 -8 197 000
Ordinaert resultat far skattekostnad 3129 000 -95 704 000
Skattekostnad pa ordinaat resultat 10 -6 295 000
Ordineert resultat etter skattekostnad 3129 000 -89 409 000
Arsresultat 3129 000 -89 409 000

Overfaringer og disponeringer

Avgitt konsernbidrag 1
Overfaringer til/fraannen egenkapital 1 3129 000 -89 409 000
Sum overfaringer og disponeringer 3129000 -89 409 000
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Resultatregnskap

Belgp i: USD Note 2018 2017
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Balanse

Belgp i: USD Note 2018 2017

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Varigedriftsmidler
Skip 2 75 000 000

Sum varige driftsmidler 75 000 000

Finansielle anleggsmidler

Lan til foretak i samme konsern 5 21 505 000 25089 000
Investering i akger i Polarcus 3 1975 000

Sum finansielle anleggsmidler 23480000 25089 000
Sum anleggsmidler 23480 000 100 089 000
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Periodisert up-front fee pantelane 4 266 000
Andre kortsiktige fordringer 7 1000 77 000
Sum fordringer 1000 343 000

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 9 1037 000 21 000
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 1 037 000 21000
Sum omlgpsmidler 1038 000 364 000
SUM EIENDELER 24 518 000 100 453 000

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital
Innskutt egenkapital
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Balanse

Belgp i: USD Note 2018 2017
Aksjekapital 15 52 000 52 000
Overkurs 1 6 401 000 18 000
Annen innskutt egenkapital 1 54 835 000 37 380000
Sum innskutt egenkapital 61 288 000 37 450 000
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 1 -61 150 000 -73 589 000
Sum opptjent egenkapital -61 150 000 -73 589 000
Sum egenkapital 138 000 -36 139 000
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 10

Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusgjoner

Langsiktig konserngjeld 24 368 000 41 655 000
Sum annen langsiktig gjeld 24 368 000 41 655 000
Sum langsiktig gjeld 24 368 000 41 655 000
Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 4 93819000
Leverandargjeld 7000 24 000
Annen kortsiktig gjeld 7 5000 1 095 000
Sum kortsiktig gjeld 12 000 94938 000
Sum gjeld 24380 000 136 593 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 24 518 000 100 454 000
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Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2018
Journalnummer :

Enheten
Organisasjonsnummer :
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnekapear
Arsregnskapets periocde:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnekapsregler

Regler for sma foretak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av
drsregnskapet til selskapet:

Arsregnekapet fastsatt av kompetent

- GENERELL INFORMASJON

2019 ©84879

991 938 710

Aksijeselskap

GSH2 SEISMIC CARRIER I AS

c/o Obligo Investment Management AS
Steperigata 2

0250 OSLO

01.01.2018 - 31.12.2018
Nei

Ja

Regnskapslovens alminnelige regler

organ
Bekreftet av representant for selskapet: Toril S. Sella:g
Dato for fastsettelse av arsregnskapet: 22.05.2019
Revisjon

Arsregnskapet er utarbeidet av ekstern

autorisert regnskapsferer: Ja

Ekstern autorisert regnskapsferer har i

lepet av regnskapsiret bistitt ved den

lepende regnskapsferingen eller utfert

andre tjenester for selskapet enn &

utarbeide arsregnskapet: Ja

Grunnlag for avgivelse
Ar 2018: Arsregnskap er elektronisk innlevert.
Ar 2017: Tall er hentet fra elektronisk innlevert arsregnskap fra 2018.

Det er ikke krav til at Arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret
er undertegnet. Kontrollen p& at dette er utfert ligger hos revisor /enhetens
everste organ. Sikkerheten ivaretas ved at Innsender har rolle/rettighet

for innsending av Arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at
drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 11.07.2019

Brenngysundregistrene

Postadresse: Postbhoks 900, 8910 Brennhaysund

Telefoner. Opplyshingstelefonen 75 00 75 00 Administrasjonen 75 00 75 09 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@ brreg.no Internett: www brreg.no

Organisasjonshummer. 974 760 673
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Organisasjonsnr: 991 938 710
GSH2 SEISMIC CARRTER I AS

RESULTATREGNSKAP

Belep i: USD Note 2018 2017
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Leieinntekter 8 1 058 000 -2 610 000
Sum inntekter 1 058 000 -2 610 000
Kostnader

Avskrivning pa varige

driftsmidler og

immaterielle eiendeler 2 6 910 000
Nedskrivning av varige

driftsmidler og

immaterielle eiendeler 2 76 608 000
Annen driftskostnad 7,11,12 106 000 1 372 000
Sum kostnader 106 000 84 897 000
Drifteresultat 952 000 -87 507 000
Finanpinntekter og

finanskostnader

Renteinntekt fra foretak

i samme konsern 1 766 000 1 041 000
Annen finansinntekt 7 1 802 000

Reversert nedskrivning av

konsernmellomverende 1 008 000

Sum finansinntekter 4 576 000 1 041 000
Rentekostnad til foretak

i samme konsern 1 512 000 1 392 000
Annen finanskostnad 7 886 000 7 846 000
Sum finanekostnader 2 399 000 9 238 000
Netto finane 2 177 000 -8 197 000
Ordinzrt resultat fer

skattekostnad 3 129 000 -95 704 000
Skattekostnad pa ordinsrt

resultat 10 -6 295 000
Ordinzrt resultat etter

skattekostnad 3 129 000 -89 409 000
Areresultat 3 129 000 -89 409 000
Overferinger og

disponeringer

Avgitt konsernbidrag 1

Overferinger til/fra

annen egenkapital 1 3 129 000 -89 409 000
Sum overferinger og

disponeringer 3 129 000 -89 409 000

Utskriftsdate 11.07.2019

Organisasjonsnr 991 938 710

S8ide 1 av 4
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Utskriftsdato 11.07.2019 Organisasjonsnr 991 938 710 Side 2 av 4
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Organisasjonsnr: 991 938 710
GSH2 SEISMIC CARRTER I AS

BALANSE

Belep i: USD Note 2018 2017

BALANSE - EIENDELER

Anleggemidler
Tmmaterielle eiendeler

Varige driftemidler
Skip 2 75 000 000
Sum varige driftsmidler 75 000 000

Finaneielle anleggemidler

Lan til foretak i samme

konsern 5 21 505 000 25 089 000
Investering i aksjer i

Polarcus 3 1 975 000

Sum finamneielle

anleggsmidler 23 480 000 25 089 000

Sum anleggemidler 23 480 000 100 089 000

Omlepemidler
Varer

Fordringer

Periodisert up-front fee

panteldne 4 266 000
Andre kortsiktige

fordringer 7 1 000 77 000
Sum fordringer 1 000 343 000

Bankinnskudd, kontanter
og lignende
Bankinnskudd, kontanter

og lignende 9 1 037 000 21 000
Sum bankinnekudd,

kontanter og lignende 1 037 000 21 000
Sum omlepemidler 1 038 000 364 000
SUM EIENDELER 24 518 000 100 453 000

BALANSE - EGENKAPITAL OG

GJELD

Egenkapital

Innekutt egenkapital

Aksjekapital 1,5 52 000 52 000

Cverkurs 1 6 401 000 18 000

Annen innskutt egenkapital 1 54 835 000 37 380 000

Sum innskutt egenkapital 61 288 000 37 450 000
Utskriftsdato 11.07.2019 Organisasjonsnr 991 938 710 Side 3 av 4
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Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 991938710

Opptjent egenkapital
Annen egenkapital
Sum opptjent egenkapital

Sum egenkapital

Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt

Annen langeiktig gjeld
@Gjeld til
kredittinstitusjoner
Langsiktig konserngjeld

Sum annen langsiktig gjeld

Sum langeiktig gjeld

Kortsiktig gjeld
Gjeld til
kredittinstitusjoner
Leverandergjeld

Annen kortsiktig gjeld
Sum korteiktig gjeld

Sum gjeld

SUM EGENKAPITAL OG GJELD

Utskriftsdate 11.07.2019

1 -61 150
-61 150
138
10
4
5 24 368
24 368
24 368
4
7
7 5
12
24 380
24 518

Q00
000

000

000
000

000

000
Q00
000
000

000

Organisasjonsnr 991 938 710

-73

-36

41
41

41

93

136

100

589
589

139

655
655

655

819

24
095
938

593

454

000
000

000

000
000

000

000
000
000
000

000

000
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Organisasjonsnr: 991 938 710
GSH2 SEISMIC CARRTER I AS

NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP - alle poster oppgitt i hele tall

Antall akejer og akejeeiere

Aksjeklasse Ant. aksjer Palvdende Bokfert verdi
Ordinzre aksjer 1000.00 300.00 300000.00
Akejeeiere - fritekst Antall Eierandel Akejeklasse
Global Skipsholding Norden 1000.00 100.00% Ordinere
2 AS aksjer
Sum Sum antall Sum eierandel

1000.00 100.00%

Tilleggsopplysninger om aksjer og aksjeeiere
Mrk at belepene over er i Norske Kroner. Regnskapet ellers er i USD.
Fullstendig notesett er vedlagt.

Yteleer til ledende personer
Er det gitt ytelser til ledende person: Nei

Ledende person

Ytelser til reviejon

Revisjon Arets Fjordrets
29000.00 5000.00

Sum godtgijerelse til revisor Arets Fioridrets
29000.00 5000.00

Antall Arveverk og obligatorisk tjenestepensjon
0.00Q

Lan og eikkerheteetillelee til ledende personer og akejeeiere

Er det gitt 1lan eller sikkerhetsstillelse til ledende personer: Nei

Ytterligere noteopplyeninger
Se vedlegyg for fullstendig notesett

04.11.2020 kI 16:52 Brgnngysundregistrene Side 10 av 24



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2018 for 991938710

Arsberetning 2018

GSH2 Seismic Carrier | AS

Seiskapets virksomhet

GSH2 Seismic Carrier | AS (GSH2) ble stiftet | okiober 2007 og begynte sin operative virksomhet  juni 2008 i
forbindelse med investering i byggeprosjekiene Polarcus Nadia og Polarcus Nalla som ble levert i henholdsvis
desember 2009 og fabruar 2010. Selskapets forma! er 4 drive handel med, og investering i, skip. verdipapirer, andeler
og andre finansielle produker innenfor shipping, herunder deltakelse | andre selskaper med liknende virksomhet, samt
drift og operasjon av skip og selskaper som eier skip. Selskapet har forretningsadresse | Oslo.

GSHZ er et heleid datterselskap av Global Skipshoiding Norden 2 AS som har fo hovedaksjonasrer, Global
Skipshoiding 2 AB (publ)} og Global Skipsholding 2 AS med en eierandel pa hhv 50,56 % og 49.44 %.

%‘:elskapet investerte i 2008 i en kontrakt med Polarcus Lid om nybygging av to seismikkskip og en etterfelgende 10
ars bareboat leieavtale for skipene. Skipene ble bygget | perioden juni 2008 ~ februar 2010, og skipene "Pofarcus
Nadia” og "Polarcus Naila" bie leveri fra verfiet hhv. i desember 2008, og februar 2010. Begge skipene ble solgt i
januar 2018.

Selskapene Agder Ocean Reefer Il AS og GSH2 Reefer | AS (overdragende seiskap) har med virkning fra 1/1-2018
fursionert med selskapet {overtagende selskap). Fusjonen er gjennomfert med regnskapsmessig og skattemessig
kontinuitet.

Fortsatt drift

| samsvar med Regnskapsioven § 3-3a bekreftes det at regnskapet er aviagt under forutsetning om fortsatt drift Styret
anser forutsetningene om fortsatt drift & veere til stede. Til grunn for denne forutsetningen figger vurdering av at det
foreligger en forsvarlig verdijustert egenkapital for selskapet sammenholdt med en kontroliert likviditetssituasjon sett {
lys av selskapets kontantstremmer og inngétte forpliktelser som sikrer maksimal avkastning pa konsernets eiendeler.

Verdivurdering av aktiva

Selskapet soigte | januar 2018 begge sine skip og eier | dag om lag 11,9 millioner aksjer | Polarcus Ltd. Selskapet har
0gsa om lag 12,8 millioner warrants i Polarcus Lid med innlgsningskurs pa NOK 3,90. Verdien pa selskapets warrants
er vurdert til null mens aksjene er verdsatt til NOK 1,30 per 31.12.2018.

Netio salgsproveny fra selskapets skip var ikke tilstrekkefig il 4 dekke utestaende gjeld. GSH2 Seismic Carrier | AS
sine langivere har ettergitt all utestaende gjeld som ikke dekkes av salgsprovenyet, mot at evrige seiskap | GSHZ-
konsernet som har utestaende gjeid til DVB Bank aksepterer en profitisplitt. Profittsplittavtalen innebaerer at 50% av
eventueit likvidasjonsutbytte skat tilfalle langiver, begrenset oppad til USD 8,740,000 for alle selskapene samiet.
Selskapene | konsernet som omfattes av profittsplittavtalen er (GSH2 Container Carrier | AS, GSH2 Aframax Tanker |
AS, GSH2 Aframax Tanker It AS og GSH2 Chem-Prod Carvier | AS. Gjeldsettergivelsen | GSH2 Seismic Carrier | AS
er USD 18,8 milt.

Arbeidsmiljg og personale
Selskapets styre ansker 8 fremme likestilling og forhindre forskjellsbehandling i samsvar med lov om likestilling meiflom
kjonnene og tilstrebe at detie avspeiles i seiskapets drift og styrende organer.

Seiskapet har ingen egne ansatte, og det har saledes ikke vaart sykefravesr, skader eller ulykker | selskapet i lgpet av
2018. Folgelig er det heller ikke iverksatt tiltak i forhold til arbeidsmilje eller fikestifling i selskapets virksorhet.

Milisrapportering

Selskapets egen virksomhet pavirker ikke det yire mifja. Ulykker med skip kan pavirke det yire miliget, men siden
seiskapet vil leie ut sine skip pa bareboat kontrakier, vil det vaere leletaker som har forplikielsen til & operere skipene
aiter enhver tid gjeldende intemasjonale regler, ogsé med hensyn Hil milia og forurensning. Seiskapets skip er bygget
med sikie pa & tilfredsstille de strengeste krav for & operere | miljg-sensitive farvann. Som eier av skipene, gnsker
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imidlertid styret | GSHZ & fremme wviktigheten av & ta ansvar for miljget, og tilstrebe minimalt med forurensende
virkninger.

Fremtidig utvikling
Det er ikke planlagt nye investeringer eller virksomhetsomrader i selskapet. Fokus fremover vil derfor vaere oppialging
av seiskapets aksjer og warrants i Polarcus, samt 4 ivareta selskapets gvrige forplikielser.

Finansiell risiko

Som felge av salget av selskapets skip i 2018 har GSHZ ingen fremiidige inntekter utover en potensiell avkastning pa
aksjer og warrants | Polarcus, og all gjeld er ettergitt. Bade aksjer og warrants er nominert i NOK og det er saledes
ingen valutarisiko for egenkapitalen i seiskapet,

Forskning og utvikling
Selskapet har ikke hatt forsknings- og utviklingsaktiviteter i regnskapséaret.

Resultat, investeringer, finansiering og likviditet

Arbeidet med og leveransene til skipens | byggeprosessen var hovedsakelig nominert i NOK og USD. Selskapets
tidligere inntekter, stersteparten av utgiftene samt skipenes verdiutvikling var nominert | USD. Selskapet har derfor
utarbeidet regnskapet med USD som funksjonell valuta.

Selskapets leieinntekter ble i 2018 TUSD 1058 og seiskapets driftsresultat | 2018 ble et overskudd pd TUSD 951.
Arets ordingere fesuliat for skatt ble et overskudd pa TUSD 3129 etter reversering av tidligere nedskrevet
konsernmellomvasrende pa TUSD 1008,

Selskapets likviditetshehoidning var TUSD 1 037 pr. 31. desember 2018, Totatkapitalen var ved utgangen av aret
TUSD 24 518. Egenkapitalen var pr 31. desember 2018 TUSD 138.

Arsresultat og disponeringer
Selskapets rsresultat ble et overskudd pa TUSD 3128,

Styret forestér feigende disponering av rsresuitatet:
Belep i USD 1 000

Overiar til annen egenkapital 3129
Totalt disponert 3128

EER SN

Oslo, 22. mai 2019

¢ /
&)
[ Re Qs )
Jargen P@?m Ulvness |
Styrets leder
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GSH2 Seismic Carrier | AS

RESULTATREGNSKAP
Belgp i USD 1000 Note corr 048 2017
DRIFTSINNTEKTER -
Leieinntekter 8 -2 810
Sum driftsinntekter 2610
DRIFTSKOSTNADER
Avskrivning pa varige driftsmidier 2 6910
Nedskrivning pé varige driftsmidler 2 Gt 76 608
Annen driftskostnad 7.11,12 210680 1379
Sum driftskostnader 84 897
DRIFTSRESULTAT o 9By 87507
FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER
Renteinntekt fra foretak i samme konsern 1 041
Annen finansinntekt 7 0
Reversert nedskrivning av konsernmellomvaesrende -
Rentekostnad tif foretak | samme konsem -1392
Annen finanskostnad 7 -7 848
Netto finansposter -8 196
ORDINERT RESULTAT FOR SKATTEKOSTNAD -g5 704
Skattekostnad pa ordinzert resultat 10 -6 295
ARSRESULTAT -89 409
Opplysninger om avsetninger til:
Konsernbidrag 1 -
Annen EK o 8129 -89 409
Sum disponert o g -83 409
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GSH2 Seismic Carrier | AS

EIENDELER 31.12.

Belpp i USD 1000 Note 28 2017
ANLEGGSMIDLER .

Varige driftsmidler -
Skip 2 75 000
Sum varige driftsmidier 75 000
Finansielie anleggsmidier e e

Lan til foretak | samme konsern 5 221605 25089
investering i aksjer Polarcus 3 978 -
Sum finansielle anfeggsmidier D 23480 25089
Sum anfeggsmidier 23480 100089
CMLOPSMIDLER

Fordringer S
Kundefordringer HE -
Periodisert up-iront-fee pantelan 4 s 286
Andre kortsiktige fordringer 7 L 4 77
Sum fordringer o 343
Bankinnskudd ] | 21
Sum omlgpsmidler . . 1038 365
SUM EIENDELER cooo 24518 100 453
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GSH2 Seismic Carrier | AS

EGENKAPRITAL OG GJELD 31.12.

Belgp i USD 1000 Note CROMB 2017
EGENKAPITAL '

innskutt egenkapital e

Aksjekapital 1.5 i 82 52
Overkurs 1 o 540 18
Annen innskutt egenkapital 1 o BARRE 37 380
Sum innskutt egenkapitai ©. 61288 37 450
Opptjent egenkapital .

Annen egenkapital 1 - -B85150 -73 589
Sum opptjent egenkapital oo -6 150 -73 589
Sum egenkapital 438 -36 139
GJELD

Avsetning for forplikielser S

Utsatt skatt 10 e -
Sum avsetning for forpliktelser A -
Langsiktig gjeld _

Gjeld i kredittinstitusjoner 4 S -
Gield til konsernseiskap 5 : 24368 41 655
Sum langsiktig gjeld e 24368 41 655
Kortsiktig gield B

Gjeld til kredittinstitusjoner 4 P e 93 819
Leverandgrgjeld Gl 24
Annen kortsiktig geld 7 o S 1095
Sum kortsiktig gjeid 12 94 938
Sum gjeld 24380 136502
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 24518 100453

.22, Mai 019’(
IR
s v b))

n Pleyre Ulvness
Styrets-{eder

Os
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Regnskapsprinsipper

f\{szegnskapet er sait opp | samsvar med regnskapsloven og utarbeidet etter norske regnskapsstandarder for sma foretak.,

Selskapets virksomhet

GSH2 Seismic Carrier | AS ble stiftet | oktober 2007 og begynte sin operative virksomhet 1 juni 2008 i forbindelse med investering i
byggeprosjektene Polarcus Nadia og Polarcus Naila som ble levert | henholdsvis desember 2008 og februar 2010. Selskapets formal er & drive
handel med, og investering i, skip, verdipapirer, andeler og andre finansielle produkter innenfor shipping, herunder deltakelse | andre selskaper
med liknende virksomhet, samt drift og operasjon av skip og selskaper som eier skip. Selskapet har forretningsadresse | Osle

Valuta
Selskapels inntekler, samt | hovedsak alle ulgifter betales i USD. Videre er skipenes anskafielseskost og den langsiklige gjeiden knyitet ti

a‘nskaffelsen! i USD. Selskapst har derfor USD som funksjonell valuta. Pengeposter | annen valuta vurderes etter kursen ved regnskapsérets
siult.

Leieinntekter skip

Leleinntektene som betales fra ieietaker innfekisfares elter opptieningsprinsinpel, og i den grad leietaker betaler forskuddsvis Jele, periodiseres
denne som uopptjent inntekt | balansen. Leieperioden er avialt og inntekien varierer med de akluelle dagsrater,

Hovedregel for vurdering og klassifisering av eiendeler og gjeld

Eiendeler bestemt til varig ele eller bruk er kiassifisert som anleggsmidler. Fordringer som skal tilbakebetales innen et &r er uansett klassifisert
som omigpsmidler.

Anleggsmidier vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives ti virkelig verdi nar verdifaliet forventes ikke & vare forbigéende. Anieggsmidier
med begrenset skonomisk lavetid avskrives planmessig. Langsiktig geld balanseferes til nominell mottatt belap pé etableringstidspunktet.
Langsiklig gield oppskrives ikke il virkelig verdi som feige av renteendring,

Omigpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkellg verdi. Kortsiktig gjeld balanseferes 8 nominelt motiatt belep pa
etableringstidspunktet. Kortsiklig gjeld oppskrives til virkelig verdi som feige av renteendring. Enkelte poster er vurderi etter andre regler og
redegjeres for nedenfor.

Leasing

Etter reglene for god regnskapsskikk skilles det mellom operasionelle og finansieile leieavialer. Leleavialen er etter en samiet vurdering anselt
& kvalifiserer som finansiell leieaviale, Dette pa grunnlag av avtalens reelle innhold. Det vesentligste av skonomisk risika og kontroll knyttet til
det underliggende leiecbjektet vurderes 4 ligge hos leletaker. Leieinniekien dekomponeres | ef rente- og avdragselement hvor hovedstolen
reduseres giennom avdragsdeien ned i opsjonsprisen etter 10 ar.

Anleggsmidiet i leieavialen akiiveres dermed i balansen til virkelig verd! pé transaksjonstidspunklel. Neermere informasjon fremgér av
noteopplysningene.

Varige driftsmidler
Varige driftsmidier avskrives over forventet skonomisk levetid. Avskrivningene er som hovedregel fordelt linezert over antatt skonomisk levetid.

Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer oppferes Bl palydende etier fradrag for avselning tif forventet tap. Avsetning il tap gjzresw pa grunnlag av
en individuell vurdering av de enkelte fordringene. | tillegg gjores det for swiige kundefordringer en uspesifisert avsetning for & dekke antatt tap.

Skatt

Skattekostnaden | resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsat skatt. Utsatt skatt er beregnet med 22%
(23%) pé grunnlag av de midlertidige forskjelier som eksisterer mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt ligningsmessig
underskudd il fremfaring ved utgangen av regnskapsére!. Skatteskende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer elfer kan
reversere | samime periode e utfignet og skattevirkningen er beregnet pa netlogrunniaget.
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Note 1  Egenkapital

Belep  USD 1000
Annen innskutt

Aksjekapital Overkursfond egenkapital Annen egenkapitai Sum
Egenkapital pr 1.1 52 18 37 380 -73 589 -36139
Gjeldsettergivelse DVB Bank 18 819 18818
Tilfert EK ved fusjon 171 6383 17 455 -§ 509 14 328
Avets resultat 3120 3129
Egenkapital t USD pr 31.12 52 6401 54 835 61 160 138

Seiskapene Agder Ocean Reefer 1l AS og GSHZ Resfer | AS (overdragende selskap) har med virkning fra 1/1-2018 fursjonert med selskapet
(overiagende selskap). Fusjonen er glennomfart med regnskapsmessig og skattemessig kontinuftet.

DVB Bank har | forbindelse med restruktureringen av Polarcus-prosjektet ettergitt all gield utover salgsproveny, se omtale under note 4.

Note 2 Varige driftsmidier

Belap | USD 1 000

Sum varige
Varige driftsmidler driftsmidler
Anskaffelseskost pr 1.1 184 277
Tilgang kiepte driftsmidler
Avgang solgte driftsmidler 164 277
Anskeffelseskost pr 31.12
Av- og nedskrivninger pr 1.1 89277
Avgang akk. Avskrivninger -89 277

Arets nedskriviing -
Arets avskriviinger -

Akk av- ag nedskrivninger pr 31.12 -

Balansefert verdi pr 31.12 -

P4 bakgrunn av at Polarcus ikke har veert i stand 4 4 dekke sine forpliktelser, inkludert leie for GSH2 sine skip, ble det | januar 2018 inngétt
en betinget aviale meflom sentrale interessenter (inkludert GSH2) som skulle sikre at Polarcus ikke gikk konkurs. Avtalen innebar blant annet
at Selskapets to seismikkskip Polarcus Nadia og Polarcus Naila ble solgt il Polarcus, og leiekontrakien som opprinnelig varte frem t 2022 ble
terminert. Transaksjonen ble giennomiart 26. januar 2018. Salgsprisen var pd USD 75 milliener, hhv USD 30 mill for Polarcus Nadia og USD
45 mill for Poarlcus Naila,

Skipene bie nedskrevet i salgssum i 2017,

Note 3 Aksjer og andeler i andre selskaper

Belep | NOK/USD
Akjer i Polarcus

NOK NOK NOK NOK Uush
Antall aksjer Kostpris  Kostpris pr aksje Markedsv pr aksje Bokfart belep Bokfart belop
11 892 304 15 458 985 1,30 1.00 15 459 985 1975012

Selskapets aksjepost i Polarcus ansees som en langsiktig investering for & bevare eksponeringen i seismikk markedet. Markedsverdien pr 31 12
or TNOK 11 892. Det er ikke vurdest behov for nedskrivringer av aksjene pr 31,12 da nedgangen i markedsverdien ansees som forbigaende.
Akjsekursen har hatt en positiv utvikling etter arsskiftet. Seiskapet har i tillegg tif aksjeposten 12,8m warrants | Polarcus med innlesningskurs

04 tre ganger emisjonskurs, altsé pa kr 3,90. Verdien pa seiskapels warrants er vurdert til null pr 31.12.
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Note 4 Gjeld

Betep i USD 1000

Langsiktig gjeld 2018 2017
Gield il kredittinstitusjoner 93 819
Bokfert verdi pr 31.12 93818
Forfallstidspunkt - langsiktig gield 2018 2017
Innen 1 ar - -
1-5& -
Senere enn 5 ar .

Sum N

Selskapets 2 skip ble solgt 26. januar 2018 til samiet USD 75 mil. Netto salgsproveny var ikke tilstrekkelig for & dekke utestaende gjeld, GSH2
Seismic Carrier | AS sine fangivere har ettergitt all utestdende gield som ikke dekkes av salgsprovenyst, mot at evrige seiskap | GSH2-konsemat
som har utestende gjeld t# DVB Bank aksepterer en profittsplitt, Profittsplittaviaien innebaerer at 50% av eventuslt ikvidasjonsutbytte skal ifalle
langiver, begrenset oppad til USD 8,740,000 for alle selskapene samlet, Selskapene | konsemet som omfaties av profittsplitavialen er GSH2
Container Carrier | AS, GSH2 Aframax Tanker | AS, GSH2 Aframax Tanker || AS og GSH2 Chem-Prod Carrier | AS. Gleldsettergivelsen | GSH2

Seismic Carrier 1 AS er USD 18,8 mill.

Note 5 Mellomvarende med selskap i samme konsern

Belep i USD 1060

Fordringer foretak i samme konsern 2018 2017
Global Skipsholding Norden 2 AS 19787 25089
Fordringer/gjeld GSH2 Aframax Tanker | 969 -

Fordringer/gjeld GSH2 Aframax Tanker H 748 -

Sum 21505 25089
Gield til foretak | samme konsern 2018 2017
(GSH2 Container Carrier 1 AS 1851 1868
(GSH2 Chem-Prod Carrier | AS 22416 28743
G8H2 Resfer | AS - 11046
Sum 24 368 41655

Lan tilfira foretak § samme konsern er klassisfisert som langsikiig gjeld/fordring pa grunn av melflomyaerendes ar.
Tidligere nedskrevet fordring mot sesterselskapst GSH2 Chem-Prod Carrier | AS er reversert | 2018, TUSD 1.008.

Note 6 Aksjekapital og aksjonzrinformasjon

Selskapets aksiekapital bestér av 1.000 aksjer palydende NOK 300. Alle aksjer har ik stemmereit. Selskapet er et 100 % eiel datterselskap av

Giobat Skipsholding Norden 2 AS pr 31.12.
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Note 7 Poster som er slatt sammen i regnskapet

Belop i USD 1000

Annen driftskostnad 2018 2017
Kiep av tjenester (honorar til revisor, advokat og lignende) 47 135
Portefalje- og asset mngt honorar 72 1241
Dvrige kosthader -13 3
Sum annen driftskosinad 106 1378
Annen finansinntekt 2018 2017
Valutagevinst 1802 -
Annen renteinntekt 0 0
Valutagevinst - -
Sum annen finansinntekt 1802 0
Annen finanskostnad 2018 2017
Rentekostnad pantefan 860 4936
GIEK garantikostnad {tilknyitet panteldn) -340 881
Valutatap - 2087
Annen finanskostnad 266 142
Sum annen finanskostnad 286 7846
Andre kortsiktige fordringer 2018 2017
Til gode mva 1 77
Andre forskuddsbelalle kostnader og gvrige fordringer - -
Sum andre kortsiktige fordringer 1 77
Annen kortsiktig gjeld 2018 2047
Palapt rente pantelan 5 1005
Sum annen kortsiktiq gjeld 5 1095
Note 8 Driftsinntekter operasjonell lease
Belgp i USD 1000
2018 2017
Leieinntekter 1058 6 388
Thbakefaring av charterhire periodisert over leletiden - -8 987
Sum inntekter 1058 2810
Selskapets o skip ble solg! 26. januar 2018.
Note 9 Bankinnskudd
Selskapets bankkonti fordeler seg p4 feigende valuta:
Belgp i USD 1000
| valuta usoD
Bankinnskudd | USD 978 975
Bankinniskudd i NOK 543 62
1037

SuM

Andel bundne midler utgjer NOK 0.
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Note 10 Skatt

Belep i USD 1000

. 2018 2017
Arets skattekostnad

Resultatfert skatt pé ordinzert resultat:

Endringer { utsatt skatt / utsatt skattefordel - -6 295
Betalbar skatt pé avgitt konserbidrag - -
Skattekostnad ordinzert resultat - -6 295
Betaltbar skatt i drets skattekostnad

Ordinger! resultat far skatt 3129 -95 704
Omregningsdifferanse ved omreging fra NOK til USD 316 -4 260
Permanente forskjeller 1017

Endring | midleridige forskisfler -7 272 81244
Grunnlag for betalbar skatt i resultatregnskapet -2 809 -18720
Motiatt konsernbidrag - -
Anvendelse av (-} overfert til fremferbart underskudd 2809 18720

Skattepliktig inntek! -

Betalbar skati pa arets ordinzare resuitat
Sum betatbar skatt p& &rets ordinare resultat

Betalbar skatt i balansen

Betalbar skatt pé arets resultat -
Betalbar skatt p& avgitt konserbidrag

Sum betalbar skatt : balansen -

Skatteeffekten av midertidige forskislier og underskudd tit fremfaring som har gitt opphav til utsatt skatt og utsatte skattefordeler, spesifisert
pa typer av midlertidige forskjefier:

2018 2017
Varige driftsmidier - -54 265
Gevinst-og {apskonto 44 949
Avsetning etter god regnskapsskikk - -
Sum -44 949 -54 265
Akkumuler fremferbart underskuddfrentefradrag 21529 -18720
Tilfert fremferbart underskudd ved fusjonen 171 22 473
Gieldsettergivelse 16 660
Forskiefler som ikke inngar i beregning av utsat skatt 72292 72984
Grunniag for beregning av utsatt skatt - -
Utsatt skatt 23% (24 %)} 0 0

Note 14 Lennskostnader, antall ansatte, godtg_jmelser, lan ti ansatte mm.

Belgp { USD 1 000

Selskapet har ingen ansatte, og her dermed ingen lennskostnader og er feigelig ikke pliktig 1l & ha tienestepensionsordning etter lov om
cobligatorisk fjenestepensjon.

Selskapst betaler ikke styrehonorar

Godigjareise ti revisor 2818 w7
Lovpélagt revisjon 29 5
Andre {ienster - -

Sum 28 5

Belapene er ekskiusiv merverdiavgift.
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Note 12 Honorar til forvaltere, radgivere m.v.

Morselskapet Global Skipsholding Norden 2 AS har sammen med sine elere, Global Skipshoiding 2 AS og Global Skipsheiding 2 AB (publ),
inngétt avtale om fepende forvalining med Obligo Investment Management AS.

For disse fjenestene er GSH2 Seismic Carrier | AS som datterselskap, belastet med portefalie- og asset managment honorar pa

totalt KUSD 72 for 2018 (KUSD 1 241 for 2017), ffrnote 7.

Note 13  Finansiell markedsrisiko

Selskapet benytter seg ikke av finansielle instrumenter | forbindelse med styringen av finansiefl risiko,

Renterisiko
Selskapet har pr 31.12 ingen ekstem gjeid da denne ble ettergitt i 1. kvartal 2018.

Valutarisiko

Utvikling # valulakurser innebaerer bade direkie og indirekte en skonomisk risiko for selskapel. Selskapets inntekter, eiendeler og gield er i
hovedsak nominert  USD. Dette innebaerer en operasjonelf valutasikring av den del av skipsportefaiien som er finansiert av

fremmedkapital, Egenkapitalen i selskapet er innbetalt | NOK og er séledes utsati for valutasvingninger i forholdel NOK/USD. Det er ikke inngétt
avialer som reduserer valutarisikoen for egenkapitalen

Note 14 Konsern

Selskapat er el heleid datlerselselskap av Giobal Skipsholding Norden 2 AS som har to hovedaksjonaerer; Giobai Skipsholding 2 AB og
Global Skipsholding 2 AS med en eierandel p hhv 50,56% 0g 49,44%. Konsernspiss er dermed det svenske selskapet Global Skipsholding
2 AB. Konsernregnskapene kan en & utievert fra morselskapel forretningskontor | Munkedamsveien 45A § Oslo.
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UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Tif generalforsamlingen i GSH2 Seismic Carrier | AS

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert &rsregnskapet for GSH2 Seismic Carrier | AS som bestér av balanse per 31. desember
2018, og resultatregnskap for regnskapsaret avsiuttet per denne datoen, og en beskrivelse av vesentlige
anvendte regnskapsprinsipper og andre noteopplysninger.

Etter var mgning er arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av
seiskapets finansielle stilling per 31. desember 2018, og av dets resultater for regnskapséaret avshuttet per
denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konkiusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen | samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de -
internasjonale revisjonsstandardene (ISA-ene). Vare oppgaver og plikier | henhold il disse standardene &
er beskrevet | avsnittet Revisors oppgaver og piikter ved revisjonen av drsregnskapel. Vi er uavhengige
av selskapet i samsvar med de relevante etiske kravene | Norge knyttet til revisjon slik det kreves ilovog
forskrift. Vi har ogsa overholdt vare avrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var
oppfaining er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensikismessig som grunniag for var konkiusjon.

@vrig informasjon

@vrig informasjon omfatter informasjon i selskapets arsrapport bortsett fra arsregnskapet og den
tilherende revisjonsberetningen. Styret (ledelsen) er ansvarlig for den ovrige informasjonen. Var utlalelse
om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke den avrige informasjonen, og vi atiesterer ikke den gvrige
informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave & lese den gvrige informasjonen med
det formal & vurdere hvorvidt det forefigger vesentlig inkansistens meliom den gvrige informasjonen og 5
arsregnskapet eller kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, elier hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon. Dersom vi konkiuderer med at den gvrige informasjonen inneholder
vesentlig feilinformasjon, er vi palagt & rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i sa henseende.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide &rsregnskapet | samsvar med lov og forskrifier, herunder for at det
gir et rettvisende bilde | samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk | Norge. Ledelsen
er ogséa ansvarlig for stik intern kentroll som den finner nadvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap
som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til seiskapels evne tit fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forulsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet med mindre ledelsen enten har tit hensikt 4 avvikie selskapet eller legge ned
virksombheten, eller ikke har noe annet realistisk aliernativ.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er a oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjcn, verken som felge av misligheter eller feil, og & avgi en revisjonsberetning som inneholder
var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon
utfert  samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk : Norge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke
vesentlig feilinformasjon. Fellinformasjon kan skyldes misligheter eller feil og er & anse som vesentlig
dersom den enkeltvis eller samiet med rimelighet kan forventes & pévirke de gkonomiske beslutningene
som brukerne foretar p4 grunnlag av arsregnskapet.
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Buitding a better
working world

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder [SA-ene,

utsver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis giennom hele revisjonen. | tillegg

» identifiserer og anstar vi risikoen for vesentlig feifinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes misligheter eller
feil. Vi utformer og giennomfarer revisjonshandlinger for & handiere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som
er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for véar konklusjen. Risikoen for at vesentlig fellinformasjon som
feige av misligheter ikke blir avdekket, er hayere enn for feilinformasjon som skyldes fell, siden misligheter kan
innebsere samarbeid, fortajskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger efler overstyring av intern kontrodl;

= opparbeider vi oss en forstielse av den inferne kontrollen som er relevant for revisjonen, for 4 utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets interne kontroll;

+ vurderer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er henstkismessige og om regnskapsestimatene og tithorende
notecpplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige;

» konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensikismessig, og, basert pa innhentede
revisjonsbevis. hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape
betydelig tvil om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det joreligger vesentlig usikkerhet,
kreves det at vi | revisjonsberetningen henleder appmerksomheten pa tilleggsopplysningene | arsregnskapet. Hvis
slike tileggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, ma vi modifisere var konklusjon. Vare konkiusjoner er basert pa
revisjonsbevis innhentet frem il datoen for revisjonsberetningen. Etterfolgende hendeiser elier forhold kan
imidlertid medfare al selskapets evne til fortsatt drift ikke lenger er til stede;

« vurderer vi den samiede presentasjonen, strukturen og innholdet | &rsregnskapet, inkiudert tilleggsopplysningene,
og hvorvid! arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og hendelsena pa en maie som gir et
rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planfagte omfanget av revisjonen, tidspunktet for vart
revisjonsarbeid og eventuelle vesentlige funn i var revisjon, herunder vesentlige svakheter i den interne
kontrollen som vi avdekker gjennom vért arbeid.

Uttalelse om avrige lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget tit disponering av resultatet
er konsistente med arsregnskapet og | samsvar med lov og forskrifter.

Konkiusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet oventor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nedvendige | henhold tit internasjonal standard for attestasjonsoppdrag {ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag sorm ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiel!
informasjon», mener Vi at ledelsen har opplylt sin plikt tit & serge for ordentlig og oversiktlig registrering
og dokumentasjon av seiskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokfaringsskikk i
Norge.

Oslo, 22. mai 2019
ERNST & YOUNG AS
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