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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2024 2023
RESULTATREGNSKAP

Renteinntekter og lignende inntekter

Renteinntekter beregnet etter effektivrentemetoden av utlan til og 25 096 000 16 743 000
fordringer pa kredittinstitusjone

Renteinntekter beregnet etter effektivrentemetoden av utlan til og 410 760 000 336 980 000
fordringer pa kunder

Renteinntekter beregnet etter effektivrentemetoden av 38887 000 27401 000
rentebagrende verdipapirer

Sum renteinntekter og lignende inntekter 4 474 743 000 381 124 000
Rentekostnader og lignende kostnader

Rentekostnader beregnet etter effektivrentemetoden pa gjeld til 0
kredittinstitusioner og finansiering

Rentekostnader beregnet etter effektivrentemetoden painnskudd 189 825 000 142 016 000
fraog gjeld til kunder

Rentekostnader beregnet etter effektivrentemetoden pa utstedte 5917 000

verdipapirer

@vrige rentekostnader 2 227 000 2525000
Sum rentekostnader og lignende kostnader 197 969 000 144 541 000
Netto renteinntekter 276 774 000 236 583 000
Provigonsinntekter og inntekter fra banktjenester 5 4898 000 2442 000
Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester 5 1 496 000 1325 000
Utbytte og andreinntekter av egenkapitalinstrumenter

Inntekter av eierinteresser i tilknyttede selskaper og 1459 000 570 000
felleskontrollerte virksomheter

Sum utbytte og andre inntekter av egenkapitalinstrumenter 1459 000 570 000
Netto ver diendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle

instrumenter

Netto verdiendring og gevinst/tap pa rentebaarende verdipapirer -3 147 000 -729 000
Sum netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle 6 -3 147 000 -729 000
instrumenter

Lann og andre personalkostnader 7,8 57 928 000 57 200 000
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2024 2023
Andredriftskostnader 7 17 064 000 15914 000
Av-/nedskrivninger, verdiendringer og gevinst/tap pdikke-

finansielle eiendeler

Avskrivninger 17,18 5004 000 4174 000
Sum av-/nedskrivninger, verdiendringer og gevinst tap pa -5004 000 -4.174 000
ikke-finansielle eiendeler

Kredittap pa utlan, garantier mv. og rentebaerende

verdipapirer

Kredittap pa utlan malt til virkelig verdi over resultat 12 28 203 000 10 888 000
Sum kredittap pa utlan, garantier og rentebaerende 28 203 000 10 888 000
verdipapirer

Resultat far skatt fra viderefert virksomhet 170 289 000 149 365 000
Skatt paresultat fra viderefert virksomhet 10 39010000 34 830000
Resultat etter skatt fra viderefart virksomhet 131 279 000 114 535 000
Resultat far andreinntekter og kostnader 131 279 000 114 535 000
Andreinntekter og kostnader

Sum andreinntekter og kostnader 0 0
Totalresultat for regnskapsar et 131 279 000 114 535 000
27.07.2025 kl 04:34 Brgnngysundregistrene Side 2 av 73



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 920232701

Balanse

Belgp i: NOK Note 2024 2023
BALANSE - EIENDELER

Utlan til og fordringer pakredittinstitusoner og

finansieringsfor etak

Utlan og fordringer p& kredittinstitusjoner og finansieringsforetak 494 723 000 384 674 000
til amortisert kost

Sum utlan og fordringer pa kredittinstitusjoner og 11,27 494 723 000 384 674 000
finansieringsfor etak

Utlan til og fordringer pa kunder

Utlan og fordringer pa kunder til amortisert kost 3943 162 000 3558 195 000
Sum utlan og fordringer p& kunder 12,27 3943 162 000 3558 195 000
Rentebaerende verdipapirer

Rentebaarende verdipapirer til virkelig verdi 870187 000 703 939 000
Sum rentebaer ende ver dipapirer 15 870187 000 703 939 000
Akger, andeler og andre egenkapitalinstrumenter

Akgjer, andeler og andre egenkapitalinstrumenter 16 64 970 000 685 000
Eierinteresser i tilknyttede selskaper og felleskontrollerte

virksomheter

Eierinteresser i tilknyttede sel skaper og felleskontrollerte 19 26 999 000 17 037 000
virksomheter

Eierinteresser i konser nselskaper

Eierinteresser i konsernsel skaper 19 30 000 12 373 000
Immaterielle eiendeler

Immaterielle eiendeler 18 17 515 000 14 094 000
Varigedriftsmidler

Andre varige driftsmidler 2109 000 3724000
Sum varigedriftsmidler 17 2 109 000 3724000
Andre eiendeler

Eiendeler ved utsatt skatt 10 5593 000 4885 000
Andre eiendeler 20 6 035 000 5052 000
Sum andre eiendeler 11 628 000 9937 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2024 2023

Anleggsmidler og avhendingsgrupper holdt for salg

SUM EIENDELER 5431 323 000 4704 658 000

BALANSE - GJELD OG EGENKAPITAL

GJELD

Innlan fra kredittinstitusjoner og finansieringsfor etak
Sum innlén fra kredittinstitusjoner og finansieringsfor etak 0 0

Innskudd og andreinnlan fra kunder
Innskudd og andre innlan fra kunder til amortisert kost 4182 096 000 3726 868 000

Sum innskudd og andreinnlan fra kunder 19,23 4182 096 000 3726 868 000

Gjeld stiftet ved utstedelse av ver dipapirer
Sum gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 0 0

Finansielle derivater

Annen gjeld
Annen gjeld 24 18 864 000 37 936 000
Avsetninger
Forpliktelser ved periodeskatt 10,24 39487 000 33203000
Sum avsetninger 39 487 000 33203 000

Ansvarlig lanekapital
Ansvarlig lanekapital til amortisert kost 22,23 114 191 000
Sum ansvar lig lanekapital 114 191 000 0

Fondsobligag onskapital
Sum fondsobligas onskapital 0 0

Sum gjeld 4 354 638 000 3798 007 000

EGENKAPITAL
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2024 2023
Innskutt egenkapital

Aksjekapital/eierandel skapital 31377 000 26 060 000
Overkursfond 699 449 000 597 421 000
Fondsobligasjonskapital 22,23 150 000 000 150 000 000
Sum innskutt egenkapital 880 826 000 773 481 000

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 195 858 000 133170 000
Sum opptjent egenkapital 195 858 000 133170000
Sum egenkapital 1 076 684 000 906 651 000
SUM GJELD OG EGENKAPITAL 5431 322 000 4704 658 000
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Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2024 2023
RESULTATREGNSKAP

Renteinntekter og lignende inntekter

Renteinntekter beregnet etter effektivrentemetoden av utlan til og 25 096 000 16 763 000
fordringer pa kredittinstitusjone

Renteinntekter beregnet etter effektivrentemetoden av utlan til og 410 760 000 336 980 000
fordringer pa kunder

Renteinntekter beregnet etter effektivrentemetoden av 38887 000 27401 000
rentebagrende verdipapirer

Sum renteinntekter og lignende inntekter 474 743 000 381 144 000

Rentekostnader og lignende kostnader

Rentekostnader beregnet etter effektivrentemetoden painnskudd 189 825 000 142 016 000
fraog gjeld til kunder

Rentekostnader beregnet etter effektivrentemetoden pa utstedte 5917 000

verdipapirer

@vrige rentekostnader 2227 000 2525000
Sum rentekostnader og lignende kostnader 197 969 000 144 541 000
Netto renteinntekter 276 774 000 236 603 000
Provigonsinntekter og inntekter fra banktjenester 5 4898 000 8979 000
Provisionskostnader og kostnader ved banktjenester 5 1 496 000 1325000

Utbytte og andre inntekter av egenkapitalinstrumenter

Inntekter av eierinteresser i tilknyttede selskaper og 1459 000 570 000
felleskontrollerte virksomheter
Sum utbytte og andre inntekter av egenkapitalinstrumenter 1459 000 570 000

Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle

instrumenter
Netto verdiendring og gevinst/tap parentebagrende verdipapirer 6 5127 000 -729 000
Sum netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle 5127 000 -729 000
instrumenter
Lgnn og andre personal kostnader 7,8 57 928 000 65 578 000
Andredriftskostnader 7 17 064 000 20223000
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Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2024 2023
Av-/nedskrivninger, verdiendringer og gevinst/tap paikke-

finansielle eiendeler

Avskrivninger 17,18 5004 000 4230000
Sum av-/nedskrivninger, verdiendringer og gevinst tap pa -5004 000 -4.230 000
ikke-finansielle eiendeler

Kredittap pautlan, garantier mv. og rentebaerende

verdipapirer

Kredittap pautlan malt til virkelig verdi over resultat 12 28 203 000 10 888 000
Sum kredittap p& utlan, garantier og rentebaerende 28 203 000 10 888 000
verdipapirer

Resultat far skatt fra viderefgrt virksomhet 178 563 000 143179 000
Skatt pa resultat fra viderefart virksomhet 10 39 010 000 33469 000
Resultat etter skatt fra viderefgrt virksomhet 139 553 000 109 710 000
Resultat far andreinntekter og kostnader 139 553 000 109 710 000
Andreinntekter og kostnader

Sum andreinntekter og kostnader 0 0
Totalresultat for regnskapsaret 139 553 000 109 710 000
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2024 2023
BALANSE - EIENDELER

Utlan til og fordringer pakredittinstitusoner og

finansieringsfor etak

Utlan og fordringer p& kredittinstitusjoner og finansieringsforetak 494 723 000 384 674 000
til virkelig verdi

Sum utlan og fordringer pa kredittinstitusjoner og 11,28 494 723 000 384 674 000
finansieringsfor etak

Utlan til og fordringer pa kunder

Utlan og fordringer pa kunder til amortisert kost 12,28 3943 162 000 3558 195 000
Sum utlan og fordringer p& kunder 3943 162 000 3558 195 000
Rentebaerende verdipapirer

Rentebaarende verdipapirer til virkelig verdi 870187 000 703 939 000
Sum rentebaer ende ver dipapirer 15 870187 000 703 939 000
Akger, andeler og andre egenkapitalinstrumenter

Akgjer, andeler og andre egenkapitalinstrumenter 16 64 970 000 685 000
Eierinteresser i tilknyttede selskaper og felleskontrollerte

virksomheter

Eierinteresser i tilknyttede sel skaper og felleskontrollerte 19 27 589 000 17 037 000
virksomheter

Immaterielle eiendeler

Immaterielle eiendeler 18 17 515 000 14 165 000
Varigedriftsmidler

Andre varige driftsmidler 2109 000 3894 000
Sum varigedriftsmidler 17 2109 000 3894 000
Andre elendeler

Eiendeler ved utsatt skatt 10 5593 000 6 121 000
Andre eiendeler 20 11 245 000 3298 000
Sum andre eiendeler 16 838 000 9419 000
SUM EIENDELER 5437 093 000 4692 008 000
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK 2024 2023
BALANSE - GJELD OG EGENKAPITAL

GJELD

Innlan fra kredittinstitusjoner og finansieringsfor etak

Sum innlén fra kredittinstitusjoner og finansieringsfor etak 0 0
Innskudd og andreinnlan fra kunder

Innskudd og andre innlan fra kunder til amortisert kost 4182 071 000 3725515000
Sum innskudd og andreinnlan fra kunder 4182 071 000 3725515000
Gjeld stiftet ved utstedelse av ver dipapirer

Sum gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 0 0
Finansielle derivater

Annen gjeld

Annen gjeld 24 689 000 34915 000
Avsetninger

Forpliktelser ved periodeskatt 39 487 000 33202 000
Sum avsetninger 39 487 000 33202 000
Ansvarlig lanekapital

Ansvarlig lanekapital til amortisert kost 114 191 000

Sum ansvar lig lanekapital 114 191 000

Fondsobligas onskapital

Sum fondsobligasj onskapital 0 0
Sum gjeld 4 360 438 000 3793632 000
EGENKAPITAL

Innskutt egenkapital

Aksjekapital/el erandel skapital 31377000 26 060 000
Overkursfond 699 449 000 597 421 000
Fondsobligasjonskapital 150 000 000 150 000 000
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Konsernets balanse
Belgp i: NOK Note 2024 2023
Sum innskutt egenkapital 880 826 000 773481000

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 195 827 000 124 895 000
Sum opptjent egenkapital 195 827 000 124 895 000
Sum egenkapital 1 076 653 000 898 376 000
SUM GJELD OG EGENKAPITAL 5437 091 000 4692 008 000

27.07.2025 kl 04:34 Brgnngysundregistrene Side 10 av 73



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 920232701

& Admincontrol

List of Sighatures rage 1

Arsrapport Nordic Corporate Bank ASA 2024.pdf

Name Method Signed at

Astrup, Erling Trulssan BANKID 2025-02-16 21:32 GMT+01
Ugland, Knut Axel BANKID 2025-02-15 17:14 GMT+01
Bjerkan, Garil Partapuoli BANKID 2025-02-13 15:56 GMT+01
Fougner, Ingrid Haugen BANKID 2025-02-13 15:48 GMT+01
Berg, Christian BANKID 2025-02-13 15:19 GMT+01
HANNA BIRGITTA OBERG BANKID 2025-02-21 20:40 GMT+01

This file is sealed with a digital signature. The seal is a guarantee for the authenticity of the document.

External reference: AFE3E91A310A4CE87AALBL1D783B071AA

27.07.2025 kl 04:34 Brgnngysundregistrene Side 11 av 73



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 920232701

NORDIC
CORPORAITE
BANK

Arsrapport 2024

" This file is sealed with a digital signature.
. The seal is a guarantee for the authenticity
; ofthe document,

27.07.2025 kl 04:34 Brgnngysundregistrene Side 12 av 73




Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 920232701

NORDIC

CORPORATE

BANK
Innholdsfortegnelse
Daglig leders beretning 2
Styrets beretning 4
Oppstilling over totalresultatet - morbank 14
Balanse - morbank 14
Oppstilling over totalresultatet - konsern 15
Balanse - konsern 15
Egenkapitaloppstilling 7
Kontantstremoppstilling 18
Note1 - Generell informasjon 19
Note 2 - Regnskapsprinsipper 19
Note 3 - Estimater 22
Note 4 - Netto renteinntekter 23
Note 5 - Andre driftsinntekter 23
Note 6 - Netto verdiendring pa finansielle instrumenter til virkelig verdi 23
Note 7 - Driftskostnader 24
Note 8 - Godtgjerelse og lignende 25
Note 9 - Antall ansatte/arsverk 27
Note 10 - Skatt 27
Note 11 - Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 28
Note 12 - Nedskrivninger og tap pa utlén og garantier 28
Note 13 - Klassifisering av finansielle instrumenter i balansen 32
Note 14 - Virkelig verdi av finansielle instrumenter 33
Note 15 - Obligasjoner 34
Note 16 - Aksjer og andeler i fond 34
Note 17 - Varige driftsmidler og leieavtale 34
Note 18 - Immaterielle eiendeler 35
Note 19 - Opplysninger om datterselskaper og tilknyttede selskaper 36
Note 20 - Transaksjoner mellom nazrstaende parter 36
Note 21 - Innskudd fra kunder 37
Note 22 - Fonds- og ansvarlige obligasjonslan 37
Note 23 - Finansiell gjeld/finansieringsaktiviteter 37
Note 24 - Annen gjeld og leieforpliktelse 38
Note 25 - Risikostyring kapital 38
Note 26 - Kapitaldekning 40
Note 27 - Kredittrisiko 41
Note 28 - Finansielle derivater 43
Note 28 - Renterisiko 43
Note 30 - Andre risikoforhold 44
Note 31 - Likviditetsrisiko 44
Note 32 - Aksjonzeroversikt 45
Note 33 - Aksjen i Nordic Corporate Bank 47
Note 34 - Aksjebasert betaling 47
Note 35 - Leieforpliktelser 47
Note 36 - Kvartalsvise regnskaper morbank 48
Note 37 - Nekkeltall morbank 49
Note 38 - Hendelser etter balansedagen 50
Revisjonsberetning 51

1

This file is sealed with a digital signature.
. The seal is a guarantee for the authenticity
¢ ofthe document.

S

Document ID:
AFEIEIA310A4CE7AATE11D783BATIAA

27.07.2025 kl 04:34 Brgnngysundregistrene Side 13 av 73



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 920232701

NORDIC
CORPORATE
BANK

Daglig leders beretning

| 2024 ble Nordic Corporate Banks resultat etter skatt kr 131,3 mill, en ekning pa 146 % malt mot 2023.
Egenkapitalavkastningen ble 13,3 % og resultat tilordnet aksjonarene ble kr 18,38 per aksje. Renteinntektene
passerte kr 1,3 mill. per dag, og endte pa kr 475 mill. Innskyterne fikk sin andel av rentehevingene og mottok kr 198
mill. Bankens netto renteinntekter ble dermed kr 277 mill,, en gkning pa kr 40 mill. fra 2023, Driftskostnadene gkte
moderat og ga en kostnadsprosent pa 28,7 %. Det er lavere enn storbankene i vart segment leverer. | trad med
utbyttepolitikken avsettes 50 % av resultat etter skatt til utbytte. Det tilsvarer kr 10,45 per aksje som utbetales i
mars 2025, Aksjongerene som i mai 2019 betalte kr 110 per aksje i Bankens farste emisjon har etter dette samlet
mottatt kr 31,10 i utbytte,

Norske banker har hgstet kritikk for manglende hevinger av innskuddsrenten. Rundt 60 % av Norges Banks
rentehevinger har funnet veien til innskyternes lommer og 40 % har endt som profitt i bankene. Nordic Corporate
Bank lanserte derfor Norges farste privatkonto med daglig NIBOR-basert rentefastsettelse. Slik fikk vare
innskuddskunder umiddelbart glede av rentehevinger. Ved utgangen av aret hadde Nordic Corporate Bank 2.663
innskuddskunder med kr 4,2 mrd. iinnskudd. Av disse hadde 637 kunder saldo over to mill. kroner, som er Bankenes
Sikringsfonds garantibegrensning. | gjennomsnitt betalte Banken 4,94 9% for innskudd i fjerde kvartal og 4,87 % for
aret. Vare ansatte mottar mange positive tilbakemeldinger pa kombinasjonen av konkurransedyklige
innskuddsrenter, personlig service og effektive digitale grensesnitt.

Siden oppstart for 5,5 ar siden har Banken vurdert kredittseknader pa naermere kr 40 mrd. fra mellomstore bedrifter
og deres eiere. Det er bevilget kreditter pa totalt kr 13,4 mrd. til bedrifter som skaper verdier og arbeidsplasser. Etter
innfrielser pa kr 1,6 mrd. gjennom 2024 hadde Banken ved utgangen av aret en kreditteksponering pa kr 4,1 mrd. |
tillegg forvaltet Banken kreditter pa kr 710 mill. for andre banker. Vare erfarne kredittmedarbeidere tilbyr
finansiering tilpasset kundenes behov og situasjon. Banken konkurrerer pa forutsigbarhet, behandlingstid,
bransjeforstaelse og evnen til 4 sette sammen sikkerhetspakker.

| &r er det 500 ar siden Hans Tausen brakte reformasjonen fra Wittenberg til tvillingriket Danmark - Norge. Pavens
absolutte forbud mot renter ble gradvis erstattet av John Calvins stilltiende aksept av moderate renter for
kommersielle 1&n. Europas ferste legalisering av renter kom i 1945 med bannlyste Henrik VIII's «Usury Act». For
kommersielle lan som bidro til verdiskaping ble rentene kalt «interest». Langiver hadde altsa en interesse i
lantakers kommersielle suksess. For lan som utnyttet noens ngd, lettsinn, uforstand eller avhengighetsforhold ble
renten kalt «usury». For slike Ian ble langiver straffet, hovedstol og gevinst konfiskert.

Nordic Corporate Bank yter kun 1an hvor renten kvalifiserer som «interest». Norges Banks 14 rentehevinger har
redusert likviditet, aktivitet og verdier, seerlig i eiendomsmarkedet. Mange familiebedrifter har stram likviditet.
Banken har derfor gkt nedskrivninger med kr 28 mill. gjennom aret. Ved arsslutt var kr 37 mill. av Bankens
laneportefalje i uorden og kr 256 mill. i mislighold. | hovedsak skyldes dette at lantaker ikke klarer 4 selge
eiendommer. | sa mate er det oppleftende at det i januar 2025 ble omsatt 115 nybygde leiligheter i Oslo, mot 52 i
Januar 2024 og 49 i januar 2023.

For stresstesting av kredittportefaljen ved arsskiftet benytter Banken krisescenarioene for norsk @konomi som er
skissert av Norges Bank og Finanstilsynet i rapportene Finansiell Stabilitet og Finansielt Utsyn. Gjennom halvannet
ar fra krisen inntreffer, simulerer Banken et prisfall pa 20 % i bolig- og 30 % i naeringseiendom. Prisfallet er pé linje
med situasjonen under bankkrisen fra 1988 til 1992. For Banken gir dette en sikkerhetsmessig underdekning pa kr
228,6 mill, tilsvarende 5,6 % av samlet kreditteksponering. Det er ned fra 6,0 % ved utgangen av 2023,

| 2024 annonserte storbankene kr 7,8 mrd. i kapitalsynergier fra oppkjep av norske smabanker. Det betyr at
storbankene ufortradent kan drive de oppkjapte laneportefalier videre, med kr 7,8 mrd. mindre egenkapital enn
smabankene métte ha for & drive dem. Finansreguleringen som er ment 4 fremme finansiell stabilitet og
konkurranse reduserer kapital i naeringen og sker markedskonsentrasjonen. Det skaper mange gode muligheter
for Nordic Corporate Bank.
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NORDIC
CORPORATE
BANK

Vi er glade for & kunne rapportere at med 13,3 % egenkapitalavkastning i 2024 er Nordic Corporate Bank blant
Norges mest lennsomme smabanker. Dette har vi klart takket veere sterke bidrag fra vare kunder, ansatte, styret
og aksjonzerer,

Erling Astrup
Daglig leder
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Styrets beretning

Nordic Corporate Bank har lagt sitt femte hele driftsar bak seg og kan vise til en fortsatt god vekst og
resultatutvikling. Ved utgangen av aret hadde Banken (morbank) en forvaltningskapital pa kr 5.431 mill. (kr 4.705
mill. per 31. desember 2023}, utlan p& kr 3.943 mill. (kr 3.558 mill.} og innskudd p& kr 4182 mill. (kr 3.727 mill.).

Siden oppstart av Banken 18. juni 2019 har Banken behandlet kredittsgknader tilsvarende droye kr 40 mrd. Det er
bevilget 852 kreditter pa totalt kr 13,4 mrd. til mellomstore bedrifter som har benyttet kredittene til 4 skape verdier
og arbeidsplasser. Bankens kreditteksponering var ved utgangen av 2024 kr 4.810 mill. hvorav kr 710 mill. er
syndikert til andre banker og forsikringsselskaper.

@ktutlansvolum og gkte markedsrenter pkte inntektene gjennom aret, og for aret som helhet fikk Banken etresultat
etter skatt pa kr 131,3 mill. (kr 114,5 mill}, tilsvarende en egenkapitalavkastning pa 13,31 % (14,54 %). Banken har 24
svaert kompetente og engagjerte ansatte som ogsa er aksjonarer i Banken.

Styret har foreslatt et utbytte pa kr 10,45 (kr 8,40} per aksje.

Bankens kapitalkrav har veerti stadig endring, hvilket har gjort langsiktig planlegging utfordrende. Banken fikk nytt
Pilar 2-krav gjeldene fra 31. desember 2024 pa 4,10 %. Dette etter klage pa SREP-vedtak av 18. oktober 2023 der
vedtatt Pilar 2-krav var 5,8 %. Videre ble systemrisikobuffer gkt med 1,5 prosentpoeng til 4,5 % fra 31. desember
2023, Ny kapitalkravsforordning (CRR3} vil bli implementert i 2025 etter at eventuelle konstitusjonelle forbehold i
Liechtenstein og pa Island er laftet. CRR3 vil i sum redusere beregningsgrunnlaget for kreditt- og operasjonell
risiko. | og med at Banken har fatt et lavere SREP-krav, CRR3 vil medfare lettelser i beregningsgrunnlaget og at
alle bufferkrav er pé et maksimalt niva, vurderer Banken at den har relativt forutsigbare rammer for kapitalkrav
fremover.

| februar 2024 ble 1.025.000 tegningsretter utgvet og tilferte Banken kr 102,5 mill. i ren kjernekapital. | tillegg ble det
djennomfart emisjoner mot de ansatte pa kr 4,8 mill. Banken utstedte ogsa to ansvarlige obligasjonslan i 2024 pa
kr 115 mill. Banken har etter emisjoner og utstedelse av ansvarlige obligasjonslan i 2024 en god kapitalsituasjon
med en kapitaldekning pa 26,99 % og en ren kjernekapitaldekning péd 20,53 %, som gir rom for videre lannsom
vekst.

| oktober 2024 overtok Banken 13,3 mill. aksjer i Eqva ASA til kurs kr 4,80 per aksje, da totalt kr 64,1 mill. tilsvarende
17,7 % av aksjene i selskapet. Aksjene var stilt som sikkerhet for to misligholdte lanefasiliteter. Banken har utnevnt
en representant i styret i selskapet og vil vaere en ansvarlig eier i samarbeid med de andre eierne.

Bankens datterselskap Corporate Eiendom AS er konsolidert inn som heleid datterselskap, og det er utarbeidet
konsernregnskap. Selskapet benyttes som eierselskap nar Banken tiltrer aksje- og eiendomspant midlertidig.
Banken etablerte Nordic Corporate Bank Nye Boliger AS ijanuar 2022 for salg av nyoppferte boliger. Selskapet har
senere endret navn til Tinholt Eiendomsmegling AS og Banken reduserte i 2. kvartal 2024 eierandelen til 18,0 %.
Selskapet er fra 2. kvartal 2024 i regnskapet omklassifisert fra datterselskap til tilknyttet selskap.

Netto renteinntekter og andre inntekter

Utlansvekst og hayere avkastning pa Bankens overskuddslikviditet bidro til at netto renteinntekter okte fra kr 236,6
mill. i 2023 til kr 276,8 mill. i 2024. Banken har kort lapetid pa sin kredittportefalje, slik at etableringsgebyrer og
rammeprovisjoner utgjor en relativt hay andel av inntektene. Videre forvalter Banken syndikerte lan, som bidrar til
a wke Bankens netto rente- og provisjonsinntekter. Gjennomsnittlig avkastning pa utlan utgjorde 11,31 % (10,22 %)
i 2024, mens margin mellom gjennomsnittlig utlan og innskudd var pé 6,46 % (6,23 %).

Banken har en hgy andel fastrenteinnskudd og NIBOR-baserte innskuddsprodukter hvor renten lgpende settes i
takt med markedet. Gjennomsnittlig innskuddsrente i 2024 var 4,85 % (3,99 %;}. Stigende markedsrenter gjennom
aret bidro positivt med hoyere avkastning pa plassering av Bankens overskuddslikviditet plassert i banker og
verdipapirer.
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For 2024 utgjorde andre inntekter kr 1,7 mill. (kr 1,0 mill}. Provisjonsinntekter og inntekter fra tilknyttede selskaper
wkte fra kr 0,6 mill. i 2023 til kr 1,6 mill. i 2024, men negative verdiendringer pa Bankens portefglie av obligasjoner
(likviditetsbuffer) trakk andre inntekter ned med kr -3,1 mill. (kr -0,7 mill}. Dette er obligasjoner med fortrinnsrett
(OMFer) med kort Izpetid som Banken planlegger & holde til forfall.

Samlede inntekter i morbank utgjorde kr 278,5 mill. (kr 237,5 mill.} og for konsernet kr 286,8 mill. (kr 244,71 mill}
Resultatet for konsern inkluderer omklassifisering av tidligere heleid datterselskap Tinholt Eiendomsmegling AS
fra datterselskap til tilknyttet selskap.

Driftskostnader

Bankens driftskostnader utgjorde i 2024 kr 80,0 mill. (kr 77,3 mill.} fordelt med kr 57,9 mill. (kr 57,2 mill} pa lznn og
andre personalkostnader, kr 17,1 mill. (kr 15,9 mill} pa andre driftskostnader og kr 50 mill. (kr 42 mill} pa
avskrivninger inkludert husleie.

Nedskrivninger

| 2024 har det vaert en gkning i engasjementer klassifisert i trinn 3 fra kr 138,2 mill. til kr 256,5 mill. Engasjementer
itrinn 2 som i hovedsak er overtrekk og restanser mellom henholdsvis 30 og 90 dager er blitt redusert fra kr 165,6
mill. til kr 37,5 mill.

Banken har gjennomgaende gode sikkerheter for samtlige kreditter. For kredittene i trinn 2 og 3 inkluderer
sikkerhetene ferdigstilte boliger, boliger under rehabilitering, naeringseiendom og kausjoner. Det forventes at de
fleste av disse vil bli bragt i orden eller innfridd gjennom salg uten tap for Banken. Enkelte engasjementer er
imidlertid mer krevende og vil bli lest ved ferdigstillelse av progjekter og/eller mulig realisering av sikkerhetene.

Et skende kredittvolum i trinn 3 og ekte nedskrivninger i 2024, er i hovedsak en konsekvens av gkt
renteniva/lanerenter som har gitt enkelte lanekunder likviditetsutfordringer. Salget av nyoppferte boliger har
stagnert og langt feerre nye boligprosjekter igangsettes, hvilket har rammet boligutviklere giennom manglende
forhdndssalg, okte bygge- og rentekostnader og uteblivende innfrielser grunnet manglende salg. Innen
naeringseiendom har dette gitt et heyere avkastningskrav, fallende eiendomspriser og fzerre omsetninger.

Banken har kredittengasjementer hvor det vurderes & veere gkning i kredittrisikoen (trinn 2) pa totalt kr 37,5 mill.
(kr 165,6 mill.} Det er her avsatt for forventet kredittap utfra forventet lopetid pa engasjementene med kr 0.3 mill.
(kr 1,6 mill} Engasjementene er sikret i eiendom og kausjoner.

Banken beregner forventet tap etter IFRS 9. Det er avsatt for 12-maneders forventet kredittap (trinn 1} med kr 9,4
mill. (kr 5,8 mill} Dette gjelder forventet kredittap over levetiden til engasjementene, men som kan knyttes til
begivenheter som inntreffer de farste 12 manedene etter utbetaling.

Samlede nedskrivninger og tap pa utlan belep seg til kr 28,2 mill. i 2024 (kr 10,9 mill.}.

Arsresultat

Totalresultatet for 2024 utgjorde kr 131,3 mill. (kr 114,5 mill.). Av resultatet tilordnes hybridkapitalen kr 16,0 mill. (kr
11.4 mill} slik at aksjoneerenes andel av resultatet utgjorde kr 115,3 mill. (kr 103,2 mill.} Egenkapitalavkastning for
2024 utgjorde 13,31 % (14,54 %) tilsvarende kr 18,38 per aksje (kr 16,54 per aksje for 2023, etter utvanning).
Totalresultatet for 2024 for konsern utgjorde kr 139,6 mill. (kr 109,7 mill).

Balanse
Banken hadde ved utgangen av 2024 en forvaltningskapital pa kr 5.431,3 mill. (kr 4.704,7 mill}.

Med fokus pé kundenes behov og tilpassede finansieringslgsninger har Nordic Corporate Bank bygget en god
posisjon. Banken sa seq imidlertid nadt til 4 redusere bevilgningstakten i 2. halvar 2023 og inn i 2024. Dette var
relatert til usikkerhet rundt Bankens kapitalkrav, og hvilket Pilar 2-krav Finanstilsynet ville fastsette. | tillegg ble det
innfart gkt systemrisikobuffer med 1,5 prosentpoeng gjeldende fra 31. desember 2023. Banken ble tilfort kr 107,4
mill. i ren Kjernekapital i 1. kvartal 2024 gjennom utevelse av utestdende tegningsretter og emisjoner mot ansatte.
Banken utstedte ogsa to ansvarlige [an i 2024 pa totalt kr 115,0 mill.

Kapitalsituasjonen og en noe usikker markedssituasjon innen eiendom og eiendomsutvikling, medfarte en gkt
forsiktighet i kredittgivningen. Dette ga en moderat utlansvekst og resultatekning i 2024,
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Totalt ble det vurdert kredittsaknader pa kr 7.589 mill. i 2024. Av dette ble det bevilget kr 2.548 mill. fordelt pa 169
kreditter. Ved arsskiftet hadde Banken utbetalt netto lan pa kr 3.943 mill. (kr 3.558 mill}, og ubenyttede
kredittrammer og garantier pa kr 156,4 mill. | tillegg kom bevilgede, ikke utbetalte kreditter pa kr 193,2 mill. og
ukommiterte kredittrammer pa kr 378,56 mill. Syndikerte lan som Banken forvalter utgjorde kr 710,1 mill. ved
arsskiftet.

Banken har bevilget kredittsgknader for kr 13,4 mrd. siden etableringen i juni 2019. Av disse er kr 6,6 mrd. innfridd,
og kr 2,2 mrd. er frafalt eller avslatt av kunde.

For Bankens kredittgivning er det et hovedprinsipp at debitor skal vaere solid, med akseptabel kontantstram og
verdibestandig sikkerhet. Alle kredittengasjementer skal vaere fullt ut sikret med pant i eiendom, verdipapirer eller
annen kvalifisert sikkerhet. Portefglien har kort lapetid og hay innfrielsestakt, hvilket gir Banken handlingsrom
djennom god lennsombhet, tilpasset utlansvekst og onsket eksponering i kredittportefaljen.

Bevilgede kreditter har i all hovedsak eksponering mot eiendom hvorav kr 2.811 mill. tilsvarende 68,6 % har
sikkerhet i boliger og tomter regulert til bolig, kr 939 mill. (22,9 %)} i naeringseiendom og kr 350 mill. (8,5 %) har
eksponering mot verdipapirer, kontantdepot og kausjoner. Kredittportefelien har en bevilget gjennomsnittlig
lopetid pa 3,2 &r, med gjenvasrende lopetid pa 1,6 ar. Gjennomsnittlig gieldsgrad i kredittportefaljen er pa 69,3 %,
med en gjennomsnittlig PD (Probability of Default) pa 0,9 % og en LGD (Loss Given Default} p4 26,5 %.

Banken hadde i 2024 en netto utlansvekst pa kr 385 mill. tilsvarende 10,8 % som i hovedsak ble finansiert med
innskudd fra kunder. Ved arsskiftet var gjiennomsnittlig innskuddsrente 4,92 % mot 4,50 % ved forrige arsskifte.
Innskudd fra kunder utgjorde ved arsskiftet kr 4182 mill. (kr 3.727 mill} Av dette er kr 3.946 mill, tilsvarende 94,4
%, innskudd med likviditetsbinding.

Innskudd fra neeringskunder utgjorde kr 994 mill, tilsvarende 23,8 % av samlede innskudd. Andelen innskudd
utenfor garantien fra Bankenes Sikringsfond pa to mill. kroner utgjorde kr 771 mill, tilsvarende 18,4 % av samlede
innskudd.

Likviditet

Bankens finansiering bestar av innskutt egenkapital, fondsobligasjonslan, ansvarlige obligasjonslan og innskudd
fra kunder. Banken har en kredittportefelje med hey omlepshastighet og med gjennomgaende store enkeltkreditter.
Dette tilsier at Banken bar ha en relativt hay overskuddslikviditet for 4 mate svingningene i kundenes behov, noe
som ogsa gir fleksibilitet i den langsiktige likviditetsstyringen. Det er derfor satt malnivaer for likviditet som ligger
godt over de regulatoriske minimumskravene. Banken sgker ogsa ha en diversifisert og stabil innskuddsmasse
giennom innskudd med likviditetsbinding.

Bankens likviditetsbuffer bestar av plasseringer i andre banker og verdipapirer med investment grade rating. Per
31. desember 2024 hadde Banken plassert kr 495 mill. i bank/Norges Bank og kr 870 mill. i obligasjoner.
Obligasjonsportefalien har en gjennomsnittlig kredittdurasjon pa 0,84 &r og rentedurasjon pa 0,36 ar.

Banken hadde likvide midler pa kr 1.360 mill. og en netto likviditetsbuffer pa kr 995 mill. ved utgangen av 2024. LCR
(Liguidity Coverage Ratio) var 297,6 %, NSFR (Net Stable Funding Ratio} var 141,0 % og innskuddsdekningen var
106,1 %.

Kapital

Banken fikk den 18. oktober 2023 et SREP-vedtak med et Pilar 2-krav pa 5,8 % og en kapitalkravsmargin pa 1,25 %
av Finanstilsynet gjeldende fra 30. november 2023. Pilar 2-kravet skal oppfylles med minimum 56,25 % ren
Kjernekapital og minst 7500 % kjemekapital. | november 2023 klaget Banken pa SREP-vedtaket il
Finansdepartementet. Banken fikk den 21. januar 2025 nytt redusert Pilar 2-krav gjeldende fra 31. desember 2024
pa 4,10 %. Samlet kapitalkrav, gitt gjeldende bufferkrav per 31. desember 2024 var 2160 %, hvorav ren kjernekapital
skal utgjere minimum 16,31 % og kjernekapital minimum 18,58 %. | tillegg kommer kapitalkravsmargin som
Finanstilsynet mener bar vaere 1,25 %, bestdende av ren kjernekapital.
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Banken gjennomfarte i 1. kvartal 2024 tre aksjeemisjoner pa hhv. kr 102,5 mill. gjennom utavelse av tegningsretter
og kr 4,9 mill. i to emisjoner, rettet mot de ansatte. For 4 vazre kapitaleffektive og utnytte at deler av Pilar 2-kravet

fra 30. november 2023 kan besta av tilleggskapital, utstedte Banken i mai 2024 et ansvarlig obligasjonslan pa kr
75,0 mill. og ytterligere et 1an pa kr 40,0 mill. i september 2024.

Banken hadde ved arsskiftet en ren kjernekapital pa kr 842,7 mill. (kr 689,5 mill). Kjernekapital utgjorde kr 892,7
mill. (kr 839,5 mill.} og ansvarlig kapital kr 1107,7 mill. (kr 839,5 mill}. Dette ga en ren kjernekapitaldekning pa 20,63
% (20,05 %}, en kjernekapitaldekning pa 24,19 % (24.41 %) og kapitaldekning pa 26,99 % (24.41 %}). Bankens
uvektede kjernekapital utgjorde 17,87 % (17,67 %).

Ny kapitalkravsforordning (CRR3)} vil ventelig bli implementert i 2025. Dette etter at eventuelle konstitusjonelle
forbehold i Liechtenstein og pé Island er laftet. CRR3 vil i sum redusere beregningsgrunnlaget for kreditt- og
operasjonell risiko. | tillegg vil kapitalvektene vazre mer risikofzlsomme. Dette vil medfare at Banken vil kunne vacre
mer konkurransedyktig pa boliglan og neeringseiendom med lav belaningsgrad. Dette vil redusere, men langt fra
flerne konkurransefordelene IRB-bankene har. Banken avventer at CRR3 blir vedtatt.

Banken har fatt et lavere SREP-krav, CRR3 vil medfore lettelser i beregningsgrunnlaget og ettersom alle bufferkrav
er pa et maksimalt niva, vurderer Banken at den har mer forutsigbare rammer for kapital fremover.

Saernorske kapitalkrav skaper konkurransefordeler for de ni store norske IRB-bankene og filialer av utenlandske
banker, og omvendt konkurranseulemper for de norske standardmetodebankene. Resultatet er at [RB-banker
kjgper standardmetodebanker for 4 frigjore kapital gjennom finansregulatorisk arbitrage. | 2024 ble det annonsert
oppkjep som ville frigjere kr 7,8 mrd. i ren kjernekapital. Siden Bankens oppstarti 2019 er antall banker i Norge falt
fra 126 til 98. | tillegg er flere banker na i ferd med & flytte ut av Norge til Sverige. | samme periode er det inkludert
Nordic Corporate Bank etablert to nye norske banker.

Banken konstaterer tross implementering av CRR3, at norske standardmetodebanker fortsatt vil ha Europas
hayeste kapitalkrav. | sum bidrar dette til dyrere og mindre tilgjengelig finansiering for sma og mellomstore bedrifter
i hele Norge.

Datter - og tilknyttede selskaper

Banken etablerte Nordic Corporate Bank Nye Boliger AS ijanuar 2022 for salg av nyoppferte boliger. Selskapet har
senere endret navn til Tinholt Eiendomsmegling AS og Banken reduserte i 2. kvartal 2024 eierandelen til 18,0 %.
Tinholt Eiendomsmegling AS selger primzaert private boliger og nybygq i Stor-Oslo og p4 @stlandet, men ogsa
utvalgte eiendommer i andre deler av landet. De formidler ogsé utviklings- og neeringseiendommer i det
profesjonelle markedet. Selskapet er fra 2. kvartal 2024 i regnskapet omklassifisert fra datterselskap til tilknyttet
selskap.

Banken ervervet i 3. kvartal 2023 49,9 % av aksjene i Noroppgjar AS. Selskapet har bevilgning fra Finanstilsynet til
4 opptre som mellommann mellom kjgper og selger i forbindelse med eiendomstransaksjoner for meglerforetak,
profesjonelle utbyggere og privatpersoner over hele landet. Bakgrunnen for kjgpet er synergier innen
depottjenester, tilgang pa4 kompetanse samt muligheten til 4 utvikle selskapet videre som en ledende tilbyder av
oppgjerstienester

Banken stiftet i 2024 Corporate Eiendom AS. Formalet med selskapet & overta aksjer og eiendom midlertidig i
forbindelse med realisering av sikkerheter pa utsatte kredittengasjementer, Dette for a ivareta verdiene av Bankens
sikkerheter pa en forsvarlig mate. Selskapet er klassifisert som et datterselskap.

Risikoforhold

Banken overvaker tilherende risiko i alle finansielle instrumenter Banken er eksponert for. Bankens finansielle risiko
er forbundet med utlan og innskudd, samt Bankens plasseringer i penge- og kapitalmarkedet. Styret har fastsatt
rammer for risiko som Bankens virksomhet skal holdes innenfor. Bankens finansielle risiko kan deles inn i
kredittrisiko, markedsrisiko og likviditetsrisiko.

Eksponering i forhold til vedtatte rammer blir rapportert minimum kvartalsvis til styret. Styret evaluerer minimum
en gang arlig Bankens retningslinjer, styrende dokumenter samt Bankens risikoprofil og internkontroll.
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De viktigste risikoomrader Banken star overfor er:

Kredittrisiko:

Kredittrisiko er den mest vesentlige risikoen i Banken. Kredittrisiko er den risiko en bank har for at et
kredittengasjement gar i mislighold, og for at kunden ikke oppfyller sine avtalte forpliktelser overfor Banken.
Bankens kredittrisiko pavirkes av den generelle skonomiske utviklingen og Bankens handverk ved innvilgelse,
apning av kredittene og i den lapende oppfolging av engasjementet.

Banken har et bevisst forhold tl diversifisering av utlansportefeljen nar det gjelder sikkerhet og sterrelse pa
enkeltengasjementer. Banken unngar risiko i bransjer hvor Banken ikke har tilstrekkelig kompetanse eller er usikre
pa den generelle fremtidige risikoen. Banken har ingen kreditteksponering mot blant annet olje og gass, offshore,
shipping og lufttransport.

Policy for kredittrisiko («kredittpolicy»} og kredittstyringsdokumenter evalueres av styret minimum én gang arlig.
Banken har utarbeidet et risikoklassifiseringssystem for 4 kunne styre kredittrisikoen i trad med Bankens
kredittpolicy. Dette danner grunnlag for Bankens prismodell, som skal ivareta en riktig prising av risiko basert pa
debitors betjenings- og tilbakebetalingsevne, etablert sikkerhet for engasjementet og kapitalkrav. Banken
innhenter eksterne vurderinger av sannsynlighet for mislighold pa det enkelte kredittengasjement. Dette vurderes
opp mot lantagers bonitet, kvaliteten pa pantet, dets likviditet og kredittkundens evne til & tale svingninger i
markedsverdier over tid for @ beregne forventet tap etter IFRS 9.

Markedsrisiko:

Markedsrisiko er risiko knyttet til bevegelser i markedspriser, som for eksempel renter, valuta og verdipapirer.
Banken skal ikke ta egne posisjoner i rente- og valutamarkedet, og skal fortlepende i starst mulig grad avdekke slik
eksponering. Bankens renterisiko blir lspende sikret eller avdekket. Banken har ingen valutarisiko.

Eksponeringen skal veere innenfor rammer gitt av styret. Banken har interne rammer for den samlede renterisiko i
norske kroner, og maler denne henholdsvis innenfor definerte lgpetidsintervaller, og pa summen fra to og to
naerliggende lepetidsintervaller. Rammen omfatter alle lepetider og alle finansielle instrumenter.

Banken vil vaere utsatt for endringer i markedsverdi pa rentebasrende instrumenter og fond som fzlge av generelle
endringer i renter og kredittpremier. Det er etablert rammer som sikrer at portefeljen er diversifisert mot utstedere,
sektorer og geografiske omrader. Markedsrisikoen skal veere lav og de finansielle instrumentene skal ha hoy
markedslikviditet.

Likviditetsrisiko:

Likviditetsrisiko innebazrer at Banken ikke er i stand til 4 gjore opp sine forpliktelser rettidig, eller ikke har evne til
a finansiere sine eiendeler. Banken skal ha lav likviditetsrisiko pa kort og lang sikt. Bankens innlan er hovedsakelig
basert p4 mellomstore innskudd fra privatkunder og naeringslivskunder. Banken har en kredittportefzlie med en
hay omlgpshastighet og gjennomgdaende store enkeltkreditter. Dette medforer at Banken ma holde en relativt hoy
overskuddslikviditet for @ mete svingningene i Bankens utbetalinger.

Styret har vedtatt rammer og prinsipper for styring av Bankens likviditetsrisiko. Det gjennomfores stresstester og
det er utarbeidet beredskap for mulige generelle og bankspesifikke likviditetskriser.

Operasjonell risiko:

Bankens operasjonelle risiko oppstar som fzlge av systemfeil eller kontrollfeil som medfaerer at ledelsen hindres i &
overvake eller kontrollere de gvrige risikoene eller at den normale transaksjonsbehandlingen utfores feilaktig eller
hindres. Videre har Banken risiko for feil i akonomisk rapportering som kan gi feilaktig beslutningsgrunnlag bade
internt og eksternt, samt forvaltningsmessig risiko ved at Bankens lepende drift ikke fungerer tilfredsstillende.

Banken reduserer operasjonell risiko gjennom god styring og kontroll, veldefinerte rammer, etablert rutineverk og
kompetent risikostyrings- og compliancefunksjon.

Regulatorisk risiko:

Endringer i kapitalkravene pavirker og utfordrer kontinuerlig den langsiktige planleggingen. Fra 2025 vil ventelig
CRR3 innfares, hvilket i starre grad vil differensiere kapitalbinding og beregningsgrunnlaget opp mot sikkerhetenes
verdi og debitors kvalitet.
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Banken er 0gsa utsatt for compliance- og regulatorisk risiko ved at endringer kan komme raskt, er omfattende eller
ved at Banken ikke har tolket gjeldende regelverk korrekt. Banken har pa plass gode rutiner for 4 fange opp slike
endringer, og benytter interne ressurser og eksterne radgivere for & handtere denne risikoen.

Andre risikoforhold:
Banken vurderer lgpende de endringer og krav Banken star overfor som kan pavirke sé vel resultat som balanse.

Miljo, sosiale forhold og virksomhetsstyring

Norges mal er & redusere sine klimagassutslipp med mer enn 50 % innen 2030. Dette krever en bred omstilling,
prioriteringer og valg. For @ oppna omstillingen, ma grunnlaget kartlegges. En av de store utfordringene alle som
driver skonomisk virksomhet star ovenfor, er hvordan male utslipp pé en konsistent mate, bade i egen virksomhet
og i de virksomheter Banken velger & finansiere. EU har fremhevet at finanssektoren har et saerlig ansvar da tilgang
til finansiering er en sterk motivator for a oppnéd endret adferd. | den forbindelse gjor bade EU og norske
myndigheter et formidabelt arbeid for & etablere standarder for & male, kartlegge og fremtvinge forbedret
rapportering og derigjennom ke ambisjonsnivaet pa tvers av land og sektorer. Basert pa disse standardene kan
aktarene beregne risiko, og planlegge aktiviteter og prioriteringer avhengig av ambisjoner.

Seerlig legges det stadig starre vekt pa behovet for systematikk i dette arbeidet, bade for 4 kunne finne et grunnlag
for & male egne ambisjoner, og for 4 vaere i stand til 4 vise konsistente tallserier over tid og mellom ulike akterer.
Bare slik kan virksomheten selv, og dens eksterne interessenter som investorer, myndigheter, og samfunnet for
avrig, avlese konkret status.

Alle sektorer star ovenfor krevende utslippskutt. Dersom malet om nullutslipp skal nas, ma beslutninger som tas
na baseres pa et mal om at s& godt som alle klimagassutslipp i Norge er fjernet innen 2050. Dette innebazrer at
tempoet i omstillingen ma ekes fra dagens niva. Akterer som enten velger a avsta fra a forholde seg tl dette, eller
tenker at dette far andre lese, representerer en risiko alle finansinstitusjoner mé ta med i betraktning i forbindelse
med sin virksomhet.

Banken har et oppdatert rammeverk som uttrykker status og ambisjoner pa klima- og beaerekraftsarbeidet.
Avgjorende for Bankens virksomhet er 4 ha kontroll pa risiko knyttet til sikkerhetsobjekter. Risiko kan knyttes bade
til den fysiske risikoen forarsaket av fysiske hendelser, mens overgangsrisikoen knyttet til nye og skjerpede krav er
vel sa viktig 4 analysere. Sistnevnte handler om hvordan virksomheter og sikkerhetsobjekter kan bli pavirket av nye
krav og standarder som innferes i overgangen til et utslippsfritt samfunn. Vurderinger av slike risikofaktorer er en
integrert del av Bankens kredittprosess. Sa langt det er mulig forseker Banken a identifisere, vurdere, overvake og
kontrollere risikoen knyttet til klimarisiko og beerekraft i sitt kredittarbeid. Forhold knyttet til overgangsrisiko
adresseres i alle kredittbeslutninger. Riktig prising av risiko er en kjerneoppgave for Banken, og virksomheter som
selv har et aktivt forhold til klimarisiko og som har ambisjoner pa omradet representerer relativt sett lavere risiko.
Banken har hay omlgpshastighet pa sin utlansportefalje, slik at tilpasning til et endret regelverk skjer lopende.

Beerekraft inngar som en naturlig del av kundebehandlingen hvor Banken ogsa undersgker virksomheters sosiale
forhold og selskapsstyring. Banken undersgker et vidt spenn av faktorer med hensyn til hva virksomhetene gjer for
4 forhindre uetisk adferd, hvitvasking og arbeidslivskriminalitet. Bde i forbindelse med kredittvurdering og «kjenn
din kunde»-arbeid utferes det et omfattende arbeid for & avdekke og eventuelt utelukke kunder med negativ- eller
hayrisiko adferd. Negative funn kan medfare at kunden ikke far finansiering eller ikke kan foreta innskudd i Banken.
Banken benytter ogsa Al-verktay for 4 kartleqge og overvake ulike typer okonomiske aktiviteter for 4 forhindre at
Banken blir misbrukt til uredelige aktiviteter. Siden virksomhetene i hovedsak er konsentrert til norske forhold
opplever ikke Banken store utfordringer knyttet til brudd pa menneskerettigheter,

Bankens rammeverk har som formal 4 pase at Bankens malsetting om a bidra til langsiktig verdiskapning gjennom
a innrette virksomheten pé en beerekraftig og klimamessig ansvarlig mate. Likeledes er Banken opptatt av 4 unnga
at virksomheten medvirker til miljgskader, krenkelse av menneske-/arbeidstakerrettigheter, korrupsjon,
hvitvasking, terrorfinansiering og andre uetiske handlinger. Rapportering vil forega i trad med krav som gjelder for
Bankens virksomhet og Bankens interne retningslinjer.
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Banken har fortsatt arbeidet med 4 etablere system for kartlegging av klimagassutslipp. Banken yter ikke kreditt til
bedrifter blant annet innenfor «utslippsversting»-sektorer som olje og gass, gruvedrift, shipping, lufttransport og
lignende. Bankens virksomhet er i hovedsak rettet mot virksomheter innenfor norsk eiendomssektor. Banken vil i
oskende grad stille krav om at virksomheter, som Banken yter finansiering til, kontinuerlig ma fokusere pa
forbedring.

Erkjennelsen er at nybygg og rehabilitering av fast eiendom har et betydelig potensial for utvikling mot mer
klimavennlige lasninger. Banken ensker & bidra med kunnskap og kapital i denne overgangen, samtidig som
Bankens risiko knyttet til sikkerhetsobjekter analyseres og ivaretas.

Banken har startet undersokelsen for metoder 4 estimere utslipp for de selskapene Banken yter finansiering til.
Dette skjer som estimater basert pa offentlige datakilder, eventuelt med konkret klimainformasjon fra finansierte
virksomheter. Graden av kvalitet pd dette materialet gker med datakvaliteten pad kundenes egne klimaregnskap,
men dette vil vaere en kontinuerlig prosess fremaver.

Styret har fastsatt policyer for etikk, virksomhetsstyring, samfunnsansvar, og handtering av interessekonflikter.
Dette er dokumenter som oppsummerer Bankens overordnede verdigrunnlag og utgjer basis for operasjonelle
arbeidsrutiner etablert for dette. Formalet er a ivareta godt omdemme og opprettholde tillit blant kunder,
aksjonaerer og allmennheten ved 4 sikre at de ansatte er lojale og utfarer sine oppgaver i trdd med Bankens etiske
regelverk.

Banken er ikke underlagt CSRD-direktivet, men vil tilpasse seq dette regelverket gradvis fremover, og bruke dette
regelverket aktivt i sitt arbeid med klima og bazrekraft.

Arbeidstakerrettigheter og sosiale forhold, dpenhetsloven

Utviklingen innenfor finansnaeringen medforer stadig hoyere krav til kunnskap og kompetanse. Banken har et
kontinuerlig fokus pa kompetansehevende tiltak rettet mot sine ansatte, og har lav terskel for & innhente ekstern
kompetanse ved behov.

Nordic Corporate Bank jobber bevisst for at Banken skal veere en god arbeidsplass med hgy etisk standard og
gjensidig respekt mellom de ansatte. Apenhet, transparens og kompetanse skal prege kulturen internt. Det samme
gjelder kommunikasjon med Bankens eksterne interessenter. Korrupsjon tolereres ikke, hverken hos de ansatte
eller hos samarbeidspartnere. Banken er fortsatt en liten og oversiktlig organisasjon, har rimelig lik fordeling
mellom kjgnnene og nulltoleranse for diskriminering av noe slag. Banken har egen varslingskanal. De ansatte har
valgt verneombud, en person som har fullfart pakrevd opplaering for rollen.

Banken har etablert klageadgang for kunder. Bankens personvernerklaring fremgéar av Bankens hjemmeside og
er oppdatert i forbindelse med lansering av ny hjemmeside.

Banken er underlagt dpenhetsloven og har en styregodkjent redegjarelse basert pa kartlegging av Bankens
leverandgrer. Denne kartleggingen omfatter en aktsomhetsvurdering som hensyntar anstendige arbeidsforhold og
menneskerettigheter hos bade Banken og leveranderene. Banken publiserer den styrevedtatte redegjerelsen og
resultatet av sin aktsomhetsvurdering innen 30. juni hvert &r pa hjemmesiden. Interesserte kan henvende seg til
Banken for & f& vite mer om arbeidet knyttet til bacrekraft, grunnleggende menneskerettigheter og anstendige
arbeidsforhold.

@konomisk kriminalitet og antihvitvasking

Finansielle institusjoner spiller en avgjerende rolle i arbeidet med & forhindre gkonomisk kriminalitet. Vare kunder,
og samfunnet som helhet, har tillit og forventninger til at vi driver vare forretninger pa en ansvarlig, etisk og lovlig
mate. Nordic Corporate Bank har oppmerksomhet pa risikoen som foreligger ved at Banken kan bli benyttet som
instrument for gkonomisk kriminalitet som hvitvasking, bedrageri, terrorfinansiering, sanksjonsomgaelse eller
annen okonomisk kriminalitet.

Kravene til tiltak mot gkonomisk kriminalitet inkludert terrorfinansiering er fastsatt i Lov om tiltak mot hvitvasking
og terrorfinansiering. | tillegg underligger Banken plikter relatert til sanksjoner implementert i norsk lov. Banken
har plikt til & foreta undersekelser dersom det avdekkes forhold som kan indikere at midler har tilknytning til
gkonomisk kriminalitet eller dersom det avdekkes forhold som underligger sanksjoner. Loven stiller som et viktig
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prinsipp, at bankene skal kjenne sine kunder og deres virksomhet. Denne kjennskapen omfatter blant annet krav
om & innhente informasjon om reelle eiere, formal med kundeforholdet og videre om midlenes opprinnelse. Banken

har et lovmessig krav om system for transaksjonsovervaking. Avvikende manster vil kunne danne grunnlag for
narmere undersgkelser eller sparsmal.

Bankens rutiner er utarbeidet med bakgrunn i Lov om tiltak mot hvitvasking og terrorfinansiering med tilhgrende
forskrift og veileder fra Finanstilsynet, samt med bakgrunn i sanksjonsregelverket. | dette ligger ogséa et krav om at
Banken skal ha en virksomhetsinnrettet risikovurdering. Det overordnede formalet med Bankens rutineverk og de
ansattes opplaring er & forebygge og avdekke gkonomisk kriminalitet som er utfort i den hensikt & oppna
wskonomisk vinning hvor utgangspunktet er en straffbar handling, samt forhindre sanksjonsomgaelse.

Bankens primzre oppgaver som reguleres i vart rutineverk, innebaerer 4 ha god kundekontroll, gjennomfare en
risikovurdering av samtlige kunder, folge opp Bankens kunder lspende samt undersoke og rapportere indikasjon
pa mistenkelige transaksjoner til @kokrim. Forhold som berarer brudd pa sanksjonsregelverket, rapporteres il
Deksa.

Bankens arbeid mot gkonomisk kriminalitet er en integrert del av Bankens arbeidsprosesser. Det gjennomferes
Jjevnlig obligatorisk opplaering for ansatte og for styrets medlemmer hvor sa vel regelverk, rutiner, eksterne
risikovurderinger og trender gjennomgas.

IT-sikkerhet og personvern

Banken ivaretar IT-sikkerhet og personvern pa en systematisk mate med strategiske sikkerhetsmalsettinger,
risikovurderinger, instrukser, rutiner og retningslinjer. Det er stor oppmerksomhet rundt det vedvarende
trusselbildet i cyber-verdenen. Banken sarger kontinuerlig for 4 opprettholde sikkerhetstiltak for 4 unnga at
kunders data og/eller midler kommer pa avveie. Arbeidet skjer i tett samarbeid med Bankens viktigste leveranderer
pa IKT-omradet. Eventuelle avvik og hendelser rapporteres iht rutine. | 2024 ble en hendelse rapportert til
Finanstilsynet.

Banken har i 2024 arbeidet aktivt for 4 ha et godt grunnarbeid for innlemmelsen av DORA-forordningen i norsk
rett. DORA-forordningen forventes 4 tre i kraft i 2025 og vil kreve endringer for flere aktarer som requleres av dette
regelverket. Banken har opererti henhold til IKT-forskriften og vurderer dermed at Banken er godt rustet for denne
endringen.

Banken har oppnevnt et personvernombud. Det er etablert rutiner og instrukser for hvordan kunder kan klage,
rapportere hendelser, be om innsyn i registrerte personopplysninger og be om & fa overfart registrerte
personopplysninger til en annen behandlingsansvarlig. Disse rettighetene fremgar av Bankens
personvernerklaering tilgjengelig pa Bankens hjemmeside.

Banken skal registrere og vurdere alle vesentlige avvik relatert til behandling av personopplysninger og baserer sin
rapportering til Datatilsynet pa dette. Ingen registrerte avvik ble rapportert til Datatilsynet i 2024,

Eierstyring og selskapsledelse

Bankens eierstyring og selskapsledelse bygger pa Norsk anbefaling for eierstyring og selskapsledelse. Eierstyring
og selskapsledelse i Nordic Corporate Bank omfatter de mal og prinsipper som Banken styres og kontrolleres etter.
Dette for 4 sikre effektiv bruk av Bankens ressurser og stgrst mulig verdiskaping for Bankens kunder, ansatte og
aksjonaerer.

Nordic Corporate Bank er organisert som et allmennaksjeselskap og forvaltningen av Banken harer til under styret.
Styret velges av generalforsamlingen. Styret har ansvaret for at virksomheten drives i samsvar med gjeldende lover
og forskrifter, og at det er etablert kontrollsystemer for 4 sikre dette. Banken har utarbeidet styreqodkjente policyer
og rammeverk for virksomhetsstyring og eierskap, samt en egen styreinstruks. Det foreligger tilsvarende
rammeverk for etikk og for handtering av interessekonflikter.

Styret gjennomgar og oppdaterer med jevne mellomrom Bankens malsettinger og strategier. Styret mottar
regelmessig risikostyringsrapporter, driftsrapporter og regnskapsrapporter for @ felge opp maloppnaelse og i
hvilken grad Banken etterlever gjeldende strategi. Styret foretar arlig evaluering av sitt arbeid og sin arbeidsform.
Banken hadde &tte styremgter i 2024,
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Det er tegnet styreansvarsforsikring. Polisen dekker ansvar for formueskade, herunder personlig ansvar for
Bankens gjeld, som skyldes krav fremsatti forsikringsperioden som falge av en pastatt ansvarsbetingende handling
eller unnlatelse i sikredes egenskap av daglig leder, medlem av ledelsen og styremedlem.

Organisasjon

Ved begynnelsen av aret hadde Banken 21 heltidsansatte. Ved utgangen av éret var tallet 24, hvorav 12 kvinner og
12 menn. | takt med Iznnsom vekst forventer Banken & ansette flere medarbeidere i lopet av 2025. Styret bestar av
tre kvinner og to menn. Styreleder er mann, det samme gjelder daglig leder. Styret mener det er likestilling i Banken
og at det ikke er ngdvendig 4 iverksette tiltak pa dette omrédet. Banken har utnevnt HMS-ansvarlig og valgt
verneombud.

Banken har etablert et grunnlag for sitt arbeid med helse, miljg og sikkerhet gjennom styregodkjent policy og
tilharende rutiner. Dette rammeverket danner grunnlaget for Bankens systematiske arbeid pa omradet. Lovverket
stiller aktivitetskrav til arbeidsgiver for a ivareta de ansatte og deres utviklingsmuligheter. Banken gnsker a fremsta
som en attraktiv arbeidsplass gjennom & ivareta sine ansatte og sgrge for at tilgang pa relevant kompetanse
opprettholdes fremover.

Faglig og sosialt milja karakteriseres som godt, og turnover er lav. Det gjennomfares jevnlige medarbeidersamtaler.
| 2024 var sykefravacret 0,84 %, tilsvarende 46 sykedager. Det har ikke vazrt rapportert om skader eller ulykker pa
arbeidsplassen. Banken har en avtale om helsetjenester med Avonova.

Banken har etablert en ordning med overskuddsdeling hvor tildeling er basert p4 oppnadd resultat etter skatt og
egenkapitalavkastning. Tildeling skjer i henhold til prinsipper vedtatti styretarlig, og skjer i form av aksjer i Banken.
Godtgjerelsesordningen skal ivareta god styring og kontroll, motvirke for hay risikotaking og unnga
interessekonflikter, samtidig med at ordningen skal fremme initiativ og belonne hay maloppnaelse.

Ytre miljo

Banken har hayt digitalt innslag i sine arbeidsprosesser, noe som bidrar til 4 redusere klimaavirykk. Banken
tilrettelegger for at de ansatte kan foreta gode klimamessige valg. Lokalene er relativt kompakte og
reisevirksomheten er lav, blant annet som fglge av utstrakt bruk av videomgter. Oppvarming og eventuell lading
skjer ved hjelp av fornybar energi, og avfall kildesorteres. Utover dette forurenser ikke Banken det ytre miljo.

Ved verken 4 finansiere kjoretay, anleggsmaskiner, jordbruk, skip, fly, industri eller olje og gass, reduseres Bankens
klimaavtrykk betydelig samtidig som Bankens eksponering mot utslippsintensive naeringer begrenses. Det gir 0gsa
lav eksponering mot energiintensive neeringer som er spesielt sarbare i perioder med hoye stram-, olje- og
gasspriser,

Disponering av arets resultat og utbytte

Nordic Corporate Bank har som mal & gi en god og stabil avkastning p4 Bankens egenkapital og av dette dele ut
50 % av resultat etter skatt til Bankens aksjonaerer. Ved fastsettelse av utbytte vil det bli tatt hensyn til Bankens
resultatutvikling og soliditet. Styret vil for 2024 foresla et utbytte pa kr 10,45 per aksje, tilsvarende et
utdelingsforhold pa inntil 50,0 % av resultat etter skatt.

Arsresultatet pa kr 131,3 mill. feres mot annen egenkapital. Banken hadde en samlet egenkapital pa kr 1.076,7
mill. ved arsskiftet. Aksjonarenes andel utgjorde kr 926,7 mill.

Aksjoneerforhold

Banken har i 2024 gjennomfart tre aksjeemisjoner. Det ble utstedt 1.025.000 aksjer i forbindelse med utovelse av
tegningsretter i februar 2024 til kurs kr 100,00 per aksje. Kapitalforhayelsen ble registrert i Foretaksregisteret 16.
februar 2024, Videre ble det i mars 2024 utstedt 15765 aksjer til kurs kr 121,20 per aksje i forbindelse med et
aksjekjopsprogram mot ansatte med tre ars bindingstid. Det ble 0gsa utstedt 22.700 aksjer til kurs 129,28 per aksje
i forbindelse med utdeling av bonuslenn til ansatte med ett ars bindingstid. Kapitalforhayelsene ble registrert i
Foretaksregisteret 19. mars 2024.

Ny aksjekapital er pa kr 31.377.455,- fordelt pa 6.275.491 aksjer hver palydende kr fem. Totalt har Banken 123
aksjonzerer per 31 desember 2024, Det har i 2024 kun vasrt et fatall aksjetransaksjoner utover gjiennomfore
emisjoner og transaksjoner mellom narstdende. Bankens ansatte eide direkte og indirekte 1043.210 aksjer
tilsvarende 16,62 % av utestaende aksjer.
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De starste aksjonarene er Canica Invest AS (12,53 %), Pastis AS (11,40 %}, Knut Axel Ugland Holding AS (9,90 %),
Wilh. Wilhelmsen Holding AS (9,90 %) og Kistefos AS (9,83 %).

Annen informasjon
Regnskapet for 2024 er utarbeidet i samsvar med International Financial Reporting Standards godkjent av Den
europeiske union, og er Bankens femte arsregnskap.

Fortsatt drift
Forutsetning om fortsatt drift er lagt til grunn for arsregnskapet og styret bekrefter at forutsetningene for fortsatt
drift er til stede.

Hendelser etter balansedato
Det er ingen vesentlige hendelser etter balansedato.

Utsikter fremover

| 2025 forventes en stabilisering i den skonomiske utviklingen etter flere ar med hey inflasjon og renteskninger.
Norges gkonomi viser tegn til moderat vekst, men det er fortsatt usikkerhet om utsiktene bade globalt og for norsk
gkonomi.

Heye byggekostnader og stigende renter har medfort lav aktivitet pa boligbygging og fa nye prosjekter realiseres.
Dette sammen med lavere rente vil bidra til gkt ettersparsel som gjer at vi kan forvente at boligprisene vil stige i
2025, Ventelig vil dette igjen medfere at flere boligprosjekter vil bli realisert og bidra til skt aktivitet. @kt utbytte- og
formuesskatt i kombinasjon med et hgyere renteniva har medfert stadig faerre utleieboliger og okte leiepriser. Det
forventes imidlertid ikke at et fall i rentenivaet vil reversere denne utviklingen i tiden fremover. Innen
naeringseiendom forventes det at et lavere renteniva vil gi et lavere avkastningskrav, ekte eiendomspriser og flere
omsetninger.

Markedet for sikrede kreditter til mellomstore bedrifter pa @stlandet vurderes fortsatt som attraktivt. Markedet er
Norges starste og mest konsentrerte bedriftssegment, og karakteriseres av likvide sikkerheter, lav gjeldsgrad og
haye lanemarginer.

Nordic Corporate Bank har bygget en solid posisjon i markedet for finansiering av mellomstore bedrifter og deres
eiere. Banken konstaterer at stadig faerre konkurrenter og rigid kredittpraksis i de starre bankene, farer til svekket
konkurranse pa finansiering mot mellomstore bedrifter. Dette gir muligheter tl fortsatt lennsom vekst for Nordic
Corporate Bank.

Oslo 12, februar 2025
Styret i Nordic Corporate Bank ASA

Christian Berg Garil Bjerkan Knut Axel Ugland

Styreleder Nestleder

Hanna Oberg Ingrid Haugen Fougner Erling Astrup
Dagltg leder
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Oppstilling over totalresultatet - morbank
kr 1000 Note 2024 2023
Renteinntekter fra eiendeler 435 856 353723
Renteinntekter malt til virkelig verdi 38887 27401
Rentekostnader 197 968 144 541
Netto renteinntekter 4 276 715 236 583
Provisjonsinntekter og lignende inntekter 5 4898 2442
Provigjonskostnader og lignende kostnader 5 1496 1325
Inntekter av eierinteresser i tilknyttede selskaper 1459 570
Netto gevinst/ (tap) pa finansielle instrumenter til virkelig verdi 6 -3147 -723
Andre inntekter og kostnader 1714 a59
Sum inntekter 278 488 237542
Lenn og generelle administrasjonskestnader 78 57 928 57200
Avskrivninger av varige driftsmidler og immaterielle eiendeler 1718 5004 4174
Andre driftskostnader 7 17 064 15914
Sum driftskostnader for nedskrivninger og tap 7 79 996 77288
Nedskrivninger og tap pa utlan og garantier 12 28203 10 888
Driftsresultat fer skatt 170 290 149 367
Skatt pa ordingert resultat 10 33010 34 830
Resultat for perioden 131280 114 537
Andre innregnede inntekter og kosthader o] 0
Totalresultat for perioden 131280 14537
Resultat tilordnet aksjonzerene 15 320 103157
Resultat tilordnet hybridkapital 15 960 1379
Balanse - morbank
kr 1000 Note 31.12.2024 31.12.2023
Eiendeler
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 127 484723 384674
Utan til kunder 12,27 3943162 3558195
Aksjer, andeler og andre verdipapirer 15,16,18,24,27 935157 704 624
Aksjer i datterselskap og tilknyttede selskaper 19 27029 29410
Immaterielle eiendeler 18 17515 14094
Leierett og varige driftsmidler 7 2109 3724
Andre fordringer 20 6035 5052
Utsatt skattefordel 10 5593 4885
Sum eiendeler 13,14,28 5431322 4704 657
Gjeld
Innskudd og andre innlan fra kunder 19,23 4182 096 3726 868
Annen gjeld og leieforpliktelser 24,34 58351 niss
Ansvarliq lanekapital 2223 14191 0
Sum gjeld 13,14,32 4354 639 3798007
Egenkapital
Innskutt egenkapital 31,32,33 730 826 623481
Annen eqenkapital 135 857 133168
Opptjent og innskutt egenkapital 926 683 756 650
Fondscbligasjonslan 2223 150 000 150 000
Sum egenkapital 25,26 1076 683 906 650
Sum gjeld og egenkapital 5431322 4704 657
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Oppstilling over totalresultatet - konsern
kr 1000 Note 2024 2023
Renteinntekter fra eiendeler 435 856 353743
Renteinntekter malt til virkelig verdi 38887 27401
Rentekostnader 197 969 144 541
Netto renteinnteldter 4 276 714 235 603
Pravisjonsinntekter og lignende inntekter 5 4838 8878
Provisjonskostnader og lighende kostnader 5 1496 1325
Inntekter av eierinteresser i tilknyttede selskaper 1458 570
Netto gevinst/ (tap) pa finansielle instrumenter til virkelig verdi 6 5127 <7123
Andre inntekter og kostnader 9988 7496
Sum inntekter 286 762 244 099
Lann og generelle administrasjonskostnader 78 57928 65578
Avskrivninger av varige driftsmidler og immaterielle eiendeler 1718 5004 4230
Andre driftskestnader 7 17 064 20223
Sum driftskostnader for nedskrivninger og tap 7 79 996 a0 031
Nedskrivhinger og tap pa utlan og garantier 12 28203 10 888
Driftsresultat fer skatt 178 563 143181
Skatt pa ordinaert resultat 10 33010 33 468
Resultat for perioden 139 554 109 712
Andre innregnede inntekter og kostnader o] 0
Totalresultat for perioden 139 554 109 712
Resultat tilordnet aksjenacrene 15320 88 332
Resultat tilordnet hybridkapital 15 960 1379
Balanse - konsern
kr 1000 Note 31.12.2024 31.12.2023
Eiendeler
Utan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 1,28 494723 384674
Utlan til kunder 12,28 3943162 3558195
Aksjer, andeler og andre verdipapirer 15,16,19,25,.28 935157 704 624
Aksjer i tilknyttede selskaper 13 27 589 17037
Immaterielle eiendeler 18 17515 14165
Leierett og varige driftsmidler 7 2109 3894
Andre fordringer 20 11245 3298
Utsatt skattefordel 10 5583 6121
Sum eiendeler 13,14,28 5 437092 4692008
Gjeld
Innskudd og andre innlan fra kunder 19,23 418207 3725515
Annen gjeld og leieforpliktelser 24,35 64176 68118
Ansvarlig lanekapital 24,35 14191 0
Sum gjeld 13,14,32 4360 439 3793633
Egenkapital
Innskutt egenkapital 32,3334 730 826 623481
Annen egenkapital 195 827 124 895
Opptjent og innskutt egenkapital 926 653 748 376
Fondscbligasjonslan 22,23 150 000 150 000
Sum egenkapital 26,27 1076 653 898 376
Sum gjeld og egenkapital 5 437092 4692 008
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Christian Berg
Styrefeder

Hanna Oberg

Oslo 12, februar 2025
Styret i Nordic Corporate Bank ASA

Goril Bjerkan
Nestleder

Ingrid Haugen Fougner

S

NORDIC
CORPORATE
BANK
Knut Axel Ugland
Erling Astrup
Daglig leder
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Egenkapitaloppstilling
Morbank
Annen Fonds-
ki 1000 Aksjekapital Overkurs egenkapital obligasjon Sum
Egenkapital pr 31.12.2022 25 853 591430 68 376 100 000 785 658
Emisjon 207 5991 o] 50 000 56198
Arets resultat 0 ¢ 14537 Y] 14 537
Utbytte 0 ¢ -37487 o] -37 487
Kostnader fondsobligasjon ] [ -878 o -878
Betalte renter fondsobligasjon ] [ -11379 4] -11379
Egenkapital pr 31.12.2023 26 060 597421 133169 150 000 906 650
Emisjon 5317 102 028 o} ] 107 345
Arets resultat o ¢ 131280 0 131280
Uthytte o o] -52 391 0 -52 391
Kostnader fondsobligasjon ] [ -241 ] -241
Betalte renter fondsobligasjon ] [\ -15 960 4] -15 960
Egenkapital pr 31.12.2024 31377 699 449 195 858 150 000 1076 684
Konsern
Annen Fonds-
ki 1000 Aksjekapital Overkurs egenkapital obligasjon Sum
Egenkapital pr 31.12.2022 25 853 591430 64 928 100 000 782210
Emisjon 207 5991 o] 50 000 56198
Arets resultat 0 ¢ 109 M Y] 108 M
Utbytte 0 o -37487 0 -37487
Kostnader fondsobligasjon ] [ -878 o -878
Betalte renter fondsobligasjon [ [ -11379 4] -11379
Egenkapital pr 31.12.2023 26 060 597421 124 895 150 000 898 376
Emisjon 5317 102 028 o} ] 107 345
Arets resultat o o} 139524 ] 139524
Uthytte o o] -52 391 0 -52 391
Kostnader fondsobligasjon ] [ -241 ] -241
Betalte renter fondsobligasjon ] [\ -15 859 4] -15 959
Egenkapital pr 31.12.2024 31377 699 449 195 827 150 000 1076 653
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Kontantstremoppstilling

Meorbank
kr 1000 2024 2023
Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter
Renteinnbetalinger fra sentralbanker og kredittinstitusjoner 25 096 16 743
Renteinnbetalinger, provisjonsinnbetalinger og gebyrer fra kunder 429158 330568
Netto inn- og utbetalinger av nedbetalingslan, rammekreditter -398 718 -494 004
Renteutbetalinger til kunder -197 216 -144 001
Netto innbetalinger av innskudd fra kunder 403 809 356 025
Renteinnbetalinger pa verdipapirer 43512 28962
Utbetalinger til drift -120 000 -96 644
Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter 185641 -2351
Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter
Kjop/salg av varige driftsmidler -108 -101
Kjop av langsiktige aksjer og andre eiendeler -7821 -15 680
Inn- og utbetalinger pé aksjer, andeler og andre verdipapirer -221 830 -169 137
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter -229760 -184 919
Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter
Netto innbetaling ved ansvarlig lan 114191 [
Netto innbetaling ved fondsobligasjon -14 655 38 986
Netto innbetaling ved emisjon/kapitalutvidelse/ uthytte 54 631 -37 487
Netto kontantstrem frafinansieringsaktiviteter 154167 1499
Netto kontantstrem for perioden 10048 -185771
Beholdning av kontantekvivalenter ved periodens begynnelse 384674 570 445
Beholdning av kontantekvivalenter ved periodens slutt*) 494723 384674
Kansern
kr 1000 2024 2023
Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter
Renteinnbetalinger fra sentralbanker og kredittinstitusjoner 25 096 16 743
Renteinnbetalinger, provisjonsinnbetalinger og gebyrer fra kunder 429158 330568
Netto inn- og utbetalinger av nedbetalingslan, rammekreditter -398718 -492 004
Renteutbetalinger til kunder -197 216 -144 001
Netto innbetalinger av innskudd fra kunder 403 809 356 025
Renteinnbetalinger pa verdipapirer 43512 28962
Utbetalinger til drift -120 000 -100 644
Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter 185641 -4351
Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter
Kjop/salg av varige driftsmidler -108 -101
Kjop av langsiktige aksjer og andre eiendeler -7821 -13 680
Inn- og utbetalinger pé aksjer, andeler og andre verdipapirer -221 830 -169 137
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter -229760 -182919
Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter
Netto innbetaling ved ansvarlig lan 14191 o
Netto innbetaling ved fondsobligasjon -14 655 38 986
Netto innbetaling ved emisjon/kapitalutvidelse/ uthytte 54 631 -37487
Netto kontantstrem frafinansieringsaktiviteter 154167 1499
Netto kontantstrem for perioden 10048 -185771
Beholdning av kontantekvivalenter ved periodens begynnelse 384674 570 445
Beholdning av kontantekvivalenter ved periodens slutt*) 494723 384674

*) Kontanter og kontantekvivalenter er definert som fordringer pa kredittinstitusjoner og sentralbanker uten avtalt Igpetid eller oppsigelsesfrist.

>
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Note 1 - Generell informasjon

Selskapsinformasjon
Nordic Corporate Bank ASA er en bank for mellomstore bedrifter og deres eiere. Den ble etablert i 2019, Banken
har spesialisert seg pa a tilby sikrede kreditter til mellomstore bedrifter og deres eiere. Banken har sitt hovedkontor
i Inkognitogata 8, Oslo.

Konsernregnskapet omfatter Corporate Eiendom AS (100 %). Selskapet driver investeringer og forvaltning av
verdipapirer og eiendom og andre tilharende virksomhetsomrader. Adressen er Inkognitogata 8, Oslo.

Regnskapet ble vedtatt av styret den 12, februar 2025,

Note 2 - Regnskapsprinsipper

Grunnlag for utarbeidelse av regnskapet

Regnskapet er utarbeidet i overensstemmelse med IFRS® Accounting Standards og tilhgrende fortolkninger som
fastsatt av EU og tradt i kraft per 31. desember 2024, samt de ytterligere norske opplysningskravene som fglger av
regnskapsloven herunder arsregnskapsforskriften for banker, finansieringsforetak m.m.

Konsolidering

Datterselskap er i morbankens regnskap regnskapsfort til anskaffelseskost. Dette medferer at bokfert verdi av
datterselskap er kostpris pa aksjene. Bokfart verdi, kostpris og nedskrivninger er vist i note 19. Konserninterne
saldoer og eventuelle urealiserte gevinster og tap eller inntekter og kostnader knyttet til konserninterne
transaksjoner, elimineres ved utarbeidelsen av konsernregnskapet.

Der ikke annet er angitt, er notene felles.

Presentasjonsvaluta

Presentasjonsvalutaen er norske kroner, som ogsa er Bankens funksjonelle valuta. Balanseposter i utenlandsk
valuta er omregnet til norske kroner etter valutakurs pa balansedagen mens resultatposter i utenlandsk valuta
omregnes til norske kroner basert pa gjennomsnittlig valutakurs. Alle belap er oppgitt i tusen kroner med mindre
noe annet er angitt.

Tilknyttede selskaper

| 3. kvartal 2023 ervervet Banken 49,9 % av aksjene i Noroppgjer AS. Selskapet er definert som et tilknyttet selskap,
der Banken har betydelig innflytelse, men ikke kontroll. Investeringer i tilknyttede selskaper regnskapsfares etter
egenkapitalmetoden. Investeringen regnskapsfares pa kjapstidspunktet til anskaffelseskost, og Bankens andel av
resultatet i etterfelgende perioder inntektsferes eller kostnadsferes.

Eierandelen i Bankens tidligere heleide datterselskap Tinholt Eiendomsmegling AS (tidligere Nordic Corporate
Bank Nye Boliger AS), blei 2. kvartal 2024 redusert til 18 %. Selskapet er fra 30. juni 2024 Klassifisert som et tilknyttet
selskap. Effekten av ny verdimaling ved overgang til tilknyttet selskap er en reversering av tidligere tap i konsernet
med kr 8,3 mill, som er regnskapsfart under andre inntekter og kostnader.

Segmentrapportering
| Nordic Corporate Bank er alle kredittaktiviteter samlet i en kredittavdeling rettet mot neeringslivsmarkedet.
Banken styrer og felger opp kredittaktivitetene som ett forretningsomréde.

Klassifisering og maling

Finansielle elendeler
Finansielle eiendeler skal etter IFRS 9 klassifiseres i tre malekategorier:

- Virkelig verdi med verdiendring over resultat
- Virkelig verdi med verdiendring over utvidet resultat
- Amortisert kost
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Malekategori bestermmes ved faorstegangs innregning av den finansielle eiendelen. Det skilles mellom
gjeldsinstrumenter og egenkapitalinstrumenter. Klassifiseringen av finansielle eiendeler bestemmes pa bakgrunn
av de kontraktsmessige vilkér for den finansielle eiendelen og forretningsmodellen som brukes for styring av den
portefalien eiendelen inngar i.

Ved forstegangs innregning méles alle finansielle instrumenter som senere males til amortisert kost eller til virkelig
verdi over resultat, til virkelig verdi tillagt eller fratrukket direkie henfarbare transaksjonskostnader.
Transaksjonskostnader som gjelder finansielle instrumenter som senere males til virkelig verdi over resultat,
resultatferes ved ferstegangs innregning.

Finansielle eiendeler som er gjeldsinstrumenter med kontraktsfestede kontantstrammer som kun er betaling av
rente og hovedstol pa fastsatte tidspunkt, og som holdes i en forretningsmodell hvor formalet er & motta
kontraktsfestede kontantstrammer, skal i utgangspunktet males til amortisert kost. Bankens utlan ligger i denne
kategorien.

Finansielle eiendeler som i utgangspunktet klassifiseres til amortisert kost eller virkelig verdi med verdiendring over
utvidet resultat kan utpekes til méling til virkelig verdi med verdiendring over resultat dersom dette eliminerer eller
vesentlig reduserer et regnskapsmessig misforhold.

Gvrige finansielle eiendeler som er gjeldsinstrumenter og egenkapitalinstrumenter méles til virkelig verdi med
verdiendringer over resultat. Dette gjelder egenkapital- og gjeldsinstrumenter som ikke kun er betaling av
kontraktsfestede renter og hovedstol, og instrumenter som holdes i en forretningsmodell hvor formalet i hovedsak
ikke er 4 motta kontraktsfestede kontantstrsmmer. Bankens obligasjonsportefalje, fond og aksjer er utpekt til
maling til virkelig verdi med verdiendring over resultat,

Finansielle forpliktetser
Finansielle forpliktelser skal som hovedregel klassifiseres til amortisert kost. Unntaket er finansielle derivater som
males til virkelig verdi over resultat. Alle Bankens finansielle forpliktelser er klassifisert til amortisert kost.

Tapsavselninger ulidn

Tapsavsetninger innregnes basert pa forventet kredittap i en 3-trinns modell introdusert i IFRS 8. Modellen gjelder
for finansielle eiendeler malt til amortisert kost, og som ikke hadde inntrufne tap ved ferstegangs innregning. Videre
er lanetilsagn, finansielle garantikontrakter som ikke méles til virkelig verdi over resultat og fordringer pé leieavtaler
omfattet av modellen.

Ved farstegangs innregning av engasjementet og nar kredittrisikoen ikke har gkt vesentlig avsettes det for 12-
maneders forventet kredittap (trinn 1). 12-méaneders forventet kredittap er det tapet som er forventet 4 inntreffe over
levetiden til engasjementet, men som kan knyttes til begivenheter som inntreffer de ferste 12 manedene.

Dersom det anses 4 skje en vesentlig gkning i kredittrisikoen for en eiendel eller gruppe av eiendeler gjores det en
tapsavsetning tilsvarende den forventede levetiden til engasjementet (trinn 2). Dersom det oppstér et kredittap
innregnes renteinntekter basert pa bokfert belep etter justering for tapsavsetning.

Pa hver balansedag vurderes det om det eksisterer objektive indikasjoner for at verdien pa et individuelt
engasjement er redusert (trinn 3). Verdifallet ma vaere resultat av en eller flere hendelser inntruffet etter ferstegangs
innregning og resultatet av hendelsen eller hendelsene ma kunne males palitelig. Dersom det foreligger objektive
indikasjoner pa at en slik verdireduksjon er inntruffet beregnes sterrelsen pa tapet til forskjellen mellom balansefert
verdi og naverdien av estimerte fremtidige kontantstrommer diskontert med engasjementets opprinnelige effektive
rentesats.

Mistigholdle og lapsutsatie engasjemert

Som hovedregel er et engasjement misligholdt nar avdrag og renter ikke er betalt til rett tid, eller en rammekreditt
er trukket utover et bevilget belep. Forsinkelser med avdrag pa nedbetalingslan eller uvesentlige/korte overtrekk
pa rammekreditter betraktes som uregelmessigheter fra kundens side. Dersom manglende betaling strekker seq
utover 90 dager klassifiseres og rapporteres imidlertid engasjementet alltid som misligholdt.
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Utlan og andre engasjementer som ikke er misligholdte, men hvor kundens gkonomiske situasjon gjor det
sannsynlig at tap vil materialisere seg pa et senere tidspunkt, klassifiseres som tapsutsatte engasjementer.
Misligholdte engasjementer under 90 dager, hvor det er dpnet konkurs eller gjeldsforhandlinger, iverksatt rettslig
inkasso, foretatt utpanting eller tatt utleqg i, klassifiseres ogsa som tapsutsatte engasjementer.

Utlan

Bankens utlan bestdr av utlan til kunder som inngar i en forretningsmodell hvor formalet er 4 motta
kontraktsfestede kontantstremmer, og males derfor til amortisert kost. Amortisert kost er beregnet med
utgangspunkt i anskaffelseskost minus nedbetalinger pa hovedstol, tillagt eller fratrukket kumulativ amortisering
som falge av en effektiv rentemetode, og fratrukket eventuelle belgp for verdifall. Effektiv rente er den renten som
ngyaktiqg diskonterer de estimerte fremtidige inn- og utbetalinger over den forventede levetiden til engasjementet.

Immaterielle eiendeler

Immaterielle eiendeler innregnes nar kravene til balansefering er til stede. Goodwill oppstar som en differanse
mellom virkelig verdi av vederlaget ved kjap av en virksomhet og virkelig verdi av identifiserbare eiendeler og
forplikielser. Goodwill avskrives ikke, men er gjenstand for en arlig nedskrivningstest med sikte pa 4 avdekke et
eventuelt verdifall, i samsvar med IAS 36. Nedskrivninger foretas nar balansefert verdi av goodwill overstiger
gjenvinnbart belap. Nedskrivninger fares over resultat og reverseres ikke.

Immaterielle eiendeler ervervet separat balanseferes til kostpris. @konomisk levetid er enten bestemt eller
ubestemt. Immaterielle eiendeler med bestemt levetid avskrives over gkonomisk levetid og testes for nedskrivning
ved indikasjoner pa dette. Avskrivningsmetode og -periode vurderes minst arlig.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler regnskapsfares i samsvar med |AS 16. Ved farstegangs innregning males investeringene til
anskaffelseskost og avskrives deretter lineeert over forventet levetid. Eiendom, anlegg og utstyr som hver for seg
er av liten betydning, for eksempel PC-er og annet kontorutstyr, vurderes ikke individuelt for restverdier, levetid
eller verdifall, men vurderes som grupper. Eiendom, anlegg og utstyr er omfattet av nedskrivningstester i samsvar
med IAS 36 nar omstendighetene indikerer et potensielt nedskrivningsbehov.

Leieavtaler

IFRS 16 regulerer leieavtaler og angir prinsipper for innregning, maling, presentasjon og opplysninger om
leieavialer for bade leietaker og utleier. Standarden krever at leietaker innregner en leieforpliktelse for alle
leieavtaler, med unntak for korte leieavtaler og eiendeler med lav verdi (som kontorutstyr). Ved forstegangs
innregning skal leieforpliktelsen males som naverdien av forventede betalinger for retten til & bruke den
underliggende eiendelen i avtaleperioden. Rett til bruk av en eiendel skal innregnes med samme verdi ved
ferstegangs innregning.

Det skal i etterfalgende perioder gjiennomfares en fornyet maling av leieforplikielsene dersom det er en endring i
forventede betalinger knyttet til restverdigarantier, endring i fremtidige betalinger av leie som felge av endringer i
indeks eller rentesats, endring i vurdering av leieperioden eller endret vurdering av en opsjon til & kjepe den
underliggende eiendelen.

Leieforpliktelser (kontorlokaler} presenteres under Leieforpliktelser i balansen mens bruksretten presenteres under
Leierett. Leieforpliktelsen renteberegnes og danner grunnlag for rentekostnad som presenteres under
rentekostnader mens bruksretten gir avskrivninger i resultatoppstillingen.

Innskudd fra kuncler
Innskudd fra kunder vurderes til amortisert kost.

Fondsobligasjon

Evigvarende fondsobligasjonslan hvor utsteder har en ubetinget rett til ikke & betale rente klassifiseres som
egenkapital. Netto utbetalte renter og amortisering av emisjonskostnadene presenteres som fradrag i
aksjonzerenes egenkapital.
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Renteinntekter og -kostnader

Renteinntekter og -kostnader knyttet til eiendeler og forpliktelser som madles til amortisert kost resultatferes
lepende basert pa effektiv rentes metode. Gebyrer knyttet til innlan og utldn inngar i beregningen av effektiv rente
og amortiseres over forventet lgpetid. Renteinntekter beregnes basert pa brutto utlan for utlan til kunder i trinn 1
0g 2, og netto utlan for utlan til kunder i trinn 3.

For obligasjoner som vurderes til virkelig verdi over resultat vil markedsrenten klassifiseres som renteinntekt mens
verdiendring klassifiseres som inntekt fra andre finansielle eiendeler.

Provisjonsinntekter og -kostnader

Provisjonsinntekter og -kostnader periodiseres i hovedsak i takt med ytelsen av en tjeneste. Gebyrer som er knyttet
til rentebaerende instrumenter fares ikke som provisjoner, men inngéar i beregningen av effektiv rente for det
rentebaerende instrumentet og resultatfares tilsvarende.

Konstaterte tap

Tap anses som konstatert ved stadfestet akkord eller konkurs, ved at utleggsforretninger ikke har fort frem, ved
rettskraftig dom, ved at Banken har gitt avkall pa hele eller deler av engasjementet, eller at engasjementet pa annen
méte anses som tapt for Banken. Konstaterte tap som er dekket av tidligere foretatte tapsavsetninger fares mot
avsetningene. Konstaterte tap uten dekning i tapsavsetningene, samt over- eller underdekning, resultatfores.

Skatt

Resultatfort skattekostnad bestér av periodeskatt (betalbar skatt) og endring i utsatt skatt. Periodeskatt er skatt
beregnet pa arets skattepliktige resultat. Utsatt skatt beregnes og innregnes i samsvar med IAS 12, Utsatt skatt
beregnes med den til enhver tid gjeldende skattesats. Utsatt skatt beregnes som en eiendel eller forpliktelse pa
midlertidige forskjeller, som er differansen mellom regnskapsmessig- og skattemessig verdi pd eiendeler og
forplikielser. Det beregnes og innregnes en eiendel ved utsatt skatt pa fremforbare skattemessige underskudd, i
den utstrekning det forventes fremtidige skattepliktige resultat som gjer det mulig & utnytte skattefordelen. Renter
pa fondsobligasjoner er fradragsberettiget og presenteres som endringer i egenkapital.

Note 3 - Estimater

Skjennsmessige vurderinger, estimater og forutsetninger

Ved anvendelse av Bankens regnskapsprinsipper har selskapets ledelse pa enkelte omrader utavd skjann og lagt
til grunn antakelser om fremtidige hendelser som grunnlag for regnskapsferingen. Regnskapsestimatene kan
awike fra de oppnadde resultater, men de er basert pa beste estimat pa tidspunktet for regnskapsavieggelsen.
Poster som inneholder vesentlige estimater er naermere omtalt nedenfor,

Nedskrivninger pa utlan

Etter [FRS 9 skal en male forventet kredittap pa en mate som gjenspeiler et objektivt sannsynlighetsveid belap som
fastsettes ved a vurdere en rekke mulige utfall, tidsverdien av penger og rimelige og dokumenterbare opplysninger
knyttet til fortid, natid og fremtidige gkonomiske forhold.

Metoden for maling av forventet kredittap avhenger av om kredittrisikoen har gkt vesentlig siden ferstegangs
innregning da dette vil veere avgjerende for hvorvidt nedskrivningene baseres pa 12 maneders forventet tap eller
forventet tap over levetiden. Dette innebaerer at beregningene vil vaere basert pa skjgnn blant annet knyttet til
hvordan en definerer hva som utgjer en vesentlig skning i kredittrisiko og hvordan en hensyntar fremtidsrettet
informasjon.

Det vises ogsa til Bankens regnskapsprinsipper og note 12,

Andre forhold
Banken er ikke part i noen rettstvister.
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Note 4 - Netto renteinntekter
kri000 2024 2023
Renteinntekter av utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 25096 16 743
Renteinntekter av utlan til og fordringer pa kunder 410 760 336980
Renteinntekter fra eiendeler beregnet til amortisert kost 435 856 353723
Renteinntekter og lignende inntekter av rentebaerende verdipapirer 38 887 27401
Renteinntekter av eiendeler vurdert til virkelig verdi 38887 27 401
Renter pa gjeld til kredittinstitusjoner 0 0
Rentekostnader pa innskudd fra kunder 188 825 142 016
Renter og lignende kostnader pa ansvarlig lanekapital 5817
Andre rentekostnader og lignende kostnader 2221 2525
Rentekostnader cg lignende kostnader fra gjeld tilamortisert kost 197 968 144 541
Netto renteinntekter 216 715 236 583
Note 5 - Andre driftsinntekter
Morbank
kri000 2024 2023
Garantiprovigjoner 346 174
Andre gebyrer og provisjonsinntekter 4552 2268
Provisjonsinntekter og lignende inntekter 4898 2442
Andre gebyrer og provisjenskostnader 1496 1325
Provisjonskostnader og lignende kostnader 1496 1325
Sum netto provisjonsinntekter- og kostnader 3402 1117
Konsern
kri000 2024 2023
Garantiprovigjoner 346 174
Andre gebyrer og provisjonsinntekter 4552 8805
Provisjonsinntekter og lignende inntekter 4898 8979
Andre gebyrer og provisjenskostnader 1496 1325
Provisjonskostnader og lignende kostnader 1496 1325
Sum netto provisjonsinntekter- og kostnader 3402 7654
Note 6 - Netto verdiendring pa finansielle instrumenter til virkelig verdi
kri000 2024 2023
Netto verdiendring og gevinst/tap pa rentebaerende verdipapirer -2 861 -729
Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle derivater -286 0
Netto gevinst/(tap) pa finansielle instrumenter til virkelig verdi -3147 -729
23
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Konsern
kri000 2024 2023
Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle derivater -286 0
Netto verdiendring og gevinst/tap pa rentebaerende verdipapirer -2 861 -7129
Netto verdiendring pa reversering datterselskap til tilknyttet selskap 8274 0
Netto gevinst/(tap) pa finansielle instrumenter til virkelig verdi 5127 -729
Note 7 - Driftskostnader
Morbank
kr 1000 2024 2023
Leinh 432N 4401
Arbeidsgiveravgift 10 380 9500
Pensjonskostnader 2322 2121
Andre perschalkostnader 1955 1568
Perscnalkostnader 57928 57200
Avskrivninger av varige driftsmidler og imm. eiendeler 5004 4174
Avskrivninger 5004 4174
IT-kostnader 7381 6333
Revisjon og regnskapstjenester 1296 1641
Kensulent- og juridiske honorarer 3757 3073
Salg, representasjon og markedsfering mz2 1591
Kontorrekvisita porto mv. 1168 1246
Kostnader lokaler 588 474
Medlemskontingenter 613 285
Forsikringer 520 565
@vrige driftskostnader 628 689
Andre driftskostnader 17 064 15 914
Sum driftskostnader 79 996 71287
Konsern
kr 1000 2024 2023
Lenn 43271 50 663
Arbeidsgiveravgift 10 380 10 700
Pensjonskostnader 2322 2553
Andre persenalkostnader 1955 1661
Perscnalkostnader 57928 65578
Avskrivninger av varige driftsmidler og imm. eiendeler 5004 4230
Avskrivninger 5004 4230
IT-kostnader 7381 6556
Revisjon og regnskapstjenester 1286 1944
Kensulent- og juridiske honorarer 3757 3173
Salg, representasjon og markedsfering 1m2 1604
Kontorrekvisita porto mv. 1168 1252
Kostnader lokaler 588 1549
Medlemskontingenter 613 829
Forsikringer 520 604
@vrige driftskostnader 628 2Nz
Andre driftskostnader 17 064 20223
Sum driftskostnader 79 996 90031
24
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Note 8 - Godtgjerelse og lignende

Godtgjarelse til daglig leder
Styret fastsatte arslann til daglig leder i mote 8. februar 2024 til kr 4.200.000.

Veiledende retningslinjer for det kommende regnskapsaret
Styrets godtgjarelsesutvalg utgar fra det samlede styret til enhver tid. Godtgjarelsesutvalget innstiller i saker som
omhandler godtgjarelse i overensstemmelse med forskrift om godtgjerelsesordninger i finansinstitusjoner myv.

Nordic Corporate Bank er en nisjebank med haye krav til spesialkompetanse hos de ansatte. Lann fastsettes derfor
utfra behovet for a gi konkurransedyktige betingelser. Lennen skal bidra til at Banken trekker til seg og beholder
ansatte med onsket kompetanse og erfaring. Godtgjorelse og betingelser skal ikke vaere egnet til 4 skade Bankens
omdgmme.

Styret legger til grunn at daglig leder skal ha en konkurransedyktig lann og betingelser. Daglig leder fastsetter
godtgjerelsen til ledende ansatte i Banken.

Naturalytelser kan tilbys ledende ansatte i den grad ytelsene har en relevant sammenheng med den ansaties
funksjon i Banken eller er i trdd med markedsmessig praksis. Ytelsene skal ikke vaere vesentlige i forhold til den
ansattes grunnlgnn.

Styret vedtok i 2024 en ordning, der variabel godtgjorelse til ledende ansatte gis etter forskrift om
godtgjerelsesordninger i finansinstitusjoner mv. basert pa konkret resultatoppnaelse og diskresjonzer vurdering.
Crdningen er resultatavhengig uten 4 vaere risikodrivende og ikke egnet til 4 skade Bankens omdamme. For ansatte
med kontrollansvar vil tildelingen vacre diskresjonaer og ikke resultatbasert.

Pensjonsordning og eventuell aviale om sluttvederlag og lignende skal sees i sammenheng med avrig godigjarelse.
Pensjonsordning og sluttvederlag ma ikke i sine ulike komponenter eller i sum vare egnet til 4 skade Bankens
omdgmme. Ledende ansatte er tilsluttet den alminnelige pensjonsordningen for ansatte i Nordic Corporate Bank
ASA. Pensjonsalder er 67 ar.

Styreleders honorar
Styreleder i Nordic Corporate Bank ASA Christian Berg mottok i 2024 et samlet styrehonorar pa kr 325.000.

Revisor

Bankens revisor har for 2024 beregnet en godtgjorelse for lovpalagt revisjon pa kr 750.000 inkludert
delarsrevigjoner. | tillegg kom attestasjonstjenester og andre tenester med kr 338.125. Belgpene er inkl
merverdiavgift.

Lan til ansatte og styret
Det er gitt kreditter til ansatte pa kr 136,1 mill, trukket med kr 126,4 mill. Dette er ordinazre boliglan innenfor 85 %
av forsvarlig verdigrunnlag. Det er ikke gitt kreditter til styremedlemmer eller daglig leder.

Pensjon

Nordic Corporate Bank er pliktig & ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon og har en
pensjonsordning som oppfyller kravene etter loven. Banken har en innskuddsbasert pensjonsordning for alle
ansatte som omfattes i Gjensidige Pensjonsforsikring AS.

Pensjonsalderen er 67 ar. Pensjonsytelsene omfatter alderspensjon, uferepensjon, ektefelle- og barnepensjon. Det
er tegnet innskuddsfritak pa ordningene og det er 30 ars tjenestetid for 4 fa rett til uavkortede forsikringsytelser.
Pensjonsgrunnlaget er arlig lann medregnet faste tillegg, hvor det er innbetalt arlig 7 % av pensjonsgrunnlaget
mellom 0 G 0g 7,1 G og 12 % for pensjonsgrunnlag mellom 7,1 G og 12 G (1 G er kr 124.028 per 31. desember 2024).
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Godtgjarelse og lignende i 2024
Ledende ansalle
Utbetalt Syntetiske
lern/-  Andre godt] Sum godt- | Pensjons- Antall Tegnings-  tegnings-
Ar 1000 honorar  gjerelser | gjorelser | kostnad  aksjer ™) retter ™) retter
Erling Astrup 7099 23 7123 145 715 470 0 o
Qle Tandberg 5399 22 5421 131 9234 0 0
Sum ledelse 12 498 45 12544 216 80781 0 0
Styret
Utbetalt Syntetiske
lenn/-  Andre godti Sum godt- | Pensjons- Antall Tegnings- tegnings-
kr 1000 honorar  gjerelser | gjerelser | kostnad  aksjer retter ") retter
Christian Berg, leder 325 ¢ 325 Y] 623 368 ] ]
Goril Bjerkan 292 ¢ 292 o] 491 o] 0
Hanna Oberg 317 o 317 0 o 0 0
Knut Axel Ugland 27 ¢ 217 4] 621518 4] o
Ingrid Haugen Fougner 217 [ 217 0 786 456 0 0
Sum styret 1367 0 1367 0 2031833 0 0
*) Aksjer og tegningsretter eid direkte, av nzerstaende eller giennom aksjeselskaper hvor de har bestemmende innflytelse.
Godtgjerelse og lignende i1 2023
Ledende ansatte
Utbetalt Andre Syntetiske
lorin/- godt- | Sumgodt- | Pensjons- Antall  Tegnings- tegnings-
kr o000 honorar __ gjorelser | gjerelser | kostnad  aksjer ™) refter *) retter
Erling Astrup 4715 22 4737 135 484 905 400 000 30000
Ole Tandberg 2 616 23 2 639 124 58313 59074 30 000
Sum ledelse 7331 45 1316 259 543218 459074 60000
Styret
Utbetalt Andre Syntetiske
lorin/- godt- | Sumgodt- | Pensjons- Antall  Tegnings- tegnings-
kr o000 honorar __ gjorelser | gjerelser | kostnad  aksjer ™) refter *) retter
Christian Berg, leder 300 ] 300 ] 517 061 50 000 o
Garil Bjerkan 414 ] 414 ] 491 ] o
Hanna Oberg 300 o 300 o 0 o 0
Knut Axel Ugland 200 0 200 0 517 061 0 o]
Ingrid Haugen Fougner (fra 06.03.2023) 164 ] 164 ] 686456 100 000 o
Kjersti Haugstad Sanstal (til 06.03.2023) 36 ] 36 ] 1] ] 4]
Sum styret 1413 0 1413 0 1721068 150000 0
“) Aksjer ogtegningsretter eid direkte, av neerstaende eller giennom hvor de har Iy
26
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Note 9 - Antall ansatte/arsverk
Morbank 2024 2023
Antall ansatte pr. 3112 24,0 210
Antall arsverk pr. 3112 24,0 210
Gjennomsnittlig antall ansatte 219 20,0
Gjennomsnittlig antall arsverk 219 20,0
Konsern 2024 2023
Antall ansatte pr. 3112 24,0 250
Antall arsverk pr. 3112 24,0 24,2
Gjennomsnittlig antall ansatte 219 25,3
Gjennomsnittlig antall arsverk 219 245
Note 10 - Skatt
Skattekostnad ordinaert resultat Morbank Morbank Konsem Konsem
kr 1000 2024 2023 2024 2023
Resultat fer skattekostnad 170 290 149 367 178563 143181
Permanente forskjeller -15173 -10 674 -23447 -10674
Endring midlertidige forskjeller - inkl. for mye/lite avsatt fjoraret 2832 -1514 2832 4672
Skattegrunnlag 157 949 137178 157 849 137179
Betalbar skatt
Betalbar skatt 39487 34295 39487 34295
Endring utsatt skatt/skattefordel -708 379 -708 -982
For mye/lite avsatt fjoraret 231 157 231 157
Arets skattekostnad 39010 34830 39010 33 469
Avstemming av skattekostnad mot resultat fer skatt
kr 1000 2024 2023 2024 2023
Resultat fer skattekostnad 170 290 149 367 178563 143181
25% av resultat fer skatt 42 572 37342 44 641 35881
25 % av permanente forskjeller -3793 -2 669 -5862 -2 669
For mye/lite avsatt fjoraret 231 157 231 157
Sum skatt pa ordinaert resultat 36010 34830 39010 33 469
Betalbar skatt i balansen
kr 1000 2024 2023 2024 2023
Betalbar skatti skattekosthaden 39487 34295 39487 34295
Betalbar skatt konsernbidrag 4] -1092 \] -1082
Betalbar skatt i balansen 39 487 33203 39487 33203
Endring utsatt skattefordel
kr 1000 2024 2023 2024 2023
Endring utsatt skattefordel i skattekostnaden -708 379 -708 -982
Endring utsatt skattefordel konsernbidrag 4] 4] 1236 1092
Endring utsatt skattefordel i balansen -108 379 528 10
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Midlertidige forskjeller
kr 1000 31.12.2024  31.12.2023 31.12.2024  31.12.2023
Varige driftsmidler -3235 -3 246 -3235 -3246
Forpliktelser -219 -306 -219 -306
Finansielle instrumenter -18 917 -15 987 -18 917 -15987
Fremferbart underskudd 0 4] 0 -5 528
Grunnlag for utsatt skatt/skattefordel i balansen -22 37 -19 539 -22 37 -25 067
Utsatt skatt/utsatt skattefordel -5 593 -4 885 -5 593 -6 121
Note 11 - Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner
krio00 31.12.2024 31.12.2023
Utlan g fordringer uten avtalt lepetid eller oppsigelse 494723 384674
Sum utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 494723 384674
Note 12 - Nedskrivninger og tap pa utlan og garantier
Nedskrivninger pr. 31.12.2024
Brutto Netto
kri000 eksponering Nedskrivhinger eksponering
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 494723 0 494723
Utlan til kunder 3984 345 41184 3943162
Ubenyitede kredittrammer og garantier 156 847 488 156 358
Sum 4635 915 41673 4594 242

Nedskrivningsmodellen

Balansepostene utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner har lav kredittrisiko. Motpartene er utelukkende mot
banker og kredittforetak med kredittrating og banken har vurdert at dette sammenholdt med LGD til 4 gi
uvesentlige nedskrivninger. Banken har felgelig ikke foretatt nedskrivinger knyttet til denne balanseposten.

For kreditteksponering mot kunder beregner Banken nedskrivningsbehov for forventet tap basert pa en 3-trinns
modell.

Tririn I

Ved faorstegangs balansefering og nar kredittrisikoen ikke har gkt vesentlig etter farstegangs balansefaring
nedskrives det for 12-maneders forventet tap (trinn 1). 12-méaneders forventet tap er det tapet som er forventet a
inntreffe over levetiden til instrumentet som kan knyttes til begivenheter som inntreffer de forste 12 manedene. For
ubenyttet kreditt vil 12 maneders forventet kredittap vasre basert p4 den andelen som Banken forventes trukkes
opp de neste 12 manedene.

Hvert kredittengasjement klassifiseres i tillegy med en adferdsklasse som bestemmes utfra historiske
overtrekk/restanser og endringer i risikoklassifisering pa kredittengasjementet,

Trinn 2:

Hvis kredittrisikoen har gkt vesentlig etter ferstegangs innregning, men det ikke foreligger ohjektive bevis pa tap,
nedskrives det for forventet tap over hele levetiden (trinn 2). Forventet tap er det tapet som er forventet over
levetiden til kredittene som kan knyttes til begivenheter som har inntruffet. For ubenyttet kreditt vil 12 maneders
forventet kredittap veere basert pa den andelen som Banken forventes trekkes opp. Hvert kredittengasjement
klassifiseres i tillegg med en adferdsklasse som bestemmes utfra historiske overtrekk/restanser og endringer i
risikoklassifisering pa kredittengasjementet.

Et engasjement migrerer tilbake til trinn 1nar vilkarene for den opprinnelige migreringen ikke lenger er tilstede.

Banken benytter samme nedskriviningsmodell i trinn 1 og 2.
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Tririn 3.

Hvis kredittrisikoen har gkt vesentlig og det foreligger objektive bevis pa verdifall, nedskrives det for forventet tap
over levetiden (trinn 3). Et engasjement migrerer tilbake til trinn 2 eller trinn 1 nér vilkarene for den opprinnelige
migreringen ikke lenger er til stede, men tidligst etter en karanteneperiode pa 90 dager. Dersom det delvis er
foretatt gjeldsettergivelse er karanteneperioden 12 mnd.

Forutsetninger for modellen

Banken startet sin virksomhet i juni 2019 og har derfor svaert begrenset med historiske data 4 legge til grunn for &
beregne fremtidige forventede kredittap. Banken innhenter derfor ekstern vurdering av sannsynligheten for
mislighold (PD) pé det enkelte kredittengasjement.

| sikkerhetsdimensjonen vurderes kvaliteten pa pantet, dets likviditet og dets evne til @ tale svingninger i
markedsverdier over tid for & beregne LGD pé det enkelte kredittengasjement. Gjennomsnittlig PD i
kredittportefaljen var per 31. desember 2024 p4 0,9 % med en beregnet LGD péa 26,5 %.

Banken beregner forventede tap i trinn 1 og 2 utira mislighold (PD} og tap (LG D} gitt mislighold (PD x LGD} pa det
enkelte kredittengasjement basert pa forventet lgpetid. | tillegg multipliseres dette med adferdsklasse og
makrojustering.

| trinn 1 nedskrives det for inntil 12-maneders forventet tap basert pa forventet lopetid pa det enkelte kreditt-
engasjement.

| trinn 2 nedskrives det for forventet tap basert pa forventet lgpetid pa det enkelte kredittengasjement i hele lanets
lopetid for det enkelte kredittengasjement.

Falgende kriterier kan representere en vesentlig okning i kredittrisiko siden farstegangs innregning og vil medfare
migrering fra trinn 1 til trinn 2:

» kunden ligger etter med de kontraktsmessige betalingene imellom 30 dager og 90 dager
» vesentlige betalingsanmerkninger og utlegg

+ signifikant gkning i kredittrisikoen som felge av hendelser hos kredittkunde

+ vesentlige brudd pa vilkar i kredittaviale

» leietakere gar konkurs, tvangsoppleses eller det er startet gjeldsforhandlinger

+ hjemmelshaver gar konkurs eller det tas utlegg etter Banken

» arsregnskap er ikke levert eller viser tap/negativ egenkapital eller har revisjonsmerknader
« innvilgelse av betalingslettelser («forbearances}

+ andre forhold som kan pavirke betjening eller exit for Banken

Et kredittengasjement skal plasseres i trinn 3 nar kredittrisikoen har gkt vesentlig etter ferstegangs innregning og
det foreligger objektive bevis for at en kreditt har verdifall Det foretas en individuell nedskrivning av
engasjementene. Nedskrivningen beregnes som forskjellen mellom balansefart verdi og naverdien av estimerte
fremtidige kontantstremmer neddiskontert med effektiv rente. Ved beregning av individuelle nedskrivninger legges
hele kundens kredittengasjement til grunn ved vurderingen inkl. palepte renter.

Et utlan har verdifall dersom det foreligger objektive bevis pa at en tapshendelse har inntruffet etter farste gangs
balansefering av utldn, og tapshendelsen reduserer utlanets estimerte fremtidige kontantstremmer. Reduksjonen
i kontantstrammene forarsaket av tapshendelsen ma kunne estimeres pélitelig. Felgende hendelser kan gi
grunnlag for a klassifisere en kreditt som kredittforringet hvis tapshendelsen medferer at Banken pa
maletidspunktet estimerer en reduksjon i kredittens fremtidige kontantstremmer. Disse kriteriene vil ikke
nadvendigvis fare til kredittforringelse og plassering i trinn 3, 54 lenge de ikke medfarer verdifall:

+ kunden ligger etter med de kontraktsmessige betalingene over 90 dager

» hvis kunden ikke forventes & kunne tilbakebetale sine kredittforpliktelser (UTP)

« vesentlige finansielle problemer hos kunden som svikti likviditet, soliditet og inntjeningsevne

« vesentlige brudd pé vilkar i kredittavtale

+ det anses som sannsynlig at kunden vil innga gjeldsforhandling, annen finansiell restrukturering eller at
kundens bo blir tatt under konkursbehandling

+ eksponeringen/kunden er smittet av en annen eksponering/kunde som er i mislighold eller i andre
avtalevilkar som felge av finansielle problemer hos kunden.
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Hele kundens kredittengasjement er 4 anse som kredittforringet dersom objektive bevis for verdifall har oppstatt
og dette reduserer kredittens estimerte fremtidige kontantstrsmmer.

Makroskonomiske scenarioer

Ved beregning av forventet tap i trinn 1 og trinn 2 har Banken hensyntatt fremadskuende informasjon. Dette vil da
vazre et uttrykk for om Banken, basert pa den makrogkonomiske situasjonen i produktomrédet, forventer hgyere
eller lavere tap enn nedskrivningsmodellen skulle tilsi.

Bankens syn pa den makrogkonomiske utviklingen vurderes gjennom en sannsynlighetsvektet makrofaktor.
Banken har valgt 4 basere makrofaktoren pa utvikling i priser pa bolig- og naeringseiendom. Banken har vurdert
dette som de beste indikatorene for Bankens underliggende eksponering mot kredittkunder og tilherende
underliggende sikkerheter. Indikatorene oppdateres kvartalsvis basert pa kilder fra Finanstilsynet som igjen
baserer seq pé tall fra SSB, Dagens Nzaeringsliv, OPAK og Entra.

Faktoren vil vaere et uttrykk for om Banken, basert pa den makrogkonomiske situasjonen, forventer hoyere eller
lavere tap enn risikopaslaget skulle tilsi.

Tap pa utlan og garantier
kr 1000 2024 2023
Periodens endring i nedskrivninger trinn 1 3577 1475
Periodens endring i nedskrivninger trinn 2 -1359 703
Periodens endring i nedskrivninger trinn 3 25985 5990
Konstateringer uten tidligere nedskrivninger ] 2719
Inngatt pa tidligere konstaterte tap o] 1]
Tap pa utlan eg garantier 28 203 10888
Nedskrivninger pa utlan
kr 1000 2024 2023
Individuelle nedskrivninger pr 01.01 6061 6852
Konstatering mot tidligere nedskrivninger ] -6 781
Bkte individuelle nedskrivninger 16679 926
Nye individuelle nedskrivninger 10 617 5073
Tilbakeforte nedskrivninger -1310 -9
Individuelle nedskrivninger pr 31.12 32046 6061
Medellnedskrivninger pr 01.01 7409 5231
Endring modellnedskrivninger 2218 2179
Modellnedskrivninger pr 31.12 9 627 7409
Sum nedskrivninger 41673 13470
Endring i tapsavsetninger
kr 1000 Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Sum
Nedskrivninger pr 31.12.2023 5800 1609 6061 13 470
Overfaringer:
Overfort fra trinn 1til trinn 2 -4 138 a7
Overfort fra trinn 1til trinn 3 -284 10 580 10 296
Overfort fra trinn 2 til trinn 1 548 -1366 -817
Overfort fra trinn 2 til trinn 3 o] o 0
Overfort fra trinn 3 til trinn 1 4 -251 -247
Overfort fra trinn 3 til trinn 2 47 -317 =27
Avsetning nye lan 3445 [ 36 3481
Endring pga. avgang lan -1817 -186 -742 -2 545
Endringer for engasjement som ikke er migrert 1522 7 16 679 18208
Nedskrivninger pr 31.12.2024 9377 250 32046 41673
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Endring brutto utlan til kunder
ki 71000 Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Sum
Brutto utlan pr 31.12.2023 3266589 165 616 139181 3571 386
Overforinger:
Overfart fra trinn 1til trinn 2 -29635 28628 -1007
Overfort fra trinn 1til trinn 3 -204 593 143 394 -61199
Overfort fra trinn 2 til trinn 1 130 989 -133 035 -2 048
Overfort fra trinn 2 til trinn 3 [ ] 4]
Overfort fra trinn 3 til trinn 1 1645 -15 971 -14 326
Overfart fra trinn 3 til trinn 2 2597 -4 797 -2 200
Nye utlan 1492 206 o 8582 1500 788
Avgang lan -1005 446 -26 835 -10 234 -1042 515
Endringer lan som ikke har migrert 38 595 528 -3 659 35 463
Brutto utlan pr 31.12.2024 3 690 350 37498 256 497 3984 345
Sensitivitetsanalyse

Modellen for beregningen av nedskrivningsbehov bygger pa flere kritiske forutsetninger, herunder misligholds-
sannsynlighet (PD), tap ved mislighold (LGD)}, kredittengasjementenes lopetid, restrisiko, likviditet pa sikkerheter
og makroutviklingen. Herunder sazrlig fall i eiendomspriser. Nedskrivningsbehovet er saledes falsomt for endringer
i forutsetningene som er satt.

Banken foretar stresstesting av sikkerhetsdimensjonen ved 4 ta utgangspunkt i det verst tenkelige scenarioet for
norsk gkonomi som er skissert av Norges Bank i rapporten Finansiell Stabilitet, 1. halvar 2024, Stresstesten
analyserer virkningen pa bankenes utldnstap, kapitaldekning og tilpasning ved et kraftig makrogkonomisk
tilbakeslag.

Gjennom fire ar fra og med januar 2024 simulerer Norges Bank et prisfall pd 15,6 % i bolig og 278 % i
naeringseiendom, med betydelige markedsfall konsentrert i drene 2025 og 2026. Banken har imidlertid en langt
kortere gjennomsnittlig lopetid pa Bankens kreditter med en gjennomsnittlig gjenveerende durasjon i
kredittportefalien pa 1,62 ar. | sin stresstest legger Banken imidlertid Banken til grunn et umiddelbart prisfall pa
henholdsvis 20 % i boligeiendom og 30 % pa naringseiendom.

| Bankens stresstest beregnes en sikkerhetsmessig underdekning dersom alle kredittkunder umiddelbart innstiller
betaling og alle sikkerheter méa realiseres. Det legges da til grunn et umiddelbart prisfall pad bolig og
naeringseiendom. For gvrige sikkerheter og kausjoner nedjusteres kredittratingen pa disse slik at det kun er de to
beste risikoklasser som gir tellende verdi med hhv 75 % o0g 50 % av verdigrunnlaget.

Banken vil ved et umiddelbart prisfall pa henholdsvis 20 % i boligeiendom og 30 % pa neringseiendom ha en
underdekning pa sikkerheter pa kr 229 mill, tilsvarende 5,6 % av samlet kreditteksponering mot 6,2 % per 31.
desember 2023. Dette tilsvarer 21,3 % av Bankens egenkapital mot 24,4 % per 31. desember 2023. Banken vil
imidlertid fortsatt ha ubenyttede kausjoner for kr 35,0 mill. i tillegg til debitorenes evne til 4 gjore opp sin gjeld.

Gitt samme forutsetninger vil sikkerhetsmessig underdekning ved ulike prisfall vazsre:

kri000 31.12.2024 31.12.2023
10%fall i boligpriser og 10 % fall i neeringseiendom 40391 30245
10%fall i boligpriser og 20 % fall i neeringseiendom 65894 54 593
20%fall i boligpriser og 20 % fall i naeringseiendom 128333 115 908
20% fall i boligpriser og 30 % fall i neeringseiendom 228641 221200
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Note 13 - Klassifisering av finansielle instrumenter i balansen
31.12.2024
Fin. eiendeler og
gjeld vurdert til  Fin. eiendeler og
virkeligverdi  gjeld vurdert til
kr 1000 over resultatet  amortisert kost Totalt
Eiendeler
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner o 494723 494723
Utlan til kunder ] 3943182 3943162
Aksjer, andeler og andre verdipapirer 962 186 ¢ 962 186
@vrige eiendeler 4] 25859 25 859
Sum finansielle eiendeler 962 186 4 463 544 54257129
Forpliktelser
Innskudd fra kunder 0 4182 096 4182 096
Ansvarlig lanekapital ] 14191 14191
Finansielle derivater 155 o 155
Annen gjeld og leieforpliktelser 4] 58 351 58 351
Sum finansiell gjeld 155 4 354 638 4354 793
31.12.2023
Fin. eiendeler og
gjeld vurdert til  Fin. eiendeler og
virkeligverdi  gjeld vurdert til
kr 1000 over resultatet  amortisert kost Totalt
Eiendeler
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 4] 384674 384874
Udan tl kunder ] 3558185 3558195
Aksjer, andeler og andre verdipapirer 704 624 [ 704 624
@vrige eiendeler 0 57164 57164
Sum finansielle eiendeler 704 624 4000033 4704 657
Forpliktelser
Innskudd fra kunder 0 3726868 3726 868
Annen gjeld og leieforpliktelser 0 71139 71139
Sum finansiell gjeld 0 3798 007 3798 007
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Note 14 - Virkelig verdi av finansielle instrumenter
Virkelig verdi av finansielle instrumenter vurdert til amortisert kost
31.12.2024 31.12.2023
Balansefert Virkelig Balansefart Virkelig
ki 1000 verdi verdi verdi verdi
Eiendeler
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 494723 494723 384674 384674
Udan til kunder 3943162 3943162 3558195 3558 195
Sum finansielle eiendeler 4437885 4 437885 3942869 3942869
Forpliktelser
Innskudd fra kunder 4182 096 4182 096 3726 868 3726 868
Sum forpliktelser 4182096 4182096 3726 868 3726 868

Virkelig verdi av finansielle instrumenter vurdert til virkelig verdi
Banken bruker fglgende verdsettelseshierarki for 4 fastsette virkelig verdi pa finansielle instrumenter:

Niva1:  Observerbare omsetningskurser i aktive markeder basert pa markedsdata.

Niva 2:  Observerbare omsetningskurser i mindre aktive markeder eller bruk av input som er observerbar,
enten direkte eller indirekte.

Niva 3:  Verdsettelsesteknikker som ikke er basert pa observerbare data.

Virkelig verdi ved utgangen av perioden etter verdsettelseshierarkiet

kr 1000 Niva1 Niva 2 Niva 3 Sum
Eiendeler 31.12.2024

Aksjer/andeler i fond o 64 051 919 64970
Aksjer i datterselskap og tilknyttede selskaper ] 4] 27029 27029
Sertifikater og obligasjoner 0 870187 0 870187
Sum virkelig verdi eiendeler 0 934238 27948 962 186
Forpliktelser

Finansielle derivater 0 -155 0 -155
Sum virkelig verdi forpliktelser [} -155 0 -155
Eiendeler 31.12.2023

Aksjer/andeler i fond o \] 685 885
Aksjer i datterselskap og tilknyttede selskaper ] 4] 29410 29 410
Sertifikater og obligasjoner ] 703 939 o 703 939
Finansielle derivater 0 0 0 0
Sum virkelig verdi 0 703 939 30 095 734034
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Note 15 - Obligasjoner
kri000 2024 2023
Obligasjoner kostpris 868 956 704 443
Periodiserte renter og amartiseringer 5138 2438
Justering til virkelig verdi -3909 -2942
Obligasjoner til virkelig verdi 870187 703939
Gjennomsnittlig kredittdurasjon 0,84 0,87
Gjennomsnittlig effektiv rente 4.72% 4,82 %
Note 16 - Aksjer og andeler i fond
31.12.2024 31.12.2023
kr 1000 Kostpris Virkelig verdi Kostpris Virkelig verdi
EQVA ASA 64051 64 051 0 0
SDC AS 919 919 685 685
Sum aksjer 64970 64 970 685 685
Note 17 - Varige driftsmidler og leieavtale
Morbank
kri000 31.12.2024 31.12.2023
Anskaffelseskost 01.01 1859 1758
Tilgang i aret 108 101
Avgang i aret 0 0
Anskaffelseskost 3112. 1867 1858
Akkumulerte avskrivninger 01.01 -1685 -1379
Aret avskrivninger -202 -306
Akkumulerte avskrivninger 3112 -1887 -1685
Bokfort verdi 31.12 80 174
@konomisk levetid inventar og kontormaskiner etc. (ar) 3,00 3,00
Avskrivningsplan Lineaer Lineaer
Varige driftsmidler bestar av inventar og kentormaskiner etc.
Konsern
kr 1000 31.12.2024 31.12.2023
Anskaffelseskost 01.01 2077 2030
Tilgang i aret 6518 196
Avgang i aret -169 -150
Anskaffelseskost 3112, 8425 20m
Akkumulerte avskrivninger 01.01 1733 -1407
Aret avskrivninger 202 -326
Akkumnulerte avskrivninger 31.12 -1935 -1733
Bokfort verdi 31.12 6490 343
@kenomisk levetid inventar og kontormaskiner etc. (ar) 3,00 3.00
Avskrivningsplan Lineaer Lineaer
Varige driftsmidler bestar av inventar og kontormaskiner etc.
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Leigavtale
kr 1000 31.12.2024 31.12.2023
Anskaffelseskost 01.01 10 655 10 655
Tilgang i aret 0 0
Avgang i aret 0 0
Anskaffelseskost 3112. 10 655 10 655
Akkumnulerte avskrivninger 01.01 -7105 -5584
Aret avskrivninger -1521 1521
Akkurmulerte avskrivninger 3112 -8627 -71105
Bokfert verdi 31.12 2029 3550
Akonhomisk levetid leieavtale (ar) 4,33 4,33
Avskrivningsplan Linezer Lineaer
Note 18 - Immaterielle eiendeler
Goodwill
kr 1000 31.12.2024 31.12.2023
Anskaffelseskost 01.01 5760 5760
Tilgang i aret 0 0
Avgang i aret 0 0
Anskaffelseskost 31.12. 5760 5760
Akkumulerte avskrivninger 01.01 0 0
Aret avskrivninger 0 0
Akkumulerte avskrivninger 3112 0 0
Bokdart verdi 3112 5760 5760
Andre immaterielle eiendeler
Morbank
kr 1000 31.12.2024 31.12.2023
Anskaffelseskost 01.01 13 445 16034
Tilgang i aret 6702 3am
Avgang i aret 0 0
Anskaffelseskost 3112, 26147 19445
Akkumulerte avskrivninger 01.01 -nm -8 765
Aret avskrivhinger -3280 -2346
Akkumulerte avskrivninger 3112 -14 392 RN
Bokfart verdi 31.12 11755 8334
@konomisk levetid immaterielle eiendeler (ar) 1-10 &ar 1-10 &r
Avskrivhingsplan Linezer Lineaer

Immaterielle eiendeler bestar av programvarelisenser, utviklingskostnader egne IT-lasninger og tilknytningsavgift
til BITS og NICS for tilgang til Bankenes infrastruktur for betalingsformidling. Banken betalte kr 6.863.216 i
tilknytningsavgift ved etablering av Banken, na nedskrevet til kr 2.848.174 per 31. desember 2024,
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Konsern
Ar 1000 31.12.2024 31.12.2023
Anskaffelseskost 01.01 13552 16 169
Tilgang i aret 6702 34
Avgang i aret -2 -28
Anskaffelseskost 31.12. 26182 19552
Akkumulerte avskrivninger 01.01 11147 -8765
Aret avskrivhinger -3280 -2382
Akkumulerte avskrivninger 3112 -14 427 1147
Bokiort verdi 31.12 11755 8 405
@konomisk levetid immaterielle eiendeler (ar) 1-10 ar 1-10 ar
Avskrivningsplan Linezer Lineaer
Note 19 - Opplysninger om datterselskaper og tilknyttede selskaper

Selskapets  Selskapets
Datterselskap Forretnings- Stemme- Bokfert verdi egenkapital resultat
krioo0 kontor /eierandel 31.12.2024 31.12.2024 2024
Corporate Eiendom AS, org.nr. 933 356 493 Oslo 100,00 % 30 25 ]
Selskapets  Selskapets

Tilknyttet selskap Forretnings- Stemme- Bokfert verdi egenkapital resultat
kri1000 kontor feierandel 31.12.2024 31.12.2024 2024
Noroppgjer AS, org.nr. 986 956 204 Oslo 49,90% 17534 4412 3996
Tinholt Eiendomsmegling AS, org.nr. 328 582 906 Oslo 18,00 % 9 485 7819 -2973

Bokfart verdi er kostpris pa aksjene justert for resultatandel og eventuelle nedskrivninger.

Note 20 - Transaksjoner mellom narstaende parter

Corporate Eiendom AS (100 %) er definert som naerstadende part. Selskapets formal er investeringer og forvaltning
av verdipapirer, eiendom og andre tilhgrende virksomhetsomrader. Renter og mellomvaerende med selskapet er

pa markedsmessige betingelser.

Datterselskap (kr 1000) 2024 2023
Renteinntekter o] o]
Innskudd fra 25 o]
udan til 1200 0
36
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Note 21 - Innskudd fra kunder
kr 1000 31.12.2024 31.12.2023
Etier produkt:
Innskudd uten avalt lzpetid 236100 291600
Innskudd med oppsigelse 31 dager 1246 533 2201185
Fastrenteinnskudd 2699 463 1234 084
Sum innskudd fra kunder 4182096 3726 868
Etter kundegruppe:
Personkunder 3188 219 2535846
Naeringslivskunder 883877 1191022
Sum innskudd fra kunder 4182096 3726 868
Gjennomsnittlig rente 4,92 % 4,50 %

Note 22 - Fonds- og ansvarlige obligasjonslan

Banken har tre utestaende fondsobligasjonslan. Lanene er evigvarende med innlgsningsrett for utsteder etter fem
ar fra utstedelsesdato og uten insentiv til tilbakebetaling. Utsteder har ogsa rett til & innlese lanene dersom
offentlige reguleringer medfarer endringer som pavirker i hvilken grad denne type kapital kan regnes som
Kjernekapital.

Utsteder har ogsa rett til 4 innlase lanene dersom offentlige reguleringer medfarer endringer som péavirker i hvilken
grad denne type kapital kan regnes som kjernekapital eller tilleggskapital. De evigvarende fondsobligasjonslanene
er i balansen klassifisert som egenkapital. Det vises forgvrig til Bankens regnskapsprinsipper i note 2.

kriooo ISIN Pilydende  Utstedt Calldato Rente

Nordic Corporate Bank ASAFRN  NQ 0010892102 75000 09092020 09082025  NIBOR +575%
Nordic Corporate Bank ASAFRN ~ NO 0011125551 25000  1410.2021 1410.2026 NIBOR + 5,35 %
Nordic Corporate Bank ASAFRN  NOO0D13010447 50000 12092023 12092028  NIBOR+ 600 %

Banken har to utestaende ansvarlig obligasjonslan. Lanene loper i 10 ar med innlesningsrett for utsteder etter fem
arfra utstedelsesdato. Utsteder har ogsa rett til 4 innlase lanene dersom offentlige requleringer medfarer endringer
som péavirker i hvilken grad denne type kapital kan regnes som tilleggskapital.

kr1000 ISIN Palydende Utstedt Calldato Rente
Nordic Corporate Bank ASAFRN  NO0013224360 75000 08052024 08112029 NIBOR + 4,50 %
Nordic Corporate Bank ASAFRN  NO0013319376 40 000  12.08.2024 12.06.2030  NIBOR + 4,40 %
Note 23 - Finansiell gjeld/finansieringsaktiviteter
Palepte Andre
k1000 31.12.2023 Opptak  Nedbetaling renter endringer 31.12.2024
Kortsiktige lan
Innskudd fra kunder 3726 868 0 o] 65685 389543 4182 096
Sum kortsiktige lan 3726 868 o 0 65685 389 543 4182 096
Ansvarlige obligasjonslan
Ansvarlige obligasjonslan 0 115 000 0 1238 -2 047 114 191
Ansvarlige obligasjonslan 1] 115 000 1] 1238 -2 047 114 191
Sum finansieringsaktiviteter 3726 868 115 000 0 66 923 3874986 4 296 287
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Note 24 - Annen gjeld og leieforpliktelse
kri000 31.12.2024 3112.2023
Leverandergjeld 303 a7
Skattegjeld 39487 33203
Arbeidsgiveravgift 2216 1869
Feriepenger 3588 3068
Leieforpliktelse 2248 3856
Annen gjeld 10 508 28 227
Sum 58 351 ni39

Note 25 - Risikostyring kapital

Bankens overordnede mal for risiko er at denne skal vare moderat og konsentrert rundt Bankens
kredittvirksomhet. Risiko pa andre forretningsaktiviteter pa kort og mellomlang sikt er i all hovedsak avledet av
kredittaktiviteter, herunder Bankens innlénsaktiviteter. Utover kredittrisiko gjelder det rammer for rente- og
likviditetseksponering hvor Banken har absolutte mal for risiko og risikotoleranse.

Kapitalkravregelverket under Basel IV er et tredelt system inndelt i pilarer. Pilar 1 omhandler minstekrav til
kapitaldekning, mens Filar 2 omhandler Bankens vurdering av samlet kapitalbehov og tilsynsmessig oppfalging.
Pilar 3 omhandler Bankens krav til offentliggjering av finansiell informasjon.

Pilar 1 - Minimumskrav til ansvarlig kapital

Minstekravet omfatter krav til sammensetning av ansvarlig kapital, krav til beregningsgrunnlaget for kredittrisiko
samt eksplisitte kapitalkrav for operasjonell risiko, motpartsrisiko og markedsrisiko. Banken benytier
standardmetoden for beregning av kapitalkravet for kredittrisiko, standardisert metode for beregning av
kapitalkravet for motpartsrisiko for derivater og basismetoden for beregning av kapitalkravet for operasjonell risiko.

Kredittrisiko: Kredittrisiko er den vesentligste risikoen Banken handterer. Kredittrisiko er risikoen for at en
kredittkunde ikke oppfyller sine avtalte forpliktelser overfor Banken. Etter Pilar 1 deles disse inn i
engasjementskategorier og utfra engasjementsbelap, type sikkerhet og status pa engasjement/motpart beregnes
kapitalkravet basert pa standard risikovekter.

Operasjonell risiko: Bankens operasjonelle risiko oppstar som falge av systemfeil eller kontrolifeil som medforer
at ledelsen hindres i a overvake eller kontrollere de gvrige risikoene eller at den normale transaksjonsbehandlingen
hindres. Videre er dette risiko for feil skonomisk rapportering som kan gi feilaktig beslutningsgrunnlag. Banken har
valgt & beregne operasjonell risiko etter basismetoden, som legger til grunn et kapitalkrav pa 15 % av
gjennomsnittlig inntekt siste tre ar.

Markedsrisiko: Banken har ikke handelsportefalje. Dette medfarer at Bankens markedsrisiko falger av definisjon
for ordinzer bankportefelje og rapporteres dermed som del av vanlig kapitaldekningsrapportering etter
standardmetoden for kredittrisiko i Pilar 1.

Pilar 2 - Vurdering av samlet kapitalbehov

Pilar 2 er basert pa at Bankens styre minimum arlig skal gjennomfore en intern prosess (ICAAP) for 4 vurdere om
det er samsvar mellom risikoniva og Bankens kapitalbehov. | dette ligger det at Banken ma vurdere sterrelse og
sammensetning av den samlede kapitalen som Banken vurderer at den ma holde i forhold til risikoprofil.
Kapitalbehovet ma ogsa vurderes i forhold til Pilar 1-kravet og nivaet pa faktisk ansvarlig kapital. Det skal utarbeides
en strategi og kapitalplan for & opprettholde Bankens soliditet og hvordan Banken har til hensikt 4 tilpasse sitt
kapitalniva fremover.

Nordic Corporate Bank ASA ble i sin tillatelse fra Finanstilsynet av 14. september 2018 palagt et kapitalpaslag pa 6
% utover minste- og bufferkravene bestdende av ren kjernekapital i Pilar 1. Banken fikk SREP-vedtak (Supervisory
Review and Evaluation Process} av Finanstilsynet den 18. oktober 2023 med virkning fra 30. november 2023 pa 5,8
%. I tillegg mener Finanstilsynet at Banken bor ha en kapitalkravsmargin pa 1,25 % bestaende av ren kjernekapital.
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Banken paklaget SREP-vedtaket av 18. oktober 2023 den 15. november 2023. Den 21, januar 2025 fikk Banken en
ny vurdering av risiko og kapitalbehov der Banken fikk et foretaksspesifikt kapitalkrav (Pilar 2-krav) som utgjor
minst 4,1 % av det konsoliderte beregningsgrunnlaget. Dette gjeldende fra 31. desember 2024. Samlet gjeldende
kapitalkrav er 21,60 %, hvorav ren kjernekapital 16,31 % og kjernekapital p4 18,58 %.

Bankens forretningsmodell gir et stort handlingsrom. Bankens kreditt-/utlansportefglje har en kort lopetid som gir
Banken hay fleksibilitet til 4 ta ned kreditteksponering og beregningsgrunnlag gjennom avtalte innfrielser.

Bankens hoye uvektede kjernekapitalandel gjer at Banken har god evne til a absorbere tap.

SMB-rabatten fase 1 ble innfart under CRD IV fra 31. desember 2019, og SMB-rabatten fase 2 ble innfort med
virkning fra 30. juni 2022, Systemrisikobufferen ble gkt med 1,5 prosentpoeng til 4,5 % fra 31. desember 2023.
Banken har ogsa implementert Artikkel 128 i CRR ift. hayrisikoengasjementer, som sasrlig gker kapitalkravet pa
utviklingsprosjekter innen eiendom i Norge med 50 %.

Ved implementering av CRR3 i 2025 er det ventet et samlet lavere beregningsgrunnlag pa bade kreditt- og
operasjonell risiko. P4 kredittrisiko vil mer differensierte og lavere kapitalvekter pa finansering med sikkerhet i
bolig- og naeringseiendom med lave belaningsgrader, samlet gi en lavere kapitalbinding pé Bankens
kredittportefalje

Pilar 3 - Krav om offentliggjering av finansiell informasjon

Pilar 3 supplerer minimumskravene i Pilar 109 den tilsynsmessige oppfelgingen i Pilar 2. Pilar 3 bidrar til okt
markedsdisiplin gjennom krav til offentliggjering av finansiell informasjon for 4 bidra til at ulike markedsakterer
kan vurdere Bankens risikoniva, Bankens styring og kontroll med risikoene og Bankens kapitalisering. Banken
offentliggjer beregningen av kapitalkravet, herunder spesifikasjon av risikovektet beregningsgrunnlag og
ansvarlig kapital samt gir en redegjarelse for styring og kontroll. Metoder Banken bruker for 4 vurdere
kapitalbehovet og rutiner for kontroll og styring av de ulike risikoer beskrives. Pilar 3-rapporten offentliggjeres pa
Bankens hjemmeside.

Ledelsesmessig styring og intervensjoner

Alle risikoomréader blir regelmessig gjennomgéatt med Bankens styre. Styret mottar periodevis rapport pa
overholdelse av regulatoriske krav og interne rammer. | dette ligger ogsa lepende rapportering av markedsrisiko-
og likviditetsrisiko for kontroll.

Bankens kredittkomite har faste mater og ellers ved behov. Markedsrisiko og likviditetsrisiko rapporteres daglig
til daglig leder og kontrolifunksjonen. Som en del av Bankens risikostyring og internkontroll foretas det lopende
rapportering til daglig leder og kontrollfunksjonen av alle vesentlige avvik i Banken.

Banken har en kontrollfunksjon som sikrer at Banken ivaretar sine forpliktelser etter gjeldende rammeverk og
Bankens vedtekter. Det er styrets vurdering at Bankens risikokontrollfunksjon er tilpasset Bankens starrelse og
virksomhet pa en god mate og at funksjonen har tilstrekkelig kapasitet og rett kompetanse.
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Note 26 - Kapitaldekning

kr 1000 31.12.2024 31.12.2023
Aksjekapital 31377 26060
Overkurs 699 449 597420
Annen egenkapital 185 858 133168
Balansefert egenkapital som ikke inngar i kjernekapital -65579 -52 391
Sum egenkapital som inngar i kjernekapital 861106 704 259
Fradrag 0,1% av absoluttverdi finansielle instrumenter til virkelig verdi -935 -708
Fradrag for goodwill og andre immaterielle eiendeler -17 515 -14 094
Sum ren kjernekapital 842655 689 461
Fondscbligasjonslan (Tier 1) 150 000 150 000
Sum lgernekapital 992655 839 461
Ansvarlig lanckapital (Tier 2) 15000 0
Sum kapital 1107 655 839 461
Sum ren kjernekapital 842655 689 461
Sum lgernekapital 992655 839 461
Sum ansvarlig kapital 1107 655 839 461
Spesifikasjon beregningsgrunnlag (standardmetoden) 31.12.2024 31.12.2023
Lokale og regicnale myndigheter 0 0
Institusjoner 82 613 27178
Foretak 2713432 200 836
Engasjementer med pantesikkerheti eiendom 2 462 306 2118 508
Heyrisiko etter Artikkel 128 279156 398 604
Engasjementer i misligheld 336 951 197926
Obligagjener med fortrinnsrett 87019 70 394
Aksjer 132543 74 209
@hvrige engasjementer 22126 20982
Kredittrisiko 3676150 3108 685
Operasjonell risiko 427538 329666
Sum beregningsgrunnlag 4103 687 3438 361
Ren kjernekapitaldekning 20,53% 20,05 %
Kjernekapitaldekning 24,19 % 24.41%
Kapitaldekning 26,99 % 2401 %
Uvektet kjernekapitalandel 17,87 % 17,67 %

Nordic Corporate Bank ASA fikk SREP-vedtak (Supervisory Review and Evaluation Process) av Finanstilsynet den
18. oktober 2023 med virkning fra 30. november 2023 p4 5,8 %. Banken paklaget SREF-vedtaket den 15. november
2023. Den 21. januar 2025 fikk Banken en ny vurdering av risiko og kapitalbehov der Banken fikk et foretaksspesifikt
kapitalkrav (Pilar 2-krav) som skal utgjere minst 4,1 % av det konsoliderte beregningsgrunnlaget. Dette gjeldende
fra 31. desember 2024. Samlet kapitalkrav er 21,60 %, hvorav ren kjernekapital 16,31 % og kjernekapital p4 18,68 %.
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Note 27 - Kredittrisiko

Styring av kredittrisiko

Kredittrisiko er den risiko en bank har for at et kredittengasjement gar i mislighold, og kunden ikke oppfyller sine
avtalte forpliktelser overfor Banken. Bankens kredittrisiko pavirkes av den generelle skonomiske utviklingen og
Bankens handverk ved innvilgelse og lapende oppfalging av engasjementet.

Bankens kreditteksponering fra Bankens kredittgivning skal veere kalkulert og forstdelig. Det er etablert
risikostyringssystemer og rutiner for & beregne risikoen Banken patar seg. Banken har et bevisst forhold til
diversifisering av kredittportefaljen hva gjelder bransje, sikkerhet og starrelse pa enkeltengasjementer. Banken
soker a diversifisere portefelien og unnga risiko i sektorer hvor Banken ikke har tilstrekkelig kompetanse eller er
usikker pa den generelle fremtidige risikoen. Banken yter ikke kreditter til bedrifter som hovedsakelig opererer
innen shipping, offshare, olje eller lufttransport.

Bankens kredittpolicy gir retningslinjer og rammer for all kredittgivning/-eksponering. Hovedprinsippet er at
debitor skal vazre solid, med akseptabel kontantstrom og at kredittengasjementet skal vacre verdibestandiq
pantesikret. Bankens kredittpolicy tilsier at alle kredittengasjementer skal veere fullt ut sikret ved pant i eiendom,
verdipapirer eller annen kvalifisert sikkerhet. Videre gjennomgés alle kredittengasjementer og motparter minimum
en gang per ar. Samtlige engasjementer stresstestes ved inngaelse og i det lapende ved engasjements-
gjennomganger. Styret blir ogsa orientert om resultatet av stresstestene minimum hvert kvartal.

Banken har relativt f4 og store kredittengasjementer. Av denne grunn vil Banken kunne vaere mer eksponert mot
sterre  enkelttap enn tap som felge av en mer generell konjunkturnedgang eller fall i spesifikke
bransjer/sikkerhetstyper.

Risikoklassifiseringssystem

Risikoklassifisering danner grunnlag for enhetlig vurdering av den kredittrisiko Banken patar seq.
Risikoklassifiseringen gir ogsa grunnlag for prising av kredittengasjementene etter risiko. Hvert engasjement
klassifiseres ved inngaelse og i de lgpende engasjementsgjennomganger, eller ved kjente endringer i
engasjementet eller verdien av pantet.

Risikoklassifiseringen gjeres i to dimensjoner, henholdsvis debitor- og sikkerhetsdimensjonen. |
debitordimensjonen vurderes kundens tilbakebetalingsevne, dvs. kundens kontantstram og kvaliteten pa denne
samt kundens soliditet. | sikkerhetsdimensjonen vurderes kvaliteten pa pantet, dets likviditet og dets evne til 4 tale
svingninger i markedsverdier over tid.

Klassifiseringen gar fra A til E i hver av dimensjonene. Dette gir en risikomatrise med inntil 25 risikoklasser.
Under folger oppstilling av Bankens kredittengasjementer, utlan til kredittinstitusjoner og investeringer i
obligasjoner og fondsandeler fordelt etter risikogrupper og etter deres hovedsikkerhet. Tabellene viser ogsa

maksimal kreditteksponering.

Kredittengasjementer fordelt etter hovedsikkerhet/eksponering

Ubenyttede Kreditteksponering
kr 1000 Utldn  kredittrammer  Garantier |31.12.2024 |31.12.2023
Neeringseiendom - bolig 1764 988 33993 8189 1807170 | 1718995
Nasringseiendom - tomt med bygg 178277 6870 0 185147 153 489
Nzringseiendom - tomt med bygg under oppforing 398 683 61563 ] 460 246 336 971
Naeringseiendom - andre tomter 123457 19341 0 142 798 102 848
Neeringseiendom - lager/kombinasjonsbygg 234693 14 o 234707 258 682
Naeringseiendom - forretningslokaler 258 250 4] 4] 258 250 236 682
Naeringseiendom - kontor 204174 9 4] 204183 324 027
Neeringseiendom - annet 241000 ] 675 241675 73 998
Aksjer og verdipapirer 255299 9 968 2131 267 398 213821
Boliglan 205359 9789 0 215148 134 932
Annet 78000 0 3815 81815 127 885
Palopte renter, nedskrivninger og amortiseringer 982 0 0 982 19110
Kreditteksponering 39431862 141547 14810 | 4099519 | 370144
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Ubenyttede Kreditteksponering
kr 1000 Utlan  kredittrammer  Garantier |31.12.2024 [31.12.2023
Sveert liten risiko 377134 17 305 1065 395 504 235210
Liten risiko 1661 214 78805 9242 | 1749262 | 1903194
Moderat risiko 1170 608 37489 0 | 12080097 | 1198602
Noe risiko 496764 7948 0 504712 222751
Stor risiko 48 980 0 2131 5111 58118
Sveert stor risiko 187 480 o] 2372 189 851 64 455
Palopte renter, nedskrivninger og amortiseringer 982 0 0 982 19110
Kreditteksponering 39431862 141547 14810 | 4099519 | 370144

Kredittengasjementer til kunder fordelt pa naering/sektor

Ubenyttede Kreditteksponering
kr 1000 Utlan Garantier |31.12.2024 |31.12.2023
Personkunder 225 420 9789 ] 235209 179 420
Bygge- og anleggsvirksomhet 1534 928 76 061 9077 | 16200684 | 1389500
Varehandel 11986 14 135 12135 37156
Finansierings- og forsikringsvirksomhet 20000 ] ] 20 000 21750
Omsetning og drift av fast eiendom 1851401 55517 4668 1911587 | 1839610
Forretningsmessig tjenesteyting 298 447 166 930 299 543 199 895
Palapte renter, nedskrivninger og amortiseringer 982 4] 4] 982 19110
Kreditteksponering 3943162 141547 14810 | 4098518 | 370144

Kredittengasjementer til kunder fordelt pa geografiske omrader

Ubenyttede Kredittekspenering
kr 1000 Utlan  kredittrammer  Garantier |31.12.2024 |31.12.2023
Oslo 2 518298 90 840 12 060 2621198 | 2373473
Akershus 501757 9685 0 511441 527019
@stfold 104 537 2107 0 106 644 62 364
Buskerud og Agder 302 471 3231 0 305702 250660
Vestfold 79704 0 0 79704 15073
Rogaland 162 41 o o 162 401 54 662
Vestland 187 488 35684 o 2231712 173 898
Trandelag 60729 ] ] 60 729 68 886
Troms 14 796 ] ] 14 796 43 658
Utland 10 000 0 0 10 000 0
Kreditteksponering 3943162 141547 14810 | 4099519 | 3691553

Obligasjoner og fordringer pa kredittinstitusjoner etter rating

kr 1000 31.12.2024  31.12.2023
AAA 81628 248 136
S&P, AA- 229859 1363
S&P, A+ 183 236 72017
Fitch, A- o 52 508
Kredittinstitusjoner 494 723 384675

AAA

870187 703 939

Obligasjoner og andeler i fond

870 187 703939
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Note 28 - Finansielle derivater

Banken kan benytte derivater for & redusere egen renterisiko som oppstar som felge av Bankens ordinare
virksomhet. Dette gjelder renterisiko pa fastrentelan og fastrenteinnskudd som er redusert ved inngaelse av
renteswapper. Dette er avtaler der to parter bytter kontantstrem for et avtalt belgp over en avtalt periode.

31.12.2024
Nominelle Positive Negative
kr 1000 verdier markedsverdier markedsverdier
Renteswapper 165 000 0 155
Sum finansielle derivater 165 000 0 155
31.12.2023
Nominelle Positive Negative
kr 1000 verdier markedsverdier markedsverdier
Renteswapper [ 0 0
Sum finansielle derivater o 0 0

Note 29 - Renterisiko

Renterisiko oppstar som fglge av endringer i de underliggende markedsrentene, og er knyttet til forskjeller i
renteforfall pa4 Bankens finansielle instrumenter. Banken vil vaere eksponert for renterisiko gjennom sin utlans- og
innskuddsvirksomhet, men vil spke 4 avdekke denne risikoen.

Banken maler renterisiko som den samlede skonomiske konsekvensen av en parallellforskyvning av rentekurven
med to prosentpoeng. Alle rentesensitive poster pa og utenfor balansen tas med i denne beregningen. Risikoen er
uttrykt som endring i naverdier av fremtidige kontantstremmer som felge av renteendringen beregnet for ulike
lopetidsintervaller. Banken maler ogsa summen av renterisiko for to og to narliggende Igpetidsintervaller.

Banken har interne rammer for den samlede renterisiko og maler denne henholdsvis innenfor definerte
lopetidsintervaller og pa4 summen fra to og to naerliggende lapetidsintervaller, samt ulike scenarier for rentesjokk.
Rammen gjelder lopende og omfatter alle Igpetider, alle finansielle instrumenter. Bankens renteposisjoner
rapporteres daglig til Bankens ledelse og manedlig til Bankens styre.

Beregningen under er gjort med utgangspunkt i posisjoner og markedsrenter per 31. desember 2024 ved et parallelt
renteskift pé 2 prosentpoeng.

Renterisike pr. 31.12.2024

Inntil 36 6-9 9-12 >12
krl000 3mnd mnd mnd mnd mnd Sum
Utén og fordringer pa kredittinstitusjoner -25 [ [\] [ [\] -25
Utlan tl kunder -5089 762 762 762 6359 3557
Obligasjoner -3042 -936 -675 -494 -936 -6 083
Sum eiendeler -8 156 -174 87 268 5424 -2 551
Innlén fra kredittinstitusjoner o] [ o] [ o] ]
Innskudd fra og gjeld til kunder 9173 5735 3189 915 102 19114
Egenutstedte verdipapirer 744 [ 1] [ 1] 744
Sum gjeld 9917 5735 3189 915 102 19858
Sum finansielle derivater -6 -782 -782 -782 -6 390 | -8744
Sum renterisiko 1756 4778 2494 401 -865 | 8564
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Renterisiko pr. 31.12.2023
Inntil 36 6-9 9-12 > 12

kr 1000 3mnd mnd mnd mnd mnd Sum

Utlén og fordringer pé kredittinstitusjoner -19 [ o] [ o] -19

Utlan til kunder -5 267 o] 0 o] 0 -5267

Obligasjoner -2609 -322 -322 -322 -2245 -5821

Sum eiendeler -7898 -322 -322 -322 -2245 -11107

Innskudd fra og gjeld til kunder 5188 3143 1458 893 208 10 888

Egenutstedte verdipapirer 282 [ \] [ \] 282

Sum gjeld 5470 3143 1458 893 206 1170

Sum finansielle derivater \] [ \] [ \] 4]

Sum renterisiko -2 426 2821 1136 57 -2039 63

Note 30 - Andre risikoforhold

Styring av operasjonell risiko

Bankens operasjonelle risiko kan oppsta som falge av systemfeil eller kontrollfeil som medfarer at ledelsen hindres
i & overvake eller kontrollere de gvrige risikoene, eller at den normale transaksjonsbehandlingen hindres. Videre
kan det oppsta risiko for feil skonomisk rapportering som kan gi feilaktig beslutningsgrunnlag bade internt og
eksternt. Risikotypen inneholder ogsa forvaltningsmessig risiko ved at Bankens lapende drift ikke fungerer
tilfredsstillende. Banken soker & begrense operasjonell risiko gjennom god styring og kontroll ved etablering av
kontrollrutiner, etablert rutineverk, compliance- og risikofunksjon, samt forsikringsdekning mot svindelanslag.
Virksomheten drives fra ett kontor, har fa ansatte, f4 kunder/konti, et begrenset transaksjonsvolum, ingen
kontanthandtering og er ikke utsteder av BanklD. De aller fleste av Bankens kunder bruker andre banker som
hovedbank.

Styring av forretningsmessig og strategisk risiko
Markeds- og konkurransesituasjonen samt kundenes forventninger endres over tid og er vanskelige bade a vurdere
og ansla. Dette gir bdde muligheter og utfordringer i forhold til de planer som er lagt.

Det er gjort sensitivitetsanalyser for & vurdere kapitalbehov utover Pilar 1 pa de faktorer som vil ha starst betydning
for Bankens resultatutvikling som endringer i rentemargin pa utlan og i utldnsvolum. | tillegg vil det ogsa vare
andre faktorer som kan endre Bankens resultatutvikling, som hayere innlanskostnad, heyere driftskostnader og
hgyere tap/nedskrivninger enn forutsatt. En vesentlig risiko er hyppige endringer i eller sendrektighet, ved innfaring
av nye regulatoriske rammevilkar. Dette kan gi uforutsigbarhet i planlegging av Bankens aktiviteter og kan ramme
Bankens kredittaktiviteter og inntjening.

Styring av andre identifiserte risikoformer

Av annen risiko kan nevnes andre endringer i regulatoriske rammevilkar, nye regelverk som kan pavirke Bankens
kostnader og inntekter, herunder endringer i likviditetskrav, skatteregler, mv., og konkurransesituasjon. Banken har
ogsa renommeérisiko knyttet til kunder, motparter, samarbeidspartnere og/eller myndigheter. Videre kan det vacre
andre forhold Banken i dag ikke har avdekket eller vil sta ovenfor fremover.

Note 31 - Likviditetsrisiko

Likviditetsrisiko innebeerer at foretaket ikke er i stand til & gjere opp sine forpliktelser rettidig, eller ikke har evne til
4 finansiere akning i eiendeler. Nordic Corporate Bank skal ha lav likviditetsrisiko pa kort og lang sikt. Bankens
innlan vil vaere basert pa mellomstore innskudd fra bade privatkunder og naeringslivskunder.

Banken har en kredittportefalie med en hay omlapshastighet med gjennomgaende store enkeltkreditter som
medfgrer at Banken ma ha en ha en hey overskuddslikviditet og likviditetsbuffer for @ mate svingningen i Bankens
likviditet. P den annen side gir dette ogsa Banken fleksibilitet i den langsiktige likviditetsstyringen. Méalnivaene for
likviditet ligger derfor godt over minimumskravene.
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Starrelseskravet til likviditetsbufferen styres av risikoen for bortfall av finansiering og utbetalinger til Bankens
kredittkunder. Bankens likviditetsbuffer bestar av plasseringer i andre banker og verdipapirer med investment
grade rating.

Sterrelsen pa likviditetsbufferen er en funksjon av forventet utlansvekst og balansestruktur. Den kvantitative
vurderingen av Bankens likviditetsrisikoniva gjeres i det korte perspektiv ved & beregne Bankens likviditetsgap og
Liquidity Coverage Ratio (LCR) pa daglig basis. Likviditetsgapet er differansen mellom Bankens
overskuddslikviditet og et beregnet likviditetskrav. Det lages en prognose over likviditetsgapet og LCR for de
kommende 12 maneder. Likviditetsrisiko i det lange perspektiv males ved a beregne Net Stable Funding Ratio
(NSFR).

Per 31. desember 2024 var Bankens netto likviditetsbuffer pa kr 1.360,0 mill. LCR var pa 297,6 % mens NSFR var
141,0 %. Innskuddsdekningen per 31. desember 2024 utgjorde 106,1 %. Bankens likviditetsstyring er basert pa
retningslinjer fastsatt av Bankens styre. Banken har utarbeidet rammer og prinsipper for styring av likviditetsrisiko.
| tillegg er det utarbeidet prognoser og beredskap for mulige likviditetskriser. Bankens likviditetssituasjon
rapporteres daglig til Bankens ledelse og méanedlig til Bankens styre. Beregningen under er gjort med
utgangspunkt i gjenvaerende kontraktsmessig lapetid pa gjeldsposter og forpliktelser per 31. desember.

Likviditetsforfall pr. 31.12.2024

Uten
kr 1000 Inntil 1 mnd 1-3 mnd 3-12 mnd >14r lepetid Sum
Utlan og fordringer pa kredittinstiwsjoner 494 723 o] [ [ [ 494723
Utan til kunder 15 459 565 826 2263 077 10896 067 2733 3943162
Aksjer, andeler og andre verdipapirer 150 000 526 000 123 000 67 000 96 186 962 186
Sum eiendeler 660182 1091826 2386 077 1163067 98 920 5400072
Innskudd fra og gjeld til kunder 895 467 1802167 1419 445 65 017 o 4182 098
Sum gjeld 895 467 1802167 1419445 85017 o 4182 096
Sum finansielle derivater -73 -146 -656 -2 624 [y -3498
Sum likviditetsforfall -235 357 -7110 487 965976 1095426 98 920 1214471
Likviditetsforfall pr. 31.12.2023
Uten
kr 1000 Inntil 1 mnd 1-3 mnd 3-12 mnd >14ar lepetid Sum
Utlan og fordringer pa kredittinstitusjoner 384 674 ] [ [ [ 384674
Utlan til kunder 82 861 306 380 2328772 820 793 19389 3558195
Aksjer, andeler og andre verdipapirer 4] 0 536 000 167 000 31034 734 034
Sum eiendeler 467535 306380 2864772 987 793 50423 | 4676903
Innskudd fra og gjeld il kunder 529 064 2 476 594 641 913 79297 0 3726 868
Sum gjeld 529 064 2476 594 641913 79 297 o 3726 868
Sum finansielle derivater 0 0 0 0 0 0
Sum likviditetsforfall -61529 -2170 214 22223858 908 496 50423 950 034

Note 32 - Aksjonaeroversikt

Nordic Corporate Bank ASA hadde per 31. desember 2024 en aksjekapital pa kr 31.377.455,- fordelt pa 6.275.491
aksjer hver pélydende kr 5,-. Banken hadde ved arsskiftet 123 aksjonarer.

Bankens ansatte eier direkte, av naerstaende eller indirekte gjennom aksjeselskaper hvor de har bestemmende
innflytelse 1.043.210 aksjer tilsvarende 16,62 % av aksjene.
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20 sterste aksjonaerer pr. 31.12.2024
Antall aksjer eiet
Navn direkte/indirekte Andel
1 Canica Invest AS 786 456 1253 %
2 Pastis AS (ansatt) 715 470 1,40 %
3 Knut Axel Ugland Holding AS 621518 9,90 %
4 Wilh. Wilhelmsen Holding AS 621518 9,80 %
5 Kistefos AS 617 061 983 %
6 Otto Olsen Holding AS 437668 6,97 %
7 Farvatn Private Equity AS 252 563 4,02 %
8 Jakob Hatteland Holding AS 180 474 2,88 %
9 Morten H. Kielland 156 590 2,50 %
10 Kaage Invest AS 136 000 217 %
11 Ravi Investering AS 133333 212%
12 Conceptor Invest AS 126 082 2,01 %
13 Mattis AS 121292 183 %
14 Uxor AS (ansatt) 92 31 1,47%
15 Niga AS 90000 143 %
16 Banque Cantonale Vaudoise (nom.) 85701 137%
17 Seriana AS 66 200 1,05 %
18 Mesbu AS 66 000 105 %
19 Custo AS 64 726 103 %
20 Warbucks Industries AS (ansatt) 63969 102 %
Andre 840529 13,39 %
Sum 6 275 491 100,00 %
Herav ansatte 1043 210 16,62 %
20 sterste aksjonaerer pr. 31.12.2023
Antall aksjer eiet
Navn direkte/indirekte Andel
1 Canica Invest AS 686 456 13,17 %
2 Knut Axel Ugland Holding AS 517 061 9,92 %
3 Kistefos AS 517 061 9,92 %
4 wilhelmsen New Energy AS 517 061 992 %
5 Pastis AS (ansatt) 484 805 9,30 %
6 Otto Olsen Holding AS 347 668 6,67 %
7 Farvatn Private Equity AS 252563 4,85 %
8 Jakob Hatteland Holding AS 160 474 3,08%
9 Morten H. Kielland 147 767 2,84 %
10 Ravi Investering AS 133333 2,56 %
11 Conceptor Invest AS 126 082 242 %
13 Mattis AS 101282 1,94 %
12 Niga AS 90 000 173 %
14 Kaage Invest AS 86000 165 %
15 Banque Cantonale Vaudoise (nom) 70 936 1,36 %
16 Seriana AS 66 200 1271 %
17 Mesbu AS 66 000 121 %
18 Uxor AS (ansatt) 58 313 112%
13 Custo AS 52 350 1,00 %
20 Noova Energi System AS 46 705 0,90 %
Andre 683 739 1312 %
Sum 5 212 026 100,00 %
Herav ansatte 701097 13,45 %
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Note 33 - Aksjen i Nordic Corporate Bank

Det er ikke vedtektsfestet noen form for omsetningsbegrensninger i Bankens aksje. Det er heller ingen lock-up pa
noen aksjer eller utavelse av tegningsretter.

Note 34 - Aksjebasert betaling

Det er per 31, desember 2024 utstedt 50.000 syntetiske tegningsretter mot ansatte i Banken,

Hver tegningsrett gir en rett til a fa utbetalt forskjellen mellom verdien av en ordineer aksje i selskapet til den
nominelle verdi av utavelseskurs og markedsverdien pa aksjen i fremtiden. For 25.000 tegningsretter er
utavelseskursen kr 140,- med utevelse senest 16. april 2026, for 15.000 tegningsretter er utevelseskursen kr 150,-
med utgvelse senest 16. april 2027 og for 10.000 tegningsretter er utgvelseskursen kr 180,- med utgvelse senest 16.
april 2028, Utavelseskursen korrigeres ikke for utbytte,

Det er gjort avsetninger i regnskapet for tegningsrettene da markedsverdien per 31. desember 2024 er vurdert a
vasre over utavelseskurs for 40,000 av tegningsrettene. Samlet er det avsatt kr 817.070 inkl. arbeidsgiveravgift for 4
dekke forpliktelsen.

Note 35 - Leieforpliktelser

Banken har inngatt leieavtale pa lokaler i Inkognitogata 8 i Oslo. Avtalen lgper til 29. april 2026. Avtalen er
klassifisert etter IFRS 16 som medfgrer balansefgring av en rett til bruk pa eiendelssiden pa kr 6,6 mill. og en
leieforpliktelse pa gjeldssiden pa kr 6,6 mill. Det er lagt til grunn en diskonteringsrente pé 4,0 %. Det foreligger ikke
indikasjoner pé verdifall pa bruksretten siden avtaleinngéaelse.

Endringer i leieforpliktelser

kr 1000 31.12.2024 31.12.2023
Totale leieforpliktelser 01.01 3856 5253
Tilgang i aret 0 0
Betaling av husleie 1726 -1578
Rentekostnad tilknytiet leieforpliktelser ng 180
Totale leieforpliktelser 31.12. 2248 3856
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Note 36 - Kvartalsvise regnskaper morbank
Resultat
4. kvartal 3. kvartal 2. kvartal 1. kvartal 4. kvartal
Ar 1000 2024 2024 2024 2024 2023
Renteinntekter fra eiendeler 15745 12 698 104 502 102 911 99 998
Renteinntekter malt til virkelig verdi 10 758 8729 10170 9230 8748
Rentekostnader 54112 49804 47871 46 016 43 349
Netto renteinntekter 72331 He24 66 695 66125 65 397
Provisjonsinntekter og lignende inntekter 1594 1212 137 1355 1022
Provisjonskostnader og lignende kostnader 431 365 285 415 323
Inntekter av eierinteresser i tilknyttecle selskaper -8n 577 1409 350 195
Netto gevinst/(tap) pa finansielle instrumenter til virkel -1408 246 -1022 -964 1645
Andre i kter og kostnader -1122 1670 840 326 2539
Sum inntekter nz09 73293 67535 66 451 67936
Lenn og generelle administrasjonskostnader 14673 13 475 13 502 16218 17 369
Avskrivninger av varige driftsmidler og imm. eiendeler 1215 1260 1258 1209 1125
Andre driftskostnader 3954 4872 4532 3707 4870
Sum driftskostnader for nedskrivninger og tap 19 902 19 608 19 293 21193 231364
Nedskrivninger og tap pa utlén og garantier 4097 15 616 5129 3362 4379
Driftsresultat for skatt 47211 38070 43113 418986 40192
Skatt pa ordinaert resultat 8240 9518 10778 10474 9376
Resultat for perioden 389N 28553 32334 31422 30816
Andre innregnede inntekter og kostnader 0 0 0 0 0
Totalresultat for perioden s on 28553 32334 31422 30816
Resultat tilordnet aksjoneerene 34954 24530 28 363 27413 26 797
Resultat tilordnet hybridkapital 4017 4022 3872 3948 4019
Balanse
kr 1000 31122024  30.09.2024  30.06.2024  31.03.2024 31.12.2023
Eiendefer
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 484723 643 306 549430 606 354 384674
Utlan til kunder 3943162 3785385 3674018 3560 868 3558185
Aksjer, andeler og andre verdipapirer 935157 833 329 679 481 804621 104624
Aksjer i datterselskap og tilknyttede selskaper 27029 27908 27329 23760 29410
Immaterielle eiendeler 17515 16 026 16064 15337 14094
Leierett og varige driftsmidler 2109 2457 2 876 3279 3724
Andre fordringer 6035 4872 10689 8282 5052
Utsatt skattefordel 5593 4885 4885 4885 4885
Sum eiendeler 5 431322 5 328 165 4964772 5033385 4 704 657
Gleld
Innskudd og andre innlan fra kunder 4182 096 4114 389 3817099 3993 453 3726868
Annen gjeld og leieforpliktelser 58 351 57918 551784 50 815 n13s
Ansvarlig lanekapital 14191 114 068 74569 0 0
Sum gjeld 4354639 4 286 375 3947452 4044 368 3798 007
Egenkapilal
Innskutt egenk apital 730 826 730 826 130826 130 826 623 481
Annen egenkapital 195 857 160 964 136494 108 191 133 169
Cppgent og innskutt egenkapital 926 683 891790 867320 839017 156 650
Fondsobligasjonslan 150000 150 000 150 000 150 000 150 000
Sum egenkapital 1076 683 1041790 1017320 989 017 906 650
Sum gjeld og egenkapital 5431322 5328 165 4964 772 5 033 385 4 704 657
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Note 37 - NoKkkeltall morbank

kr 1000 2024 2023
Utlansmargin 663 % 6,07 %
Innskuddsmargin -0,17 % 017 %
Netto rentemargin 646 % 623%
Kostnadsprosent 287 % 3256%
Tapsprosent 0,77 % 032%
Egenkapitalavkastning 13.31% 14,54 %
Antall aksjer 6275 491 5212026
Resultat tilordnet aksjonaerene per aksje utvannet 18,38 16,44
Innskutt og opptjent egenkapital per aksje 147,67 145,17
Egenkapital i % av forvaltningskapital 19,8 % 19,3 %
Gjennomsnittlig forvaltningskapital 5123371 4 499 985
Gjennomsnittlig utlan 3684 046 3360 221
Gjennomsnittlig innskudd 3992 156 3618027
Innskudd i % av utlan 106,1% 1047 %
Totalresultat i % av gjennomsnittlig forvaltningskapital 2,56 % 255%
LCR 2976 % 1020,2 %
NSFR 141,0 % 184,0 %
Uvektet kjernekapitalandel 17,9 % 1771%
Antall ansatte 24 21

4, kvartal 3. kvartal 2. kvartal 1. kvartal 4, kvartal

kr 1000 2024 2024 2024 2024 2023
Utlansmargin 6,76 % 6,60 % 6,47 % 643 % 621%
Innskuddsmargin -0,25% -0,13% -0,14 % -0,03% 0,16 %
Netto rentemargin 6,51 % 6,47 % 6,33 % 6,40 % 6,37 %
Kostnadsprosent 27.9% 26,8% 286 % 319 % 344 %
Tapsprosent 011% 042% 0,14 % 0,10 % 0,12%
Egenkapitalavkastning 15,39 % 1,14 % 13,30 % 1354 % 14,50 %
Antall aksjer 6275 491 6275 491 6275 491 6275 491 5212026
Resultat tilordnet aksjonaerene per aksje 5,57 3,91 4,52 4,38 514
Innskutt og opptjent egenkapital per aksje 147,67 1421 138,21 133,70 145,17
Egenkapital i % av forvaltningskapital 198% 19,6 % 205% 19,6 % 193 %
Gjennomsnittlig forvaltningskapital 5468911 5077 445 5 005 441 4 958 866 4771826
Gjennomsnittlig utlan 3876524 3744 427 3581290 3504008 3466418
Gjennomsnittlig innskudd 4234 621 3909083 3912 000 3907 647 3814256
Innskudd i % av utlan 106,1 % 108,4 % 1039 % 121 % 1047 %
Totalresultat i % av gjennomsnittlig forvaltningskapita 2385% 225% 258% 253% 258%
LCR 2976 % 3680 % 3399 % 316,7 % 1020,2 %
NSFR 1410 % 1396 % 1343 % 1393 % 1840 %
Uvektet kjernekapitalandel 17.9% 11.3% 18,6 % 184 % 177%
Antall ansatte 24 23 23 22 21
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Egenkapitalavkastning er definert som aksjonzerenes andel av resultat etter skatt som prosent av gjennomsnittet av egenkapital aksklusiv
fondsobligasjon for perioden. Aksjonzerenes andel av resultat etter skatt er resultat for perioden fratrukket renter og amortiserte emigjonskostnader
for fondsobligasjonen etter skatt. Gjennomsnittet av egenkapital er beregnet av inngéende og utgaende egenkapital manedlig.

Egenkapital i % av forvaltningskapital er definert som Bankens egenkapital inklusive fondsobligasjonslan som prosent av Bankens
forvaltningskapital.

Resultat tilordnet aksjonzerer per aksje er andel av resultat etter skatt for perioden fratrukket renter og amortiserte emisjonskostnader for
fondsobligasjonen etter skatt delt pa antall aksjer.

Kostnadsprosent er definert som sum kostnader far nedskrivninger og tap i prosent av sum inntekter.

Tapsprosent er definert som Bankens nedskrivninger og tap i forhold til gjennomsnittlig utlan til kunder i perioden. Utlan til kunder er eksklusive
amortiseringer og nedskrivninger iht. IFRS 8. Gjennomsnittet er beregnet av inngaende og utgaende utlan til kunder manedlig.

Utlansmargin er definert som avkastning pa utlan til kunder i forhold til gjennomsnittlig utlansvolum fratrukket 3 manaders Nibor for perioden.
Bidrag i perioden inkluderer renter og amortiserte gebyr- og provisjonsinntekter pa utlan til kunder. Gjennomsnittlig utlansvolum til kunder erregnet
som et daglig gjennomsnitt av balanseverdier. | beregningen brukes manedlig gjennomsnitt av Nibor.

Innskuddsmargin er definert som avkastning pa innskudd fra kunder i forhold til gjennomsnittlig innskuddsvolum fra kunder fratrukket 3 maneders
NIBOR for perioden. Gjennomsnittlig innskuddsvolum fra kunder er regnet som et daglig gjennomsnitt av balanseverdier. | beregningen brukes
manedlig giennomsnitt av NIBOR. Gjennomsnittlig innskuddsvolum er regnet som et daglig giennomsnitt av balanseverdier.

Netto rentemargin er definert som differansen mellom Bankens utlansmargin og innskuddsmargin (se definisjonene over).

Innskuddsdekning er definert som sum innskude fra kunder i prosent av sum utlan til kunder. Sum utlan til kunder er utlan inklusive amortiseringer
og nedskrivninger iht. IFRS § og amortiseringer, men eksklusive ubenyttecle kredittrammer og garantier.

Overskuddslikviditet er definert som summen av Bankens kontanter og fordringer pa sentralbanker, utlan og fordringer pa kredittinstitusjoner,
sertifikater, obligagjoner og fondsandeler.

Bevilgede kredittrammer er definert som summen av kommiterte og ukommiterte kredittrammer som er bevilget til kunder i en periode.

Innskudd med likviditetsbinding er innskude fra kunder pa plasseringskonto og fastrentainnskucld. Plasseringskonto har likviditetsbinding i en
31-dagers periode. Fastrenteinnskudd har bade likviditets- og rentebinding i individuelle avtaleperioder fra seks til 36 maneder.

Note 38 - Hendelser etter balansedagen

Det er ikke fremkommet informasjon om vesentlige forhold etter balansedagen som pavirker regnskapet per 31.
desember 2024,

50

This file is sealed with a digital signature.
The seal is a guarantee for the authenticity
of the document.

=

Document ID:
AFEIEIA310A4CE7AATE11D783BATIAA

27.07.2025 kl 04:34

Brgnngysundregistrene Side 62 av 73



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 920232701

NORDIC
CORPORATE
BANK

Revisjonsheretning

RSM

RSM Norge AS

Ruselgkkveien 30, 0251 Oslo
P 1312 Vika, 0112 Oslo
Org.nr: 982 316 H88 MVA

Til generalforsamlingen i Nordic Corporate Bank ASA
T+47 23114200
F+47 23114201
Uavhengig revisors beretning
WWW.ISINNONge.na
Kornkiusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Nordic Carporate Bank ASA, som bestar av

« selskapsregnskapet, som bestar av balanse per 31. desember 2024, resultatregnskap, oppstilling over
endringer i egenkapital og kontantstremoppstilling for regnskapséret avsluttet per denne datoen og
noter til drsregnskapet, herunder vesentlige opplysninger am regnskapsprinsipper, og

« konsernregnskapet, som bestar av balanse per 31. desember 2024, resultatregnskap, oppstilling aver
endringer | egenkapital og kontantstramoppstilling for regnskapséret avsluttet per denne datoen og
noter til &rsregnskapet, herunder vesentlige opplysninger om regnskapsprinsipper.

Etter vér mening

« oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav,

« gir selskapsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2024 og
av dets resultater og kontantstrammer for regnskapsaret avslutiet per denne datoen | samsvar med
IFRS Accounting Standards som godkjent av EU, og

« gir konsemregnskapet et rettvisende bilde av konsernets finansielle stilling per 31. desember 2024 og
av dets resultater og kontantstrammer for regnskapsaret avsiutiet per denne datoen | samsvar med
IFRS Accounting Standards som godkjent av EU.

Var konklusjon er konsistent med vér tilleggsrapport til revisjonsutvalget.

Grunniag for konklusjonen

Vi har gjannomfiart revisjonen | samsvar med Intemational Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og
plikter i henhold il disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen
av drsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet og konsernet i samsvar med kravene i relevante lover og
forskrifter i Norge og International Code of Ethics for Professional Accountants (inkludert internasjonale
uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for Accountants (| ESBA-reglene), og
vi har overholdt vére evrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Innhentet revisjonshevis er etter
var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunniag for var konklusjon.

Vi er ikke kjent med at vi har levert tjenester som er i strid med forbudet i revisjonsfarordningen (EU) No
537/2014 artikkel 5 nr. 1.

Vi har veert revisor for Nordic Corporate Bank ASA sammenhengende i 6 ar fra valget pd generalforsamlingen
den 20. mars 2018 for regnskapsaret 2019.

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
ASSURANCE | TAX | CONSULTING

RSM Norge AS (organisasjonsnummer 5823 18588), RSM Advokatlima AS (arganisasionsmummer 913095573),
RSM Norge 92)

RSM Norge AS ef mediem av RSM-neftverket og dnver under navnet REM. RSM er faretningsnavnet som Brukes av
mediemmene | RS nettverket. RSK Advokathima A5 og RSM Norge Kompetanse AS er selskaper lilknytiet RSM
Nerge AS

med uavhendgig virksomhet. RS-

Hvert medem | RSI-nettverket er et selvstendig revisions- og i
netiverket of Ikke Seiv en egen QN NOS O 10N [UNSCIksion
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Sentrafe forhold ved revisjonen

Sentrale forhold ved revisjonen er de forhold vi mener var av sterst betydning ved revisjonen av arsregnskapet
for 2024. Disse forholdene ble handtert ved revisjonens utfarelse og da vi dannet oss vér mening om
arsregnskapet som helhet, og vi konkluderer ikke saerskilt pa disse forholdene.

Yerdien av utlan tit kundsr

Utlan utgjer en betydelig andel av verdien av eiendelene i balansen. Bankens rutiner og systemer for oppfelging
av utlén og identifisering av utién med nedskrivningsbehov, samt vurderingen av disse utldnene anses som
sentrale. Vurdering av nedskrivhinger er basert pa et modellbasert rammeverk med elementer som krever at
ledelsen bruker skjenn. Rammeverket er komplekst og omfatter store mengder data og skjsnnsmessige
parametere. Bruken av skjgnn har en potensiell virkning pa resultatet for perioden, og kan ogsé ha betydning for
averholdelse av kapitaldekningsregelverket. Vi har hatt fokus pé verdsettelsen av utian til Kunder pa grunn av
den betydelige andelen utldnene representerer i balansen. samt betydningen av det skjenn ledelsen utaver som
del av rutinen ved vurderingen av nedskrivningsbehov.

| henhold til IFRS 9 skal nedskrivningene pa utlén bygge pa framoverskuende vurderinger, slik at nedskrivninger
reflekterer forventede tap. Etter IFRS 9 skal banken fordele engasjementene i 3 steg ved beregning av forventet
tap (ECL) pa utlan og garantier som omfattes av nedskrivningsreglene. Ved fgrstegangs innregning og dersom
kredittrisikoen ikke har ekt vesentlig, skal engasjementene plasseres i steg 1 og det avsettes for 12-méneders
forventet tap. Dersom kredittrisikoen har gkt vesentlig skal engasjementene overferes til steg 2 og det avsettes
for forventet tap over hele levetiden. Hvis kredittrisikoen svekkes ytterligere og engasjementene enten er i
mislighold eller det blir foretatt individuell nedskrivning, skal engasjementene overfores til steg 3. Denne
vurderingen krever agsé at ledelsen bruker skjenn.

Banhkens utlan er i hovedsak til SMB segmentet, og modellen som er utviklet skal estimere tapsavsetninger til
dette segmentet, Vi har seerlig fokusert pa:

« Ledelsens prosess for identifisering av utldn som skal overferes til steg 3, og de forutsetninger ledelsen
legger til grunn ved bereghing av nedskrivningsbelap for utlén i steg 3

« De prosesser ledelsen har iverksatt for beregning av nedskrivninger for utian i steg 1 0g 2

« Ledelsens prosess for oppfelging av bankens sterste engasjementer

Hvordan vi i var revisjon handterte sentrale forhotd ved revisjonen

Vére revisjonshandlinger inkluderer forstdelse av og testing av den interne kontroll og effektiviteten av de
viktigste kontrollene innenfor utlén og prosedyrer for nedskrivning for mulig tap pa lan. Vér testing av kontrollene
gir 0ss et grunnlag for avklaring av type, tidspunkt og omfanget av vare avrige revisjonshandlinger. Vi har
skaffet oss en forstelse av bankens kredittrutiner, og evaluert prosessene for identifisering av
nedskrivningsbehov i henhold til IFRS 9

Vi opparbeidet oss en detaljert forstaelse av prosessen og relevante kontroller rettet mot & sikre:

« beregninger og metode som ble benyttet | modellen
« at modellen som ble benyttet var i henhold til rammeverket
« pdliteligheten og nayaktigheten av data som blir benyttet | modellen

Vi har i tillegg kontrollert bankens overholdelse av kredittprosess pa et utvalg av kunder med fokus pa
betjeningsevne og sikkerhet. For et utvalg av misligholdte og tapsutsatte engasjementer har vi kontrollert
ledelsens prognose for kontantstremmer og verdivurdering av sikkerheter. Vi har evaluert konsistensen av de
viktigste forutsetningene, herunder i lys av den gjeldende markedssituasjonen, og sammenlignet disse med var
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egen forstéelse av de akiuelle parameterne. Vi har rekalkulert ledelsens beregning for & verifisere
ngyaktigheten av regnskapsfarte nedskrivninger.

| fillegg har vi pé et utvalg av friske engasjementer vurdert om lantakers betieningsevne og sikkerhet er
tilfredsstillende, og at det ikke foreligger indikasjoner pa nedskrivningsbehav. Utvalget er basert pd oversikt over
bankens sterste engasjementer, bevilgningsprotokall og risikok|assifiseringssystemet.

Bankens note 2, 3, 12 og 27 til regnskapet er relevante for beskrivelsen av bankens tapsmodell og for hvordan
banken estimerer sine tapsavsetninger etter IFRS 9. Vi har lest notene og vurdert om informasjenen knyttet til
tapsmodell, ulike parametere og skjgnnsmessige vurderinger var tilstrekkelige og dekkende.

Dvrig infarmasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i arsberetningen. @vrig informasjon omfatter
informasjon i &rsrapporten bortsett fra arsregnskapet og den tilhzrende revisjonsberetningen. Var kenklusjon
om arsregnskapet ovenfor dekker ikke informasjonen i rsberetningen

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det vér oppgave a lese arsberetningen. Formélet er & vurdere
hvorvidt det foreligger vasentlig inkonsistens mellom arsheretningen og arsregnskapet og den kunnskap vi har
opparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i arsberetningen ellers fremstér
som vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom arsberetningen fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting
& rapportere i s& henseende.

Basert p& kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen

« erkonsistent med arsregnskapet og
« innehclder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledeisens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde | samsvar med IFRS
Accounting Standards som godkjent av EU. Ledelsen er ngsa ansvarlig for slik intern kontroll som den finner
nedvendig for & kunne utarbeide et drsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som
felge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet er ledelsen ansvarlig for & ta standpunkt til selskapets og konsernets evne
til fortsatt drift og opplyse om forhold av betydning for fortsait drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til
grunn for arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle konsemet eller & legge ned
virksomheten, eller ikke har noe realistisk alternativ til dette

Revisors oppgaver og plikier ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mél er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke innehalder vesentlig
feilinformasjon. verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, 0g & avgi en revisjonsberetning som
inneholder var kanklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en
revisjon utfgrt i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan oppsta
som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon er & anse som vesentlig dersom den enkeltvis eller
samlet med rimelighet kan forventes & pévirke de akonomiske beslutningene som brukerne foretar pé grunnlag
av arsregnskapet,

Som del av en revisjon | samsvar med 1SA-ene, utaver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis
gjennom hele revisjonen. | tillegg:
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+ identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasijon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomferer revisjonshandlinger for a handtere slike
risikoer, og innhenter revisjonshevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var
konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som felge av misligheter ikke blir avdekket, er
heyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan innebeaere samarbeid,
forfalskning, bevisste utelatelser. uriktige fremstillinger eller overstyring av internkontroll.

« opparbeider vi 0ss en forstéelse av intern kontroll som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlinger som er hensikismessige etter omstendighetene, men ikke for & gi utlrykk for en
mening om effektivitsten av selskapets og konsernets interne kontroll.

+ evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene og
tilherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

» konkluderer vi p& om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og, basert pa
innhentede revisjonshevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold
s50m kan skape tvil av betydning om selskapets og konsarnets evne til fortsatt drift. Dersom vi
konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder
oppmerksomheten pé tileggsopplysningene i drsregnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger
ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon. Yare konklusjoner er basert pa revisjonsbevis
innhentet frem til datoen for revisjonsberetningen. Elterfelgende hendelser eller forhald kan imidlertid
medfere at selskapet og konsernet ikke kan fortsette driften.

« evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt rsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og
hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

+ innhenter vi tilstrekkelig og hensiktsmessig revisjonsbevis vedrarende den finansielle informasjonen il
enhetene eller forretningsomradene i konsernet for & kunne gi uttrykk for en mening om
konsernregnskapet. Vi er ansvarlige for 4 lede, felge opp og gjennomfare konsemrevisjonen. Vi har
eneansvar for var konklusjon om konsernregnskapet.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planiagte innholdet i og tidspunkt for revisjonsarbeidet og
aventuelle vesentlige funn i revisjonen, herunder vesentlige svakheter i intern kontroll som vi avdekker gjennom
revisjonen.

Vi avgir en uttalelse til revisjonsutvalget om at vi har etterlevd relevante etiske Krav til uavhengighet, og
kommuniserer med dem alle relasjoner og andre forhold som med rimelighet kan tenkes & kunne pavirke var
uavhengighet, og, der det er relevant, om tilh@rende forholdsregler.
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Av de forholdene vi har kommunisert med styret, tar vi standpunkt il hvilke som var av sterst betydning for
revisjonen av arsregnskapet for den aktuelle perioden, og som derfor er sentrale forhold ved revisjonen. Vi
beskriver disse forholdene i revisjonsberetningen med mindre lov eller forskrift hindrer offentliggjering av
forholdet, eller dersom vi, i ekstremt sjeldne tilfeller, beslutter at forholdet ikke skal omtales i
revisjonsberetningen siden de negative konsekvensene ved & gjere dette med rimelighet mé forventes &
oppveie allmennhetens interesse av at forholdet blir omtalt.

Oslo, 13. februar 2025
RSM Norge AS

‘v\.\c, M

Inge Soteland
Statsautorisert revisor
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RSM Norge AS

Ruselgkkveien 30, 0251 Oslo
Pb 1312 Vika, 0112 Oslo
Org.nr: 982 316 588 MVA

Til generalforsamlingen i Nordic Corporate Bank ASA
T+4723 114200

F+47 23114201

Uavhengig revisors beretning
WwWw.rsmnorge.no

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Nordic Corporate Bank ASA, som bestar av:

+ selskapsregnskapet, som bestar av balanse per 31. desember 2024, resultatregnskap, oppstilling over
endringer i egenkapital og kentantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og
noter til arsregnskapet, herunder vesentlige opplysninger om regnskapsprinsipper, og

+ konsernregnskapet, som bestar av balanse per 31. desember 2024, resultatregnskap, oppstilling over
endringer i egenkapital og kentantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og
noter til arsregnskapet, herunder vesentlige opplysninger om regnskapsprinsipper.

Etter var mening

« oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav,

* gir selskapsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2024 og
av dets resultater og kontantstremmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med
IFRS Accounting Standards som godkjent av EU, og

« gir konsernregnskapet et rettvisende bilde av konsernets finansielle stilling per 31. desember 2024 og
av dets resultater og kontanistremmer for regnskapséaret avsiuttet per denne datoen i samsvar med
IFRS Accounting Standards som godkjent av EU.

Var konklusjon er konsistent med var tilleggsrapport til revisjonsutvalget.

Grunnlag for konkiusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen
av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet og konsernet i samsvar med kravene i relevante lover og
forskrifter i Norge og International Code of Ethics for Professional Accountants (inkludert internasjonale
uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for Accountants {IESBA-reglene), og
vi har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter
var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Vi er ikke kjent med at vi har levert tienester som er i strid med forbudet i revisjonsforordningen (EU) No
537/2014 artikkel 5 nr. 1.

Vi har veert revisor for Nordic Corporate Bank ASA sammenhengende i 6 ar fra valget pé generalforsamlingen
den 20. mars 2019 for regnskapsaret 2019.

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
ASSURANCE | TAX | CONSULTING

RSM Morge AS (organisasjonsnummer 882316588), RSM Advokatfirma AS (organisasjonsnummer 914085573),
RSM Morge Kompetanss AS (organisasjonsnummer 925107492)

RSM Morge AS er medlem av RSM-nettverket og driver under navnet RSM. RSM er forretningsnavnet som brukes av
medlemmens i RSM-nettverket. RSM Advokaffirma AS og RSM MNorge Kompetanse AS er selskaper tilknyttst RSM
Morge AS

Hyvert medlem | RSM-nettverket er et selvstendig revisjons- og radgivningsfirma med uavhengig virksomhet. RSM-
nettverket er ikke selv en egen juridisk person av noen form i noen juriscliksjon
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Sentrale forhold ved revisjonen

Sentrale forhold ved revisjenen er de forhold vi mener var av sterst betydning ved revisjonen av arsregnskapet
for 2024. Disse forholdene ble handtert ved revisjonens utfgrelse og da vi dannet oss var mening om
arsregnskapet som helhet, og vi konkluderer ikke seerskilt pa disse forholdene.

Verdien av ufian il kunder

Utlan utgjer en hetydelig andel av verdien av eiendelene i balansen. Bankens rutiner og systemer for oppfelging
av utlan og identifisering av utidn med nedskrivningsbehov, samt vurderingen av disse utldnene anses som
sentrale. Vurdering av nedskrivninger er basert pa et modellbasert rammeverk med elementer som krever at
ledelsen bruker skjgnn. Rammeverket er komplekst og omfatter store mengder data og skjgnnsmessige
parametere. Bruken av skjgnn har en potensiell virkning pé resultatet for pericden, og kan ogsa ha betydning for
overholdelse av kapitaldekningsregelverket. Vi har hatt fokus pa verdsettelsen av utlan til kunder pa grunn av
den betydelige andelen utldnene representerer i balansen, samt betydningen av det skjgnn ledelsen utgver som
del av rutinen ved vurderingen av nedskrivningsbehov.

I henhold til IFRS ¢ skal nedskrivningene pa utlan bygge pa framoverskuende vurderinger, slik at nedskrivninger
reflekterer forventede tap. Etter IFRS 9 skal banken fordele engasjementene i 3 steg ved beregning av forventet
tap (ECL) pa utldn og garantier som omfattes av nedskrivningsreglene. Ved ferstegangs innregning og dersom
kredittrisikoen ikke har gkt vesentlig, skal engasjementene plasseres i steg 1 og det avsettes for 12-méneders
forventet tap. Dersom kredittrisikoen har gkt vesentlig skal engasjementene overfgres til steg 2 og det avsettes
for forventet tap over hele levetiden. Hvis kredittrisikoen svekkes ytterligere og engasjementene enten er i
mislighold eller det blir foretatt individuell nedskrivning, skal engasjementene overfgres til steg 3. Denne
vurderingen krever ogsé at ledelsen bruker skjenn.

Bankens utlan er i hovedsak tii SMB segmentet, og modellen som er utviklet skal estimere tapsavsetninger til
dette segmentet. Vi har seerlig fokusert pa:

+ Ledelsens prosess for identifisering av utlan som skal overferes til steg 3, og de forutsetninger ledelsen
legger til grunn ved beregning av nedskrivningsbelgp for utlan i steg 3

+ De prosesser ledelsen har iverksatt for beregning av nedskrivninger for utlén i steg 1 og 2

* Ledelsens prosess for oppfelging av bankens sterste engasjementer

Hvordan vi i vér revisjon handterte senirale forhold ved revisjonen

Vare revisjonshandlinger inkluderer forstaelse av og testing av den interne kontroll og effektiviteten av de
viktigste kontrollene innenfor utidn og prosedyrer for nedskrivning for mulig tap pé lan. Var testing av kontrollene
gir oss et grunnlag for avklaring av type, tidspunkt og omfanget av vére gvrige revisjenshandlinger. Vi har
skaffet oss en forstdelse av bankens kredittrutiner, og evaluert prosessene for identifisering av
nedskrivningsbehov i henhold til IFRS 9.

Vi opparbeidet oss en detaljert forstdelse av prosessen og relevante kontroller rettet mot & sikre:

« beregninger og metode som ble benyttet i modellen
+ at modellen som ble benyttet var i henhold til rammeverket
« péliteligheten og neyaktigheten av data som blir benyttet i modellen

Vi har i tillegg kontrollert bankens overholdelse av kredittprosess pa et utvalg av kunder med fokus pa
betjeningsevne og sikkerhet. For et utvalg av misligholdte og tapsutsatte engasjementer har vi kontrollert
ledelsens prognose for kontantstremmer og verdivurdering av sikkerheter. Vi har evaluert konsistensen av de
viktigste forutsetningene, herunder i lys av den gjeldende markedssituasjonen, og sammenlignet disse med var
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egen forstaelse av de aktuelle parameterne. Vi har rekalkulert ledelsens beregning for & verifisere
ngyaktigheten av regnskapsferte nedskrivninger.

| tillegg har vi pa et utvalg av friske engasjementer vurdert om lantakers betjeningsevne og sikkerhet er
tilfredsstillende, og at det ikke foreligger indikasjoner pa nedskrivningsbehov. Utvalget er basert pa oversikt over
bankens stgrste engasjementer, bevilgningsprotokoll og risikoklassifiseringssystemet.

Bankens note 2, 3, 12 og 27 til regnskapet er relevante for beskrivelsen av bankens tapsmodell og for hvordan
banken estimerer sine tapsavsetninger etter IFRS 9. Vi har |lest notene og vurdert om informasjonen knyttet il
tapsmodell, ulike parametere og skjgnnsmessige vurderinger var tilstrekkelige og dekkende.

@vrig informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i arsberetningen. @vrig informasjon omfatter
informasjon i arsrapporten bortsett fra arsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen. Var konklusjon
om arsregnskapet ovenfor dekker ikke informasjonen i arsberetningen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave 4 lese arsberetningen. Formalet er &4 vurdere
hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen og arsregnskapet og den kunnskap vi har
opparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i &rsberetningen ellers fremstar
som vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom arsberetningen fremstér som vesentlig feil. Vi har ingenting
& rapportere i s& henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at &rsberetningen

+ er konsistent med arsregnskapet og
« inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide &rsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med IFRS
Accounting Standards som godkjent av EU. Ledelsen er ogsé ansvarlig for slik intern kontroll som den finner
ngdvendig for & kunne utarbeide et &rsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som
felge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet er ledelsen ansvarlig for & ta standpunkt til selskapets og konsernets evne
til fortsatt drift og opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til
grunn for arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle konsernet eller & legge ned
virksomheten, eller ikke har noe realistisk alternativ til dette.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er a oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og 4 avgi en revisjonsberetning som
inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en
revisjon utfert i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan oppsta
som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon er & anse som vesentlig dersom den enkeltvis eller
samlet med rimelighet kan forventes & pavirke de gkonomiske beslutningene som brukerne foretar pa grunnlag
av arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utgver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis
gjennom hele revisjonen. | tillegg:
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« identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomferer revisjonshandlinger for 4 handtere slike
risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var
konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som felge av misligheter ikke blir avdekket, er
hegyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan innebzsere samarbeid,
forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av internkontroll.

+ opparbeider vi oss en forstaelse av intern kontroll som er relevant for revisjonen, for 4 utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en
mening om effektiviteten av selskapets og konsernets interne kontroll.

« evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensikismessige og om regnskapsestimatene og
tilherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

« konkluderer vi p4 om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og, basert pa
innhentede revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold
som kan skape tvil av betydning om selskapets og konsernets evne til fortsatt drift. Dersom vi
konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder
oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger
ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon. Véare konklusjoner er basert pé revisjonsbevis
innhentet frem til datoen for revisjonsberetningen. Etterfglgende hendelser eller forhold kan imidlertid
medfgre at selskapet og konsernet ikke kan fortsette driften.

« evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og
hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

+ innhenter vi tilstrekkelig og hensiktsmessig revisjonsbevis vedrgrende den finansielle informasjonen til
enhetene eller forretningsomradene i konsernet for & kunne gi uttrykk for en mening om
konsernregnskapet. Vi er ansvarlige for 4 lede, felge opp og gjennomfare konsemrevisjonen. Vi har
eneansvar for var konklusjon om konsernregnskapet.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte innholdet i og tidspunkt for revisjonsarbeidet og
eventuelle vesentlige funn i revisjonen, herunder vesentlige svakheter i intern kontroll som vi avdekker giennom
revisjonen.

Vi avgir en uttalelse til revisjonsutvalget om at vi har etterlevd relevante etiske krav til uavhengighet, og
kommuniserer med dem alle relasjoner og andre forhold som med rimelighet kan tenkes & kunne pavirke var
uavhengighet, og, der det er relevant, om tilhgrende forholdsregler.
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Av de forholdene vi har kommunisert med styret, tar vi standpunkt til hvilke som var av stgrst betydning for
revisjonen av arsregnskapet for den aktuelle perioden, og som derfor er sentrale forhold ved revisjonen. Vi
beskriver disse forholdene i revisjonsberetningen med mindre lov eller forskrift hindrer offentliggjering av
forholdet, eller dersom vi, i ekstremt sjeldne tilfeller, beslutter at forholdet ikke skal omtales i
revisjonsberetningen siden de negative konsekvensene ved & gjere dette med rimelighet ma forventes 4
oppveie allmennhetens interesse av at forholdet blir omtalt.

Oslo, 13. februar 2025
RSM Norge AS

lk-.\c/ Q’.«.\,\k

Inge Soteland
Stalsautorisert revisor
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