== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2018 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettel se av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2018: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

992 107 642

Aksjeselskap

QARLBO ASSOCIATESAS
c/o Advokatfirmaet Selmer DA
Tjuvholmen alé1

0252 OSLO

01.01.2018 - 31.12.2018

Nei

Ja
Regnskapslovens aminnelige regler

Joakim Holand
14.06.2019

Ar 2017: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2018

Det er ikke krav til at &rsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gverste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av

arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at &rsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 20.11.2020

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673



Bronneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2018 for 992107642

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2018 2017
RESULTATREGNSKAP

K ostnader

Annen driftskostnad 4 830919 282 706
Sum kostnader 830919 282 706
Driftsresultat -830919 -282 706
Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 25 362 32 359
Annen finansinntekt 7 1941575 4551 028
Sum finansinntekter 1 966 936 4 583 387
Rentekostnad til foretak i samme konsern 7,8 2315632 4242 201
Annen rentekostnad 93 567
Annen finanskostnad 7 1244 801 9811021
Sum finanskostnader 3560 432 14 146 789
Netto finans -1 593 496 -9563 402
Ordineert resultat far skattekostnad -2424 415 -9846 108
Skattekostnad pa ordinaat resultat 5

Ordinaert resultat etter skattekostnad -2424 415 -9846 108
Arsresultat 2 -2 424 415 -9846 108
Arsresultat etter minoritetsinter esser -2424 415 -9846 108
Totalresultat -2 424 415 -9.846 108
Overfaringer og disponeringer

Overfaringer til/fraannen egenkapital -2 424 415 -9 846 108
Sum overferinger og disponeringer -2424 415 -9 846 108
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== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2018 for 992107642

Balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Finansielle anleggsmidler

Investeringer i aksjer og andeler 6 380 733 796 381 368 811
Sum finansielle anleggsmidler 380 733 796 381 368 811
Sum anleggsmidler 380 733 796 381 368 811
Omlgpsmidler

Varer

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 16 968 296 17073471
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 16 968 296 17073471
Sum omlgpsmidler 16 968 296 17073471
SUM EIENDELER 397 702 092 398 442 282
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 2,3 100 200 100 200
Overkurs 2 274 311 300 274 311 300
Annen innskutt egenkapital

Sum innskutt egenkapital 274411500 274 411500
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 2 -6 971 323 -4 546 908
Sum opptjent egenkapital -6 971 323 -4 546 908
Sum egenkapital 267 440 177 269 864 592
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 992107642

Balanse
Belgp i: NOK Note 2018 2017
Sum langsiktig gjeld 0 0

Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 7

Leverandergjeld 56 182 106 997
Kortsiktig konserngjeld 7,8 130 205 733 128 470 693
Annen kortsiktig gjeld

Sum kortsiktig gjeld 130261915 128 577 690
Sum gjeld 130261915 128 577 690
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 397 702 092 398 442 282
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—— Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2018 for 992107642

Arsregnskap 2018

Qarlbo Associates AS

Org.nr.;: 992 107 642

Utarbeidet av:

NRP Procurator W
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—— Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2018 for 992107642

Qarlbo Associates AS

Resultatregnskap

Note 2018 2017
Driftsinntekter og driftskostnader
Nedskrivning av andre finansielle anleggsmidler 635014 0
Annen driftskostnad 4 195 905 282 706
Sum driftskostnader 830919 282 706
Driftsresultat -830 919 -282 706
Finansinntekter og finanskostnader
Annen renteinntekt 7 25362 32359
Annen finansinntekt 7 1941575 4551028
Sum finansinntekter 1966 936 4583 387
Rentekostnad til foretak i samme konsern 7,8 2315632 424220
Annen rentekostnad 7 0 93 567
Annen finanskostnad 7 1244 801 9811021
Sum finanskostnader 3560432 14 146 739
Finansresultat -1593 496 -9 563 402
Ordinzert resultat fgr skattekostnad -2424 415 -9 846 108
Ordinzert resultat -2 424 415 -9 846 108
Arsresultat 2 -2424 415 -9 846 108
Overfgringer
Cverfprt fra annen egenkapital 2424 415 9846108
Sum overfgringer -2424 415 -9 846 108
Qarlbo Associates AS Qrg.nr. 592 107 642 Arsregnskap 2018
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2018 for 992107642

Qarlbo Associates AS

Balanse

Note 2018 2017
Eiendeler
Anleggsmidier
Finansielle anleggsmidler
Investeringer | aksjer & 380733 796 381 368 811
Sum finansielle anleggsmidler 380733796 381 368 811
Sum anleggsmidler 380733 796 381 368 811
Omlgpsmidler
Bankinnskudd o.l.
Bankinnskudd 16 968 256 17 073 471
Sum bankinnskudd o.}. 16 968 296 17 073 471
Sum omlgpsmidler 16 968 296 17073 471
Sum eiendeler 397 702 092 398 442 282
Qarlbe Associates AS Org.nr. 992 107 642 Arsregnskap 2018
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2018 for 992107642

Qarlbo Associates AS

Balanse

Note 2018 2017
Egenkapital og gjeld
Egenkapital
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 2,3 100 200 100 200
Qverkurs 2 274311 300 274 311 300
Sum innskutt egenkapital 274411 500 274 411 500
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 2 -6971 323 -4 546 908
Sum opptjent egenkapital -6971323 -4 546 908
Sum egenkapital 267 440177 269 864 592
Gjeld
Kortsiktig gjeld
Gjeld til selskap i samme konsern 7,8 130 205 733 128 470693
Leverandpgrgjeld 56182 106 997
Sum kortsiktig gjeld 130 261 915 128 577 690
Sum gjeld 130 261 915 128 577 690
Sum egenkapital og gjeld 397 702 092 398 442 282

Oslo, 14.06.2019
Styret i Qarlbo Associates AS

L= i )

Ingar Dwren Solheim Anders Misund
styreleder styremedlem

Qarlbo Associates AS Org.nr. 992 107 642 Arsregnskap 2018
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- — Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2018 for 992107642

Qarlbo Associates AS

Noter

Note 1 Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk for sma foretak.

Driftsinntekter og kostnader

Inntektsf@ring skjer etter opptjeningsprinsippet som normalt vil vaere leveringstidspunkiet for varer og
tjenester. Kostnader medtas etter sammenstillingsprinsippet, dvs. at kostnader medtas i samme periode
som tilhgrende inntekter inntektsferes. Kostnader som ikke kan henfgres direkte til inntekter,
kostnadsfares nar de palgper.

Hovedregel for vurdering og klassifisering av eiendeler og gjeld

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler er klassifisert
som cmligpsmidler. Fordringer som skal tilbakebetales innen ett &r er uansett klassifisert som
omlgpsmidler. Ved klassifisering av kortsiktig og langsiktig gjeld er analoge kriterier lagt til grunn.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi nar verdifallet forventes &
vaere varig. Anleggsmidler med begrenset gkonomisk levetid avskrives planmessig. Langsiktig gjeld
balansefgres til nominelt mottatt belgp pa etableringstidspunktet.

Omlgpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefgres til
neminelt mottatt belgp pé etableringstidspunktet.

Enkelte poster kan vaere vurdert etter andre regler. Postene dette gjelder omhandles nedenfor.

Valuta
Arbeidskapital i utenlandsk valuta omregnes til balansedagens kurs.

Aksjer og andeler i aksjefond klassifisert som anleggsmidler

investeringer i andeler i aksjefond klassifisert som anleggsmidler, hvor man ikke har betydelig innflytelse,
balanseferes tit anskaffelseskost. Investeringene blir nedskrevet til virkelig verdi dersom et verdifall anses &
vare varig.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og eventuell endring i utsatt
skatt. Utsatt skatt vil vaere beregnet med 22% pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som matte
eksistere mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt eventuelt ligningsmessig underskudd til
fremfgring ved utgangen av regnskapsiret. Skattepkende og skattereduserende midlertidige forskjeller
som reverserer eller kan reversere i samme periode vil vaere utlignet og nettofgrt.

Utsatt skattefordel vil kunne vaere oppfert i balansen i den utstrekning fordelen vil anses & kunne anvendes
i fremtiden.

Qarlbo Associates AS Org.nr. 992 107 642 Arsregnskap 2018
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- — Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2018 for 992107642

Qarlbo Associates AS
Noter
Note 2 Egenkapital

Aksjekap Overkurs- Annen Sum

ital fond  egenkapital egenkapital

Per 31.12.2017 100 200 274 311 300 -4546908 269 864 592
Endringer fgrt mot EK 0
Per 01.01.2013 100 200 274 311 300 -1 546908 269 864 592
Arets resultat -2 424 415 -2 424 415
Per 31.12.2018 100 200 274 311 300 -6971323 267 440177

Note 3 Aksjonzrforhold

Selskapets aksjekapital utgjgr ved arsskiftet kr. 100.200,- tilsvarende 100 aksjer hver palydende
kr. 1.002,-.
Alle aksjene var vad arsskiftet eiet av morselskapet Qarlbo Associates SA i Luxembourg.

Note 4 Lonnskostnader, ansatte, godigjerelser m.m.

Ansatte
Selskapet har ingen ansatte.

Styret

Det er ikke kostnadsfgrt eller utbetalt honorar eller annen godtgjgrelse direkte til selskapets styre i 2018.
Selskapets styreleder har avtale om utgvelse av juridisk bistand overfor selskapet. Det er under denne
avtalen kostnadsfgrt kr 41 029. Belgpet inkluderer merverdiavgift.

Pensjonsforpliktelser
Selskapet er ikke pliktig til & ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon.

Revisor
Kostnadsfgrt revisjonshonorar for 2018 utgjgr kr 46 481. Kostnadsfart belpp for annen bistand fra revisor
for 2018 utgjer kr 0. Belgpene inkluderer merverdiavgift.

Qarlbo Associates AS Org.nr. 992 107 642 Arsregnskap 2018
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—— Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2018 for 992107642

Qarlbo Associates AS

Noter

Note 5 Skatt

Arets skattekostnad 2018 2017
Resultatfgrt skatt pa ordingert resultat:

Betalbar skatt 0 0
Endring i utsatt skattefordel 0 0
Skattekostnad ordinzert resultat ] 0
Skattepliktig inntekt:

Ordinzert resultat for skatt -2 424 415 -9 846 108
Permanente forskjeller 635014 0
Endring i midlertidige forskjeller 0 0
Skattepliktig inntekt -1 789 401 -9 846 108
Betalbar skatt i balansen:

Betalbar skatt pa drets resultat 0 o]
Sum betalbar skatt i balansen 0 0

Skatteeffekten av midlertidige forskjeller og underskudd til fremfgring som har gitt opphav til utsatt skatt
og utsatte skattefordeler, spesifisert pa typer av midlertidige forskjeller:

2018 2017 Endring
Akkumulert fremfgrbart underskudd -21 253 653 -19 464 253 1789401
Inngdr ikke i beregningen av utsatt skatt 21253 653 19 464 253 -1789 400
Grunnlag for beregning av utsatt skatt 0 0 1
Utsatt skattefordel {22 % / 23 %) 0 0 0

Utsatt skattefordel balansefgres ikke iht God regnskapsskikk for sma selskaper.

Qarlbo Associates AS Org.nr. 992 107 642 Arsregnskop 2018
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2018 for 992107642

Qarlbo Associates AS

Noter

Note 6 Investeringer i andeler i aksjefond

Oppfart i Mottatt Resultst ved
Antall Kostpris balansen med  utbytte realisasjon
Anleggsmidler
Carve 2 (SEK) 66 930,3764 72 856 000 72 856 000 0 0
I0R - Bony Mellon (EUR) 31050,0150C 45 270 501 45270501 0 0
Accendo Capital SICAV 698,5970 18915 779 18 280 764 0 0
Lannebo MicroCap 29 252,3193 31508 972 31508972 0 0
Lannebo MicroCap Il 21 360,0000 19 635 592 19 635 592 0 0
Lannebo NanoCap 100 000,0000 100 160 000 100 160 000 0 0
Lannebo Smabolag Select 223 129,0020 43 593 567 43 593 567 0 0
Mertzig Equity Fund Sweden 600 000,0000 49 428 400 49 428 400 0 0
Sum aksjer og aksjefond 381 368 811 380733 796 0 0
Qarlbo Associates AS Org.nr. 992 107 642 Arsregnskap 2018
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2018 for 992107642

Qarlbo Associates AS

Noter

Note 7 Spesifikasjon av finansinntekter og finanskostnader

Finansinntekter

2018 2017
Renteinntekter bank 25 362 32 359
Valutagevinst (agio) 1941575 4551028
Sum finansinntekter 1966 936 4583 387
Finanskostnader

2018 2017
Rentekostnad til foretak i samme konsern 2315632 4242 201
Annen rentekostnad 0 93 567
Valutatap (disagio) 1244301 9811021
Sum finanskostnader 3560432 14 146 789

Note 8 Kortsiktig gjeld til selskap i samme konsern

Selskapet har ved &rsskiftet kortsiktig gjeld til morselskap pa EUR 7.860.526 med motverdi

NOK 78.198.872. For I3net er det iht avtale avregnet og kostnadsfert EURIBOR 12 maneder rente med et
tillegg pa 3 % p.a., samlet 2,92 % p.a.

Samt kortsiktig gjeld i SEX mot morselskap pa SEK 53.609.808 med motverdi NOK 52.006.860. For ldnet er
det iht avtale avregnet og kostnadsfart STIBOR 6 maneder rente med et tillegg pa 3 % p.a., samlet 2,84 %

p.a.

Qarlbo Assoclates AS Org.nr. 992 107 642 Arsregnskap 2018
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—— Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2018 for 992107642

KPMG AS Telephone +47 04063

Sjagangen 6 Fax +47 73 80 21 20

7010 Trondheim internet www.kpmg.no
Enterprise 935 174 627 MVA

Til generalforsamiingen | Qarlbo Associates AS

Uavhengig revisors beretning

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert Qarlbo Associates AS' drsregnskap som viser et underskudd pa kr 2 424 415. Arsregnskapet
bestar av balanse per 31. desember 2018, resultatregnskap for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og
noteopplysninger tit arsregnskapet, herunder et sammendrag av viklige regnskapsprinsipper.

Ester var mening er det medfeigende arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2018, og av dets resultater for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i
Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen | samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter
i henhold til disse standardene er beskrevet | Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av arsregnskapet. Vi
er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vare avrige etiske forpliktelser i
samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet revisjonsbevis filstrekkelig og hensiktsmessig
som grunnlag for var konkiusjon.

Styrets ansvar for arsregnskapet

Styret (ledelsen) er ansvarlig for a utarbeide arsregnskapet | samsvar med lov og forskrifter, herunder for at
det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen
er ogsa ansvarlig for slik internkontroll som den finner nedvendig for a kunne utarbeide et arsregnskap som
ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledeisen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og opplyse
om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skat legges til grunn for
&rsregnskapet s3 tenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisionen av arsregnskapet

Vart mal med revisjonen er a oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning
som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet, men ingen garanti for at
en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, alltid vit
avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan oppsta som folge av misligheter eller
utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet
kan forvenies & pavirke gkonomiske bestutninger som brukerne foretar basert pa &rsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, utever
vi profesjonelt skignn og utviser profesjonell skepsis giennom hele revisjonen. | tillegg:

. identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig fellinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for & handtere slike
risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunniag for var
konklusjon. Risikeen for at vesentlig feilinformasjon som folge av misligheter ikke blir avdekket, er
hayere enn for feillinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan innebasre
samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller averstyring av internkontroll,
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Revisors beretning - 2018
Qarlbc Associaies AS

*  opparbeider vi oss en forstaeise av den interne kontroft som er relevant for revisjonen, for 4 utforme
revisjonshandfinger som er hensikismessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en
mening om effektiviteten av selskapets interne kontrolt.

«  evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensikismessige og om regnskapsestimatene
og tilherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

«  konkluderer vi pa hensikismessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av regnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvervidt det foreligger vesentlig
usikkerhet knyttet tit hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om selskapets evne il
fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i
revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i regnskapet, eller,
dersom slike tileggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon om
arsregnskapet. Vare konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet inntit dateen for
revisjonsberetningen. Etterfelgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfgre af selskapet ikke
fortsetter driften.

. evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukiuren og innholdet, inkludert tilleggsopplysningene,
og hvorvidt arsregnskapet representerer de underliggende transaksjonene og hendelsene pa en
mate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planiagte omfanget av revisjonen og tit hvitken tid
revisjonsarbeidet skal utferes. Vi utveksler ogsa informasjon om forhold av betydning som vi har avdekket i
lgpet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne kontrollen.

Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusion om registrering og dokumentasjon

Baseri pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nedvendig i henhold til internasjonat standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000 «Attestasjonsoppdrag
som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell informasjon», mener vi at ledelsen
har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig registrering og dokumentasjon av selskapets
regnskapsopplysninger | samsvar med lov og god bokferingsskikk i Norge.

Trondheim, 4. juni 2019
KPMG AS
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