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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Annen driftsinntekt 2 10 020 963 16 745734
Sum inntekter 10 020 963 16745734
Kostnader

L gnnskostnad 10 12072 9054
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 3 56 593 70742
Annen driftskostnad 10 78 547 72707
Sum kostnader 147 212 152 503
Driftsresultat 9873751 16593231

Finansinntekter og finanskostnader

Renteinntekt fraforetak i samme konsern 7 420 798 684 334
Annen finansinntekt 377

Sum finansinntekter 421 175 684 334
Annen rentekostnad 33036 155 402
Annen finanskostnad 51 1209
Sum finanskostnader 33087 156 611
Netto finans 388 088 527 723
Ordineert resultat far skattekostnad 10 261 839 17 120 954
Skattekostnad pa ordinaat resultat 9 135 484 219589
Ordineert resultat etter skattekostnad 10 126 355 16 901 365
Arsresultat 10 126 355 16 901 365

Overfaringer og disponeringer
Overfaringer til/fra annen egenkapital 11 10 126 355 16 901 365
Sum overfaringer og disponeringer 10 126 355 16 901 365
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2020 for 988874604

Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Varigedriftsmidler
Driftd gsare, inventar, verktay, kontormaskiner og lignende 3 226 373 282 966

Sum varige driftsmidler 226 373 282 966

Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 4 33719 266 33719 266
Lan til foretak i samme konsern 7 14 685 728 21714090
Sum finansielle anleggsmidler 48 404 994 55433 356
Sum anleggsmidler 48 631 367 55716 322
Omlgpsmidler

Varer

I nvesteringer

Markedshaserte aksjer 6 37752 43279
Sum investeringer 37752 43279

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 12 88312 225 220
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 88312 225 220
Sum omlgpsmidler 126 064 268 499
SUM EIENDELER 48 757 431 55984 821

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital
Innskutt egenkapital
Selskapskapital 8,11 1 500 000 1 500 000
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2020 for 988874604

Balanse
Belgp i: NOK Note 2020 2019
Sum innskutt egenkapital 1 500 000 1500 000

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 11 46 059 844 51933489
Sum opptjent egenkapital 46 059 844 51 933 489
Sum egenkapital 47 559 844 53433 489
Sum langsiktig gjeld 0 0

Kortsiktig gjeld

Betalbar skatt 9 135484 219589
Skyldige offentlige avgifter 6 122 4542
Annen kortsiktig gjeld 1 055 980 2327201
Sum kortsiktig gjeld 1197 586 2551332
Sum gjeld 1197 586 2551332
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 48 757 430 55984 821
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Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Annen driftsinntekt 2 96 641 021
Sum inntekter 96 641 021
K ostnader

L gnnskostnad 10 12072
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 3 56 593
Annen driftskostnad 10 539811
Sum kostnader 608 476
Driftsresultat 96 032 545

Finansinntekter og finanskostnader

Renteinntekt fraforetak i samme konsern 7 424 663
Annen finansinntekt 225
Sum finansinntekter 424 888
Annen rentekostnad 2453710
Annen finanskostnad 158 019
Sum finanskostnader 2611729
Netto finans -2 186 841
Ordineert resultat far skattekostnad 93 845 704 0
Skattekostnad pa ordinaat resultat 9 135 484
Ordineert resultat etter skattekostnad 93 710 220 0
Arsresultat 93 710 220 0
Minoritetsinteresser 59 604 547
Arsresultat etter minoritetsinter esser 34105673

Overfaringer og disponeringer
Overferinger til/fraannen egenkapital 11 93710 220
Sum overferinger og disponeringer 93 710 220
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Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
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== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 988874604

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Varigedriftsmidler

Driftd gsare, inventar, verktay, kontormaskiner og lignende 3 226 373 282 966
Sum varige driftsmidler 226 373 282 966
Finansielle anleggsmidler

Investeringer i tilknyttet selskap 5 240591 013 220153 897
Lan til tilknyttet selskap og felles kontrollert virksomhet 7 14903474 25528 474
Investeringer i aksjer og andeler 49 188 306 43 174 409
Sum finansielle anleggsmidler 304 682 793 288 856 780
Sum anleggsmidler 304 909 166 289 139 746
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 123 492 152 022
Sum fordringer 123492 152 022
I nvesteringer

Markedshaserte aksjer 336 691 039 271055541
Andre markedsbaserte finansielle instrumenter 55 752 54 968
Sum investeringer 336 746 791 271110509
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 12 2937 259 390 885
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 2937 259 390 885
Sum omlgpsmidler 339 807 542 271653 416
SUM EIENDELER 644 716 708 560 793 162
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== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 988874604

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 8,11 1 500 000 1 500 000
Sum innskutt egenkapital 1 500 000 1500 000
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 11 200 725 040 179 476 159
Minoritetsinteresser 282 274 557 282 661 370
Sum opptjent egenkapital 482 999 597 462 137 529
Sum egenkapital 484 499 597 463 637 529
Gjeld

Langsiktig gjeld

Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 12 20000 000 20 000 000
Sum annen langsiktig gjeld 20 000 000 20000 000
Sum langsiktig gjeld 20 000 000 20000 000
Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 12 24 269 969 3062 402
Leverandargjeld 86 437
Betalbar skatt 9 135484 219589
Skyldige offentlige avgifter 6 122 4542
Annen kortsiktig gjeld 115 805 536 73782 663
Sum kortsiktig gjeld 140217 111 77 155 633
Sum gjeld 160217 111 97 155 633
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 644 716 708 560 793 162
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ARSBERETNING
ARSREGNSKAP
REVISJONSBERETNING
2020
for

BH HOLDING AS

Org. nr. 988 874 604
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Bronneysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 988874604

Arsberetning 2020 - BH Holding AS

Virksomhetens art og tilholdssted
Konsernet bestdr i tillegg til BH Holding AS av fplgende selskaper:

Follum Invest AS (datter)

Follum Capital AS (datterdatter)

Selskapets virksomhet utfgres fra selskapets adresse i Oslo, Norge.

BH Holding AS sin virksomhet bestar av investeringer i andre selskaper.

Det investeres gjennom datterselskapene bade i bprsnoterte verdipapirer, fonds og gvrige unoterte
aksjer og andeler.

Redegjgrelse for arsregnskapet

Omsetningen i konsernet utgjgr NOK 96 641 021 i 2020. Ar 2020 er ferste 4r med konsernregnskap,
og itrdd med NRS 8 er det ikke utarbeidet sammenligningstall. Konsernet oppnadde et resultat p3
NOK 93 710 220 etter skatt. Styret sier seg godt forngyd med resultatet.

Netto kontantstrgm fra driften av konsernet utgjorde NOK 96 769 589. Avkastning p3 konsernets
finansielle investeringer inngdr under drift.

Konsernets likviditetsbeholdning var NOK 2 937 259 per 31.12.2020. Konsernets evne til
egenfinansiering av investeringer er god.

Kansernets kortsiktige gjeld utgjorde pr. 31.12.2020 87,5% av samlet gjeld i konsernet, sammenlignet
med 79,4% pr. 31.12.2019. Denne gkningen skyldes i hovedsak hgyere opptak av kredittgjeld, samt
gkning i gjeld til eiere pr 31.12.20. Konsernets finansielle stilling er god, da konsernet har betydelige
midler investert i lettomsettelige verdipapirer.

Totalkapitalen for konsernet var ved utgangen av dret NOK 644 716 708, sammenlignet med NOK
560793 162 dret far. Egenkapitalandelen pr. 31.12.20 var 75,1%, sammenlignet med 82,7% pr.
31.12.2015.

Selskapsregnskapet viser et resultat etter skatt i 2020 p4 kr 10 126 355 mot kr 16 901 365 foregdende
ar, mens total egenkapital utgjer kr 47 559 844 mot kr 53 433 489 3ret forut.

Fremtidig utvikling

Styret er godt forngyd med drets resultat. Fremtidig utvikling vil vaere avhengig av bide den
generelle utviklingen i markedet og utviklingen som skjer i de enkelte underliggende investeringer i
verdipapirer. Styret er ikke kjent med forhold etter balansedagen som vil fa vesentlig innvirkning for
konsernets resultat og stilling.

Finansiell risiko

Overordnet om malsetting og strategi

Selskapet og konsernet er eksponert for finansiell risike pa ulike omrader, spesielt utviklingen i
aksjemarkedet. Malsettingen er & avdempe den finansielle risikoen i stgrst mulig grad. Markedet
falges tett, og selskapet sgker 3 posisjonere seg ved investeringer i produkter med ulik risikoprofil.

Sidelav2
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== Brenneysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 988874604

Markedsrisiko

Konsernet er eksponert for samfunnsendringer som pévirker aksjemarkedet generelt i Norge og
globalt, og spesielt endringer i markedsvilkar for de verdipapirer selskapet har eierandeler i.

Kredittrisiko
Utlan er til tilknyttede selskaper, og risiko knyttet til tap vurderes § vaere lav.

Likviditetsrisiko
Selskapet vurderer likviditeten i selskapet som god. Konsernets bankbeholdning er ps NOK
2 937 259, og beholdning av investeringer i likvide verdipapirer utgjgér NOK 336 691 039.

Fortsatt drift

I samsvar med regnskapsloven § 3-3a bekreftes det at forutsetningene om fortsatt drift er til stede.
Til grunn for antagelsen ligger arets resultat og konsernets gode eierspredning innenfor ulike
investeringer. Konsernet er i en sunn gkonomisk og finansiell stilling.

Resultatdisponering
Styret foreslar fglgende disponering av arsresultatet pa kr 10 126 355 i Bh Holding AS:

Annen egenkapital 10 126 355

Totalt disponert 10 126 355

Arbeidsmiljg/likestilling
Det er ingen ansatte i konsernet, og det er derav ikke iverksatt spesielle arbeidsmiljgtiltak eller tiltak i
forhold til likestilling.

Ytre miljg/FoU
Selskapets virksomhet forurenser ikke det ytre miljg. Selskapet har ingen forsknings- eller
utviklingsaktiviteter.

31.augupt 2921

Bjgfn Henrik' Rasfmussen
Styreleder

Side2av2
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Konsern
2020

79347 113
17 293 908

12 072
56 593
539811

608 476

424 663
225

(2 453 710)
(158 019)

(59 604 547)

(93 710 220)

(93 710 220)

Org. nr. 877 097 932

BH HOLDING AS
RESULTATREGNSKAP

Note

Driftsinntekter og driftskostnader
Avkastning pa finansinvesteringer 2
Inntekt investering tilknyttet selskap 2
Sum driftsinntekter

Lennskostnad 10
Ordinzere avskrivninger 3
Andre driftskostnader 10

Sum driftskostnader

Driftsresultat

Finansinntekter og finanskostnader
Renteinntekt fra foretak i samme kons: 7

Annen finansinntekt

Rentekostnader
Annen finanskostnad

Netto finansinniekter

Resultat for skattekostnad

Skattekostnad {-inntekt) 9

Arets overskudd

Herav ikke-kontrollerende interesser

Overfaringer og disponeringer:
Overfart til egenkapital "

Sum overfart

Morselskap

2020 2019
10 020 963 16 745734
0 0
10 020 963 16 745 734
12072 9054
56 593 70 742
78547 72707
147 212 152 503
9 873 751 16 593 231
420 798 684 334
377 0
(33 036) (155 402)
(51) (1209)
388 088 527 723
10 261 839 17 120 954
135 484 219589
10 126 355 16 901 365
(10 126 355) (16 901 365)

(10 126 355)

(16 901 365)

31.08.2022 ki 14:27
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 988874604

BH HOLDING AS
BALANSE PR. 31.DESEMBER
Konsern Morselskap
EIENDELER
2020 2019 Note 2020 2019
Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
0 0  Utsatt skattefordel 0 0
Varige driftsmidler
226 373 282966 Eiendom, tomter, inventar, ol. 3 226 373 282 966
Finansielle anleggsmidier
0 0  Investeringer i datterselskap 4 33 719 266 33719 266
0 0 Fordring pa konsernselskap 7 14 685 728 21714 090
240591 013 220 153 897  Investeringer i tilknyitede selskap 5 0 ¢
14903 474 25528474  Lanfil tilknyttet selskap 7 0 Y
49 188 306 43 174 409  Investeringer i aksjer og andeler 6 0 0
0 0  Andre fordringer 0 0
304 682 793 288856780  Sum finansielle anleggsmidler 48 404 994 55 433 356
304 909 166 289139746 Sum anleggsmidier 48 631 367 55716 322
Omilopsmidier
Fordringer
0 0 Fordring pa datterselskap 0 0
123 492 152022  Andre fordringer 0 0
123 492 152022  Sum fordringer 0 0
Investeringer
336 691 039 271055541  Investeringer i aksjer og fond 6 37 752 43 279
55 752 54 968 Finansielle instrumenter 6 0 0
336 746 791 271110509  Sum investeringer 37 752 43 279
2937 259 390885 Bankinnskudd og kontanter 12 88 312 225 220
339 807 542 271653416  Sum omlopsmidler 126 064 268 499
644 716 708 560793 162 SUM EIENDELER 48 757 431 55 984 821
Org. nr. 977 097 932
31.08.2022 kI 14:27 Brgnngysundregistrene Side 12 av 27



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 988874604

BH HOLDING AS

BALANSE PR. 31.DESEMBER

Konsern Morselskap
EGENKAPITAL OG GJELD
2020 2019 Note 2020 2019
Egenkapital
Innskutt egenkapital
1 500 000 1500000 Aksjekapital 8,11 1 500 000 1500 000
0 0 Overkurs 11 0 0
1500 800 1500000  Suminnskutt egenkapital 1 500 000 1 500 000
Opptjent egenkapital
200 725 040 179476 159  Annen egenkapital 1 48 059 844 51 933 489
282 274 557 282661370  Ikke-kontrollerende interesser 1
484 499 597 463 637 529  Sum egenkapital 47 559 844 53433 489
Gijeld
Avsetninger for forpliktelser
0 0  Utsalt skatt 0 0
Langsiktig gjeld
20 000 000 20000 000  Gield til kredittinstitusjoner 12 0 0
0 0  Gijeld til konsernselskap 0 0
20 000 000 20000000  Sum langsiktig gjeld 0 0
Kortsiklig gjeld
24 269 969 3062402 Gijeld til kredittinstitusjoner 12 0 0
0 86 437  Leverandorgjeld 0 0
6122 4542  Skyldige offentlige avgifter 6122 4 542
135 484 219589 Betalbar skatt 9 135 484 219 589
115 805 536 73782663  Annen kortsiktig gjeld 1055 980 2327 201
140 217 111 77 155 633  Sum kortsiktig gjeld 1197 586 2551332
160 217 111 97155633 Sum gjeld 1 197 586 2551332
644716 708 560793 162 SUM EGENKAPITAL OG GJELD 48 757 431 55 984 821
Oslo, d
0 Bjern H. Rasmussen
Styreleder
Org. nr. 977 097 932
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BH HOLDING AS
KONTANTSTROMOPPSTILLING

Konsern Morselskap
2020 Note 2020 2019

Kontantstrom fra operasjonelle aktiviteter

93845704 Resultat far skattekostnad 10 261 839 17 120 954
(219 589) Betalt skatt (219 589) (188 682)
56 693  Avskrivninger 56 593 70 742

{56 327) Endring kortsiktig gjeld 1580 302 620
3143208 Endring i andre tidsavgrensningsposter 0 0
0 Reduksjon / (ekning) finansielle instrumenter 0] 366 373

96 769 589  Netto kontantstram fra operasjonelle aktiviteter 10100 423 17 672 007

Kontantstrom fra investeringsaktiviteter

0  Salg (- kjep) av varige driftsmigler 0 {353 708}

10625 000 Reduksjon / (ekning) langsiktige fordringer 7028 362 2554032
{20 437 116) Dkning investering i tilknyttet selskap 0 0
Innbetalinger ved salg av andre investeringer 5527 1658

(71 650 179) Utbetalinger ved kjap av andre investeringer 0 0
(81 462 295) Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter 7033 889 2201982

Kontantstram fra finansieringsaktiviteter

(75 991 360) Utbetali utbytte (16 000 000) (20 000 Q00)
42022873 Endring kortsiktig gjeld (1271 221) 0
0  Endring konsermmellomvaerende/ utbetalt konsernbidrag 0 0

21 207 567  Endring kortsiktig kreditt 0 0
(12 760 920) Netto kontantstram fra finansieringsaktiviteter (17 271 221) {20 000 000)
2546 374  Netto endring av bankinnskudd og kontanter (136 909) (126 011)
390885 Bankinnskudd og kontanter 01.01 225220 351 231
2937259 Bankinnskudd og kontanter 31.12. 12 88 311 225220
2937 259 88 311 225 220

Org. v, 977 097 932
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BH HOLDING AS
Noter til regnskapet for 2020

Note nr. 1 - Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk i Norge
Arsregnskapet er presentert i Norske Kroner.

Prinsippendringer

Selskapet har tidligere avlagt arsregnskap etter god regnskapsskikk for smé selskaper i Norge.

Pé grunn av selskapets starrelse er saerreglene for sma selskaper ikke benyttet i ar.

Endringen medfarer at selskapet ma utarbedeide konsernregnskap for 2020. | trad med NRS 8 er
det ikke utarbeidet sammenligningstall for konsolidert resultat og kontantstramanalyse.
Overgangen har ikke medfart noen andre prinsippendringer sammenlignet med fjorarets regnskap.

Konsolideringsprinsipper
Konsernregnskapet omfatter morselskapet BH Holding AS og falgende selskaper:

Eferandel Stemmeandel
Follum Invest AS 36,327 % 100,0 % datter
Follum Capital AS 100,0 % datterdatter

Konsemregnskapet er utarbeidet som om konsernet var en gkonomisk enhet. Transaksjoner og
meilomvaerende mellom selskapene i konsernet er eliminert. Konsernregnskapet er utarbeidet etter
ensartede prinsipper, ved at datterselskapet falger de samme regnskapsprinsipper som morselskapet.

Kjepte datterselskaper regnskapsferes i konsernregnskapet basert pa morselskapets anskaffelseskost.
Anskaffelseskost tilordnes identifiserbare eiendeler og gjeld i datterselskapene som oppfares i konsern-
regnskapet til virkelig verdi pa oppkjepstidspunktet. Med identifiserbare eiendeler menes bade materielle
eiendeler og immaterielle eiendeler som ikke er goodwill. Eventuell merverdi eller mindreverdi ut over hva
som kan henferes til identifiserbare eiendeler og gjeld balansefares som goodwill eller negativ goodwill.

Ikke-kontrollerende interesser vises som en egen post i resultatregnskapet og balansen. lkke-kontrollerende
interessers andel av resultatet beregnes av datterselskapets resultat etter skatter. | balansen er ikke-kontrollerende
interessers andel av egenkapitalen beregnet som en andel av datterselskapenes egenkapital etter konserninterne
elimineringer.

Kiassifisering av eiendeler og gjeid

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidier. Andre eiendeler er klassifisert
som omlgpsmidler. Fordringer som skal tiilbakebetales innen et r er uansett klassifisert som
omlepsmidler. Ved klassifisering av kortsiktig gjeld er tilsvarende kriterier lagt tit grunn.

Omlepsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balanseferes tit
nominelt mottatt belep pa etableringstidspunktet.

Enkelte poster er vurdert stter andre regler, og redegjdres far nedenfor.

Valuta
Pengeposter i utenlandsk valuta omregnes til balansedagens kurs. Transaksjoner konverteres til kursen pa
transaksjonstidspunktet.

Anfeggsmidier
Anleggsmidler er vurdert til anskaffelseskost og nedskrives til virkelig verdi ved verdifall som ikke forventes a
veere forbigende. Nedskrivningen reverseres nar grunnlaget for nedskrivningen ikke lenger er til stede.

Varige driftsmidler avskrives over forventet ekonomisk levetid. Avskrivningene er forde't lineaert over antatt
skonamisk levetid.

Org. ir. 977 037 832
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 988874604

BH HOLDING AS
Noter til regnskapet for 2020

Aksjer i datterselskap

Investering i aksjer i datterselskap vurderes til anskaffelseskost og nedskrives til virkelig verdi ved

verdifall som ikke forventes & veere forbigdende. Nedskrivningen reverseres nar grunnlaget for nedskrivning
ikke lenger er til stede. Utbytte og andre utdelinger inntektsferes samme ar som de avsettes i
datterselskapene. Overstiger utbyttet andel av tilbakeholdt resultat stter kjepet, representerer den
overskylende del tilbakebetaling av investert kapital, og utdelingene fratrekkes investeringens verdi i
balansen.

Aksjer i tilknyttede selskap

Tilknyitede selskaper er selskaper hvor BH Holding AS har betydelig, men ikke bestemmende innflytelse.
Aksjer i tilknyitede selskap vurderes i morselskapet til anskaffelseskast og nedskrives til virkelig verdi ved
verdifall som ikke forventes a vaere forbigdende. Nedskrivningen reverseres nar grunnlaget for reversering
ikke lenger er tilstede. | konsernregnskapet er tilknyttede selskaper regnskapsfart etter egenkapitalmetoden.

Finansielle eiendeier

Investeringer i aksjer, andeler og andre finansielle eiendeler er klassifisert som omlgpsmidier,

Dersom slike investeringer omsettes pa en autorisert markedsplass verdsettes de til markedsverdien pa
balansetidspunktet. Investeringer som ikke er notert pa autorisert markedsplass vurderes individuelt til laveste
verdi av kostpris og virkelig verdi. Endringer i markedsverdien regnskapsfares som resultat finansielle instrumenter.

Fordringer
Kundefordringer og andre fordringer oppfares til palydende etter fradrag for avsetning til forventet
tap. Avsetning til tap gjgres pa grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte fordringene.

Skatter

Skatter kostnadsferes nar de palaper, det vil si at skattekostnaden er knyttet til det regnskapsmessige

resultat for skatt.

Skattekostnaden bestar av betalbar skatt (skatt pa arets skattepliktige inntekt) og endring i netto

utsatt skatt/-fordel. Utsatt skatt i balansen beregnes pa grunnlag av midlertidige forskjeller mellom
regnskapsmessig og skattemessige verdier. Netto utsatt skattefordel balansefares i den grad det er sannsynlig
at fordelen kan utnyttes. Selskapet er underlagt reglene for finansskatt.

inntektsfering

Selskapet er et investeringsselskap og resultater, inkludert transaksjonskostnader, fra salg av finansielle
instrumenter er inntekisfert som driftsinntekter. Likeledes er mottatte utbytter og andre overskuddsutdelinger
fra selskapene ogsa inntekisfart som driftsinntekter.

Inntekisforing ved realisasjon av finansielle instrumenter skjer pa realisasjonstidspunkiet.

Henter, valutagevinster og tap pa lan og kontantbeheldning resultatferes som finansposter.

I_?orutsel‘ning om fortsatt drift
Arsregnskapet er satt opp under forutsetning om fortsatt drift.

Org. nr. 877 697 932
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BH HOLDING AS

Noter til regnskapet for 2020

Note nr. 2 - Avkastning pa finansinvesteringer

Morselskap 2020 2019
Positiv (+)/negativ (-} avkastning pa finansinvesteringer bestar av:
Mottatt utbytte 10 025 840 16 746 547
Avkasining p4 rentebaerende verdipapirer 0 0
Mottatt uideling fra andeler 0 0
Netto realisert gevinst/tap pa investeringer (203 117) 0
Nedskrivning av investeringer g g
Verdiregulering markedsbaserte investeringer 198 240 {813)
Sum 10 020 963 16 745 734
Konsern 2020
Positiv (+)/negativ (-) avkastning pa finansinvesteringer bestar av:
Mottatt utbytte 15 594 445
Avkastning pa rentebaerende verdipapirer 0
Mottatt utdeling fra andeler 473192
Netto realisert gevinst/tap pa investeringer 6 092 076
Nedskrivning av investeringer (569 396)
Verdiregulering markedsbaserte investeringer 57 756 796
Inntekt pa investering i tiknytiet selskap 17 293 908
Sum 96 641 021
Note nr. 3 - Varige driftsmidler
Konsern Sum
Biler

0
Anskaffelseskost pr. 01.01. 353708 353 708
Tilgang i ar 0 0
Avgang i ar 0 0
Anskaffelseskost pr. 31.12. 353 708 353708
Akk. Avskrivninger pr. 01.01. 70742 70 742
Arets ordinzere avskrivninger 56 593 56 593
Akk. Avskrivninger pr. 31.12. 127 335 127 335
Bokfert verdi pr. 31.12. 226 373 226 373
Avskrivingssats 20%
Avskrivningsmetode Saldo

Investeringer i varige driftsmidler er lik for morselskapet og konsernet.

Org. nr. 877 097 932
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BH HOLDING AS
Noter til regnskapet for 2020

Note nr. 4 - Datterselskaper innarbeidet i konsernet

Forretnings- Eigrande! Stemmeands!
kontor
Datterseiskap
Follum Invest AS Qslo 36,327 % 100 %
Datterseiskap eid av Follum Invest AS
Follum Capital AS Oslo 100,000 100 %

Datterselskapet Follum Invest AS og dets underliggende datterselskap er konsolidert inn i konsernregnskapet.

Note nr. 5 - Investeringer i tilknyttet seiskap

Konsern
Foretnings- Eierandal/ Stemmeandef
kontor stemmeandef
Bygg Invest AS Oslo 50 % 50 %
ABOR Invest AS *) Sandnes 27.47 % 27,47 %
Johan G. Olsen *) Kristiansand 16,50 % 16,50 %
JGO Eiendom AS *) Kristiansand 17,20 % 17,20 %

*) Vedrarer investeringer direkte eiet av Follum Invest AS. I tillegg har Follum Invest AS ogsa indirekte eie i disse
selskapene gjennom investeringen i Bygg Invest AS.

Merverdianalyse og anskaffelseskost Bygg Invest AS  ABQR Invest AS Johan G Olsen AS JGO Eiendom AS
Anskaffelseskost 22 704 110 12 360 000 73 394 250 1736 031

Beregning av arets resultat andel
Andel av arets resultat 10 539 476 14 332 889 (5 228 850) {2 349 608)

Beregning av balansefart verdi pr 31.12.20

Inngdende balanse 01.01.20 104 487 373 32 289 221 79 833 600 3543 704
Tilganger/avganger

Arets resultatandel 10539 476 14 332 889 (5 228 850) (2 349 608)
Andeler av poster fert mot egenkapital i selskapet 851 853 2291 355

Mottatt utbytte

Utgéende balanse 31.12.20 115026 849 47 473 963 76 896 105 1194 096

Eierandelene er regnskapsfert etter egenkapitalmetoden i konsernregnskapet

Org. nr. 977 097 332
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BH HOLDING AS
Noter til regnskapet for 2020

Note nr. 6 - Investeringer i finansielle instrumenter

Morseiskap Antail Eiarandel Anskaffelses- Markedsverdi Balansefort
aksjer % kost 31.12.2020 verdi
Markedsaksjer <1% 138 137 37 752 37 752
Sum investeringer i finansielle instrumenter 138 137 37 752
Regnskapsfert mindreverdi 31.12.2020 (100 385)
Regnskapsfert mindreverdi 31.12.2019 (298 625)
Resultatfert endring merverdi 2020 198 240

Verdipapirer som er notert pa en autorisert markedsplass er verdsatt il siste observerte omsetningskurs, mens gvrige
verdipapirer er verdsatt til laveste verdi av kostpris og estimert markedsverdi.

Konsern
Anleggsaksjer

Antalf Eierandel Anskaffelses- Markedsverdi Balansefart

aksjer % kast verdi
Syncro Net Inc 585 655 3299 890 2576882 2576882
Viking Venture 37373697 36 634 331 36 634 331
Attivo Eiendomsutvikling li AS 9 066 1,88 % 8124 094 8124 094 8 124 094
Gfjord Invest AS 31 800 3147 268 1 1
Kontorfellesskapet Skeyen AS 1 3000 3000 3000
Stratact GmbH 14,45 % 4027 428 1 850 000 1 850 000
Nordic and Europe Health Invest IS 0,61 % 1 1 1
Sum investeringer i finansielle instrumenter 55 975 378 49 188 309 49 188 309
Regnskapsfert mindreverdi 31.12.2020 (6 787 069)
Regnskapsfert mindreverdi 31.12.2019 (6217 674)

Resultatfart endring mindreverdi 2020 (569 395)

Follum Invest AS har investert i en rekke ulike Viking Venture aksjeselskaper. Hver enkelt investeringer er under 10%
eierandel.
Investeringene er bokfart til laveste verdi av kostpris og estimert markedsverdi.

Crg. nr. 877 097 932
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BH HOLDING AS
Noter til regnskapet for 2020

Konsern
Markedsbaserte investeringer
Anskaffelses- Markedsverdi Balansefart
kost verdi
Markedsbaserte aksjer og fond 106 296 110 368297 262 336 691 039
Regnskapsfert merverdi 31.12.2020 230 394 929
Regnskapsfert merverdi 31.12.2019 1 64 845702
Resultatfort endring merverdi 2020 65 549 227
Betalt Markedsverdi Latent tap Balansefort
verdi
Derivater FWD 55 752 (20 589 680) 20 655 432 (20 599 680)
Regnskapsfart mindreverdi 31.12.2020 20 655 432
Regnskapsfart mindreverdi 31.12.2019 12 917 969
Resultattert endring mindreverdi 2020 7 737 463

Org. nr. 977 097 932
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BH HOLDING AS
Noter til regnskapet for 2020

Note nr. 7 - Mellomvaerende med selskap i samme konsern og tilknyttet selskap

Morselskap 2020 2019 2020 2019
Kundetfordringer Andre fordringer

Foretak i samme konsern 0 0 14 685 728 21714 0SC
Leverandprgjeld Annen gjeld

Foretak i samme konsern 0 0 0 0

Kortsiktig gjeld il aksjonaer 1055 980 2327 201

Konsern
Kundefordringer Andre fordringer

Tilknyttede seiskaper 0 0 14 903 474 25 528 474
Leverandorgjeld Annen gjeld

Titknyttede selskaper 1] 0 0 0

Kortsiktig gjeld til aksjonaer 1 055 980 2327 201

Note nr. 8 - Antall aksjer, aksjeeiere, m.v.

Selskapets aksjekapital er pr. 31.12.20 p4 NOK 1.500.000, bestaende av en aksjeklasse. Vedtektene
inneholder ingen stemmerettsbegrensninger. Palydende pr. aksje er NOK 1.500.000
Selskapets aksjoneer er: Antall aksjer Type Eierandel Stemmeande! Verv

Bjern H. Rasmussen i Ordinzere 100 % 100 % Styreleder

Org. nr. 977 097 832
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Noter til regnskapet for 2020

Note nr. 9 - Skattekostnad

Konsern
2020 Arets skattekosinad bestdr av:
135 484 Betalbar skatt
| 0 Endring utsait skatt
135 484 Netto skattekostnad (-inntekt)
Avstemming fra nominell til faktisk skattesats
93 845 704 Ordinzert resultat for skattekostnad
(40 210 4592) Permanente forskjeller
(56 129 469) Verdiendring investeringer
482 029 3% inntekt mottatt utbytte
0 Endring midlertidige forskjeller
0 Ulike skattesatser i konsernet
2554 185 Selskaper med skattemessig underskudd
541 937 Skattegrunnlag kostnad (-inntekt)
2020 Oversikt over midlertidige forskjeller
0 Driftsmidler
(10 567 859) Finansielle instrumenter
(8217 615) Underskudd til fremfaring
(18 785 474) Netto midlertidige forskjeller
(4 132 804) Beregnet utsatt skatteforpliktelse (-fordel)
0 Nedvurdering av utsatt skattefordel
g 0 Bokfart utsatt skatteforpliktelse (-fardel)

Morselskap
2020 2019
135484 219 589
0 0
135484 219 589
10261839 17 120 954
(9521 663) (16243 410)
(198 240) 813
0 0
1] 0
0 0
0 0
541 937 878 357
2020 2019
0 u
0 (101 101)
0 0
0 (101 101)
0 {25 275)
0 0
0 0

Morselskapet er underlagt reglene om finansskatt og har derfor en nominel skattesats pa 25%,

Qvrige selskaper i konsernet har en skattesats p& 22%.

Selskapet har valgt & ikke balansefare utsatt skattefordel da det ikke er sannsynliggjort at den

vil kunne bli nyttiggjort i fremtiden.
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BH HOLDING AS
Noter til regnskapet for 2020
Note nr. 10 - Ansatte, godtgjerelser, lan til ansatte, m.v.
Antall drsverk i 2020 var 0 bade i morselskapet og i konsernet.

Selskapets aksjonzer har mottatt kr 83 240 i naturalytelser i 2020.
Det er ikke utbetalt godigjarelse til styret i perioden.

Selskapet er ikke pliktig il & ha tienestepensjensordning etter lov om obligatorisk tienestepensijon.

Godigjerelse til revisor er fordelt pa felgende: Morselskap Konsern
Lovpalagt revisjon 16 000 95 375
Teknisk utarbeidelse av drsregnskap og skattemelding 5875 28 500
Annen bistand 31406 80 969
Andre attestasjonsoppgaver 0 0
Skatteradgivning 0 0
Totalt honorar 53 281 204 844
Belep i NOK inkludert mva.
Note nr. 11 - Egenkapital
Morselskap

Aksjekapital Overkurs Annen egenkapital Sum
Egenkapital pr. 31.12.2019 1 500 000 ] 51 933 489 53 433 489
Arets resultat 10 126 355 10 126 355
Tilleggsutbytte (16 000 000) (16 000 000)
Egenkapital pr. 31.12,2020 1 500 000 0 46 059 844 47 559 844
Konsern

like-kontrollerende

Aksjekapital Overkurs Annen sgenkapital interesser Sum
Egenkapital pr. 31.12.2019 1 500 000 0 179476159 282661370 463 637 529
Arets resultat 34105673 59 604 547 93710220
Tilleggsutbytte (16 000 000) (59991 360) (75991 360}
Andre endringer 3143 208 0 3143 208
Egenkapital pr. 31.12.2020 1 500 000 0 200725040 282 274 557 484 499 597

Org. nr. 977 097 932
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BH HOLDING AS
Noter til regnskapet for 2020

Note nr. 12 - Pantstillelser, bundet bankinnskudd m.v.

Mor Konsern
31.12.2020 31.12.2020
Balansefort gjeld som er sikret ved pant ol.

Langsiktig gjeld til kredittinstitusjoner 0 20 000 000
Kassekreditt 0 24 269 969
Ubenyttet del av kassekreditt 0 730 031
Avdragsstruktur

Lénet forlenges drlig og er avdragsfritt frem til innfrielse.

Pantestillelser

Det er lik pantestillelse for bade 14n og kassekreditt

l.prioritet i aksjer i selskapene Johan G Olsen AS, JGO Eiendom AS, Bygg Invest AS til samlet bokfort
verdi NOK 96 776 460.

Selskapet har videre stillet en proratarisk kausjon pa 24,18% av et 1an pa 7,5 mill ytet av Nordea Bank AB
(publ), filial Norge til JGO Eiendom AS.

Bundne bankmidler 2020 2019
Bundet bankinnskudd 0 0

Note nr. 13 -Hendeiser etter balansedagen

Det har ikke vaert vesentlige hendelser etter balansedagen som pavirker &rsregnskapet for 2020.
Note nr. 14 -Transaksjoner med nerstaende parter

Renter er beregnet pa mellomvaerende med konsernselskaper. Ut aver dette har det ikke vaert transaksjoner
med neerstdende parter.
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BHL DA

Elias Smiths vei 24
1337 Sandvika

Til generalforsamlingen i

BH Holding AS Org. nr.: 992 768 061
Telefon: 66 8559 00
E-post. lot@bhl.no
Internett: www.bhl.no
Medlemmer av

Den norske Revisorforening

Ansvarlig revisor:
Leif Ove Tautra

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Uttalelse om revisjon av selskapet

Konklusjon
Vi har revidert BH Holding AS sitt &rsregnskap som viser et overskudd for selskapsregnskapet pa
NOK 10 126 355 og et overskudd for konsemregnskapet pd NOK. 93 710 220. Efter var mening:

» er Arsregnskapet avgitt 1 samsvar med lov og forskrifter

o gir selskapsregnskapet et rettvisende bilde av den finansielle stillingen til BH Holding AS per
31. desember 2020 og av selskapets resultater og kontantstremmer for regnskapsaret som ble
avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i
Norge.

¢ gir konsernregnskapet et rettvisende bilde av den finansielle stillingen tif konsemet BH
Holding AS per 31. desember 2020 og av konsernets resultater og kontantstremmer for det
avsluttede regnskapséret i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i
Norge.

Arsregnskapet bestér av:

o selskapsregnskapet, som bestdr av balanse per 31. desember 2020, resultatregnskap og
kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen samt noter, herunder et
sammendrag av viktige regnskapsprinsipper, og

¢ konsernregnskapet som bestir av balanse per 31. desember 2020, resultatregnskap og
kontantstremoppstilling for regnskapséret avsluttet per denne datoen samt noter, herunder et
sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder
de internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Viare
oppgaver og plikter 1 henhold til disse standardene er beskrevet i avsnittet Revisors oppgaver og
plikter ved revisjon av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og
forskrift, og har overholdt vare evrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var
oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var
konklusjon.
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vrig informasjon
Ledelsen er ansvarlig for gvrig informasjon. Dette bestar av &rsberetningen, men inkluderer ikke
arsregnskapet og revisjonsberetningen.

Vér uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke @vrig informasjon, og vi attesterer ikke
den gvrige informasjonen.

I forbindelse med revisjonen av &rsregnskapet er det var oppgave 4 lese evrig informasjon med det
formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom vrig informasjon og
arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon. Dersom vi hadde konkludert med at den evrige
informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi palagt & rapportere det. Vi har ingenting
a rapportere i s& henseende.

Styrets ansvar for drsregnskapet

Styret (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter,
herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsd ansvarlig for slik intern kontroll som den finner
ngdvendig for & kunne utarbeide et &rsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon,
verken som felge av misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av &rsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets og konsernets evne til
fortsatt drift og opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift
skal legges til grunn for &rsregnskapet si lenge det ikke er sannsynlig at vitksomheten vil bli
avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vért mil er 4 oppnd betryggende sikkerhet for at &rsregnskapet som helhet ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en
revisjonsberetning som innecholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av
sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon utfart i samsvar med lov, forskrift og god
revisjonsskikk i1 Norge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som
cksisterer. Feilinformasjon kan oppstd som falge av misligheter eller feil, Feilinformasjon blir
vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke
ekonomiske beslutninger som brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-
ene, utaver vi profesjonelt skjenn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. I tillegg:

e identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomferer revisjonshandlinger for 4
héndtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som
grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som falge av
misligheter ikke blir avdekket, er hayere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil,
siden misligheter kan inncbzre samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser,
feilpresentasjoner eller overstyring av intern. kontroll.

» opparbeider vi oss en forstelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for &

utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.
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o cvaluerer vi om de anvendie regnskapsprinsippene er hensikismessige og om
regnskapsestimatene og tilherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

¢ konkluderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drifi-forutsetningen ved
avleggelsen av arsregnskapet, basert pd innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig
usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetingen henleder oppmerksomheten pé
tilleggsopplysningene i #&rsregnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon om Arsregnskapet og érsberetningen. Vére
konklusjoner er basert pd revisjonsbevis innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen.
Etterfolgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfere at selskapet ikke fortsetter
driften.

» evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i drsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt Aarsregnskapet gir uttrykk for de underliggende
transaksjonene og hendelsene pd en méte som gir et rettvisende bilde.

e innhenter vi tilstrekkelig og hensiktsmessig revisjonsbevis vedrerende den finansielle
informasjonen til enhetene eller forretningsomradene i konsernet for 4 kunne gi uttrykk for en
mening om det konsoliderte Arsregnskapet. Vi er ansvarlige for 4 lede, felge opp og
gjennomfere konsemrevisjonen. Vi alene er ansvarlige for var revisjonskonklusjon.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken
tid revisjonsarbeidet skal utferes. Vi utveksler ogsa informasjon om forhold av betydning som vi
har avdekket i lepet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne
kontrollen.

Uttalelse om avrige lovmessige krav

Konklusjon om drsberetningen

Basert pd var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om éarsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til anvendelse av
overskuddet er konsistente med drsregnskapet og 1 samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pd var revisjon av &rsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nedvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov, forskrift
og god bokfaringsskikk i Norge.

Sandvika, 31.august 2021
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