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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2024 2023

RESULTATREGNSKAP

Portefaljeinntekter og portefaljekostnader

Renteinntekter 30396 443 21342 577
Gevinst/tap ved realisagon 2123744 129 080
Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap 969 353 4203424
Portefdjeresultat 334389 540 25675081

Forvaltningsinntekter og forvaltningskostnader m.v.

Forvaltningshonorar 9 2222891 1841 629
Andre kostnader 11 3100 2601
Forvaltningsr esultat -2 225991 -1844 230
Resultat far skattekostnad 31263 549 23830851
Arsresultat 31263549 23830851

Anvendelse av &rsresultatet

Netto utdeling til andelsgierei ret 30294 196 19 627 427
Overfart til/fra opptjent egenkapital 969 353 4203 424
Sum anvendelse 31263 549 23830851
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Balanse

Belgp i: NOK 2024 2023
BALANSE - EIENDELER

Verdipapirportefalje

Fondets verdipapirportefalje 497 373 731 417 221 706
Sum verdipapirportefglje 497 373 731 417 221 706
Fordringer

Opptjente, ikke mottatte inntekter 7 409 129 5577 497
Sum fordringer 7409 129 5577 497
Bankinnskudd

Bankinnskudd 74798 269 75 263 224
SUM EIENDELER 579581 129 498 062 427
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Andelskapital til palydende 560 980 665 483 021 402
Overkurs/underkurs 13069 921 10 584 959
Sum innskutt egenkapital 574 050 586 493 606 361
Opptjent egenkapital

Opptjent egenkapital 4961 159 3991 805
Sum opptjent egenkapital 4961 159 3991 805
Sum egenkapital 579 011 745 497 598 166
Gjeld

Avsatt til utdeling til andelseiere

Annen gjeld

Annen gjeld 569 384 464 261
Sum annen gjeld 569 384 464 261
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 579581 129 498 062 427
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2024 2023

POSTER UTENOM BALANSEN
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Arsberetning 2024 for

Eika Alpha, Eika Norden, Eika Norge, Eika Spar, Eika Egenkapitalbevis, Eika Global, Eika Aksjer, Eika Balansert, Eika Rente+, Eika
Sparehank, Eika Pensjon, Eika Obligasjon, Eika OMF, Eika Kreditt

FORVALTET AV

EIKA KAPITALFORVALTNING AS

Styrets beretning

Eika Kapitalforvaltning AS ble etablert i 1997 og forvaltet ved utgangen av 2024 NOK 44,6 milliarder i verdipapirfond pa vegne av
162.963 andelseiere. Selskapet forvalter totalt 14 verdipapirfond.

Selskapets distribusjonssamarbeid med Eika-bhankene har vart meget godt ogsa i 2024. Selskapet har 44 banker som tilknyttet
agent. Bankenes AFR-radgivere tilbyr investeringsradgivning til sine kunder, ofte med privat pensjonssparing som utgangspunkt.
Eika Kapitalforvaltning har per arsskiftet ca 214 .000 spareavtaler i sine verdipapirfond, hoe som er en ekning pa ca 24.000 avtaler

fra foregaende ar.

Samarbeidet med Storebrand om innskuddspensjon har fungert tilfredsstillende i 2024. Sammen med bankene i Eika Alliansen vil

vi jobbe aktivt for & eke antallet kunder som velger Eika Innskuddspensjon som pensjonsleverander for bedriftens ansatte.

12024 har det i det norske markedet veert netto tegning av aksje- og kombinasjonsfond for ca 101,5 milliarder kroner, mens
tilsvarende tall for rentefond var en netto tegning pa 36 milliarder kroner. For Eika Kapitalforvaltning ga dette seg utslag i form av
netto tegning innen aksje- og kombinasjonsfond pa 2,0 milliarder og netto tegning pa 0,1 milliarder i rentefond. Det var meget
sterk bersutvikling pa de fleste bersene hvor vare fond er investert. Kursendringene gkte fondsverdiene med 5,7 milliarder kroner,

slik at samlet forvaltningskapital i fondene gkte med 7,8 milliarder, til 44,6 milliarder kroner per utgangen av 2024.
Vi har i lepet av dret etablerte andelsklasser i de fleste av vare fond. Vi vil lepende vurdere behovet for ytterlige andelsklasser.

Administrative forhold

Forretningsferer for alle verdipapirfondene er Eika Kapitalforvaltning AS. Selskapet driver sin virksomhet fra Parkveien 61 i Oslo.

Fondenes depotmottakere er Danske Bank, Sendre Gate 1, Trondheim.
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Forvaltning av fondene

2024 ble et meget godt ar for det globale aksjemarkedet med en kursoppgang pa hele 17% malt i USD. Mesteparten av oppgangen
kom fra aksjemarkedet i USA og serlig fra de sju starste bersselskapene, de sakalte "magnificent seven". De syv selskapene stod
alene for halvparten av den samlede gkningen i verdens aksjeverdier gjennom aret. Kunstig intelligens (KI) var arets viktigste
investeringstema, og Kl-chips produsenten Nvidia steg hele 170% gjennom aret. Dette farte selskapet opp blant verdens tre sterste

selskaper malt etter markedsverdi sammen med Apple og Microsoft.

Den norske kronen fortsatte & svekke seg mot de fleste av vare handelspartnere. Dette lgftet avkastningen i det globale
aksjemarkedet malt norske kroner til hele 33%, som er den hgyeste avkastningen for MSCl World indeksen siden 2013. Oslo Bars
fondsindeks steg med 11.3% i 2024. Kongsberg Gruppen som alene stod for nesten halvparten av indeksens totalavkastning.
Andre selskaper som bidro til den positive avkastingen var store selskaper som Storebrand, Orkla og Schibsted. Pa tapersiden i
fjor fant man selskaper innenfor fornybar-segmentet som Aker Carbon Capture, Aker Horizon, Nel og Hexagon Purus, samt diverse

farmasi og bioteknoclogi selskaper.

GCjennom siste del av aret var finansmarkedene preget av presidentvalget i USA og utsiktene til en ny Trump administrasjon.
Valgresultatet ble initielt godt mottatt i markedene, og spesielt amerikanske finans- og industriselskaper steg pa forventninger om
mindre reguleringer og gkte tollbarrierer for import til USA. Inn mot drets slutt skiftet imidlertid stemningen noe etter hvert som
markedet tok inn over seg de makrogkonomiske implikasjonene av Trump 2.0, som hayere inflasjon, heyere sentralbankrenter,

redusert verdenshandel og ekt geopolitisk usikkerhet.

Aksjefond forvaltet av Eika Kapitalforvaltning leverte en avkastning pa mellom 10,1% og 26,3% i fjor. Det internasjonale fondet Eika
Clobal var det fondet som steg mest i perioden. Verdistigningen pd amerikanske berser kombinert med en svak krone bidro til den
gode avkastingen til fondet. Eika Egenkapitalbevis, et fond som investerer i horske egenkapitalbevis og nordiske finansaksjer, var
med sin kursoppgang pa 23,8% det beste fondet i den norske og nordiske kategorien. Selskapets kombinasjonsfond Eika
Balansert, steg med 8,4% i samme periode. Dette fondet er investert i nordiske aksjer og rentepapirer. Fire av selskapets aksje- og
komhinasjonsfond leverte avkastning som var hgyere enn sine referanseindekser gjennom 2024, mens fire av fondene leverte

lavere avkastning enn referanseindeksen i perioden.

Norges Bank holdt styringsrenten uendret pa 4,5% gjennom 2024 Sentralbanken fortsatte 4 signalisere at renten vil bli satt ned,
men valgte a flytte farste rentekutt til 1. kvartal 2025. Arsaken til at rentekuttene lar vente pa seg er at det norske
arbeidsmarkedet er stramt, lennsveksten hey og privat forbruk og investeringer er stigende. | kontrast til Norges situasjon, har
mange av vare handelspartnere allerede kuttet sine styringsrenter. | EU og Sverige har rentekuttene vart hyppige, og det er
forventet at styringsrentene i disse regionene vil kuttes ned til 2% i 2025. Dette skyldes en svakere skonomisk vekst og lavere
inflasjonspress sammenlignet med Norge. Den amerikanske sentralbanken FED har ogsa startet a kutte styringsrenten, men har
samtidig oppjustert forventningene om rentebanen fremover. Den amerikanske sentralbanken vil holde en heyere rente enn det

som var kommunisert ved inngangen til 2024 pa grunn av fortsatt hey inflasjon og god gkonomisk vekst.

Eika Kreditt var det rentefondet som i 2024 gav hayest avkastning med 10,3%, mens Eika Kapitalforvaltnings tre likviditetsfond

|leverte en avkastning pa mellom 5,4% og 5,8%. Den gode avkastningen i likviditetsfondene kommer som en falge av at Norges

Bank har holdt sin styringsrente heyt gjennom aret. Eika Obligasjon leverte en avkastning pa 2,3% i 2024. Fondet investerer i
mellomlange obligasjoner, det vil si rentepapirer med fastrente. Tre av selskapets fire rentefond leverte en hegyere avkastning enn

sine respektive referanseindekser gjennom aret

Arets avkastning

Tabellen nedenfor sammenstiller utvalgte nekkeltall for Eika Kapitalforvaltning AS’ verdipapirfond per 31.12.2024:
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HiA
TALL PR. 31.12.2024 31.12.2023 - 31.12.2024
Forvaltningskapital AVKASTNING AVKASTNING MER/MINDRE
FOND REF.INDEKS AVKASTNING
4813232 616 10,16 % 7,36 % 2,80 % VINX Benchmark Cap NOK NI {¥INXBCAPNOKNI)
191 841 030 -1,38 % -2,13% 0,76 % VINX Benchmark Cap NOK NI {¥INXBCAPNOKNI)
73070 -1.30% -2,13% 0,83 % VINX Benchmark Cap NOK NI {¥INXBCAPNOKNI)
10 269 524 039 16,98 % 17,00 % -0,02 % Indeks (33,3 % OSEFX, 33,3 % VBCNKN, 33,3 % NDDUWI {NOK) )
523 568 344 351% 4,61 % -1,10 % Sammensatt Indeks {333 % OSEFX, 33,3 % VBCNKN, 33,3 % NDDUWI {NOK) )
23613 3,58 % 4,61 % -1,03 % Sammensatt Indeks {333 % OSEFX, 33,3 % VBCNKN, 33,3 % NDDUWI {(NOK) )
6 528 238 090 26,30 % 32,72 % -6,42 % MSCI Daily TR Net World NOK (NDDUWI)
248 860 479 11,80 % 15,77 % ~3,97 % MSCI Daily TR Net World NOK (NDDUWI)
11186 11,86 % 15,77 % -3,91 % MSCI Daily TR Net World NOK (NDDUWI)
461 851 12,22% 15,77 % -3,55 % MSCI Daily TR Net World NOK (NDDUWI)
566 043 507 18,52 % 9,06 % 9,46 % Oslo Bars Hovedindeks (O5EBX)
Eika Egenkapitalbevis A 5 764 290 765 23,79% 31,73% -7,94 % Oslo Bars i isindeks (OSEEX)
Eika Egenkapitalbevis | 11 402 14,02 % 18,17 % -4,14 % Oslo Bars i isindeks (OSEEX)
Eika Egenkapitalbevis N 2295815 13.81% 18,17 % -4,36 % Oslo Bars i isindeks (OSEEX)
Eika Norge A 4023678 445 13.85% 11,28 % 2,57 % Oslo Bars Fondsindeks (OSEFX)
Eika Norge B 112 029 650 6,05 % 6,60 % -0,56 % Oslo Bars Fondsindeks (OSEFX)
Eika Norge N 209 701 6,12% 6,60 % -0,48 % Oslo Bars Fondsindeks (OSEFX)
Eika Aksjer 3 855107 627 19,93 % 20,79 % -0,86 % Indeks
KOMBINASJONSFOND
Eika Pensjon 4623196 129 15,.21% n.a. n.a. Méles ikke mot referanseindeks*
Eika Balansert A 2170258 448 8,39% 6,36 5% 2,03 % Sammensatt Indeks (50% VINXCAPNOK NI op 50% NORM)
Eika Balansert B 356454 253 1,20 % -0,58 5% 1,77 % Sammensatt Indeks {50% VINXCAPNOK NI og 50% NORM)
Eika Balansert N 10 125 1.25% -0,58 % 1.82 % Indeks {(50% VINXCAPNOK NI og 50% NORM)
PENGEMARKEDSFOND
Eika Rente+ 548 326 930 582 % 5,30 % 0,52 % NBP Norwegian Govemment Duration 3 Index NOK (NOGOVD3M)
Eika Sparebank 1 240 446 085 544 % 5,30 % 0,15 % NBP Norwegian Govemment Duration 3 Index NOK (NOGOVD3M)
OBLIGASJONSFOND
767 510 655 548 % 5,35 % 0,13 % NBP Liquidity Standard Index NOK {(NOLIQSTD)
2081715672 232% 279% -0,46 % NBP Norwegian RM1-RM2 Duration 3 Index {NORM12D3)
1873730198 10,25 % n.a. n.a. Males ikke mot referanseindeks
902 547 069 9,64% n.a. n.a. Miles ikke mot referanseindeks
207 337 398 10,69 % n.a. n.a. Miles ikke mot referanseindeks
527121139 10,74 % n.a. n.a. Miles ikke mot referan: deks
10513 10,58 % n.a. n.a. Miles ikke mot referanseindeks

*Eika Pensjon sluttet med referanseindeks 01.02.2024
*% Eika Balansert, Norden, Egenkapitalbevis, Global, Norge og Spar etablerte andelsklasseri 2024, avkastningen i klassene B, |, M og N er fra oppstart.

Finansiell risiko og risikostyring

Eika Kapitalforvaltning er en aktiv og indeksuavhengig forvalter. Med vare forvalteres kunnskap, erfaring og modeller sgker vi a

gjere gode investeringsbeslutninger for vare fond.

Den potensielle risikoen i finansmarkedene er sterre enn hva statistiske modeller klarer & fange opp. En helt vesentlig forutsetning
for handtering av risiko vil derfor alltid veere a forsta hva man investerer i, enten man investerer i et marked gjennom et godt

diversifisert fond, eller direkte i finansielle instrumenter.

| Eika Kapitalforvaltning er baerebjelken i selskapets investeringsprosess- og metodikk & ha inngdende kjennskap til selskapene og

markedene det investeres i, enten det er giennom egenkapitalinstrumenter eller fremmedkapitalinstrumenter. Fondene skal dertil

veere forsvarlig diversifisert, hvilket vil si at enkeltstaende hendelser i selskaper ikke skal pavirke portefeljene i materiell grad. For
Eika Clobal og den globale delen av Eika Spar, benytter selskapet kvantitative modeller som stette i seleksjon av selskaper vi

investerer i.
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Risikoen i Eika Kapitalforvalthing sine ulike verdipapirfond er i farste rekke bestemt av investeringsmandatet fondet har.
Aksjefondene er eksponert ferst og fremst mot markeds- og selskapsrisikc, mens obligasjons- og pengemarkedsfondene er

eksponert overfor kreditt- og renterisiko.

Alle fond investerer uavhengig av verdipapirenes starrelse og vekt i referanseindeksen, sakalt aktiv forvaltning. Dette gir fondene i
tillegg en selskapsspesifikk risiko i forhold til indekssammensetningen. Der hvor fondene har mulighet til 4 bruke derivater blir
disse fortrinnsvis brukt til risikoreduserende formal, eller for a effektivisere forvaltningen. For de fondene som investerer i
utenlandske markeder, vil det ogsa veere valutarisiko. For de fondene som har vedtektsfestet mulighet til 4 benytte derivater vil

forvalter kunne benytte derivater for a redusere valutarisikoen.

Alle investeringer foretas innenfor de rammer som falger av vedtekter og prospekt, godkjennelse fra tilsynsmyndigheter og
lovverk. Sentralt star verdipapirfondlovens bestemmelser om risikoberegning og risikospredning. Fondene vil normalt ikke pata

seg gjeld.

Alle fondene er eksponert overfor likviditetsrisiko ved omsetteligheten i de enkelte fondenes verdipapirer. Fond som har en andel
av sin portefalje eksponert mot et lite likvid segment av et marked, er i tillegg eksponert overfor en risiko som falge av usikker

verdsettelse av virkelig verdi av portefeljens finansielle instrumenter.

Store tegninger og innlasninger

Store tegnhinger og innlasninger i perioden har ikke hatt innvirkninger pa andelenes verdiutvikling. Se tabell under med oversikt

over de sterste tegninger og innlgsninger i 2024.
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Fullname

Sterste tegning

Andel %

Gjennomsnittlig

Sterste innlesning Andel % forvaltningskapital

Eika Aksjer 2051 731,86 0,07 % 2547 464,02 0,08% 310956614243
Eika Alpha 6000 000,00 1,22 % 414002235 0,84 % 492 108 782,62
Eika Balansert A 21500325,00 0,99 % 18 010 680,55 0,83% 216552122482
Eika Balansert B 2872471,00 0,83 % 288247158 0,83% 347 878 350,85
Eika Balansert N 10 000,00 99,23 % - 0,00 % 10077,64
Eika Egenkapitalbevis A 3337048813 0,65% 20 498 988,04 0,40% 5128 969475,91
Eika Egenkapitalbevis | 10000,00 9573 % - 0,00 % 10446,27
Eika Egenkapitalbevis N 50000000 356,55% - 0,00 % 140 234,54
Eika Global A 32496 655,388 0,54 % 30 000 000,00 0,50% 598319037732
Eika Global B 3000 000,00 1,05 % 7108856646 2486% 285972 994,83
Eika Global | 10 000,00 94,98 % - 0,00 % 10529,08
Eika Global N 350 000,00 1006,45 % - 0,00 % 34 775,81
Eika Kreditt A 2887896017 1,63 % 528234324 0,30% 1771703073,50
Eika Kreditt B 25000 000,00 273% 3104100319 3,39% 915 217 643,53
Eika Kreditt| 60000 000,00 22,59 % 75000 000,00 2823% 265 662 211,97
Eika Kreditt M 9133 551,00 1,73 % 8227 039,00 1,56 % 528 092 418,23
Eika Kreditt N 2 000,00 18,30 % 200644 1836% 10928,74
Eika Norden A 23027 391,87 0,48 % 24 875 963,25 052% 481311479368
Eika Norden B 2 500 000,00 1,04 % 8322048155 3471 % 239778 214,72
Eika Norden N 3000000 227,16 % - 0,00 % 13 206,44
Eika Norge A 20568 921,42 0,53% 8257071594 2,12% 3897 100509,86
Eika Norge B €000 000,00 352% 11501584974 6751 % 170 364 700,00
Eika Norge N 10 000,00 43,61 % - 0,00 % 20571,41
Eika Obligasjon 26000 000,00 1,18 % 51109 365,97 2,32% 220457606229
Eika OMF 100 000 000,00 11,51 % 86 665 028,28 9,97 % 869 185 962,71
Eika Pensjon 28000 000,00 0,61% 71 000 000,00 1,54% 4596 279404,13
Eika Rente+ 45 000 000,00 810% 30927 365,78 557 % 555 652 676,57
Eika Spar A 10000 000,00 0,10% 273988294 0,03% 10102012692,22
Eika Spar B 2500 000,00 0,49 % 3129373545 6,17 % 507 501 595,62
Eika Spar N 2500000 182,86% 200705 1468% 13 671,89
Eika Sparebank 120750 000,00 7,50 % 101 045 874,24 6,28% 16092884315,80

* Andel av fondets gjennomsnittlige forvaltningskapital gjennom aret

| ar som tidligere ar er de store tegninger og innlasninger hovedsakelig i vare rentefond. Eika Rente+, Eika Obligasjon, Eika OMF,
Eika Sparebank og Eika Kreditt brukes som en likviditetsplassering av banker. | tillegg har vi sett store tegninger og innlgsninger i
Eika Clobal, Eika Egenkapitalbevis og Eika Norge. Eika Pensjon brukes av Storebrand, var samarbeidspartner pa Eika
Innskuddspensjon. Den store innlgsningen i Eika Balansert skyldes endring i pensjonsprofiler i forbindelse med overgangen fra

Danica til Storebrand for Eika Innskuddspensjon.

Rutiner i Eika Kapitalforvaltning for tegning og innlgsning reduserer risikocen for at det skjer forskjellsbehandling av andelseiere
ved gjennomfering av transaksjonene. Rutinene sikrer likebehandling av andelseierne ved blant annet fair priser pa nedsalg og

gjenvarende portefalje, samt opprettholdelse av en balansert portefelje i henhold til fondets mandat og strategi.

Internkontroll

Selskapets internkontroll er en kontinuerlig prosess som omfatter alle enheter og prosesser i selskapet. Internkontrollen blir arlig
gjennomgatt av internrevisor, og rapporten fremlegges for styret i Eika Kapitalforvaltning. Dette er i henhold til forskrift om

risikostyring og internkontroll fastsatt av Finanstilsynet.
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Det gjennomfaeres daglig kontroll av at fondenes investeringer ligger innenfor de enkelte fonds vedtekter og investeringsmandat,

og at forvaltningen skjer i henhold til gjeldende lovgivning.

Disponering av arets resultat

Styrets forslag til anvendelse av overskudd eller dekning av tap fremkommer under det enkelte verdipapirfonds resultatregnskap.

Fortsatt drift

| henhold til regnskapsloven skal arsberetningen inneholde opplysnhinger om forutsetningen for fortsatt drift. Styret bekrefter at
forutsetningen for fortsatt drift er lagt til grunn ved avlieggelsen av fondenes arsregnskap. Verdiene tilharer i sin helhet
andelseierne i de enkelte fond. Styret bekrefter ogsa at forutsetningen om fortsatt drift legges til grunn ved avieggelsen av

arsregnskapet til forvaltningsselskapet.

Styret for fondene er bevisst pa de samfunnsmessige forventingene om tiltak for & fremme likestilling i virksomheten og styret.

Fondene har ingen ansatte og forurenser ikke det ytre miljg.

Oslo, 17. mars 2025

Steinar Simonsen Marianne Groth Anders Berggren

Styrets leder

Karina Halstensen Birkelund Kenneth Andersen Bjern Slatto

Andelseiervalgt Andelseiervalgt Adm. Direkter
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Noter
Note 1 - Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med
regnskapsloven av 1998, Lov om alternative
investeringsfond av 2014 og forskrift om arsregnskap
mm. for verdipapirfond av 1999.

Verdipapirfondene Eika Alpha, Eika Aksjer og Eika
Pensjon har operert etter konsesjon for alternative
investeringsfond.

Regnskapsprinsippene beskrives nedenfor.

Verdipapirbeholdning

Fondenes verdipapirer, herunder aksjer, obligasjoner,
sertifikater og derivater, blir vurdert til virkelig verdi pa
balansedagen. Beregningen av virkelig verdi er basert pa
observerbare markedsverdier ved drets slutt for de
verdipapirer der dette foreligger. Prising av derivater
skjer teoretisk ved hjelp av Black & Scholes der det ikke
er et regulert marked. Kun et begrenset antall
obligasjoner og sertifikater handles daglig pa Oslo Bers.
Kurser pa rentepapirer leveres av Nordic Bond Pricing.
For verdipapirer som ikke prises av Nordic Bond Pricing,
benyttes indikative megleranslag fra de stgrste norske
meglerhusene.

Transaksjonskostnader

Kurtasjekostnader i forbindelse med kjop og salg av
verdipapirer i aksjefondene blir tillagt kostprisen og
fratrukket salgsvederlaget. | rentefondene er
transaksjonskostnadene (spread-kostnader) hensyntatt i
verdipapirets kostpris og salgsvederlag.

Aksjeutbytte

Aksjeutbytte inntektsfares nar aksjen gar eksklusiv
utbytte. Betalt kildeskatt kostnadsfares tilsvarende.
Eventuelt for mye trukket kildeskatt spkes refundert.
Der vi vurderer det som overveiende sannsynlig at vi vil
motta slik refusjon fra utenlandske skattemyndigheter,
feres belgpet i regnskapet som et tilgodehavende.

Renteinntekter og andre inntekter

Opptjente ikke forfalte renteinntekter er inntektsfart i
regnskapet. Null-kupongobligasjoner amortiseres over
perioden frem til forfall etter effektiv rente metode, og

verdiendringen splittes mellom opptjente renter og
kursgevinst/-tap i regnskapet.

| de fond hvor det er foretatt utlan av finansielle
instrumenter er inntektene fert som andre inntekter. De
finansielle instrumentene fraregnes ikke i balansen.

Garantiprovisjoner ved emisjoner er fart som andre
inntekter.

Provisjoner fra salg og innlesning av andeler

Det paleper ingen provisjoner ved tegning og innlgsning
i selskapets verdipapirfond.

Forvaltningsprovisjon

Pélgpte forvaltningsprovisjoner beregnes og avsettes
daglig pa grunnlag av verdipapirfondenes
forvaltningskapital.

Utenlandsk valuta

Verdipapirer i utenlandsk valuta er omregnet til norske
kroner ved arets slutt.

Skatt

Utbytte fra selskap som omfattes av fritaksmetoden er
ikke skattepliktig for fondet. Likevel er 3 % av mottatte
utbytter pé aksjeinvesteringer innenfor E@S
skattepliktige og inngdr i fondets skattegrunnlag.

Utbytte fra selskap som ikke omfattes av fritaksmetoden
er skattepliktige.

Kursgevinster og -tap ved realisasjon av aksjer er ikke
skattepliktige eller fradragsberettigede. Skattefrihet for
realiserte kursgevinster gjelder ikke tilsvarende for
rentebaerende instrumenter. Rentefond har fradragsrett
for hele sin utdeling til andelseierne.

Det vil veere midlertidige forskjeller knyttet til urealisert
kursgevinst eller -tap knyttet til rentepapirer ved arets
slutt. Skattekostnaden sammenstilles med
regnskapsmessig resultat for skatt. Skattekostnaden
bestar av betalbar skatt {22 % skatt pa arets direkte
skattepliktige inntekt) og endring i netto utsatt skatt.
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Utsatt skatt og utsatt skattefordel er presentert netto |
balansen. Netto utsatt skattefordel er kun oppfert i
balansen i den grad man kan sannsynliggjere at den kan
utnyttes mot fremtidig skattepliktig inntekt.

Utdeling til andelseierne

Arets skattepliktige overskudd i rentefondene utdeles til
fondenes andelseiere. Utdelingen skjer normalt i form
av reinvestering i nye andeler og tillegges
andelskapitalen i det enkelte fond ved arets slutt.

Note 2 - Finansiell risiko

Eika Rente+ er et likviditetsfond som investerer i
verdipapirer med rentebinding kortere enn ett ar.
Fondet kan investere i rentebaerende verdipapirer
garantert av den norske stat, fylkeskommuner og
kommuner, samt finansinstitusjoner og selskaper med
god kredittkvalitet.

Fondet kan ikke inngé opsjons- eller terminkontrakter,
eller investere med l&nte midler.

Fondet er et likviditetsfond og kjennetegnes typisk av
relativt lav svingningsrisiko.

Fondet er i fgrste rekke eksponert mot rente- og
kredittrisiko..
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Note 4 - Omlepshastighet

Omlgpshastighet er et mal pa gjennomsnittlig varighet
pa fondets investeringer. Omlgpshastigheten er
beregnet som det minste av henholdsvis samlet kjgp og
samlet salg av verdipapirer i portefeljen i lgpet av aret,
delt pa gjennomsnittlig forvaltningskapital.

Fondets omlgpshastighet for 2024 er 42,7 %.

Note 5 - Egenkapital

Verdipapirfondets egenkapital pr. 31.12.2024
fremkommer slik;

Eika Rente+ 2024 2023
Egenkapital 1.1 497 598 166 455 847 839
Tegning 263529688 165278833
Innlasning -183 085462 -127 731880
Arets resultat 31263549 23830851

Utdeling til andelseiere -30 204196 -16 627 427

Egenkapital 31.12 579 011 745 497 598 166

Note 6 - Andeler i fondet

Eika Rente+ 2024 2023
Antall andeler 560980,6386 463 068,8708
Verdi pr. andel 14032421 10299238

Innlgsning av andeler i aksjefond skjer til andelens
totale verdi uten fradrag for kostnader.

Note 7 - Tegnings- og
innlesningsprovisjon

Fondet belaster ingen tegnings- eller
innlgsningsprovisjoner.

Note 8 - Andre inntekter

Andre inntekter viser bl.a. gebyrer som falge av
forsinket oppgjer av verdipapirhandel hos motpart..

Note 9 - Forvaltningsprovisjon

Forvaltningsgodtgj@relsen beregnes i % av den daglige
forvaltningskapitalen. Fondets forvaltningsprovisjon

utgjar 0,4% p.a.

Note 10 - Transaksjonskostnader

Transaksjonskostnader i tilknytning til rentepapirene er

hensyntatt i verdipapirenes kostpris og salgsvederlag.
Note 11 - Andre kostnader

Andre kostnader viser bl.a. oppgjerskostnader for
verdipapirer fakturert av depotbank.

Note 12 - Handler mellom
verdipapirfond forvaltet av selskapet

Det er giennom &ret foretatt handler mellom
verdipapirfondene selskapet har til forvaltning.
Handlene skjer til markedskurs via megler.

Note 13 - Godtgjarelsesordning

Selskapets retningslinjer er basert pa bestemmelsene
om godtgjerelsesordninger i verdipapirfondloven (vpfl 8
2-16 jf verdipapirfondforskriften {vpff) del XI, AlF-loven §
3-6 og AlF-forskriften kapittel 4, samt ESMAs
retningslinjer for forsvarlige godtgjerelsesordninger i
henhold til UCITS-direktivet og AIFM-direktivet
(ESMA/2016/411).

Retningslinjene deler de ansatte inn i ulike grupper
avhengig av om de er omfattet av lovpalagte krav eller
ikke. For alle grupper skal den faste godtgjerelsen vaere
tilstrekkelig heay til at foretaket kan unnlate & utbetale
den variable delen av godtgjgrelsen. Styremedlemmer
er ikke ansatt i selskapet og ikke med i ordningen.
Ansatte i Compliance eller Risk er heller ikke medlem av
ordningen.

Selskapets mal blir konkretisert av styret giennom
selskapets KPl'er som vektlegger ulike parameter. Dette
danner grunnlag for utarbeidelse av malekort fra
administrerende direktar til hver enkelt leder. Den
enkelte leder utarbeider igjen malekort for sine
medarbeidere, slik at alle ansatte har en link fra egne
maél til selskapets mal. Malene bestéar av finansielle og
ikke-finansielle parametere.

Selskapet skal minst en gang i aret foreta en
gjennomgang av praktiseringen av
godtgjmrelsesordningen. Det utarbeides en skriftlig
rapport i forbindelse med dette arbeidet. Rapporten
giennomgas av uavhengig kontrollfunksjon, som er
selskapets internrevisor.
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Det har ikke veert vesentlige endringer i ordningen fra
2023 til 2024.

1 2024 er det utbetalt samlet godtgjorelse til

selskapets ansatte med kr.84 367 572
Herav fast godtgjerelse kr.53 748 013
Herav variable godtgjgrelse  kr. 30619559

Det var i 2024 22 ansatte som er omfattet av de
lovpalagte kravene.

Samlet godtgjerelse til ansatte omfattet av lovpélagte
krav utgjorde kr. 69371933
Herav fast godtgjerelse kr. 41 267 099
Herav variabel godtgj@relse kr. 28 104 834

Alle ansatte som er omfattet av lovpalagte krav, vil
minimum halvparten av &rlig variabel godtgjerelse bli
gitt i form av betinget kapital som ikke kan disponeres
fritt av den ansatte. Den betingede kapitalen frigis over
en periode pa tre &r med 1/3 hvert ar.

Note 14 - Skatt

Arets sk K 1ad freml slik: 2024 2023
Betalbar inntektsskatt
Resultar for skartekostnad ¥ 31263549 23830851
Netto urealisert gevinst/tap verdipapir -966 353 -4203424
Netto inntekt 30294196 19627 427
Utdelt andelseierne 30684814 20672 506
Netto innlest gjennom aret -380 616 -1045078
Arets skattegrunnlag: 0 [}

Fondet har midlertidige forskjeller knytret til verdipapirportefaljen.
Skarttepliktig resultat utdeles andelseierne i sin helhet i lopet av dret. Verdipapirfondet kommer sdledes ikke i skatteposisjon.
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- Deloitte AS
Dronning Eufemias gate 14
e o I e. Postboks 221
NG-0103 Oslo
Norway

+47 23 27 9000
www.deloitte.no

Til styret i forvaltningsselskapet Eika Kapitalforvaltning AS

UAVHENGIG REVISORS BERETNING - VERDIPAPIRFONDENE FORVALTET AV EIKA KAPITALFORVALTNING AS

Konklusfon

Vi har revidert &rsregnskapene for Verdipapirfondene forvaltet av Eika Kapitalforvaltning AS

Eika Norge
Eika Aksjer
Eika Egenkapitalbevis
Eika Norden
Eika Alpha

Eika Spar

Eika Global
Eika Balansert
Eika Pensjon
Eika Kreditt
Eika Sparebank
Eika Rente+
Eika OMF

Eika Obligasjon

Arsregnskapene bestér av balanse per 31. desember 2024, resultatregnskap for regnskapsaret avsluttet per
denne datoen og noter til arsregnskapene, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening

e oppfyller drsregnskapene gjieldende lovkrav, og

e gir drsregnskapene et rettvisende bilde av verdipapirfondenes finansielle stilling per 31. desember
2024 og av verdipapirfondenes resultater for regnskapséaret avsluttet per denne datoen i samsvar
med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Penneo Dokumeninakiel: SA4BA-B8404-K365H-486 X 1-VSCK7-KDJIOM

Grunnlag for konklusjonen

Vi har giennomfegrt revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved
revisjonen av drsregnskapene. Vi er uavhengige av verdipapirfondene i samsvar med kravene i relevante lover
og forskrifter i Norge og International Code of Ethics for Professional Accountants {inkludert internasjonale
uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for Accountants {IESBA-reglene),
og vi har overholdt vére @vrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Innhentet revisjonsbevis er
etter véar vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Dvrig informasjon

Styret og daglig leder i forvaltningsselskapet {ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i rsberetningen og
annen gvrig informasjon som er publisert sammen med arsregnskapene. @vrig informasjon omfatter
informasjon i &rsrapporten, bortsett fra drsregnskapene og den tilh@rende revisjonsberetningen. Var
konklusjon om arsregnskapene ovenfor dekker ikke informasjonen i drsbheretningen eller annen gvrig

informasjon.

Deloitte AS and Deloitte Advokatfirma AS are the Norwegian affiliates of Deloitte NSE LLP, a member firm of Deloitte Touche Tohmatsu Limited, a Registrerti Foretaksregisteret

UK private company limited by guarantee {“DTTL"}). DTTL and each ofits member firms are legally separate and independent entities. DTTL and Medlemmer av Den norske Revisorforening
Celoitte NSE LLP do not provide services to clients. Please see www.deloitte.com/aboutto learn more about our global network of member firms. Organisasjonsnummer: 380211282
Deloitte Norway conducts business through two legally separate and i limited liability ies; Deloitte AS, providing audit,

consulting, financial advisory and risk management services, and Deloitte Advokatfirma AS, providing tax and legal services.
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Iforbindelse med revisjonen av drsregnskapene er det var oppgave 4 lese drsberetningen og annen gvrig
informasjon. Formaélet er & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom érsberetningen,
annen gvrig informasjon og &rsregnskapene og den kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen av
arsregnskapene, eller hvorvidt informasjon i rsheretningen og annen gvrig informasjon ellers fremstarsom
vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom arsberetningen eller annen gvrig informasjon fremstar som
vesentlig feil. Vi har ingenting & rapportere i sd henseende.

Basert p4 kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at rsberetningen

o erkonsistent med arsregnskapene og
¢ inneholderde opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for érsregnskapene

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapene og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik internkontroll som
den finner nedvendig for & kunne utarbeide et &rsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon,
verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av drsregnskapene ma ledelsen ta standpunkt til verdipapirfondenes evne til fortsatt drift
og opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapene sé lenge detikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors appgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapene

Vart mél er & oppna betryggende sikkerhet for at drsregnskapene som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning som
inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for aten
revisjon utfert i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan oppsta
som falge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon er 4 anse som vesentlig dersom den enkeltvis
eller samlet med rimelighet kan forventes & pévirke de skonomiske beslutningene som brukerne foretar pa
grunnlag av arsregnskapene.

Som del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utever vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis
gjennom hele revisjonen. | tillegg:

e identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i rsregnskapene, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for 4 handtere slike
risikoer, og innhenter revisjonsbhevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var
konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som falge av misligheter ikke blir avdekket, er
hayere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan innebzere
samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av internkontroll.

e opparbeider vi oss en forstdelse av intern kontroll som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for a gi uttrykk foren
mening om effektiviteten av verdipapirfondenes interne kontroll.

s evaluerer viom de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene
ogtilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

®  konkluderervi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og, basert pa
innhentede revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller
forhold som kan skape tvil av betydning om verdipapirfondenes evne til fortsatt drift. Dersomvi
konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen
henleder oppmerksomheten pé tilleggsopplysningene i &rsregnskapene, eller, dersom slike
tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon. Vére konklusjoner er
basert pa revisjonsbevis innhentet frem til datoen for revisjonsberetningen. Etterfglgende hendelser
eller forhold kan imidlertid medfare at verdipapirfondene ikke kan fortsette driften.
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e evaluerer viden samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapene, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt drsregnskapene gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og
hendelsene pa en méte som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret i forvaltningsselskapet blant annet om det planlagte innholdeti og tidspunkt for
revisjonsarbeidet og eventuelle vesentlige funn i revisjonen, herunder vesentlige svakheter i intern kontroll
som vi avdekker gjennom revisjonen.

Oslo, 18.mars 2025
Deloitte AS

Henrik Woxholt
statsautorisert revisor
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