== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2022 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:

Forretningsadresse;
Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettel se av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2022: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

990 873 216

Verdipapirfond

VERDIPAPIRFONDET NORDEA PLAN
VEKSTORIENTERT

Essendrops gate 7

0368 OSLO

01.01.2022 - 31.12.2022

Nei

Nei
Regnskapslovens aminnelige regler

L asse Johan Olsen
28.02.2023

Ar 2021: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2022

Det er ikke krav til at &rsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gverste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av

arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at &rsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 10.03.2024

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673



== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2022 for 990873216

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2022 2021
RESULTATREGNSKAP

Portefaljeinntekter og portefaljekostnader

Renteinntekter 2 246 020 9210273
Utbytte 6 842 850 5551 686
Gevinst/tap ved redisagon 28 275 953 40894 125
Netto endring urealiserte kursgevinster/kurstap -107 647 232 111 165592
Andre portefaljeinntekter 8 515 031 206 224
Portefaljeresultat -69 767 378 167 027 900
Forvaltningsinntekter og forvaltningskostnader m.v.

Forvaltningshonorar 9183574 8 568 830
Andre kostnader 76 096 50 326
Forvaltningsr esultat -9259 670 -8619 156
Resultat for skattekostnad -79 027 048 158 408 744
Skattekostnad 9 -790 325 66 464
Arsresultat -78236 723 158 342 280
Anvendelse av ar sresultatet

Overfert til/fra opptjent egenkapital 6 -78236 723 158 342 280
Sum anvendelse -78 236 723 158 342 280
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2022 2021
BALANSE - EIENDELER

Verdipapirportefalje

Fondets verdipapirportefalje 2 918 613 527 1004 811 696
Sum verdipapirportefglje 918 613 527 1004 811 696
Fordringer

Opptjente, ikke mottatte inntekter 1950 220 10692 343
Andre fordringer 7 666 334 685 742
Sum fordringer 9616 554 11 378 085
Bankinnskudd

Bankinnskudd 29135482 38159 754
SUM EIENDELER 957 365 563 1054 349 535
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Andelskapital til pdlydende 5 406 108 022 414 442 344
Overkurs/underkurs -40 208 195 -29345731
Sum innskutt egenkapital 365 899 827 385 096 613
Opptjent egenkapital

Opptjent egenkapital 584 235 591 662 472 313
Sum opptjent egenkapital 584 235 591 662 472 313
Sum egenkapital 6 950135418 1047 568 926
Gjeld

Avsatt til utdeling til andelseiere

Annen gjeld

Annen gjeld 7230 145 6 780 609
Sum annen gjeld 7230 145 6 780 609
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Balanse
Belgp i: NOK Note 2022 2021
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 957 365 563 1 054 349 535

POSTER UTENOM BALANSEN

10.03.2024 kl 03:56 Brgnngysundregistrene Side 3 av 527



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 990873216

A
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Til Nordea Funds, Norwegian Branch

Uavhengig revisors beretning

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapene for felgende verdipapirfond som forvaltes av Nordea Funds,
Norwegian Branch:

Verdipapirfondet Nordea Avkastning Verdipapirfondet Nordea Kapital
Verdipapirfondet Nordea Norge Pluss Verdipapirfondet Nordea Norge Verdi
Verdipapirfondet Nordea Norwegian Passive ESG Fund Verdipapirfondet Nordea Aksjer Verden
Verdipapirfondet Nordea Global Verdipapirfondet Nordea Stabile Aksjer Global
Verdipapirfondet Nordea Stabile Aksjer Global Etisk Verdipapirfondet Nordea FRN Kreditt
Verdipapirfondet Nordea FRN OMF Verdipapirfondet Nordea FRN Pensjon
Verdipapirfondet Nordea Kort Obligasjon Verdipapirfondet Nordea Kort Obligasjon 20
Verdipapirfondet Nordea Kort Obligasjon | Verdipapirfondet Nordea Kort Cbligasjon 11
Verdipapirfondet Nordea Kort Cbligasjon IlI Verdipapirfondet Nordea Kort Obligasjon Pluss
Verdipapirfondet Nordea Obligasjon Il Verdipapirfondet Nordea Obligasjon Il
Verdipapirfondet Nordea Statsobligasjon Il Verdipapirfondet Nordea Europeisk Kredittobligasjon
Verdipapirfondet Nordea Global High Yield Verdipapirfondet Nordea Global Statsobligasjon
Verdipapirfondet Nordea Plan Rente Verdipapirfondet Nordea Plan Balansert
Verdipapirfondet Nordea Plan Konservativ NO Verdipapirfondet Nordea Plan Moderat
Verdipapirfondet Nordea Plan Cffensiv Verdipapirfondet Nordea Plan Vekstorientert

Verdipapirfondet Nordea Stabil Avkastning

Arsregnskapene for verdipapirfondene bestér alle av balanse per 31. desember 2022,
resultatregnskap for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapene, herunder
et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening

+ oppfyller arsregnskapene gjeldende lovkrav, og

« gir arsregnskapene et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember
2022, og av dets resultater for regnskapséret avsluttet per denne datoen i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing {ISA-ene). Vare
oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og
plikter ved revisjonen av arsregnskapene. Vi er uavhengige av selskapet i samsvar med kravene i
relevante |over og forskrifter i Norge og International Code of Ethics for Professional Accountants
(inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for
Accountants (IESBA-reglene), og vi har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse
kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag
for var konklusjon.

PricewaterhouseCoopers AS, Dronning Eufemias gate 71, Postboks 748 Sentrum, NO-0106 Oslo
T: 02316, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwc.no
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsfarerselskap
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@vrig informasjon

Ledelsen er ansvarlig for informasjonen i arsberetningen og annen gvrig informasjon som er publisert
sammen med arsregnskapene. @vrig informasjon omfatter informasjon i &rsrapporten bortsett fra
arsregnskapene og den tilherende revisjonsberetningen. Var konklusjon om &rsregnskapene ovenfor
dekker verken informasjonen i arsberetningen eller annen gvrig informasjon.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapene er det var oppgave 4 lese arsheretningen og annen
gvrig informasjon. Formalet er & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkensistens mellom
arsberetningen, annen gvrig informasjon og arsregnskapene og den kunnskap vi har opparbeidet oss
under revisjonen av arsregnskapene, eller hvorvidt informasjon i arsberetningen og annen gvrig
informasjon ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom éarsberetningen eller
annen gvrig informasjon fremstér som vesentlig feil. Vi har ingenting & rapportere i s henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen

+ er konsistent med arsregnskapene og
« inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for arsregnskapene

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapene og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar
med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogséa ansvarlig for slik
internkontroll som den finner nadvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapene ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for arsregnskapene sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapene

Véart mél er & oppnéa betryggende sikkerhet for at arsregnskapene som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning
som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti
for at en revisjon utfert i samsvar med 1SA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon.
Feilinformasjon kan oppsta som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon er & anse
som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pévirke de
skonomiske beslutningene som brukerne foretar p4 grunnlag av arsregnskapene.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
https://revisorforeningen.no/revisjonsberetninger
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Oslo, 28. februar 2023
PricewaterhouseCoopers AS

Anne Lene Stensholdt
Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)
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Revisjonsberetning

Signers:
Name Method
Stensholdt, Anne Lene BANKID

This document package contains:
- Closing page (this page}
-The original document(s)
-The electronic signatures. These are not visible in the
document, but are electronically integrated.

®

‘ Securely signed with Brevio

Date
2023-02-28 1423

This file is sealed with a digital signature.

The seal is a guarantee for the authenticity

of the document,
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Nordea

FUNDS

Styrets arsberetning for 2022 for norskregistrerte verdipapirfond
forvaltet av Nordea Funds Ltd

Finansmarkedene

2022 var et krevende 3r for finansmarkedene. Majoriteten av andelseierne i Nordea Funds
norskregistrerte aksje- og kombinasjonsfond fikk negativ avkastning pa sine fondsinvesteringer i
2022.

QOslo Bgrs {OSEFX) falt med 7,1 prosent i fjor, mens verdensindeksen for aksjer {MSCI) falt med 8,8
prosent, malt i norske kroner. Fjoraret ble dominert av krigen i Ukraina, hgyere inflasjon og hvordan
mange sentralbanker satte opp styringsrentene i flere omganger.

De fleste av Nordeas aktivt forvaltede rentefond ga positiv avkastning i 2022. Ved utgangen av 2022
hadde Norges Bank hevet foliorenten seks ganger til 2,75 prosent.

Verdipapirfondmarkedet

Samlet forvaltningskapital i det norske verdipapirfondmarkedet var ved utgangen av desember 2022
pd 1660,1 mrd. kroner, mot 1808,9 mrd. kroner ved utgangen av 2021. Samlet netto tegning var i
2022 pa -147,9 mrd. kroner. Netto tegning i aksjefond var -87,0 mrd. kroner, kombinasjonsfond -9,4
mrd. kroner og rentefond -49,9 mrd. kroner.

Endringer i fondsutvalget

Nordea Funds avviklet i 2022 ett verdipapirfond; Nordea Obligasjon NO, og har ikke lansert nye
verdipapirfond. Verdipapirfondet Nordea Norwegian Equity Market Fund har endret navn til Nordea
Norwegian Passive ESG Fund.

Nordea Funds’ posisjon i Norge

| 2022 hadde Nordeas verdipapirfond netto tegning pa 3,6 mrd. kroner fra norske kunder, ikke
inkludert reinvestert utbytte. Total markedsandel, mélt ved forvaltningskapitalen, utgjorde 12,4 %
mot 12,0 %, aret fgr.

Nordeas norskregistrerte verdipapirfond hadde ved utgangen av 2022 forvaltningskapital pa
125,8 mrd. kroner mot 130,1 mrd kroner aret for.

Regnskap

Fondenes drsregnskaper er avgitt under forutsetning om fortsatt drift. Styret kjenner ikke til at det er
vesentlig usikkerhet knyttet til disse og kjenner ikke til ekstraordineere forhold som har betydning for
vurdering av regnskapene. Styret bekrefter at det er grunnlag for fortsatt drift av
forvaltningsselskapet.

Operasjonell og administrativ drift

Nordea Funds Ltd har sin virksomhet i Nordeas lokaler i Helsinki i Finland og den norske filialen
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Nordea

FUNDS

Nordea Funds, Norwegian Branch har sin virksomhet i Oslo. Selskapet har utkontraktert
coperasjonelle og administrative tjienester til Nordea Investment Management AB og Nordea
Investment Funds S.A. som er en del av Nerdea-konsernet, og gir sdledes tilgang til konsernets
samlede ressurser. | tillegg har selskapet utkontraktert regnskapsoppgaver og distribusjon til Nordea
Bank Abp Filial i Norge.

Verdipapirfondene har ingen ansatte og de forurenser ikke det ytre miljg.

Samarbeidet har veert godt i 2022, og kempetansen er hgy.

Avkastning 2022 i fond registrert i Norge, forvaltet av Nordea Funds

Norske aksjefond Fond | Indeks | Avvik | Indeks

Mordea Avkastning -6,82%| -7,09%]| 0,27 %|0sloBers Fondindeks

Mordea Kapital -9,13%| -7,09 %|-2,04%|0sloBers Fondindeks

Mordea Norge Pluss -6,64%] -7,09%]| 0,45%|0sloBers Fondindeks

MNordea Norge Verdi -3,51%| -7,09%]| 3,58%|0sloBers Fondindeks

Mordea Norwegian Passive ESGFund | -1,75%| -1,32 %|-0,42 %|EuroNext OBX ESG ex Qil and Gas

|Internasjonale aksjefond

Mordea Aksjer Verden -8,21% Ingen indeks

Mordea Global -15,97 %|-17,97 %| 2,00%|MSCl World (Hedged NOK) net return

Mordea Stahile Aksjer Global -4,64% Ingen indeks

Mordea Stahile Aksjer Global Etisk 4,41% Ingen indeks

Norske rentefond

Mordea FRN Kreditt 0,45%| 1,44 %|-0,99%|NBP Norwegian Regular Market 1-3 Floating Rate Index NORM123FRN
MNordea FRN OMF 1,15%| 1,67 %|-0,53 %|NBP Norwegian Regular Market 1Floating Rate Index NORMLFRN
Mordea FRN Pensjon 0,69%| 1,61%|-0,92%|NBP Norwegian Regular Market 1-2 FRN RM12FRN

MNordea Kort Obligasjon 1,28%| 1,46 %|-0,18 %|NBP Liquidity Standard NOK NOLIQSTD

Nordea Kort Ohligasjon 20 1,73%| 1,34 %] 0,39%|NBP Liguidity Low Risk Index NOK NOUQLOWRISK

Mordea Kort Obligasjon | 1,38%|] 1,46 %|-0,08 %|NBP Liquidity Standard NOK NOLIQSTD

Nordea Kort Ohligasjon Il 1,48%| 1,46%| 0,02%|NBP Liguidity Standard NOK NOLIQSTD

Mordea Kort Obligasjon I1l 1,59%| 1,46%| 0,13 %|NBP Liquidity Standard NOK NOLIQSTD

MNordea Kort Obligasjon Pluss 1,63%| 1,46 %| 0,16 %|NBP Liquidity Standard NOK NOLIQSTD

Mordea Obligasjon Il -1,97 %| -1,85%|-0,12 %|NBP Norwegian Regular Market 1-2 Duration 3 Index NORM12D3
Mordea Obligasjon 11l -2,30%| -2,04 %|-0,26 %|NBP Norwegian Regular Market 1-3 Duration 3 RM123D3

Nordea Statsobligasjon 1l -1,41%| -1,94%| 0,54 %|NBP Norwegian Government Duration 3NOGOVD3

Nordea Europeisk Kredittobligasjon  [-11,61%]-13,03 %| 1,42 %|ICE BofA Euro Corporate (Hedged NOK)

Mordea Global High Yield -10,56 %|-12,03 %| 1,47 %|ICE BofAML Developed Mrkts HY Constr hedged 1o NOK
MNordea Global Statsobligasjon -12,54 %] - 13,01 %| 0,47 %|JP Morgan Global GBI hedged NOK

Mordea Plan Rente -6,96% Ingen indeks

Nordea Plan Balansert -7,35% Ingen indeks

Mordea PlanKonservativ NO -4,04% Ingen indeks

Nordea Plan Moderat -5,75% Ingen indeks

Mordea Plan Offensiv -7,61% Ingen indeks

Mordea Plan Vekstorientert -7,44% Ingen indeks

Mordea Stahil Avkastning -3,78% Ingen indeks
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Nordea

FUNDS

Styrets sammensetning og administrative forhold

Styret i Nordea Funds bestar av ni personer. Det er for tiden fire kvinner i styret. Styret er dekket av
Nordeakonsernets forsikring som dekker personlig ansvar overfor foretaket og tredjepersoner.
Forsikringen er i samsvar med god forretningsskikk for globale bankforetak.

Forretningsfdrer, depotmottaker og revisor

Nordea Funds Ltd er forretningsfgrer. Selskapet har etablert filial i Norge, Neordea Funds, Norwegian
Branch. J..P Morgan SE. - Oslo Branch er depotmottaker for de 31 norskregistrerte verdipapirfondene
som omfattes av denne rapporten.

PWC er forvaltningsselskapets og verdipapirfondenes revisor.

Finansiell risiko
Den finansielle stillingen i de norskregistrerte fondene er ged.

Det ble gjennomfgrt daglig verdifastsettelse i de norskregistrerte fondene, og ingen av de
norskregistrerte fondene opplevde likviditetsmessige utfordringer som fglge av andelseiernes
tegning og innlgsning.

Ekstraordinzert store innlgsninger/tegninger

Det har forekommet ekstraordineert store tegninger og innlgsninger i de norske verdipapirfondene.
Nordea Funds har rutiner for spesiell hAndtering av slike transaksjoner. Transaksjonene har ikke fgrt
til endringer i verdien for eksisterende andelseiere.

Risikostyring i norskregistrerte verdipapirfond

De ulike obligasjons-, kombinasjons- og aksjefond pavirkes av aksjemarkeds-, rente-, kreditt-,
likviditets- og valutarisiko.

Aksjemarkedsrisiko

For aksjefond og kombinasjonsfond vil det vaere en aksjemarkedsrisiko, som er risikoen for
svingninger i aksjekurser, blant annet som fglge av endringer i selskapenes inntjening eller
forventede inntjening over tid.

For & begrense den spesifikke risikoen knyttet opp mot enkeltaksjer gjelder det regler for spredning
av fondenes verdipapirportefgljer. Et verdipapirfonds plasseringer i finansielle instrumenter utstedt
av samme selskap kan ikke utgjgre mer enn 5 prosent av fondets eiendeler, eller 10 prosent av
fondets eiendeler dersom den samlede verdi av slike plasseringer ikke overstiger 40 prosent av
fondets eiendeler.

Renterisiko

| rentefond og kembinasjonsfond vil det vasre renterisiko som er endringer i andelsverdien som fglge
av endringer i det generelle rentenivaet.
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Nordea

FUNDS

Risikoen vil avhenge av giennomsnittlig rentebindingstid pa verdipapirene i fondet. For Nordea Kort
Obligasjon, Nordea Kort Obligasjon |, Nordea Kort Obligasjon II, Nordea Kort Cbligasjon I, Nordea
Kort Obligasjon Pluss, Nordea Kort Obligasjon 20, Nordea FRN OMF, Nordea FRN Pensjon og Nordea
FRN Kreditt kan gjennomsnittlig rentebindingstid pd verdipapirene i fondet maksimalt veere ett ar,
for Nordea Obligasjon I, Nordea Obligasjon Il og for Nordea Global High Yield mellom 3 dr og 8 ar,
for Nordea Europeisk Kredittobligasjon mellom 3 og 7 &r og for Nordea Plan Rente mellom 0 og 5 ar.
For Nordea Global Statsobligasjon kan rentebindingstid vaere +/- 3 &r i forhold til fondets
referanseindeks.

| de rentefond som ifglge vedtektene har apnet for bruk av rentederivater, benyttes disse for a
effektivisere forvaltningen {(FRA og Renteswapper). Derivater benyttes ikke som en risikogkende
strategi. Nordea Statsobligasjon Il og Nordea Kort Obligasjon 20 kan ikke benytte derivater.

Likviditetsrisiko

Med likviditetsrisiko menes risiko for endringer i andelsverdien som fglge av reduserte
omsetningsmuligheter som fglge av at det ikke er et tilstrekkelig antall kjgpere og selgere i
markedet. For ohligasjons-, og kombinasjonsfond sgkes likviditetsrisikoen minimert ved at fondet
investerer i solide utstedere. Unntakene er Nordea Global High Yield, Nordea Europeisk
Kredittobligasjon og Nordea Plan Rente, som vil ha en noe hgyere likviditetsrisiko. Likviditetsrisikoen
i aksjefond sgkes minimert ved at fondene hovedsakelig investerer i bgrsnoterte selskaper.

Kredittrisiko

Kredittrisiko er risiko for endringer i andelsverdien som fglge av manglende betalingsevne hos
lantaker eller som fglge av endringer i markedets syn pd en ldntakers kredittverdighet. Med unntak
av Nordea Global High Yield, Nordea FRN Kreditt, Nordea Europeisk Kredittobligasjon og Nordea Plan
Rente, har Nordeas norskregistrerte rentefond lav kredittrisiko. Nordea Plan Rente vil bare plassere
en begrenset del av verdipapirportefglien i underfond med hgy kredittrisiko.

Valutarisiko

Valutarisiko er risiko for endringer i andelsverdien malt i fondets funksjonelle valuta som félge av
valutakurssvingninger pa eiendeler og gjeld nominert i annen valuta. De av Nordea Fund . sine
norskregistrerte verdipapirfond som investerer i utenlandske verdipapirer har valutarisiko ut fra de
posisjoner fondet har i utenlandske verdipapirer, fordringer eller gjeld. For Nordea Global High Yield,
Nordea Global Statsobligasjon, Nordea Europeisk Kredittobligasjon, Nordea Global, Nerdea Stabil
Avkastning og Nordea Stabile Aksjer Global gjennomfgres sikringsforretninger i valutamarkedetfor a
redusere valutarisikoen i forhold til norske kroner.

Risikostyring for aksjefond

Relativ volatilitet benyttes for & overvake aksjefondenes risiko. Relativ volatilitet er et mal pa hvor
stor risiko forvalter har tatt for & oppna meravkastning ift. fondets referanseindeks. Aksjefondenes
avkastning vil, med unntak av Nordea Norge Pluss og Nordea Norwegian Passive ESG Fund, statistisk
sett ligge innenfor +/- 6 prosentpoeng av referanseindeksens avkastning i 2 av 3 ar. Nordea
Norwegian Passive ESG Fund er et passivt forvaltet fond og vil ha minimal relativ volatilitet.
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Nordea

FUNDS

Fremtidsutsikter og fortsatt drift

Den videre driften av de norskregistrerte fondene forvaltet av Nordea Funds Ltd. fortsetter gjennom
den norske filialen Nordea Funds, Norwegian Branch, og styret er overbevist om at filialen pa en fullt
ut tilfredsstillende mate vil ivareta andelseiernes og Nordea Funds Ltd. Sine interesser og arbeide for
at de skal vaere forngyd med de produkter, den avkastning og den service som tilbys. Det er dog
alltid knyttet usikkerhet til vurdering av fremtidige forhold.

Styret vil takke alle vire andelseiere for den tillit som har blitt vist Nordea Funds i 2022,

Helsinki, 28. februar 2023
Styret i Nordea Funds Ltd

Jukka Perttula Torelf Aadnesen Sgren T. M. Andresen

Styrets Leder

Lotta Burgoin Hanna Kaskela Per Langsved
Miriam Grut Norrby Vesa Cllikainen Marianne Philip

Oslo, 28. februar 2023
Nordea Funds, Norwegian
Branch

Nicolay Spilhaug Eger
Daglig Leder

: I‘\ . This file is sealed with a digital signature.
( 2\ The seal is a guarantee for the authenticity
-_d ¢ ofthe document.

Docurert 1D
BZFSCBTEB3SS4FODBUOGFODUFSADET 38

This file is sealed with a digital signature.
. The seal is a guarantee for the authenticity
¢ ofthe document.

S

Document |D:
BE41BEDDB77D4E80933AF798771A3A1D

10.03.2024 kl 03:56 Brgnngysundregistrene Side 14 av 527



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 990873216

List of Sighatures

Page 1/1

Appendix 3.1-3.31 Annual Reports 2022 NF NO funds.pdf

Name

Hanna Katariina Kaskela

Marianne Philip

Aadnesen, Torolf Bernhard

LOTTA LINNEA EVA BOURGOIN

MIRIAM GRUT NORRBY

Saren Thorius Mglhave Andresen

PER LANGSVED

VESA ANTERO OLLIKAINEN

JUKKA ANTERO PERTTULA

Method

Mobiilivarmenne

MitID

BANKID

BANKID

BANKID

NEMID

BANKID

FTN (Nordea)

FTN (Nordea)

External reference: 85EB8D0ADI904A2DBA4D76F8DDIFOD28

& Admincontrol

Signed at

2023-02-28 09:43 GMT+01

2023-02-28 09:29 GMT+01

2023-02-28 09:19 GMT+01

2023-02-28 09:15 GMT+01

2023-02-27 22:30 GMT+01

2023-02-28 18:26 GMT+01

2023-02-28 17:39 GMT+01

2023-02-28 13:48 GMT+01

2023-02-28 10:57 GMT+01

This file is sealed with a digital signature. The seal is a guarantee for the authenticity of the document.

10.03.2024 kl 03:56

Brgnngysundregistrene

Side 15 av 527



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 990873216

List of Sighatures rag 1

Appendix 3.1-3.31 Annual Reports 2022 NF NO funds.pdf

Name Method

Eger, Peter N Spilhaug BANKID_MOBILE

External reference: CB8F1A6735304C96A051D409FF193DF6

S

Signed at

& Admincontrol

2023-02-27 17:11 GMT+01

This file is sealed with a digital signature. The seal is a guarantee for the authenticity of the document.

This file is sealed with a digital signature.
. The seal is a guarantee for the authenticity
¢ ofthe document.

Document [D:
85EBBDOADYY04A2DBA4DTEFBDDIFID28

10.03.2024 kl 03:56

Brgnngysundregistrene

Side 16 av 527



__- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 990873216

Nordea

FUNDS

Nordea Avkastning

Arskommentar for 2022

Nordea Avkastning falt i verdi med 6,8 prosent i 2022, mens fondets refe-
ranseindeks (OSEFX) falt med 7.1 prosent i samme periode.

Gjenapningen etter to &r med pandemi farte til sterk etterspersel av
bade tjenester og varer i 2022. Dette sammen med heye energipriser
ferte til at inntjeningen til selskapene i Oslo Bars Fondsindeks steg med
hele 60 prosent fra aret fer. At indeksen falt i verdi skyldtes at markede-
ne begynte a frykte at forbruksfesten ville bli kortvarig og lede inni en ny
resesjon. Den heye ettersperselen medferte heyere prisvekst og sentral-
bankene svarte med & sette opp rentene.

Nordea Avkastning utviklet seg noe bedre enn referanseindeksen og po-
sitive bidrag var investeringene i Norske Skog, Elkem, ABN Amro og
Subsea 7. Dette er alle aksjer med god inntjening og fornuftig verdsettel-
se. Samtidig har fondet unngatt a investere i dyre teknologi og vekstori-
enterte selskaper med darlig inntjening. Pa den negative siden hadde
fondet en undervekt i Equinor og andre oljeaksjer.

Fall i aksjekursene samtidig som inntjeningen har okt har fert til billigere
aksjer pa Oslo Bers, og en ekonomisk resesjon er allerede priset inn. Sel-
skapene i fondets portefelje er priset lavere enn barsen, og vi tror at det
kan bidra til en god absolutt og relativ avkastning fremover.

Barekraftsrelatert informasjon

Fondet fremmer miljemessige og sosiale egenskaper i henhold til artik-
kel 8 i EUs forordning om offentliggjering av baerekraftig finansinforma-
sjon (SFDR).

Mer informasjon er tilgjengelig i vedlegget til denne arsrapporten (Mal
for periodisk offentliggjaring for finansielle produkter).

Arsrapport 2022 =1

[

Korte renter Lange renter Kombinasjor Aksjer

Forvalter Nordea Investment Management
Registreringsland Norge

Startdato 1981-02-02

ISIN NOQO10325699

Fondstype Aksjefond

SFDR klassifisering Artikkel 8

Aksjefondet Nordea Avkasining kan passe for deg
som ensker § investere bredt i det norske aksjemar-
kedet. Fondet er aktivt forvaltet og fondets mdlset-
ning er & gi en bedre avkastning enn utviklingen pd
Oslo Bers Fondindeks over tid. Nordea Avkastning
soker 3 investere i selskaper hvor verdsettelse, inn-
tjening og verdiskapning er sentrale faktorer. Fon-
det egner seg best for langsiktige investeringer da
det norske aksjemarkedet til tider har veart gjen-
stand for store kurssvingninger.

Risikoniva
1 2 3 4 5 o 7
Lavere ris ko Heyere risika

Lavere mulig avkastning Heyere mulig avkastning

Arlig avkastning i prosent

245
2 220 209 209 194

20
15 o

10 &8

N ] | o8
-5 [ | | |

-10 70 68

-3 M -5 16 17 1B -19 20 21 2
*Siste & mdr

Fordeling forvaltningskapital
# Finansielle tienester 19 %
@ Enegin %
Materialar 17 %
Industri13 %
Konsumentvarer 10 %

Annet21%

*Diagrammet viser ekspanering inklusive derivater

Historisk avkasining er ingen garanti for fromtidig avkostning.
Fromiidig ing vi
forvatters dyktighet, fondets risiko somt kostnader ved forvatt-
ning. Avkastningen kan bli negativ som falge av kurstap.
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Nordea Avkastning

Fondets utvikling

Netto andelsverdi
Forvaltningskapital, millLNOK
Antall andeler

Avkastning %

Avkastning referanseindeks %
Risiko

Volatilitet siste 3 &r*

Volatilitet referanseindeks siste 3 &r

Sharpe

Sharpe referanseindeks
Aktiv andel, %

Relativ volatilitet, % **

Kostnader
Kjepskostnader
Innlesningskostnader
Forvaltningshonorar p.a.
Lapende kostnader

0,00 %
0,00 %
150 %
150 %

2022-12-31 2021-12-31 20
319523 342897
4161 4670
1302399 1361888
-6,82 19,40
-7.09 2114
2339 2107
2043 16,83
0,25 0,74
0,27 0.88
49,6 546
64 62

Referanseindeks
ingen referanseindeks
2001-10-01 EuroNext Mutual Fund 100 0%

“Volatilitet gir uttrykk for i hilken grad de ménediige av-
kastninger svinger rundt gjennomsnittet av disse | en be-
stemnt mAleperiode (standardavvik)

" Aktiv Andel (Active Share) beregnes for aksjefond som
har referanseindeks og beskniver i hvor stor grad fondets
plasseringer skiller seg fra referanseindeksen. Et konsen-
trertinvesteringsunivrs begrenser hyor stor Aktiv Andel
kan bli

™ Relativ volatilitet {Tracking Error) er et mal p& hvor mye
fondet svinger i forhold til referanseindeksen | malepe-
rioden. Relativ volatilitet er standardavviket til differanse-
avkastningen. Jo heyere dette tallet er, desto hoyere er
sannsynligheten for at fondet vil avvike mye fra referanse-
indeksen.

Arsrapport2022 -2

Lange renter Kombinasjon  Aksjer
20-12-31 2019-12-31 2018-12-31
287179 261866 2165,40
4063 3907 3422
1414881 1492116 1580451
9,67 2093 -6,97
7.33 1920 -2,20
23,52 1152 12,38
1814 975 1130
027 084 082
037 100 0,66
55,6 517 523
6,2 42 38

Fondets storste

investeringer prosent

Equinor ASA 85

Aker BP ASA 7.6

Yara Intemational ASA 69

DNB Bank ASA 49

Mowi ASA 44

Atea ASA 38

Bormregaard ASA 37

SpareBank 1 SMN 36

Bouvet ASA 35

SpareBank 1 SR-Bank ASA 34
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Nordea Avkastning Lange renter Kombinasjon  Aksjer

RESULTATREGNSKAP (KR} 2022 2021
Por jei og por ol

Renteinntekter 594 533 -68 352
Aksjeutbytte 204 275614 161820 837
Gevinst/tap ved realisasjon 177311333 224 428 164
Netto endring urealisert kursgevinst/kurstap -631713 202 453512 979
Andre portefeljeinntekter og kostnader {Note 8) 57 320 -137 303
Portefoljeresultat -249 474 402 845556 386
For i ngsi og for ol

Forvaltningshonorar {Note 7) -65 657 260 -67 220 977
Andre inntekter og kostnader (Note 8} -25638 149
Forvaltningsresultat -65 682 898 -67220828
Resultat for skattekostnad -315 157 300 778335 558
Skattekostnad {Note 9) -792 623 -461 917
Arsresultat -315949923 777873 641
Anvendelse av arsresultat

Overfart til/fra opptjent egenkapital (Note 6} -315949 523 777873 641
Sum disponert -315949923 777873 641
BALANSE (KR) 2022 2021
Eiendeler

Fondets verdipapirportefolje (Note 2) 4133 813 146 4659077 870
Fordringer

Opptjente, ikke mottatte inntekter 87 061 2936
Andre fordringer 1002683 1432 758
Bankinnskudd 32631025 18 043 484
Sum eiendeler 4167533914 4678557048
Egenkapital

Innskutt egenkapital

Andelskapital til palydende {Note 5} 130239931 136188 821
Overkursfunderkurs -3639017 458 -3453 409 214
Opptjent egenkapital 7671143 666 7987093 589
Sum egenkapital (Note 6) 4161 466 139 4669873196
Gjeld

Annen gjeld 6067 776 8683 852
Sum gjeld 6067776 8683 852
Sum egenkapital og gjeld 4167 533914 4678557 048
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Nordea Avkastning

Noter
Note 1. Regnskapsprinsipper

Verdipapirfondets regnskap er avlagt i henhold til forskrift om arsregn-
skap for verdipapirfond, regnskapslov og god regnskapsskikk. Yerdipa-
pirportefeljen regnskapsfaeres til virkelig verdi. Verdipapirfondet har ikke
investert i finansielle derivater. Virkelig verdi fremkommer ved at plasse-
ringer i aksjer er verdsatt til siste omsetningskurs ved utgangen av éret
Unoterte aksjer verdsettes ut fra estimater innhentet fra ulike meglere i
markedet

Kurtasjekostnader regnskapsferes ved at den tillegges kostprisen pa
verdipapiret pa kjepstidspunktet og resultatferes pa salgstidspunktet
som en del av gevinst-/tapsberegningen.

Verdipapirfondene er egne skattesubjekter og beskattes med 22% for
2022. Aksjefondene utdeler ikke utbytte. De ubeskattede gevinstene vil
gi grunnlag for verdistigning pa fondsandelene. For evrig blir fondene
skattlagt pa samme mate som aksjeselskaper. Fondene balansefarer ut-
satt skatt, men eventuell utsatt skattefordel balanseferes ikke. Fondene
er fritatt for formuesskatt

Note 2. Verdipapirportefolje
Viser til etterfelgende portefaljeoversikt.

Note 3. Finansiell markedsrisiko

Det har ikke vaert knyttet ekstraordinaer finansiell risiko til verdipapirfon-
dets virksomhet i lapet av regnskapsaret. Foruten forvalters investe-
ringsvalg pévirkes verdien av fondets portefolje hovedsakelig av endrin-
ger i aksjekurser. Faktorer som pavirker aksjekursene kan vaere selska-
penes resultater, fremtidsforventninger, likviditet eller markedsaktere-
nes prising av risiko.

Note 4. Verdipapirportefeljens omlapshastighet
Verdipapirportefeliens omlepshastighet er 0,15.

Omlapshastigheten gir uttrykk for verdipapirfondets kjep og salg av
verdipapirer gjennom aret. Omlepshastigheten er beregnet ut fra gjen-
nomsnittet av kjep og salg av verdipapirer dividert pd gjennomsnittlig
forvaltningskapital.

Arets transaksjonskostnader i forbindelse med kjep og salg av verdipa-
pirer beleper seg til kr. 545 294,

Note 5. Utstedte andeler og innlesningskurs

2022 2021 2020
Antall andeler 31.12, 130239931 136188821 141488127
Innlesningskurs 31.12. 3195723 342897 287179

Andelens palydende er NOK 100. Innlesningskursen er beregnet ut i fra
verdipapirfondets verdi dividert pa antall andeler i fondet.

Note 6. Egenkapital

Egenkapital 2022-01-01 4 669873196
Endring ved tegning 147838961
Endring ved innlesning -340296 096
Overfert til/fra opptjent egenkapital -315949 923
Egenkapital 2022-12-31 4161466139

Note 7. Provisjonsinntekter og forvaltningshonorar

Det beregnes ikke provisjon ved tegning eller innlesning. Forvaltnings-
honoraret beregnes pa grunnlag av fondets verdi pa daglig basis med
en arlig sats pa 1,50%.

Note 8. Andre portefeljeinntekter og kostnader, andre
inntekter og kostnader

Andre portefeljeinntekter og kostnader er knyttet til forvaltningen, her-
under agio og disagio. Andre inntekter og kostnader bestr av bankom-
kostninger og oppgjersgebyr.

Lange renter Kombinasjon  Aksjer

Note 9. Skattekostnad

Fondet er ikke i skatteposisjon. Regnskapsfert skattekostnad er trukket
kildeskatt og refundert kildeskatt pa utenlandske verdipapirer.

Godtgjerelse

Nordea Funds Ltd har i giennomsnitt i lapet av &ret hatt 44 ansatte i 4
land. De ansatte har mottatt fast lenn pa totalt 43 814 898,25 NOK*, ut-
over dette har 35 av de ansatte mottatt variabel godtgjerelse pa totalt 6
555 678,85 NOK*,

Fondsselskapet har i lapet av dret utbetalt fast lenn til ledelsen og an-
satte i risikotakende funksjoner pa totalt 2 684 784,89 NOK* og variabel
godtigjerelse pa totalt 473 091,96 NOK*. Fast lenn til ansatte i internkon-
trollfunksjoner utgjorde totalt 2 980 538,12 NOK*, og variabel godigje-
relse totalt 0 NOK*

Fondsselskapet har delegert portefeljeforvaltningen til Nordea Invest-
ment Management AB, godtgjerelse til fondenes forvaltere betales av
dette selskapet. De ansatte i fondenes forvalterorganisasjon har mottatt
fast lenn pa totalt 108 569 123,08 NOK* og variabel godtgjerelse pa to-
talt 106 339 811,06 NOK* i perioden 2022 Totalbelapet for de faste og
variable godtgjerelsene har blitt beregnet ved & avgjere hvor stor andel
den sammenlagte markedsverdien av fondene Nordea Funds Ltd forval-
ter utgjer av Nordea Investment Management ABs totale forvaltnings-
kapital pr 21122622

Nordeas interne revisjon har gjennomgétt fondsselskapets godtgjerel-
sessystem og -prosesser for regnskapsperioden 2022 Prosessene for
godtgjerelse til de personer som i vesentlig grad pavirker risikoprofilen
til fondsselskapet eller til fondene som selskapet forvalter ble ansett
som relevante i henhold til observasjonene gjort i revisjonen. Fondssel-
skapets godtgjerelsespolicy er oppdatert i lepet av regnskapsperioden
2022 ved & stramme inn policyen i forhold til integrering av baerekrafts
risikoer. For avrig ble det ikke gjort vesentlige endringer i policyen i
regnskapsperioden 2022, Ytterligere informasjon om lenns- og godtgje-
relsespolicyen finnes pa nordea.no/fond.

*Godtgjerelser som har blitt utbetalt i utenlandsk valuta har blitt omreg-
net til NOK ihht. Nordeakonsernets interne gjennomsnittskurs pa regn-
skapsslutt.
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Nordea Avkastning Korte renter Lange renter Kombinasjor  Aksjer

Verdipapirportefelje

Notert Kostpris Markedsverdi Urealisert Eierandel Vekt
MNavn pa Beheldning NOK Valuta NOK NOK % i%
Eiendom
Olav Thon Eiendomsselskap XOSL 533599 51131360 NOK 93646625 42516 264 051 225
Sum 51131360 93646 625 42515 264 2,25
Energi
ABL Group XOSL 219209 15217376 NOK 3342937 -11874439 021 008
Aker BP XOSL 1033952 161049722 NOK 314424803 153375081 016 756
Equinor XO5L 1000849 163970300 NOK 352098678 188127778 003 846
Stage Holdco KOAM 55 500 o CAD o o 0,65 oo
Subsea 7 SA XOSL 1069658 102614624 NOK 120924837 18310 213 036 291
Sum 442 852 622 790791256 347938634 19,00
Finansielle tienester
ABN AMRO Bank XAMS 545000 56502 564 EUR 74058 266 17555 701 006 178
Axactor XOSL 1035709 17492378 NOK 6089963  -11402 409 034 015
DHNE Bank XOSL 1039 820 70495002 NOK 202192999 131697 997 0,07 486
Gjensidige Forsikring XOSL 62338 10 106 880 NOK 11581364 1874483 001 029
NN Group XAMS 31506 12863690 EUR 12840030 -223 660 0oL 030
Pratector Forsikring XOSL 166415 2169893 NOK 20935007 18765 114 020 050
SpareBank 1 Helgeland XOSL 299368 25403 040 NOK 35924160 10521120 108 086
SpareBank 1 SMN XO5L 1185237 67420316 NOK 150998 194 83578 878 031 363
SpareBank 1 SR-Bank XOSL 1171034 5337439 NOK 141343804 87 969 408 046 340
SpareBank 1 Serast-Morge XOSL 174716 5806738 NOK 9609 380 3802642 012 023
Sparehanken Vest XO5L 287 680 14234312 NOK 26581632 12347 320 026 064
Storebrand XOSL 1171005 53562616 NOK 100003827 46441 211 0,25 240
Sum 389431825 792359631 402927 806 19,04
Farbruksvarer
BHG Group XSTO 885170 29276379 SEK 15540752  -13735627 051 037
Elektro Impartoren XOSL 279834 13501991 NOK 13040264 -461726 130 031
Europris XO5L 434300 15864214 NOK 29814895 13950481 026 072
Havila Kystruten AS XOSL 510000 13 005 000 NOK 5533500 -7471 500 103 013
kid XOSL 556584 24457 109 NOK A0 296 682 15839 573 137 097
Kongsberg Automotive XOSL 6242 639 86594681 NOK 15731450 7136769 0,59 038
Oscar Properties pref XSTO 1081 8026415 SEK 2422186 -5604 229 242 006
SATS XO5L 448600 10344 497 NOK 3965624 -6378 873 022 olo
Sum 123070 285 126345153 3274868 3,04
Forsyningsselskaper
Elmera Group XOSL 1509 527 39805122 NOK 24137337 -15667 785 132 058
ZEG Power A3 XOAM 13989 304 7282393 NOK 17 157 747 9875 354 295 041
Sum 47087 514 41295034 -5792 431 099
Helsevern
Alligator Bioscience X3TO 38736 1007 094 SEK 56765 -950 328 002 oo
BerGenBio XOSL 1510174 43164048 NOK 11281000 -31883048 170 027
Calliditas Therapeutics X5TO 139000 5691468 SEK 12 148 409 6457 941 023 0239
EXACT Therapeutics XO5L 1244999 25 900 953 NOK 14939988 -10:960 971 4,15 036
Lifecare AS XOSL 83974413 13968 020 NOK 16153943 2185923 761 039
PCl Biotech Holding XOSL 88 000 2628724 NOK 180400 -2348 324 024 ooo
Ultimovacs XOSL 480 573 15648329 NOK 52863030 37214701 140 127
Sum 107 903 642 107624535 -284 107 259
Industri
Agilyx XO5L 443372 10135002 NOK 15 163322 5028 320 052 036
Aker XOSL 160110 93768028 NOK 115199145 21431117 0,22 277
AKVA Group XOSL 1084222 69120199 NOK 61800654 -7319 545 296 148
Cadeler A/S XO5L 2483 693 7T 845867 NOK 95373811 17 527 944 126 228
Edda Wind XOSL 412417 12373475 NOK 11403 330 -970 145 064 027
Hexagon Composites XOSL 1112073 5839703 NOK 30470800 24631097 055 073
Integrated Wind Solutions XOSL 405 215 15036967 NOK 13939396 -1097 571 142 033
Klaveness Combination Carri XOSL 400 000 21138308 NOK 26 080 000 4941693 076 063
Multiconsult XO5L 27 000 3705994 NOK 3753000 47 006 olo 009
Norwegian Air Shuttle XOSL 3847222 24083610 NOK 28253998 4170 389 041 068
NRC Group XOSL 1319 412 47 285098 NOK 19025921  -28259 177 181 046
Treasure XO5L 1871754 31469194 NOK 32849283 1380089 030 078
Wilh. Wilhelmsen Holding ser A XOSL 102359 15870869 NOK 28046 366 12176 497 0,30 067
Wilh. Wilhelmsen Holding ser. B XOSL 165619 26149379 NOK 43392178 17 242 799 157 104
Zalaris XO5L 507706 14943173 NOK 14824 986 -118 187 228 036
Zaptec XOSL 234003 2632534 NOK 5043 785 2417 251 031 012
Sum 471397 399 544625976 73228576 13,09
Informasjonsteknalogi
Atea XOSL 1402844 90651354 NOK 1659924216 69272 862 125 384
Bouvet XOSL 2411393 30646250 NOK 144683580 114037 330 232 348
Kitron XO5L 479869 23838115 NOK 13460325 11071210 024 032
Mintra Holding XOSL 2371134 23000000 NOK 12092783  -10907 216 128 029
Otello Corporation XOSL 795 409 50328367 NOK 6323502  -44004 865 0.87 015
polight XOSL 778075 8847343 NOK 14394388 5647 044 150 035
Sikri Group XOSL 914 085 12728693 NOK 7485442 -5243 251 072 018
Webstep XO5L 230383 5652879 NOK 5713498 60619 083 014
Sum 224 244 002 364077734 139833733 875
Kommunikasjonstjenester
Adevinta XOSL 369313 18276178 NOK 24326933 5950 755 003 058
Alphabet XNGS 20 960 7308200 usp 18320701 11012 501 ooo 044
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Nordea Avkastning Korte renter Lange renter Kombinasjor  Aksjer
Netert Kestpriz Markedsverdi Urealisert Eierandel Vekt
Navn pa Beholdning NOK Valuta NOK NOK % i%
Schibsted ser. A XOSL 49595 10743399  NOK 9199873  -1543526 0,05 022
Schibsted ser. B XOSL 258085 35542692 NOK 46223024 10680 332 oz0 111
Telenor XOSL 372385 34544943  NOK 34110466 -434 477 0,03 082
Sum 106 415 411 132080995 25665 584 317
Kaonsumentvarer
Austevoll Seafood XO5L 744339 84341376 NOK 65836785 1495408 037 158
Bakkafrost XOSL 83920 47113943  NOK 51694720 4580 771 0,14 124
Gigante Salmon AS XOSL 1832 428 10078 354 NOK 14842 667 4764 313 174 036
Grieg Seafood XO5L 14543 1846978 NOK 1143 080 -703 898 0oL 003
Leroy Seafood Group XOSL 465878 16014526  NOK 25693172 9678 646 0,08 062
Mowi XOSL 1106338 164390118 NOK 184979714 20589 596 021 A48
Nordic Aqua Partners XOSL 188437 14799437  NOK 11158022  -3640415 1,83 027
Orkla XOSL 435166 30748519  NOK 30870676 122 157 0,04 074
SalMar XO5L 32278 14120983 NOK 124205674 -1700 408 002 030
Salmon Evolution XKOSL 2509545 22073718  NOK 20753937 -1319781 073 050
Sum 385527957 419394346 33866 389 10,08
Materialer
Bergen Carbon Solutions AS XOSL 950492 17413434 NOK 9656993 7756436 2,26 023
Borregaard XKOSL 1023946 122056219 NOK 155639792 33583573 1,02 374
Elkem XOSL 2732811 80243121 NOK 96 187 907 15944 786 043 231
Nordic Paper XSTO 493536 20242743 SEK 15398067  -4844 676 074 037
Norsk Hydro XKOSL 1378463 65484043 NOK 101068907 35584 864 0,07 243
Morshke Skog XO5L 868 340 38849078 NOK 58395 865 19 846 787 092 140
Yara Intemational XOSL 662388 224508046 NOK 285224273 60716227 0,26 685
Sum 568 796 685 721571810 152775126 17,34
Sum verdipapirportefolje 2917 863 703 4133813146 1215949 443 9934
Bankinnskudd 32631025 073
Opptjente renter 87061 0,00
Fordringerfgjeld -5065 093 -0,12
Fondets verdi 4161 466 139 100,00
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Nordea Avkastning Korte renter Lange renter Kombinasjor Aksjer

Helsinki, Oslo, Kebenhavn, Stockholm
28 februar 2023
Styret i Nordea Funds Ltd

Jukka Perttula

Styreleder
Torolf Aadnesen Seren Thorius Melhave Andresen Lotta Bourgoin
Hanna Kaskela Per L&ngsved Miriam Grut Norrby
Vesa Ollikainen Marianne Philip

QOslo, 28. februar 2023
Nordea Funds, Norwegian Branch

Nicolay Spilhaug Eger
Daglig Leder
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 990873216

Mal for periodiske opplysninger for de finansielle produktene nevnt i artikkel 8 nr. 1, 2 og 2ai
forordning (EU) 2019/2088 og i artikkel 6 ferste ledd i forordning {(EU) 2020/852

Med baerekraftig Produktnavn: Verdipapirfondet Nordea Avkastning
investering menes en
investering i en LEl-nummer: 548300COXS9BZJPDH770

@konomisk aktivitet

som bidrar il et

miligmal eller et sosialt ili I

e o Miljeegenskaper og/eller sosiale egenskaper
investeringen ikke gjer

betydelig skade pa et

mei“);.-ﬁé'?;; :t Eﬂs?a.t Hadde dette finansielle produktet et baerekraftig investeringsmal?

mal, og at foretakene

som det er investerti, . . D Ja . Nei
felger god
styringspraksis.
tyringsp D Det foretok baerekraftige E Det fremmet miljsegenskaper
investeringer med et miljgmal; Isosiale egenskaper og selv om det
EUs taksonomi er _ % ikke hadde baerekraftig investering
et som mal, hadde det en andel med
klassifiseringssystem |:| i skonomiske aktiviteter som baerekraftige investeringer pa 51 %
som er fastsatt i anses som miljpmessig
forordning (EU) baerekraftige | samsvar med O med et mijomal i
2020/852, og som EUs taksonomi gkonomiske akfiviteter som
;avsetrsztlt(irninn:liss:(:e anses som miljgmessig
aktiviteter som er [ i okonomiske aktiviteter som bzerekraftige i samsvar med
e - ; i . EUs taksonomi
miljemessig ikke anses som miljemessig
barekraftige. Den baerekraftige i samsvar med E o
nevnte forordningen EUs taksonomi med et miljgmal i
fastsetter ikke en pkonomiske aktiviteter som
liste over |:| Det foretok beerekraftige ikl_(g kvaliﬁ_serer som
okonomiske investeringer med et sosiale mal: miljamessig basrekraftige i
aktiviteter som er % : henhold til EU-taksonomien
sosialt beerekraftige. -
Baerekraftige X med et sosialt mal
investeringer med et
miljgmal kan vaere i O "
samsvar med Det fremmet miljgegenskaper/
taksonomien eller sosiale egenskaper, men foretok
ikke. ingen beerekraftige investeringer
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I hvilken grad ble de miljeegenskapene ogieller de sosiale
egenskapene som dette finansielle produktet fremmer, oppfylt?

Miljemessige og sosiale egenskaper til dette fondet omfattet:

Berekraftsindi- Baerekraftige investeringer Selv om fondet ikke har forpliktet seg til 4 gjere

katorer maler baerekraftige investeringer, investerer fondet delvis i baerekraftige investeringer, noe

hv_c_)rdan de som betyr selskaper og utstedere som er involvert i aktiviteter som bidrar til et miljg-

miligegenskapene eller samfunnsnyttig mal, som skissert i FNs 17 mal for baerekraftig utvikling (SDG)

eller de sosiale og/eller EU-taksonomien, og som samtidig ikke i betydelig grad er skadelig for andre

egenskapene som miljg- og samfunnsnyttige mal.

det finansielle

produktet . Sektor- og verdibaserte ekskiusjoner Ekskluderingsfiltre ble brukt i sammensetning

fremmer, oppnas. av portefelien for & begrense investeringer i selskaper og utstedere med vesentlig
eksponering mot visse akfiviteter som anses & veere ugunstige for miljget og samfunnet
generelt.

Fondet brukte en referanseindeks som ikke er pa linje med fondets miljigmessige eller
sosialeegenskaper.

Hvitket resultat hadde baerekraftsindikatorene?

indikator Ma Maleenhet-verdi Kvalifisering Dekning
Karbonfotavtrykk Karbonfotavtrykk 213 ‘C?:\legﬁ 98,63%| 90,49 %

Andel av investeringer i
foretak som det er investert i,
og som ikke har overholdt
FNs Global Compact
prinsipper eller OECDs
retningslinjer for flernasjonale
selskaper

Brudd mot FN:s
Global Compact

0,00 % involvert i

krenkelser 98,63 % 95,16 %

Kvalifisering: Andelen av aktivaene i finansproduktet (i forhold til NAV) som er innenfor rammen for
indikatoren.

Dekning: Andelen av aktivaene i finansproduktet (i forhold til NAV} hvor det er nok data tilgjengelig til & kunne
presentere indikatoren.
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 990873216

...0g sammeinlignet med tidligere perioder?

B indikator Ma icde Ma di Kvalifisering Dekning
Karbonfotavtrykk | Karbonfotavtrykk 2022 2131C02e / me 98,63 % | 9045 %
investert
Andel av
investeringer i
foretak som det
er investert i, og
som ikke har
- o )
Brudd mot FN:s overholdt FNs 2022 0,00 % involvert i 98,63 % | 9516 %

Global Compact

Global Compact
prinsipper eller
OECDs
retningslinjer for
flernasjonale
selskaper

krenkelser

Kvalifisering: Andelen av aktivaene i finansproduktet (i forhold til NAV) som er innenfor rammen for indikatoren.

Dekning: Andelen av aktivaene i finansproduktet (i forhold til NAV) hvor det er nok data tilgjengelig til & kunne

presentere indikatoren.

Siden det ikke er tilgjengelig rapporter som dekker tidligere perioder, gir denne delen
kun informasjon om den innevaerende rapporteringsperioden.

Hvilke var mélene for de barekraftige investeringene som det finansielle
produktet delvis foretok, og hvordan bidro den baerekraftige investeringen til

slike mal?

Malene til de baerekraftige investeringene som fondet delvis foretok, var &
bidra til & na ett eller flere av FNs mal for baerekraftig utvikling, eller
alternativt vaere involvert i aktiviteter tilpasset taksonomien. Bzerekraftige
investeringer bidro til malene gjennom fondets investeringer i selskaper
som stetter FNs mal for baerekraftig utvikling eller aktiviteter tilpasset
taksonomien, ved & vaere over en minstegrense for inntekter tilpasset FNs
mal for baerekraftig utvikling eller EU-taksonomien.

>
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Pa hvitken mate forarsaket ikke de baerekraftige investeringene som det
De viktigste finansielle produktet delvis foretok, noen betydelig skade for noen av de
negative miljemessig eller sosialt barekraftige investeringsméalene?
pavirkningene
(PAl) er de mest
betydelige
negative
pavirkningene som
investeringsbeslut-

De baerekraftige investeringene ble sortert for & vaere sikker pa at de ikke gjorde
betydelig skade pa andre sosiale mal eller miljgmal (DNSH-test) som definert i EU-
taksonomien eller FNs mal for baerekraftig utvikling.

Hvordan ble det tatt hensyn {il indikatorene for negative pavirkninger pa

ninger har pa baorekraftsfaktorer?
beerekraftsfaki
k?yﬁetrzl stexiorer Nordea Asset Management (NAM) har utviklet sin egen kvantitative metodologi som

vurderte de milje- og sosiale effektene av NAMs investeringsunivers (i hovedsak
direkte investeringer) ved bruk av flere indikatorer pa vesentlig negativ effekt (“PAI")
i Tabell 1, Tabell 2 ogfeller Tabell 3 i Vedlegg 1 til SFDR RTS ("PAl-verktayet”).
Metodologien brukte et mangfoldig spekter av datakilder for & serge for at
utviklingen til investeringsobjektene ble forsvarlig analysert. PAl-indikatorer ble
vurdert i NAMs PAl-verktey, og resultatene ble en vesentlig del av DNSH-testen.

miljgmessige,
sosiale og
ansattes forhold,
samt respekt for
menneskerettighe-
terog
bekjempelse av
Korrupsjon og
bestikkelser.

Var bacrekraftige investeringer i samsvar med OECDs retningsiinjer for
flernasjonale selskaper og FNs veiledende prinsipper for naringsliv og
menneskerettigheter? Detaljer:

Hvorvidt de baerekraftige investeringene er péa linje med OECD-retningslinjene for
multinasjonale selskaper og FNs veiledende prinsipper for forretningsvirksomhet og
menneskerettigheter, ble bekreftet som en del av prosessen med & identifisere
baerekraftige investeringer ved bruk av Nordea Asset Managements PAl-verkigy.

EUs taksonomi fastsetter et prinsipp om ikke & gfere betydelig skade som innebacrer at
investeringer som er i samsvar med taksonomien, ikke ber gjare betydelig skade pa EUs
taksonomi mal, og ledsages av spesifikke EU kriterier.

Prinsippet om ikke & gjore betydelig skade gjelder bare for de av det finansielle produktets
underliggende investeringer som tar hensyn til EU kriteriene for gkonomiske aktiviteter
som er miliomessig beerekraftige. Den gjenstdende delen av det finansielle produktets
underliggende investeringer tar ikke hensyn til EU kriteriene for miljigemessig beerckrafitige
gkonomiske aktiviteter.

Andre beerekrafiige investeringer ma helfer ikke gjere betydelig skade p& miljemal eller
sosiale mal.
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Hvordan tok dette finansielle produktet hensyn til de viktigste
negative pavirkningene pa barekraftsfaktorer?

De spesifikke PAl-indikatorene som det ble tatt hensyn il for dette fondet var:

KLIMA- OG ANDRE MILJZ@RELATERTE INDIKATORER

Negativ bzrekraft-indikator Méleenhet Maleenhet-verdi Kvalifisering Dekning

Klimagassutslipp
innenfor 73,510 tCO2¢e 96,63 % | 90,49 %
anvendelsesomrade 1

Klimagassutslipp
innenfor 13,551 tCO2e 96,63 % | 90,49 %
anvendelsesomrade 2

Fra 1. januar 2023,
anvendelsesomrade 3

Klimagass utslipp

‘ 453,010 (CO2e 98,83 %| 80,49 %
utslipp av

drivhusgasser

Samlede 87,062 (CO2e 98,63 %| 90.49 %

klimagassutslipp

213tC0O2e/ mE

Karbonfotavtrykk investert

Karbonfotavirykk 08,63 % | 90,49 %

Utslippay | Klimagassintensitet | Klimagassintensitet i
k”maggsser i foretak som det er | foretak som det er 278 “égiei r{ﬂ:ﬁ;‘; 98,63 % | 90,49%
investert i investert i

Eksponering mot

Andel av investeringer
selskaper som

i - o i "
driver virksomheti || _selskaper som driver | 17,85 _/n |nv_este_r|nger 58,63 % | 86,31%
sektoren for fossit | Yirksomnet | sektoren 1 fossilt drivstoff
brensel for fossilt brensel

Andel forbruk av ikke-
fornybar energi og
produksjon av ikke-
fornybar energi av

og produksjonav | selskaper som er
ikke fornybar investeringsobjekter
energi fra ikke-fornybare
energikilder
sammenlignet med
fornybare energikilder

71,48 % forbruk av

ikke-fornybar energi 98,63 %| 88,18 %

Andel av forbruk

0,00 % produksjon av

o 9
ikke-fornybar energi 9893 %) 015%
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KLIMA- OG ANDRE MILJZRELATERTE INDIKATORER

Negativ barekraft-indikator Maleenhet Maleenhet-verdi Kvalifisering Dekning
Jordbruk, skegbruk og 0,28 GWh/ m€ av o o
fiske (A) inntekter 378%| 244 %
Gruve- 1,05 GWh/ m€av o o
steinbruddsdrift (B inntekter| 2225 % | 18,21 %
Produksjon (C} 3,08 GW:' I_’mr;jqi‘; 26,77 % | 25,09 %
Tilfersel av elektrisitet,
gass, damp og 0,01 Gwri'rllnr:fkt:‘: 0,66 %| 0,66%
klimaanlegg (D}

Vannforsyning, kloakk,
Utslipp av Energiforbruksintensitet | avfallsbehandling og 0,00 GWTI_IIH":L%:‘: 0,20 %| 0,00 %
klimaggsser per sektor med hoy avhjelpende tiltak (E}
Klimapavirkning
Bygg og anlegg (F) 0.07 Gw?énrgemi‘; 2,38 %| 0,65%
Engros- og
detaljhandel, samt
reparasjon, av 0,05 Gw?énr;;ii‘: 5,97 %| 1,98 %
motorkjaretayer og
motorsykler (G}
Transport_og 7.21 GWI'_|I mg av 324%| 139%
oppbevaring (H} inntekter
Eiendomsvirksomhet 0,31 GWh/m€av o o
L) inntekter 305%| 238%
Andel investeringer i
selskaper som er
Virksomhet med investeringsobjekter
I negativ pavikning pa | med o .
r?1§l|'|°gftl:rslg omrader som er anleggfvirksomheter 3,45 % med nzgf?;z 98,63 % | 87,88 %
g falsomme for biologisk |som befinner seg i,
mangfold eller naer
biodiversitetsfalsomme
omrader
Tonn utslipp til vann
som <r generert av
foretak som det er 0.18 tonn/ me
Vann Utslipp til vann investert i, per " Investert 98,63 % | 26,78 %
investert million euro,
uttrykt som et vektet
gjennomsnitt
Antall tonn med farlig
avfall som genereres
av selskaper som er 2 38 tonn/ me
Avfall Farlig avfall investeringsobjekter " investert 98,63 % | 62,13 %
per millioner EUR
investert, uttrykt som
et vektet giennomsnitt
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SAKER RELATERT TIL MILJ@, SOSIALT ANSVAR, ARBEIDSTAKERE, RESPEKT
FOR MENNESKERETTIGHETER OG FOREBYGGING AV KORRUPSJON OG
BESTIKKELSER

Negativ barekraft-indikator

Kvalifisering Dekning

Sosiale sparsmal

Dg 2
personalsparsmal

Andel av
investeringer i

Manglende foretak som det er
overholdelse av investert i, og som
FNs Global ikke har overholdt
Compact prinsipper | FNs Global 0,00 % involvert i o o
og OECDs Compact krenkelser 96,83 %) 8518 %
retningslinjer for prinsipper eller
flernasjonale OECDs
selskaper retningslinjer for
flernasjonale
selskaper
Andel av
investeringer i
foretak som det er
investert i, uten
retningslinjer for &
overvake
overholdelse av
FNs Global
Ingen prosesser og | Compact
ordninger for & prinsipper eller
overvake at FNs OECDs
Global Compact retningslinjer for
rinsipper flernasjonale 0,00 % uten
%ECS? o selska::uer. Eller retningslinjer 96,63 % | 58,81 %
retningslinjer ordninger for
overholdes for klagebehandling
flarnasjonale for & handtere
selskaper manglende
overholdelse av
FNs Global
Compact
prinsipper eller
OECDs
retningslinjer for
flernasjonale
selskaper
Gjennomsnittlig
. ujustert
Ujustert .
lonnsforskjell ﬁgﬂj{:ﬁz’gﬁ:enei 11,45 % lnnsforskjell 98,63 %[ 32.61 %
mellom kjannene | ¢yotak som det er
investert i
Gjennomsnittlig
andel av
kvinnelige og
mannlige 40,05 % (kvinnelige
Kjsnnsmangfoldi | styremedlemmeri | styremedliemmer/totalt
stJyrel 9 fgetak som deter v antall 98,83 % 74,80 %
investert i, uttrykt styremediemmer}
som en prosentdel
av alle
styremedlemmer
Eksponering mot | el av
. investeringer i
‘k[g:gg\gll'_lstlielle foretak som deter
personeliminer, investert i, og som 0,00 % involvert 98,63 % | 95.18 %

klyngeammunisjon,
kjemiske vapen og
biologiske vapen}

deltar i produksjon
eller salg av
kontroversielle
vapen
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INDIKATORER SOM GJELDER INVESTERINGER | STATER OG OVERNASJONALE
ORGANER

Negativ baerekraft-indikator

di

Kvalifisering Dekning

Milj

Drivhusgassintensitet
for stater

Klimagassintensitet
iland som deter
investert i

A

A

A

Sosiale
aspekter

Land som det er
investert i, og der
sosiale rettigheter er
krenket

Antall land som det
erinvestert i, og der
sosiale rettigheter
er krenket (absolutt
tall og relativt tall
dividert med alle
land som det er
investert i}, som
omhandlet i
internasjonale
traktater og
konvensjoner, FNs
prinsipper og,
dersom det er
relevant, nasjonal
reft.

A

A

A

A

KA

1A

Foretaksstyring

Ikke-
samarbeidsvillige
skattejurisdiksjoner

Investeringer i
jurisdiksjoner pa
EUs liste over ikke
samarbeidsvillige
jurisdiksjoner for
skattemessige
formal

A

KA

1A

Kuvalifisering: Andelen av aktivaene i finansproduktet (i forhold til NAV} som er innenfor rammen for indikatoren.

Dekning: Andelen av aktivaene i finansproduktet (i forhold til NAV) hvor det er nok data tilgjengelig til & kunne

presentere indikatoren.

This file is sealed with a digital signature.
2\ The seal is a guarantee for the authenticity
¢ of the dacument.

Docurert 1D
CBEF1AGTIS3N4CIEANS1D409FF1930F6

. This file is sealed with a digital signature.
. The seal is a guarantee for the authenticity
" ofthe document,

S

Document [D:
85EBBDOADYY04A2DBA4DTEFBDDIFID28

Side 31 av 527

10.03.2024 kl 03:56 Brgnngysundregistrene



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 990873216

Listen omfatter de
investeringene
som utgjer den
starste andelen
av investeringene
til det finansielle
produktet i
referanseperioden,
og som er
felgende:

1. januar 2022 —
31. desember 2022

Hvilke investeringer var de viktigste for dette finansielle produktet?

Storste investeringer Sektor Eiendeler Land
Equinor Energi 8,44 % | Norge
Aker BP Energi 7,21 % | Norge
Yara International Basismaterialer 6,04 % | Norge
DNB Bank Finans 6,01 % | Norge
Atea Kommunikasjon 3,79 % | Norge

SpareBank 1 SR-Bank

Finans

3,51 % | Norge

Borregaard

Basismaterialer

3,50 % | Norge

Bouvet Teknologi 3,49 % | Norge

SpareBank 1 SMN Finans 3,33 % | Norge
) Forbruker, ikke o

Mowi syklisk 3,23 % | Norge

S
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Hvor stor var andelen av baerekraftsrelaterte investeringer?

Aktivaalloke- Hvordan var fordelingen av eiendeler?

ringen beskriver

andelen av

investeringer i Investeringer #1A Taksonomi-
bestemte 100 % Beerekraftige samsvar

N 0%
eiendeler.

#1B Andre
miljeegenska-
per{ sosiale
genskaper

48 %

#1 Samsvar med miljgegenskaper / sosiale egenskaper omfatter
investeringene til det finansielle produktet som brukes til 2 oppna de
miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene som det finansielle produktet
fremmer.

#2 Andre omfatter de gjenstaende investeringene til det finansielle
produktet som verken er i samsvar med miljgegenskapene eller de sosiale
egenskapene, og heller ikke anses som baerekraftige investeringer.

Kategori #1 Samsvar med miljgegenskaper / sosiale egenskaper omfatter:

« Underkategori #1 A Beerekraftige omfatter miljgmessig og sosialt
baerekraftige investeringer.

« Underkategori #1B Andre miljsegenskaper / sosiale egenskaper
omfatter investeringer som er i samsvar med miljgegenskapene eller de
sosiale egenskapene som ikke anses som baerekraftige investeringer.

Produktet inneholder investeringer som har bade miljg- og sosiale mal. En enkelt
investering kan bidra til bade et milje- og et sosialt mal, slik at totalallokeringen blir
mer enn 100 prosent. Det er ingen prioritering av miljgmessige og sosiale mal, og
strategien setter ikke noen spesifikk grense for allokering eller minsteandel for
noen av disse kategoriene. Investeringsprosessen gir plass til en kombinasjon av
miljgmessige og sosiale mal ved & gi forvalteren en fleksibilitet til & allokere mellom
disse, pa grunnlag av tilgjengelighet, og hvor attraktive investeringsmulighetene er.
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. @)

er barekraftige
investeringer med et
miljgmal som ikke
tar hensyn til
kriteriene for
miljemessig
baerekraftige
@konomiske
aktiviteter i henhold
til forordning (EU)
2020/852.

1 hvilke skonomiske sektorer ble investeringene foretatt?

Sektor Eiendeler
Finans 2548 %
Energi 18,71 %
Forbruker, ikke syklisk 15,48 %
Basismaterialer 13,26 %
Industri 9,04 %
Kommunikasjon 8,10 %
Teknologi 4,01 %
Forbruker, syklisk 397 %
Kontanter 1,14 %
Fellesgoder 0,81 %
Sum 100,00 %

Hva var andelen med baerekraftige investeringer med et miljemal
som ikke var i samsvar med EUs taksonomi?

Andelen med baerekraftige investeringer med miljgmal som ikke var pa linje
med EU-taksonomien, var 48 %.

Hvor stor var andelen av sosialt baerekraftige investeringer?

Andelen samfunnsnyttige baerekraftige investeringer var 48 %.

Hvilke investeringer ble tatt med under "Andre”, hva var formalet
med dem, og fantes det noen miljemessige eller sosiale
minstegarantier?

Kontanter er holdt som stattebeholdninger for likviditets- eller
risikobalanseringsformal. Fondet kan ha brukt derivater og andre teknikker for

formalene beskrevet i den fondsspesifikke delen av prospektet. Denne kategorien
kan ogsa ha omfattet verdipapirer som det ikke er tilgjengelig relevante data for.

Hvilke tiltak er truffet for 4 oppfylle miljeegenskapene og/eller de
sosiale egenskapene i referanseperioden?

De bindende elementene i investeringsstrategien som benyttes for & velge ut
investeringene med henblikk pé & oppné hver av de milje- eller sosiale
egenskapene som fremmes av dette fondet, har blitt overvaket lgpende.
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Nordea

FUNDS

Korte renter - Lange renter  Kombinasion  Aksjer

Nordea Europeisk Kredittobligasjon

Arskommentar for 2022

Nordea Europeisk Kredittobligasjon falt i verdi med 11,6 prosent i 2022,
mens fondets referanseindeks (Merril Lynch EMU Corporate Index) falt
med prosent 13.0 prosent i samme periode.

Fjoraret ble dominert av krigen i Ukraina, hayere inflasjon og hvordan
mange sentralbanker satte opp styringsrentene. Forventningene til inn-
stramminger i pengepolitikken var mange, men usikkerhet rundt sterrel-
sesorden farte til stor reduksjon i risikovilje og kraftige ekninger i bade
rentenivaer og heyere spreader for selskapsobligasjoner. Hay inflasjon

og fortsatt press oppover pa statsrentene, samt akende forventninger om
en rask innstramming av pengepolitikken i bade USA og Europa, var ho-
vedbekymringen for investorer. Konsekvensene av Russland-Ukraina-
krigen, den skonomiske veksten i eurosonen og COVID-15-utfordringene
i Kina veide ogsa tungt i risikosentimentet.

Positive avkastningsbidrag i forhold til fondets referanseindeks kom ho-
vedsakelig fra & veere mer eksponert mot den sikreste delen av bank
emisjoner og fra forsyningssektoren, mens negative bidrag kom fra eks-
ponering mot industrisektoren. P utstederniva tiente portefaljen mye pa
aikke ha noen eksponering mot Gazprom, men positive bidrag kom ogsa
fra investeringene i Global Switch, ASR Nederland og Aroundtown. In-
vesteringene i MPT, Credit Suisse og De Volksbank bidro negativt til fon-
dets avkastning.

Vi fortsetter & finne verdier i utstedere pa tvers av sektorer og lapetider,
men forblir disiplinerte i var vurdering av forholdet mellom risiko og
mulig avkastning. Dette farer til at vi er svaert selektive blant de aktuelle
investeringsmulighetene for a sikre at forholdet mellom risiko og mulig
avkastning fortsatt er attraktivt, sett i lys av usikkerheten som krigen i
Ukraina har medfert.

Beerekraftsrelatert informasjon

Fondet fremmer miljemessige og sosiale egenskaper i henhold til artik-
kel 8 i EUs forordning om offentliggjering av beerekraftig finansinforma-
sjon (SFDR).

Mer informasjon er tilgjengelig i vedlegget til denne arsrapporten (Mal
for periodisk offentliggjering for finansielle produkter).

Arsrapport 2022 =1

[

Forvalter Nordea Investment Management
Registreringsland Norge

Startdato 2006-12-04

ISIN NOQQ10338486

Fondstype Cbligasjonsfond

SFDR klassifisering Artikkel 8

Nordea Europeisk Kredittobligasjon investerer i ob-
ligasjoner utstedt av selskaper eller stater innenfor
OECD omrddet som tilsvarer investment grade ra-
ting, {minst Baa/BBB) pa investeringstidspunktet.
Det vil si selskaper med lav til moderat kredittrisiko.
Fondets durasjon skal veere i intervallet fra 3 til 7 3r.
Formalet for forvaliningen av fondet er & oppni
heyest mulig relativ avkastning i forhold til refe-
ranseindeksen. Fondets portefelje er valutasikret til
norske kroner.

Risikoniva
1 2 e 4 5 6 7
Lavere ris ko Heyere risika

Lavere mulig avkastning Heyere mulig avkastning

Arlig avkastning i prosent

10 = 89

5 A8 &2 a4 T

A Nl :EN: D&
01 Y]

-ns

-3 M -5 16 17 1B -19 20 21 2
*Siste & mdr

Fordeling forvaltningskapital
4 Nederland 15%
@ Frankrike 15 %
Tyskland 14%
USA S %
Storbritannia 8 %
Annat 40 %

*Diagrammet viser ekspanering inklusive derivater

Historisk avkasining er ingen garanti for fromtidig avkostning.
Fromiidig ing vi
forvatters dyktighet, fondets risiko somt kostnader ved forvatt-
ning. Avkastningen kan bli negativ som falge av kurstap.
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Nordea Europeisk Kredittobligasjon Korte renter Lange renter  Kombinasjon  Aksjer
Fondets utvikling 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Netto andelsverdi 786,52 889,84 108571 105294 102768
Utbytte per andel - 195,23 - 66,02 9,42
Forvaltningskapital, milLNOK 1066 1264 3871 3087 3333
Antall andeler 1354735 1165168 3565327 2759245 3213787
Avkastning % -11.61 -0.06 311 889 021
Avkastning referanseindeks % -13,03 -0,09 2,86 8,18 0,26
Risiko
Sharpe -0,54 0,55 0,54 149 123
Sharpe referanseindeks -0,63 0,50 0,49 133 1,12
Rentefaelsomhet * 4,72 536 5,36 521 5,02
Valutarisiko nei
Kredittrisiko ja
Kosthader Fondets sterste
Kjepskostnader 0,00 % investeringer prosent
Innlesningskostnader 0,00 % Bundesrepublik Deutschland 76
Forvaltningshonorar p.a. 0,25 % Bundesanleihe
Lepende kostnader 026% Electricite de France SA 37
Referanseindeks Teollisuuden Voima Oyj 35
ingen referanseindeks Banque Federative du Credit 31
. Mutuel SA
Rentefelsomhet viser hvor mye kursen i fondet endres

ved 1 prosentposngs endring | markedsrenten Credit Suisse Group AG 27

Global Switch Holdings Ltd 23

Traton Finance Luxemnbourg SA 22

Bank of America Corp 22

NatWest Group PLC 21

Nationwide Building Society 21

Arsrapport2022 -2
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Nordea Europeisk Kredittobligasjon Korte renter Lange renter  Kombinasjon  Aksjer
RESULTATREGNSKAP (KR} 2022 2021
Por jei og por ol

Renteinntekter 21355827 34706 569
Gevinst/tap ved realisasjon -136921328 348 391 820
Netto endring urealisert kursgevinst/kurstap -31474 317 -361 145 683
Andre portefeljeinntekter og kostnader {Note 8) 5883840 5222 86%
Portefoljeresultat -141151 178 27175576
For i ngsi og for ol

Provisjonsinntekter fra tegning/innlesning av andeler (Note 7) 207 083 5359 061
Forvaltningshonorar {Note 7) -2836796 -7 472 552
Andre inntekter og kostnader (Note 8} -49 250 -98 315
Forvaltningsresultat -2678963 -2211 806
Resultat for skattekostnad -143 830 141 24963 770
Arsresultat -143 830 141 24963 770
Anvendelse av arsresultat

Netto utdelt il andelseiere i dret 34 136279 997
Avsatt til utdelning til andelseiere o} 227 477 194
Overfart til/fra opptjent egenkapital (Note 6} -143830 175 -338 793 422
Sum disponert -143 830 141 24963770
BALANSE (KR) 2022 2021
Eiendeler

Fondets verdipapirportefolje (Note 2) 1048121 326 1252203 645
Fordringer

Opptjente, ikke mottatte inntekter 10039184 8645 643
Andre fordringer 1461288 9 969
Bankinnskudd 10419 405 5021 585
Sum eiendeler 1070041203 1265880842
Egenkapital

Innskutt egenkapital

Andelskapital til palydende {Note 5} 1354734398 1420807 030
Overkursfunderkurs -105 488 520 -116 626 700
Opptjent egenkapital -183 723 049 -39892 874
Sum egenkapital (Note 6) 1065523 429 1264 287 456
Gjeld

Annen gjeld 4517 774 1593 386
Sum gjeld 4517774 1593 386
Sum egenkapital og gjeld 1070041 203 1265880842

Arsrapport 2022 - 3
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Nordea Europeisk Kredittobligasjon

Noter
Note 1. Regnskapsprinsipper

Verdipapirfondets regnskap er avlagt i henhold til forskrift om arsregn-
skap for verdipapirfond, regnskapslov og god regnskapsskikk.
Verdipapirportefeljen regnskapsferes til virkelig verdi. Verdipapirfondet
har investert i valutaderivater med hensikt & redusere portefeljens va-
lutarisiko i forhold til norske kroner. Verdipapirfondet har ikke investert i
finansielle derivater utover dette. Rentebaerende instrumenter verdset-
tes til siste omsetningskurs ved érets slutt. Der offisielle kurser ikke fore-
ligger benyttes markedskurs innhentet fra uavhengige kilder. Valutade-
rivater verdsettes fil valutakurs ved arets slutt, korrigert for rentediffe-
ranse mellom NOK og den aktuelle valuta frem til forfall

Utdeling fra rentefond regnskapsferes ved at kontantutbetalinger feres
som skyldig utbytte og reinvesteringer feres som nye andeleri fondet i
regnskapsaret.

Verdipapirfondene er egne skattesubjekter og beskattes med 22% for
2022. Rentefond beskattes etter vanlige regler for renteinntekter, reali-
serte kursgevinster/tap ol, men har fradragsrett for utdeling av avkast-
ning til andelshaverne. Dette gjelder ogsa nar dette skjer i form av kon-
vertering til nye andeler. Rentefond kommer derfor vanligvis ikke i
skatteposisjon, og utsatt skatt er ikke aktuelt for disse fondene. Rente-
fondene utdeler skattepliktig resultat som nye andeler ved drsavslutnin-
gen. Fondene er fritatt for formuesskatt.

Note 2. Verdipapirportefolje
Viser til etterfelgende portefeljeoversikt.

Note 3. Finansiell markedsrisiko

Eninvestering i rentefond med kredittrisiko innebaerer generelt at an-
delsverdien vil svinge mer enn ved plassering av innskudd i bank. For-
hold som kan pavirke andelsverdien i rentefond med kredittrisiko nega-
tivt, er blant annet stigende renter og hayere kredittmarginer. Verdi-
svingningene pa de finansielle instrumentene fondet er investert i vil
vaere nzert knyttet til resultatutviklingen i de utstedende selskaper. Ved
investering i rentefond er det ingen garanti for at verdien ved realisa-
sjonstidspunktet er hayere enn ved investeringstidspunktet.

Note 4. Verdipapirportefeliens omlepshastighet
Verdipapirportefeljens omlapshastighet er 1,43,

Omlapshastigheten gir uttrykk for verdipapirfondets kjep og salg av
verdipapirer gjennom &ret. Omlapshastigheten er beregnet ut fra gjen-
nomsnittet av kjep og salg av verdipagpirer dividert pa gjennomsnittlig
forvaltningskapital.

Note 5. Utstedte andeler og innlesningskurs

2022 2021 2020
Antall andeler 31.12, 135473500 142080703 356532705
Innlesningskurs 31.12. 786,52 1 083,98 1 084,62

Andelens palydende er NOK 1 000. Innlesningskursen er beregnet ut i
fra verdipapirfondets verdi fer reinvestering og utdeling av utbytte, divi-
dert pd antall andeler i fondet med fradrag for innlesningsomkostninger.

Note 6. Egenkapital

Egenkapital 2022-01-01
Endring ved tegning 82307921
Endring ved innlesning -137241773
Utbytte/reinvestert i nye andeler 0
Overfert til/fra opptjent egenkapital -143830 175
Egenkapital 2022-12-31 1065523429

1264287 456

Note 7. Provisjonsinntekter og forvaltningshonorar

Det kan benyttes svingprising ved fastsettelse av andelsverdien i fondet.
Se fondets prospekt for naermere informasjon om svingprising. Forvalt-
ningshonoraret beregnes pé grunnlag av fondets verdi p4 daglig basis
med en arlig sats pa 0,25%.
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Note 8. Andre portefeljeinntekter og kostnader, andre
inntekter og kostnader

Andre portefeljeinntekter og kostnader er knyttet til forvaltningen, her-
under agio og disagio. Andre inntekter og kostnader er i hovedsak geby-
rer og andre transaksjonsdrevne kostnader.

Note 9. Grunnlag for skattemessig utdeling

2022 2021
Resultat fer skattekostnad -143830141 24963770
Permanente og midlertidige forskjeller 31474883 224865685
Fremferbart underskudd 0 -22352261
Grunnlag skattemessig utdeling -112355258 227477194

Godtgjerelse

Nordea Funds Ltd har i gjennomsnitt i lepet av aret hatt 44 ansatte i 4
land. De ansatte har mottatt fast lenn pa totalt 43 814 898,25 NOK*, ut-
over dette har 35 av de ansatte mottatt variabel godtgjerelse pa totalt 6
655 678,85 NOK*

Fondsselskapet har i lapet av dret utbetalt fast lenn til ledelsen og an-
satte i risikotakende funksjoner pa totalt 2 684 784,89 NOK* og variabel
godtigjerelse pa totalt 473 091,96 NOK*. Fast lenn til ansatte i internkon-
trollfunksjoner utgjorde totalt 2 980 538,12 NOK*, og variabel godigje-
relse totalt 0 NOK*

Fondsselskapet har delegert portefeljeforvaltningen til Nordea Invest-
ment Management AB, godtgjerelse til fondenes forvaltere betales av
dette selskapet. De ansatte i fondenes forvalterorganisasjon har mottatt
fast lenn pa totalt 108 568 123,08 NOK* og variabel godigjerelse pa to-
talt 106 339 811,06 NOK* i perioden 2022 Totalbelapet for de faste og
variable godtgjerelsene har blitt beregnet ved & avgjere hvor stor andel
den sammenlagte markedsverdien av fondene Nordea Funds Ltd forval-
ter utgjer av Nordea Investment Management ABs totale forvaltnings-
kapital pr 21122022

Nordeas interne revisjon har gjennomgatt fondsselskapets godigjerel-
sessystem og -prosesser for regnskapsperioden 2022 Prosessene for
godtgjerelse til de personer som i vesentlig grad pavirker risikoprofilen
til fondsselskapet eller til fondene som selskapet forvalter ble ansett
som relevante i henhold til observasjonene gjort i revisjonen. Fondssel-
skapets godtgjerelsespolicy er oppdatert i lepet av regnskapsperioden
2022 ved 4 stramme inn policyen i forhold til integrering av baerekrafts
risikoer. For avrig ble det ikke gjort vesentlige endringer i policyen i
regnskapsperioden 2022, Ytterligere informasjon om lenns- og godtgje-
relsespolicyen finnes pa nordea.no/fond

*Godtgjerelser som har blitt utbetalt i utenlandsk valuta har blitt omreg-
net til NOK ihht. Nordeakonsernets interne giennomsnittskurs pa regn-
skapsslutt.
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Verdipapirportefelje

Notert Kostpriz Markedsverdi  Urealisert Risike- Neste Vekt
MNavn pé Beheldning NOK Valuta NOK NOK Effrente klasse rentereg %
Obl./sertifikater
Abanca Corp Bancaria SA 0.500% MULTI 08-09-2027 XDRF 1000000 9948206 EUR 8845337 -1102868 536 2026-09-08 083
Abanca Corp Bancaria 5A § 250% MULTI 14-08-2028 XDRF 700000 6963946 EUR 7290625 326679 5A7 2027-09-14 068
AIB Group PLC 2.250% MULTI 04-04-2028 ¥DUB 969000 9295573 EUR 9106519 -189 054 456 2028-04-04 085
AIB Group PLC 5.750% MULTI 16-02-2029 ¥DUB 438000 4564598 EUR AT722422 157824 6,15 2028-02-16 044
Alelius Residential Property 0. 75% 22-02-2030 XDUB 124000 871182 EUR 939968 68786 559 2030-02-22 009
Akelius Residential Property 1% 17-01-2028 ¥DUB 465000 3862716 EUR 3947710 84993 546 2028-01-17 037
Akelius Residential Property 1 125% 11-01-2029 ¥DUB 363000 2706767 EUR 2956698 249930 563 2029-01-11 028
Allianz 5E 2 241% MULTI 07-07-2045 XFRA 500000 5475688 EUR 4914226 561461 505 2025-07-07 046
Allianz SE 4 252% MULTI 05-07-2062 MUND 200000 2049355 EUR 1935832 -113523 533 2032-07-05 0,18
Amprion GmbH 3 46% 22-03-2027 EMTF 800000 8085376 EUR 8264991 178615 385 2027-09-22 078
Amprion GmbH 3.97 1% 22-09-2032 EMTF 200000 2019516 EUR 2078475 58959 411 2032-09-22 0,20
Argenta Spaarbank NV 1.000% MULTI 13-10-2026 ¥MUN 100000 938477 EUR 931931 -6 546 551 2025-10-13 008
Argenta Spaarbank NV 1.375% MULTI 08-02-2029 XFRA 1200000 11791937 EUR 10298572 -1493385 561 2028-02-08 097
Argenta Spaarbank NV 6.375% MULTI29-11-2027 XSTU 300000 3116884 EUR 3147679 30815 843 2026-11-28 0,30
Argentum Netherlands BV 3 500% MULTIG1-10-2046 ¥DUB 1372000 15577060 EUR 13626704 -1950356 516 2026-10-01 1,28
ASR Nederland NV 7 000% MULTI 07-12-2043 XDUB 452000 48645117 EUR 4771225 126108 630 2043-12-07 045
ASTM 5pA 15% 25-01-2030 ¥DUB 574000 5678472 EUR 4673651 -1004822 837 2030-01-2% 044
ASTM SpA2376% 26-11-2033 ¥DUB 530000 5297867 EUR 4028560 -1269307 588 2033-11-25 038
Avinor AS 1% 29-04-2025 X5TU 1863000 18280811 EUR 18453233 172422 363 2025-04-29 173
AXA 5A 3250% MULTI 28-05-2049 XFRA 793000 8981770 EUR 7415997 -1665773 532 2029-05-28 070
Bank of America Corp (:583% MULTI 24-08-2028 XLON 504000 4804646 EUR 4466178 -338468 438 2027-08-24 042
Bank of America Corp 1.949% MULTI 27-10-2026 XLON 627000 6216152 EUR 6193686 -22487 426 2026-10-27 0,58
Bank of America Corp 3 648% MULTI 31-03-2029 XLON 1169000 12344424  EUR 11886 658 457 766 436 2028-03-31 1,12
Bank of Ireland Group P 1.875% MULTI 05-06-2026 ¥DUB 1132000 11010319 EUR 11061137 50819 503 2025-06-05 104
Bangue Federative du Cr 3875% MULTI 16-06-2032 XPAR 1100000 11106283 EUR 10884926  -220364 465 2032-06-16 102
Banque Federative du Credit 2 625% 06-11-2029 XPAR 600000 5868240 EUR 5700455 -167 785 427 2029-11-06 053
Bangue Fedemtive du Credit 3.76% 01-02-2033 XPAR 800000 8314130 EUR 8047497 -266633 469 2033-02-01 076
Bangue Federative du Credit 4% 21-11-2028 XPAR 800000 8335997 EUR 8434427 98 430 386 2029-11-21 079
Barclays PLC 2 885% MULTI 31-01-2027 XLON 706000 7233719 EUR 7037763 -185 955 508 2026-01-31 066
Booking Heldings Inc 4.25% 15-05-2029 XFRA 357000 3678645 EUR 3774895 96 050 453 2029-05-15 035
Booking Holdings Inc 4.5% 15-11-2031 XFRA 235000 2423168 EUR 2506717 83549 4728 2031-11-15 024
Booking Holdings Inc 4 75% 15-11-2034 XFRA 260000 2951313 EUR 2787050 -164 263 453 2034-11-15 026
BPCE 5A 1.75% 26-04-2027 XPAR 1500000 14240833 EUR 14549778 308839 372 2027-04-26 137
BPCE 5A 4% 29-11-2032 XPAR 600000 6337636 EUR 6161292 -176 344 4728 2032-11-28 058
Caisse Francaise de Financem 001% 22-02-2028 XPAR 1100000 10775078  EUR S 786088 -988 990 331 2028-02-22 092
CaixaBank 3A 1.126% 17-06-2024 ¥DUB 800000 6112340 EUR 6113998 1658 344 2024-05-17 057
Cellnex Finance Co 5A 2% 15-09-2032 ¥DUB BOO000 8107127 EUR 6269070 -1838056 544 2032-09-15 0598
Cellnex Telecom 5A 1 875% 26-06-2029 XDUB 200000 1738398 EUR 1718754 -19 644 527 2029-06-26 016
CETIN Group NV 3.126% 14-04-2027 ¥DUB 736000 7028324 EUR 69638972 -58352 580 2027-04-14 065
Coca-Cola HBC Finance BY 2 75% 23-09-2026 XLON 354000 3582131 EUR 3622378 40247 378 2025-09-23 034
Coentreprise de Transport d* 2.125% 29-07-2032 XPAR 500000 5334120 EUR 4461132 -872988 4086 2032-07-29 042
Commerzbank AG 0.1% 11-09-2025 XFRA 351000 3507293 EUR 3357897 -149 396 367 2025-09-11 032
Credit Agricole Assuran 4. 760% MULTI 27-09-2048 XPAR 500000 5393755 EUR 5082215 -311541 458 2048-09-27 048
Credit Agricole Assurances 5 2% 17-07-2030 XPAR 300000 3168357 EUR 2508531 -658 826 836 2030-07-17 024
Credit Agricole 5A 2.5% 29-08-2029 XPAR 300000 2941066 EUR 2893012 -48 054 393 2029-08-29 027
Credit Mutuel Arkea SA 3 375% 15-09-2027 XFRA 700000 65988445 EUR 7166251 177806 3589 2027-09-18 067
Credit Suisse AG/London 0.25% 01-09-2028 XFRA 1025000 10488733 EUR 7815006 -2673727 6,13 2028-09-01 073
Credit Suisse AG/London 2.125% 31-05-2024 X5TU 591000 5935051 EUR 5911299 -23751 578 2024-05-31 055
Credit 5uisse Group AG 2.125% MULTI 13-10-2026 XFRA 1622000 148632549 EUR 13639805 992744 826 2025-10-13 128
Credit Suisse Group AG 7.760% MULTI 01-03-2029 XMUN 1373000 14347054 EUR 14444879 97825 920 2028-03-01 136
Crelan 5A 5376% 31-10-2025 XBRU BOO000 8003741 EUR 8338855 335114 570 2025-10-31 078
Danske Bank A/5 1.500% MULTI 02-03-2030 XDUB 1001000 9339441 EUR 9455071 115630 300 2030-09-02 089
de Volksbank NV 1.750% MULTI 22-10-2030 X5TU 1700000 17422770 EUR 16221708 -1201062 3,10 2030-10-22 152
de Volksbank NV 2 375% MULTI 04-05-2027 YMUN 400000 3978657 EUR 3913595 -65 063 466 2026-05-04 037
Deutsche Bahn Finance 1600% MULTI Perp FC2029 XFRA 100 000 913775 EUR 830376 -83399 204 2199-10-18 008
DNB Bank ASA 3125% MULTI 21-0%-2027 ¥DUB 150000 1522194 EUR 1543063 20859 376 2026-09-21 0,14
DNE Boligkreditt AS 001% 08-10-2027 ¥DUB 457000 4346636 EUR 4114303 -232333 331 2027-10-08 039
easyJet FinCo BV 1.875% 03-03-2028 XLON 1333000 12043760 EUR 11336163 -707 596 631 2028-03-03 106
Electricite de France 2 625% MULTI Perp FC2027 XPAR 1200000 11247208 EUR 8873206 -1374003 336 2199-06-01 033
Electricite de France 3.375% MULTI Perp FC2030 XPAR 200000 1706500 EUR 1632844  -1738656 463 2199-09-15 014
Electricite de France 4.000% MULTI Perp FC2024 XPAR 400000 4187722 EUR 3953342 -234 380 426 2199-10-04 037
Elzctricite de France 7 500% MULTI Perp FC2028 XPAR 400000 4106121 EUR 4200093 84972 750 2199-12-06 039
Electricite de France 5A 2% 09-12-2049 XPAR 500000 4391622 EUR 3195049 -1196573 455 2049-12-08 030
Electricite de France SA 4375% 12-10-2029 XPAR BOO000 8281970 EUR 8298172 16202 460 2029-10-12 078
Elzctricite de France SA 475% 12-10-2034 XPAR BOO000 8229468 EUR 8354228 124760 482 2034-10-12 078
Elering AS 0.875% 03-05-2023 XLON 1144000 11340649 EUR 11936061 595411 317 2023-05-03 112
EnBW Energie Baden-Wuer 2.126% MULT1 31-08-2081 X5TU 900000 5558588 EUR 6386712 828124 341 2081-08-31 060
EnBW International Finance B 4.049% 22-11-2029 YMUN 185000 1916020 EUR 1939733 23713 4,08 2029-11-22 018
EnBW International Finance B 6.125% 07-07-2038 XFRA 517000 6875604 EUR 6504925 -370679 442 2039-07-07 061
Enel Finance Intemational N 0.875% 17-06-2036 ¥DUB 495000 3504806 EUR 3348323 -156483 445 2036-06-17 031
Enel Finance Intemational N 3.875% 09-03-2029 XDUB 675000 6682145 EUR 7030074 347930 441 2029-03-09 066
EQT AB 2.375% 06-04-2028 XFRA 975000 8290312 EUR 8026151 -264 160 501 2028-04-06 085
EQT AB 2 875% 06-04-2032 XFRA 322000 3064455 EUR 2746037 -318418 553 2032-04-06 026
Ferrovie dello Stato Italian 3.75% 14-04-2027 XDUB 1081000 10778935 FEUR 10963 544 184609 510 2027-04-14 103
Fidelity National Informatio 0.75% 21-05-2023 XFRA 857000 6733538 EUR 6856656 123118 2p8 2023-05-21 064
Fresenius Finance Ireland PL 0.000000% 01-10-2025 XFRA 557000 54931563 EUR 5230628 -262625 4,18 2025-10-01 043
Fresenius SE & Co KGaA 1875% 24-05-2025 MUND 61000 618068 EUR 607 390 -10678 424 2025-05-24 006
Fresenius SE & Co KGaA 5% 28-11-2029 MUND AQCOO0  A247277 EUR 4100194 -147 083 544 2029-11-28 038
Global Switch Finance BV 1.375% 07-10-2030 ¥DUB 337000 3834708 EUR 3005216 -629492 365 2030-10-07 028
Global Switch Holdings Ltd 2.26% 31-0%-2027 ¥DUB 2436000 25558142 EUR 24038536 -1519606 378 2027-05-31 226
Hannowver Rueck SE 1750% MULTI 08-10-2040 XFRA 100000 1081400 EUR 819242 -262158 528 2030-10-08 008
Holding d'Infrastructures de 1.475% 18-01-2031 XDUB 600000 594699 EUR 4936198 -1010798 479 2031-01-18 046
Intesa Sanpaclo 5pA 1.375% 18-01-2024 ETLX 737000 7528566 EUR 7627069 98 503 281 2024-01-18 0,72
JPMorgan Chase & Co 1638% MULTI 18-05-2028 XLON 1119000 11185327 EUR 10590796 -684 531 417 2027-05-18 099
JPMorgan Chase & Co 1812% MULTI 12-06-2029 XLON 179000 1712422 EUR 1662 805 -49617 425 2028-06-12 016
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Notert Kestpris Markedsverdi  Urealizert Risike- Neste Vekt
Navn pad  Beholdning NOK Valuta NOK NOK Efirente klasse rentereg i%
JPMorgan Chase & Co 1.963% MULTI 23-03-2030 %DUB 445 000 4268483 EUR 4089887  -178595 431 2029-03-23 038
Jyske Bank A/S 0.250% MULTI 17-02-2028 %DUB 1051000 9104081 EUR 9344687 240606 441 2027-02-17 088
Jyske Bank A/S 5.5% 16-11-2027 XDUB 565 000 5829009 EUR 5992638 163628 523 2027-11-16 056
Kraft Heinz Foods Co 1.5% 24-05-2024 %DUB 549 000 5557725 EUR 5648639 90914 3,08 20240524 053
LeasePlan Corp NV 0.25% 07-09-2026 KAMS 1155000 11805648 FEUR 10418385 -1387284 4,52 2026-09-07 098
LeasePlan Corp NV 0.25% 23-02-2026 XAMS 1247000 12536941 EUR 11413298 -1123643 477 20260223 107
Mediobanca Banca di Cre 4.625% MULTI 07-02-2029 %DUB 411000 4258757  EUR 4277406 18650 467 2028-02-07 04D
Molnlycke Holding AB 1.75% 28-02-2024 *5TU 610000 6422426 EUR 6273414 -149011 370 2024-02-28 059
Molnlycke Holding AB 1.875% 28-02-2025 EMTF 1105000 12627420 EUR 11073527 -1553894 418 2026-02-28 104
Motability Operations Group 0.875% 14-03-2025 XLON 685 000 6739347 EUR 6917049 177703 275 2025-03-14 085
Nasdag Inc 0.875% 13-02-2030 *BER 1246000 13039276 EUR 10499185 -2540080 4,15 2030-02-13 099
Nasdaq Inc 0.9% 30-07-2033 XFRA 719 000 7555252  EUR 5385335 -2169917 435 2033-07-30 051
National Grid North America 1.054% 20-01-2031 XLON 122 000 1095966  EUR 997 482 -98484 439 2031-01-20 009
National Grid PLC 0.553% 18-09-2029 XLON 1157000 12205096 EUR 9634386 -2570710 416 2029-09-18 090
National Grid PLC 0.76% 01-09-2033 XLON 603 000 5600043 EUR 4461237 -1138806 426 2033-09-01 042
National Grid PLC 3 245% 30-03-2034 XLON 420000 4280598 EUR 3954327 -326271 451 2034-03-30 037
Natiorwide Building Soc 2.000% MULTI 25-07-2029 XLON 1174000 11209244 EUR 11645184 435340 296 2029-07-25 1,09
Natiorwide Building Society 0.25% 14-09-2028 XLON 529000 5415638 EUR 4473654  -941983 417 2028-09-14 042
Nationwide Building Society 3.25% 05-09-2028 XLON 571000 §523698 EUR 5660769 137071 4,24 2029-09-05 053
NatWest Group PLC 1.043% MULTI 14-09-2032 XLON 1378000 12802599 EUR 11625087 -1177513 347 2032-09-14 1,09
NatWest Group PLC 4.067% MULTI 06-09-2028 XLON 1042000 10213493 EUR 10692574 479081 4,64 2027-09-06 100
Netflix Inc 3.875% 15-11-2029 KFRA 517 000 §374525 EUR 5094819 -279706 508 2028-11-16 048
Netflix Inc 4.625% 15-05-2029 XLON 378000 4111847 EUR 3914400  -197447 496 2029-05-15 037
NGG Finance PLC 2 125% MULTI 05-09-2082 XLON 460000 4603106 EUR 4025741 577365 2,69 2082-09-05 038
NN Group NV 4.625% MULTI 13-01-2048 KAMS 752000 7391004 EUR 7627283 236280 544 2028-01-13 072
NN Group NV 5.250% MULTI 01-03-2043 XAMS 244000 2367456 EUR 2387258 19802 6,56 2033-03-01 022
Nykredit Realkredit 0.75% 01-20-2027 XCSE 347 000 3501268 EUR 3159689  -341579 443 2027-01-20 030
Nykredit Realkredit 1% 07-01-2027 SDO A H XCSE 3362879 4289796 DKK 4261642 -28 154 3,53 2027-07-01 040
Nykredit Realkredit FRN 12-29-2032 XCSE 600 000 6165323 EUR 6308088 142 765 5,50 2023-12-29 059
Raiffeisen Bank Interna 7.375% MULTI 20-12-2032 *5TU 300000 2974066 EUR 3133748 159 682 746 2032-12-20 029
Raiffeisen Bank Internationa 5.75% 27-01-2028 XWBO 700000 7237395 EUR 7582000 344605 6,04 20280127 071
RCl Banque SA 4.125% 01-12-2025 XPAR 1153000 12103793 EUR 12047300 -56494 435 20251201 113
RCl Banque SA 4.75% 06-07-2027 XPAR 44000 455646  EUR 462133 6487 4,76 2027-07-06 004
SES 5A 2% 02-07-2028 x5TU 540000 6126988 EUR 4867393 -1259595 502 2028-07-02 046
SES 5A 35% 14-01-2029 MUND 515000 5220405 EUR 4942699 -277706 552 2029-01-14 046
Societe Generale 5A 1.25% 15-02-2024 XPAR 500000 5090628 EUR 5132576 41948 342 2024-02-15 048
SpareBank 1 Boligkreditt AS 0.25% 30-08-2026 x5TU 881000 8727895 EUR 8297255  -430640 332 2026-08-30 0,78
Statkraft AS 1.125% 20-03-2025 XLON 1005000 10624789 EUR 10026492  -598297 356 20250320 094
Statkraft AS 1.5% 21-09-2023 XLON 849 000 8776424 EUR 8847566 71141 274 2023-09-21 083
Stellantis NV 2% 23-03-2024 XFRA 606000 6273614 EUR 6263987 -9627 341 2024-03-23 059
Svenska Handelsbanken AB 3.75% 01-11-2027 %DUB 639 000 6610776 EUR 6735938 125 162 368 2027-11-01 063
Swedbank AB 0.25% 02-11-2026 XDUB 168000 1514652  EUR 1547954 33303 377 20261102 0,15
Swedbank AB 375% 14-11-2025 %DUB 790000 8122741 EUR 8304777 182036 375 2025-11-14 078
Swiss Re Finance UK PLC 2 714% MULTI 04-06-2052 XMUN 500000 5310737 EUR 4111438 -1199298 877 2032-06-04 0,39
Sydney Aimort Finance Co Pt 2.75% 23-04-2024 XFRA 596000 6276377 EUR 6164963  -111414 4,02 2024-04-23 058
TenneT Holding BY 4.75% 28-10-2042 KAMS 665 000 6844462 EUR 7429955 585493 426 2042-10-28 0,70
Teollisuuden Voima Oyj 1.125% 09-03-2026 KFRA 1352000 13038619 EUR 12546438  -392181 4,95 2026-03-09 119
Teollisuuden Voima Oyj 1.375% 23-06-2028 XFRA 486 000 4941790  EUR 4251090  -690700 495 20280623 04D
Teollisuuden Voima Oyj 2.125% 04-02-2025 X5TU 1367000 13303347 EUR 13666495 363148 463 2025-02-04 128
Teollisuuden Voima Oyj 2.625% 31-03-2027 XMUN 604 000 5736034 EUR 5798162 62128 4,94 2027-03-31 054
Traton Finance Luxembourg SA 0.126% 24-03-2025 XFRA 1400000 13971630 EUR 13434297  -537333 431 2026-03-24 126
Traton Finance Luxembourg SA4.125% 22-11-2025 MUND 1000000 10368018 EUR 10422002 53984 4,44 2025-11-22 098
Unicaja Banco SA 1.000% MULTI 01-12-2026 XDRF 700000 7040245 EUR 6475582 564663 557 2026-12-01 061
UniCredit SpA 1.250% MULTI 16-06-2026 HMTF 112 000 1177605  EUR 1088 147 -89457 4,58 2025-06-16 0,10
Urenco Finance NV 2.375% 02-12-2024 XLON 685 000 7320886 EUR 7010664 -310323 383 2024-12-02 056
Urenco Finance NV 3.25% 13-06-2032 XLON 528000 5322058 EUR 5135096  -186962 4,22 2032-06-13 048
Vattenfall AB 3.75% 18-10-2026 X5TO 539 000 5635947 EUR 5668466 32519 374 2026-10-18 053
Verizon Communications Inc 4.76% 31-10-2034 KFRA 376000 4106385 EUR 4089726 -16659 4,36 2034-10-31 038
Volkswagen Financial Service 0.000000% 12-02-2025 x5TU 607 000 6268168 EUR 5864300  -403868 407 2026-02-12 055
Volkswagen Financial Service 00.875% 31-01-2028 MUND 557 000 5463612 EUR 4862525 601088 470 2028-01-31 046
WVolkswagen Financial Service 3.375% 06-04-2028 XMUN 651000 7831998 EUR 6430662 -1401336 4,69 2028-04-06 060
Volkswagen Internation 3.875% MULTI Perp FC2029 XFRA 300000 2924217 EUR 2625754 -298463 465 2199-06-17 025
Volkswagen Internation 4.375% MULTI Perp FC2031 *5TU 500000 4802861 EUR 4307162 -495689 533 2198-03-28  DAD
Volkswagen International Fin 3.75% 28-09-2027 MUND 300 000 3091895 EUR 3045207 -16 688 4,57 2027-09-28 029
Volkswagen Leasing GmbH 0.000000% 19-07-2024 XFRA 1478000 14048829 EUR 14604489 555660 408 2024-07-19 137
Vonavia Finance BY 1.125% 14-09-2034 KFRA 100000 724344 EUR 666063 -58291 543 2034-09-14 006
Wonavia Finance BY 1.625% 07-10-2039 XFRA 200 000 2152016 EUR 1255677  -896338 531 2039-10-07 0,12
Wells Fargo & Co 15% 24-05-2027 XLON 504000 4750564 EUR 4721792 -28772 427 2027-05-24 044
Sum 1035774950 987345056 -48429894 92,66
Statsobligasjoner
Bundesrepublik Deutschland B 0.000000% 15-02-2030 XFRA 20000 182163 EUR 177127 -5036 243 2030-02-15 002
Bundesrepublik Deutschland B 0-000000% 15-02-2031 KFRA 2262000 20009055 EUR 19528552  -480503 245 2031-02-15 183
Bundesrepublik Deutschland B 0.000000% 15-05-2035 XFRA 423000 3387796 EUR 3247133 -140662 257 2035-05-15 030
Bundesrepublik Deutschland B 0.000000% 15-05-2036 KFRA 3540000 28465068 EUR 26475419 -1989648 258 2036-05-15 248
Bundesrepublik Deutschland B 0.000000% 15-08-2030 KFRA 314486 2785371 EUR 2762836 -32536 243 2030-08-15 026
Bundesrepublik Deutschland B 0.000000% 15-08-2052 XFRA 89 000 527869  EUR 468670 -59198 236 2052-08-15 0,04
Bundesrepublik Deutschland B 0-000000% 15-11-2027 KFRA 566000 5311907 EUR 5283981 -27926 247 2027-11-15 050
Bundesrepublik Deutschland B 0.000000% 15-11-2028 KFRA 680000 6278179 EUR 6204690 -73489 2,44 2028-11-15 058
Bundesrepublik Deutschland B 0.25% 15-02-2027 XFRA 870000 8376356 EUR 8364 966 -11390 245 2027-02-15 0,79
Bundesrepublik Deutschland B 0-5% 15-02-2025 KFRA 291000 2919277 EUR 2932380 13103 253 2025-02-15 028
Bundesrepublik Deutschland B 0.5% 15-02-2026 XFRA 4000 39444  EUR 39578 134 2,48 2026-02-15 0,00
Bundesrepublik Deutschland B 1% 15-05-2038 XFRA 607 000 5265989 EUR 5107950  -158040 2,58 2038-05-15 048
Bundesrepublik Deutschland B 1% 15-08-2025 KFRA 7000 71161 EUR 70794 -367 251 2025-08-15 0,01
Bundesrepublik Deutschland B 1.7% 15-08-2032 XFRA 8000 80446  EUR 78433 -2013 247 2032-08-15 001
Sum 83700082 80732508 -2967574 758
Forwards 1061281082 o -19956868 -19956868 -1,87
Futures 4300000 [ 631 631 0,00
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Nordea Europeisk Kredittobligasjon Korte renter - Langerenter  Kombinasipn — Aksjer

Notert Kestpris Markedsverdi Urealisert Risiko- Neste Vet
Navn pad  Beholdning NOK  Valuta NOK NOK Effrente klasse  rentereg i%
Sum verdipapirportefolje 1119475031 1048121326  -71353705 9837
Bankinnskudd 10419405 098
Opptjente renter 10039184 094
Fordringer/gjeld -3056486 -029
Fondets verdi 1065523 429 100,00
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Nordea Europeisk Kredittobligasjon Korte renter - Langerenter  Komkbinasjon  Aksjer

Opplysninger som skal gis i henhold til ESMA guidelines
2014/937

Opplysningene under er basert pa data per 2022-12-31 med mindre
annet er oppgitt. Belep er oppgitt i fondets basisvaluta NOK 1 000, med
mindre annet er oppgitt.

Fondet har ikke lant ut eller lAnt verdipapirer i rapporteringsperioden
Fondet har ikke deltatt i total return swap, gjenkjep, omvendt gjenkjep,
buy-sell back, sell-buy back eller marginln-transaksjoner i
rapporteringsperioden.

Derivater (NOK)

Underli de ek ing gj

Valuta

DKK -4293
EUR -1 080 668
NOK 1065 004
Underli de el ing gj futures

Solgte aksjefutures o]
Kjopte aksjefutures [¢]
Solgte valutafutures [¢]
Solgte rentefutures -19 580
Kjopte valutafutures [¢]
Kjepte rentefutures 63334

Motparter i derivattransaksjoner
BNP Paribas SA

BofA Securities Europe SA

Citibank Europe PLC

Citigroup Global Markets Europe AG
Goldman Sachs Bank Europe SE

JP Morgan SE

Morgan Stanley Europe SE

Nordea Bank Abp
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Nordea Europeisk Kredittobligasjon Korte renter Lange renter  Kombinasjon  Aksjer

Helsinki, Oslo, Kebenhavn, Stockholm
28 februar 2023
Styret i Nordea Funds Ltd

Jukka Perttula

Styreleder
Torolf Aadnesen Seren Thorius Melhave Andresen Lotta Bourgoin
Hanna Kaskela Per L&ngsved Miriam Grut Norrby
Vesa Ollikainen Marianne Philip

QOslo, 28. februar 2023
Nordea Funds, Norwegian Branch

Nicolay Spilhaug Eger
Daglig Leder
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Mal for periodiske opplysninger for de finansielle produktene nevnt i artikkel 8 nr. 1, 2 og 2ai
forordning (EU) 2019/2088 og i artikkel 6 ferste ledd i forordning {(EU) 2020/852

Med barekraftig
investering menes en
investering i en
pkonomisk aktivitet
som bidrar til et
miljgmal eller et sosialt
mal, forutsatt at
investeringen ikke gjar
betydelig skade pa et
miljgmal eller et sosialt
mal, og at foretakene
som det er investert i,

Produktnavn: Verdipapirfondet Nordea Europeisk Kredittobligasjon

LEl-nummer: 5493000LAIQQMSSRM870
Miljgegenskaper og/eller sosiale egenskaper

Hadde dette finansielle produktet et baerekraftig investeringsmal?

® 0. ® [Xne

felger god
styringspraksis. .
D Det foretok beerekraftige E Det fremmet miljgegenskaper
investeringer med et miljsmal: /sosiale egenskaper og selv om det
EUs taksonomi er _ % ikke hadde bzerekraftig investering
et som mal, hadde det en andel med

klassifiseringssystem D i akonomiske aktiviteter som baerekraflige investeringer pa 53 %

som er fastsatt i
forordning (EU)
2020/852, og som
fastsetter en liste
over skonomiske
aktiviteter som er
miljgsmessig
beerekraftige. Den
nevnte forordningen
fastsetter ikke en

anses som miljgmessig
bzerekraftige i samsvar med
EUs taksonomi

i skonomiske aktiviteter som
ikke anses som miljgmessig
beerekraftige i samsvar med
EUs taksonomi

O

med et miljgmal i
ekonomiske aktiviteter som
anses som miljpmessig
baerekraftige i samsvar med
EUs taksonomi

med et miljgmal i
ekonomiske aktiviteter som

ikke kvalifiserer som
miljemessig baerekraftige i
henhold il EU-taksonomien

liste over D
pkonomiske

aktiviteter som er

sosialt baerekraftige. —

Det foretok baerekraftige
investeringer med et sosiale mal:
%

Bzerekraftige X1  med et sosialt mal
investeringer med et

miljgmal kan vaere i

samsvar med O Det fremmet miligsegenskaper /

sosiale egenskaper, men foretok
ingen baerekraftige investeringer

taksonomien eller
ikke.
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Beerekraftsindi-
katorer maler
hvordan de
miljgegenskapene
eller de sosiale
egenskapene som
det finansielle
produktet
fremmer, oppnas.

| hvilken grad ble de miljgegenskapene og/eller de sosiale
egenskapene som dette finansielle produktet fremmer, oppfylt?

Miljiemessige og sosiale egenskaper til dette fondet omfattet:

Baerekraftige investeringer Selv om fondet ikke har forpliktet seg fil a4 gjere
baerekraftige investeringer, investerer fondet delvis i baerekraftige investeringer, noe
som betyr selskaper og utstedere som er involvert i aktiviteter som bidrar til et milje-
eller samfunnsnyttig mal, som skissert i FNs 17 mal for baerekraftig utvikling (SDG)
og/eller EU-taksonomien, og som samtidig ikke i betydelig grad er skadelig for andre
miljg- og samfunnsnyttige mal.

Sektor- og verdibaserte eksklusjoner Ekskluderingsfilire ble brukt i sammensetning
av portefgljen for & begrense investeringer i selskaper og utstedere med vesentlig
eksponering mot visse aktiviteter som anses & veere ugunstige for miliget og samfunnet
generelt.

Nordea Asset Managements retningslinjer for fossilt drivstoff pa linje med Paris-
avialen som gjer at fondet ikke investerte i selskaper som har betydelig eksponering
mot fossilt drivstoff med mindre de har en troverdig overgangsstrategi.

Fondet brukte en referanseindeks som ikke er pa linje med fondets milj@messige og
sosiale egenskaper.

. Hvilket resultat hadde baerekraftsindikatorene?

Barekraftsindikater Maleenhet Maleenhet-verdi Kvalifisering Dekning
Karbonfotavtrykk Karbonfotavtrykk 441C02e / me 98,57 % 8610%
investert
Antall land som det er investert | 0 investeringsland med o 5
i, og der sosiale rettigheter er krenkelser 3,08% 3,08 %

krenket (absolutt tall og relativt
tall dividert med alle land som

Brudd pa sosiale

rettigheter deter invesltfart i}, som 0,00 %
omhandiet i internasjonale investeringsland med 3,06 % 3,06 %
traktater og konvensjoner, FNs krenkelser
prinsipper og, dersom det er
relevant, nasjonal rett.
Andel av investeringer i foretak
som det er invastert i, og som
Brudd mot FN:s ikke har overholdt FNs Global 0,00 % involvert i 98.57 % 88.65 %
Global Compact Compact prinsipper eller krenkelser " "

OECDs retningslinjer for
flernasjonale selskaper

Utslippsintensiteten Klimagassintensitet i land som
av klimagasser (GHG | det er investert | 168,02 tCO2e + € av 306%| 3.06%

Intensity}

Kvalifisering: Andelen av aktivaene i finansproduktet (i forhold til NAV} som er innenfor rammen for indikatoren.

Dekning: Andelen av aktivaene i finansproduktet (i forhold til NAV} hvor det er nok data tilgjengelig til 4 kunne
presentere indikatoren.
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...0g sammenlignet med tidligere perioder?

indikator

iode Ma di

Kvalifisering

Dekning

Karbonfotavtrykk

Karbonfotavtrykk

2022

44tC0O2e/ me
investert

98,57 %

86,10 %

Brudd pa sosiale
rettigheter

Antall land som det
erinvestert i, og
der sosiale
rettigheter er
krenket (absolutt
tall og relativt tall
dividert med alle
land som det er
investert i}, som
omhandlet i
internasjonale
traktater og
konvensjoner, FNs
prinsipper og,
dersom det er
relevant, nasjonal
rett.

2022

0 investeringsland
med krenkelser

3,06 %

3,06 %

2022

0,00 %
investeringsland
med Krenkelser

3,06 %

3,06 %

Brudd mot FN:s
Global Compact

Andel av
investeringer i
foretak som det er
investert i, og som
ikke har overholdt
FNs Global
GCompact
prinsipper eller
QECDs
retningslinjer for
flernasjonale
selskaper

2022

0,00 % involvert i
krenkelser

98,57 %

88,65 %

Utslippsintensiteten
av klimagasser

(GHG Intensity}

Klimagassintensitet
iland som deter
investert i

2022

193,02 tCO2e/ mE
av ¢id BNP

3,06 %

3,06 %

Kvalifisering: Andelen av aktivaene i finansproduktet (i forhold til NAV) som er innenfor rammen for indikatoren.

Dekning: Andelen av aktivaene i finansproduktet (i forhold til NAV} hvor det er nok data tilgjengelig til 4 kunne

presentere indikatoren.

Siden det ikke er tilgjengelig rapporter som dekker tidligere perioder, gir denne delen
kun informasjon om den innevasrende rapporteringsperioden.

Hvilke var malene for de barekraftige investeringene som det finansielle
prodiktet delvis foretok, og hvordan bidro den baerekraftige investeringen ftif

slike mal?

Malene til de baerekraftige investeringene som fondet delvis foretok, var &
bidra til & na ett eller flere av FNs mal for beerekraftig utvikling, eller
alternativt vaere involvert i aktiviteter tilpasset taksonomien. Bzerekraftige
investeringer bidro til malene gjennom fondets investeringer i selskaper
som stetter FNs mal for baerekraftig utvikling eller aktiviteter tilpasset
taksonomien, ved & vaere over en minstegrense for inntekter tilpasset FNs
mal for baerekraftig utvikling eller EU-taksonomien.
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De viktigste
negative
pavirkningene
(PAl) er de mest
betydelige
negative
pavirkningene som
investeringsbeslut-
ninger har pa
baerekraftsfakiorer
knyttet til
miljemessige,
sosiale og
ansattes forhold,
samt respekt for
menneskerettighet
er og bekjempelse
av korrupsjon og
bestikkelser.

Pa hvilken méte forarsaket ikke de baerekraftige investeringene som det
finansielle produktet delvis foretok, noen betydelig skade for noen av de
miljpmessig eller sosialt beerekraftige investeringsmalene?

De beerekraftige investeringene ble sortert for & veere sikker pa at de ikke gjorde
betydelig skade pa andre sosiale mal eller miljgmal (DNSH-test} som definert i EU-
taksonomien eller FNs mal for baerekraftig utvikling.

Hvordan ble det tatt hensyn til indikatorene for negative pavirkninger pa
baerekraftsfaktorer?

Nordea Asset Management (NAM)} har utviklet sin egen kvantitative metodologi som
vurderte de miljg- og sosiale effektene av NAMs investeringsunivers (i hovedsak
direkte investeringer) ved bruk av flere indikatorer pa vesentlig negativ effekt (*PAI")
i Tabell 1, Tabell 2 og/eller Tabell 3 i Vedlegg 1 til SFDR RTS (“PAl-verktgyet”).
Metodologien brukte et mangfoldig spekter av datakilder for & serge for at
utviklingen til investeringsobjekiene ble forsvarlig analysert. PAl-indikatorer ble
vurdert i NAMs PAl-verktay, og resultatene ble en vesentlig del av DNSH-testen.

Var baerekraftige investeringer i samsvar med OECDs retningslinjer for
flernasjonale seiskaper og FNs veiledende prinsipper for naeringsliv og
menneskerettigheter? Detaljer:

Hvorvidt de baerekraftige investeringene er pé linje med CECD-retningslinjene for
multinasjonale selskaper og FNs veiledende prinsipper for forretningsvirksomhet og
menneskerettigheter, ble bekreftet som en del av prosessen med a identifisere
baerekraftige investeringer ved bruk av Nordea Asset Managements PAl-verktay.

EUs taksonomi fastsetter et prinsipp om ikke & gjere betydelig skade som innebeerer at
investeringer som er i samsvar med taksonomien, ikke ber gfere betydelig skade pa EUs
taksonomi mal, og ledsages av spesifikke EU kriterier.

Prinsippet omn ikke a gjere betydelig skade gjelder bare for de av det finansielle produktets
underiiggende investeringer som tar hensyn til EU kriteriene for skonomiske aktiviteter som
er miligmessig beerckraftige. Den gjenstaende delen av det finansielle produitets
underiiggende investeringer tar ikke hensyn tif EU kriteriene for miligmessig baerekraftige
gkonomiske aktiviteter.

Andre baerekraftige investeringer ma helier ikke gjore betydeiig skade pa miljgmal eller
sosiale mal.
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Hvordan tok dette finansielle produktet hensyn til de viktigste
negative pavirkningene pa baerekraftsfaktorer?

De spesifikke PAl-indikatorene som det ble tatt hensyn il for dette fondet var:

KLIMA- OG ANDRE MILJ@RELATERTE INDIKATORER

Negativ berekraft-indikator Maleenhet Maleenhet-verdi Kvalifisering Dekning
Klimagassutslipp
innenfor 3,825 tCO2e 98,57 %| 86,10%
anvendelsesomrade 1
Klimagassutslipp
innenfor 717 tCO2¢e 98,57 %| 86,10%
) ) anvendelsesomrade 2
Klimagassutslipp
Fra 1. januar 2023,
anvendelsesomrade 3 30,844 tCO2e 98,57 %| 86,10%
utslipp av
drivhusgasser
Samlede o o
Kimagassuisiipp 4,542 tC0O2e 98,57 % | 86,10 %
Karbonfotavtrykk | Karbonfotavtrykk 441C02e / me 98,57 %| 86,10%
investert
Utslipp av | Klimagassintensitet i | Klimagassintensitet i
k"maggsser foretak som deter | foretak som det er 84 tg%g"; I_I’n’gig‘; 98,57 %| 88,54 %
investert i investert i
Eglssizgzil;gr?ztiver Andel av investeringer i
: o ’
virksomhet i s_elskaper som driver 546 _/u |nv_este_r|nger 98,57 % | 47,168 %
sektoren for fossitt | Yirksomhet | sektoren i fossilt drivstoff
for fossilt brensel
brensel
Andel forbruk av ikke- 46,92 % forbruk av
fornybar energi og ikke-fornybar energi 88,57 %| 51,81 %
produksjon av ikke-
fornybar energi av
Arz%ﬂkas‘gﬁguitk? selskaper som er _
IP ) . investeringsobjekter fra | 76,82 % produksjon
ornybar energi ikke-fornybare av Ikke-fornybar 98,57 %| 6,78%
energikilder energi
sammenlignet med
fornybare energikilder
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KLIMA- OG ANDRE MILJ@RELATERTE INDIKATORER

Negativ b&rekraft-indikator Maleenhet Maleenhetverdi  Kvalifisering Dekning
Jordbruk, skogbruk og 0,00 GWh/m€ o o
fiske (A} av inntekter 0.00%| 000%
Gruve- og 0,00 GWh/m€ o o
steinbruddsdrift (B) av inntekter 0.00%| 000%
Produksjon (C) ”‘155‘?;:’_"";;;;& 1,52 % 1,46 %
Tilfarsel av elektrisitet,
gass, damp og 0,80 GWh/me 1211 %| 676 %
av inntekter
klimaanlegg (D}
Vannforsyning, kloakk,
Utslipp av Energiforbruksintensitet | avfallsbehandling og Z'Ei‘?i‘:_lvnrgk':fr 0,38 %| 0,38 %
Klim aggs ser| Per sektor med hay avhjelpende tiltak (E)
Klimapavirkning
0,06 GWh/m€
Bygg og anlegg (F) P 1,36 %| 0,44 %
Engros- og
detaljhandel, samt
reparasjon, av D'ug\?iwnqékqfr 0,00 %| 0,00%
motorkjeretayer og
motorsykler (G)
Transpor(_og 0,22 G_Wh I'meg 343%| 278%
oppbevaring (H} av inntekter
Eiendomsvirksomhet 0,00 GWh/me€ o o
(L} av inntekter 0.85%| 0,00%
Andel investeringer i
selskaper som er
Virksomhet med investeringsobjekter
N negativ pavirkning pa | med o
ri':['_l‘)gf:)sllé omrader som r anlegg/virksomheter ng'gique?;g 98,57 % | 48,15 %
9 felsomme for biologisk | som befinner seqg i, 9
mangfold eller nzer
biodiversitetsfzlsomme
omrader
Tonn utslipp il vann
som er generert av
foretak som det er 0.01 tonn / mé
Vann Utslipp til vann investert i, per N Investert 98,57 %| 1,189 %
investert million euro,
uttrykt som et vektet
gjennomsnitt
Antall tonn med farlig
avfall som genereres
av selskaper som er 0.23 tonn 7 m€
Avfall Farlig avfall investeringsobjekter M . 98,57 % | 2247 %
. investert
per millioner EUR
investert, uttrykt som
et vektet giennomsnitt
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SAKER RELATERT TIL MILJ@, SOSIALT ANSVAR, ARBEIDSTAKERE, RESPEKT
FOR MENNESKERETTIGHETER OG FOREBYGGING AV KORRUPSJON OG

BESTIKKELSER
Negativ barekraft-indikator Ma M3 di Kvalifisering Dekning
Andel av
investeringer i
’c""';"rg:;gg;e oy |Toretak som det
ar investert i, og
E?;Gal?:?al som ikke har
rins'ij or overholdt FNs 0,00 % involvert i 98.57 % | 88.65 %
E)ECI:F;E o9 Global Compact krenkelser I e
retningslinjer for %rglg:gsper eller
2: [:f:jz:ale retningslinjer for
P flernasjonale
selskaper
Andel av
investeringer i
foretak som det
er investert i,
uten
retningslinjer for
& overvake
overholdelse av
Ingen prosesser og EI:;;;;‘;?aI
ordninger for prinsipper eller
overvake at FNs OECDs
g;zia;;?;gpaﬁ retningslinjer for 0.00 % uten
flernasjonale ™~ - 98,57 % | 59,29 %
OECDs retningslinjer

selskaper. Eller
ordninger for
klagebehandling
for @ handtere
manglende
overholdelse av
Sosiale spersmal FNs Global

og Compact
personalsparsmal prinsipper eller
OECDs
retningslinjer for
flernasjonale
selskaper

retningslinjer
overholdes for
flernasjonale
selskaper

Gjennomsnittlig
ujustert
Ujustert Iennsforskjell
lennsforskjell mellom 21,15 % lennsforskjell 98,57 % | 28,81 %
mellom kjgnnena | kjgnnene i
foretak som det
er investert i

Gjennomsnittlig
andel av
kvinnelige og
mannlige
styremediemmer 38,03 % (kvinnelige
i foretak som det styremedlemmer/totalt 98,57 % | 65,83 %
ar investert i, antall styremedlemmer)
uttrykt som en
prosentdel av
alle
styremediemmer

Kjsnnsmangfold i
styret

Andel av
Eksponering mot | investeringer i
kontroversielle foretak som det
vapen (anti ar investert i, og
personellminer, som deltar i 0,00 % involvert 98,57 % | 88,02 %
klyngeammunisjon, | produksjon eller
kjemiske vapen og | salg av
biclogiske vapen} | kontroversielle
vapen
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INDIKATORER SOM GJELDER INVESTERINGER | STATER OG OVERNASJONALE
ORGANER

Negativ barekraft-indikator

di Kuvalifisering Dekning

Milja

Drivhusgassintensitet
for stater

Klimagassintensitet
i land som det er
investert i

193,021C02e / m€
av eid BNP

306%| 3,06%

Sosiale
aspekter

Land som det er
investert i, og der
sosiale rettigheter er
krenket

Antall land som det
erinvestert i, og
der sosiale
rettigheter er
krenket (absolutt
tall og relativt tall
dividert med alle
land som det er
investert i}, som
omhandlet i
internasjonale
traktater og
konvensjoner, FNs
prinsipper og,
dersom det er
relevant, nasjonal
rett.

0 investeringsland
med krenkelser

3,06 % 3,06 %

investeringsland 3,06 % 3,06 %
med krenkelser

0,00 %

Foretaksstyring

Ikke-
samarbeidsvillige
skattejurisdiksjoner

Investeringer i
jurisdiksjoner pa
EUs liste over ikke
samarbeidsvillige
jurisdiksjoner for
skattemessige
formal

investeringsland 3,06 % 3,06 %
med krenkelser

0,00 %

Kvalifisering: Andelen av aktivaene i finansproduktet (i forhold til NAV) som er innenfor rammen for indikatoren.

Dekning: Andelen av aktivaene i finansproduktet (i forhold til NAV} hvor det er nok data tilgjengelig til & kunne
presentere indikatoren.

[
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Listen omfatter de
investeringene
som utgjer den
starste andelen
av investeringene
1il det finansielle
produktet i
referanseperioden,
og som er
falgende:

1. januar 2022 -
31. desember 2022

Hvilke investeringer var de viktigste for dette finansielle produktet?

Storste investeringer Sektor Eiendeler Land

Global Switch Holdings Ltd 2,25 % 31.05.2027 Kommunikasjon 2,17 % | Storbritannia
Fidelity National Informatio 0,75 % 21.05.2023 Teknologi 1,46 % | USA

Avinor AS 1 % 29.04.2025 Industri 1,45 % | Norge
easyJet FinCo BV 1,875 % 03.03.2028 Forbruker, syklisk 1,27 % | Nederland
Teollisuuden Voima Oyj 2,125 % 04.02.2025 Fellesgoder 1,24 % | Finland
Credit Suisse Group AG 2,125 % MULTI 13.10.2026 Finans 1,22 % | Sveits

de Volksbank NV 1,750 % MULTI 22.10.2030 Finans 1,18 % | Nederland
BPCE SA 1,75 % 26.04.2027 Finans 1,18 % | Frankrike
Q:g-;fg-tzucr'gé\lemerlands BV 3,500 % MULTI Finans 1,18 % | Nederland
Wells Fargo & Co 1,741 % MULTI 04.05.2030 Finans 1,15 % | USA
LeasePlan Corp NV 0,25 % 23.02.2028 Finans 1,13 % | Nederland
;ﬁg%':'zzygnm Luxembourg SA 0,125 % Forbruker, syklisk 1,09 % | Luxembourg
MPT Operating Partnership LP 0,993 % 15.10.2026 Finans 1,06 % | USA

Elering AS 0,875 % 03.05.2023 Fellesgoder 1,03 % | Estland
Credit Suisse AG/London 0,25 % 01.09.2028 Finans 1,03 % | Storbritannia
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Hvor stor var andelen av baerekraftsrelaterte investeringer?

Aktivaalloke- Hvordan var fordelingen av eiendeler?

ringen beskriver

andelen av

investeringer i Investeringer Taksonomi-
bestemte 100 % samsvar

: 0%
eiendeler.

miljgsegenska-
per I sosiale
egenskaper
47 %

#1 Samsvar med miljgegenskaper/ sosiale egenskaper omfatter
investeringene til det finansielle produktet som brukes til 4 oppna de

miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene som det finansielle produktet
fremmer.

#2 Andre omfatter de gjenstaende investeringene til det finansielle
produktet som verken er i samsvar med miljgegenskapene eller de sosiale
egenskapene, og heller ikke anses som bzerekraftige investeringer.

Kategori #1 Samsvar med miljsegenskaper / sosiale egenskaper omfatter:

« Underkategori #1A Beerekraftige omfatter miljemessig og sosialt
baerekraftige investeringer.

« Underkategori #1B Andre miljsegenskaper / sosiale egenskaper
omfatter investeringer som er i samsvar med miljgegenskapene eller de
sosiale egenskapene som ikke anses som bzerekraftige investeringer.

Produktet inneholder investeringer som har bade miljz- og sosiale mal. En enkelt
investering kan bidra til bade et miljg- og et sosialt mal, slik at totalallokeringen blir
mer enn 100 prosent. Det er ingen prioritering av miligmessige og sosiale mal, og
strategien setter ikke noen spesifikk grense for allokering eller minsteandel for
noen av disse kategoriene. Investeringsprosessen gir plass til en kombinasjon av
miljgmessige og sosiale mal ved & gi forvalteren en fleksibilitet til & allokere mellom
disse, pa grunnlag av tilgjengelighet, og hvor attraktive investeringsmulighetene er.
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@‘

er baerekraflige
investeringer med et
miligmal som ikke
tar hensyn til
kriteriene for
milipmessig
baerekraftige
gkonomiske
akfiviteter i henhold
til forordning (EU)
2020/852.

1 hvitke okonomiske sektorer ble investeringene foretatt?

Sektor Eiendeler
Finans 48,18 %
Fellesgoder 14,14 %
Forbruker, syklisk 9,39 %
Forbruker, ikke syklisk 9,29 %
Kommunikasjon 8,27 %
Industri 4,69 %
Statsobligasjoner 245 %
Teknologi 1,78 %
Basismaterialer 1,30 %
Kontanter 1,08 %
Derivater 0,00 %
Valutaterminkontrakter -0,58 %
Sum 100,00 %

Hva var andelen med baerekraftige investeringer med et miljemal
som ikke var i samsvar med EUs taksonomi?

Andelen med baerekraftige investeringer med miljgmal som ikke var pa linje
med EU-taksonomien, var 51 %.

Hvor stor var andelen av sosialt baerekraftige investeringer?

Andelen samfunnsnyttige baerekraftige investeringer var 42 %.

Hvilke investeringer ble tatt med under "Andre", hva var forméalet
med dem, og fantes det noen miljemessige eller sosiale
minstegarantier?

Kontanter er holdt som stettebeholdninger for likviditets- eller
risikobalanseringsformal. Fondet kan ha brukt derivater og andre teknikker for
formalene beskrevet i den fondsspesifikke delen av prospektet. Denne kategorien
kan ogsa ha omfattet verdipapirer som det ikke er tilgjengelig relevante data for.

Hyvilke tiltak er truffet for a4 oppfylle miljgegenskapene og/eller de
sosiale egenskapene i referanseperioden?

De bindende elementene i investeringsstrategien som benyttes for & velge ut
investeringene med henblikk pa & oppna hver av de milje- eller sosiale
egenskapene som fremmes av dette fondet, har blitt overvaket lzpende.

This file is sealed with a digital signature.
2\ The seal is a guarantee for the authenticity
¢ of the dacument.

Docurert 1D
CBEF1AGTIS3N4CIEANS1D409FF1930F6

This file is sealed with a digital signature.
. The seal is a guarantee for the authenticity
¢ ofthe document.

S

Document [D:
85EBBDOADYY04A2DBA4DTEFBDDIFID28

10.03.2024 kl 03:56

Brgnngysundregistrene Side 54 av 527



__- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 990873216

Nordea

FUNDS

Nordea FRN Kreditt

Arskommentar for 2022

Nordea FRN Kreditt steg i verdi med 0,5 prosent i 2022, mens fondets re-
feranseindeks (RM123FRN) steg med 1.4 prosent i samme periode.

Fjoraret ble et dramatisk ar med krig i Europa, ualminnelig hey inflasjon,
energikrise og kraftige rentehevinger fra verdens sentralbanker. Flere
land har notert over 10 prosent prisstigning giennom 2022, og i Norge
steg Kjierneinflasjonen til 5,7 prosent i lepet av aret. Russlands invasjon av
Ukraina bidro i stor grad til ekte priser, men den globale inflasjonen var
allerede pa vei opp i forkant som folge av flaskehalser i etterkant av ko-
ronapandemien. Sentralbankene var raskt pa banen med rentehevinger
og Norges Bank var tidlig ute med to rentehevinger allerede i andre
halvar 2021. Ved utgangen av 2022 hadde Norges Bank hevet foliorenten
seks ganger til og endte aret pa 2,75 prosent. Markedet forventer enda
litt hayere renter i lapet av farste halvar 2023.

Kredittpaslagene for obligasjoner i det norske markedet steg markert i
lepet av 2022, i takt med heyere renter og inflasjon. Det er vanskelig &
prise usikkerhet, da setter akterene seg pa gjerdet og likviditeten skrum-
per inn. Det var i stor grad likviditet som var arsaken til de hoyere
kredittspreadene i 2022, og i 2023 kan de forbli heye pa grunn av for-
ventninger il lavere vekst og fortsatt stor usikkerhet.

Barekraftsrelatert informasjon

Fondet fremmer miljemessige og sosiale egenskaper i henhold til artik-

kel 8 i EUs forordning om offentliggjering av baerekraftig finansinforma-
sjon (SFDR).

Mer informasjon er tilgjengelig i vedlegget til denne arsrapporten (Mal

for periodisk offentliggjering for finansielle produkter).

Arsrapport 2022 =1

Korte renter  Lange renter Kombinasjion  Aksjer

Forvalter Nordea Investment Management
Registreringsland Norge

Startdato 2009-04-01

ISIN NOQO10477946

Fondstype Cbligasjonsfond

SFDR klassifisering Artikkel 8

Nordea FRN Kreditt krever et minste ferstegangs-
innskudd p 10 mill. kroner og kan passe for bedrif-
ter og institusjonelle investorer som seker investe-
ringsmuligheter i det norske rentemarkedet, med
lav eksponering mot endringer i renteniviet. Eien-
delene er neye diversifisert i heykvalitets rentepapi-
rer, noe som betyr lav risiko for mislighold. Fondet
forvaltes aktivt av Nordea, og grundige analyser av
de enkelte utstedere spiller en betydelig rolle i for-
valtningen av fondet.

Risikoniva
1 o 3 4 5 6 7
Lavere ris ko Heyere risika

Lavere mulig avkastning Heyere mulig avkastning

Arlig avkastning i prosent

5 4
a 5 7 N
3 7
19 19
2
X i l i I
25
5 00 -

-3 M -5 16 -7 -8 -8 20 21 R
*Siste & mdr

Fordeling forvaltningskapital
M ndustriselskap 35 %
@ Sparebanker 25 %
Forratningsbanker 19 %
Kredittforetak AJS 8 %
Finansieringsselskap 4 %

Annet 8%

*Diagrammet viser ekspanering inklusive derivater

Historisk avkasining er ingen garanti for fromtidig avkostning.
Fromiidig ing vi
forvatters dyktighet, fondets risiko somt kostnader ved forvatt-
ning. Avkastningen kan bli negativ som falge av kurstap.
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Nordea FRN Kreditt Korte renter  Lange renter Kombinasjion  Aksjer
Fondets utvikling 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Netto andelsverdi 1025,04 1046,76 105392 104895 103954
Utbytte per andel 2647 22,39 1534 2538 2087
Forvaltningskapital, milLNOK 6821 7740 11669 12631 11408
Antall andeler 6486519 7239587 10913327 11757191 10758 305
Avkastning % 0,45 1.45 1.94 335 1.05
Avkastning referanseindeks % 144 0,80 142 225 0,54
Risiko
Sharpe 007 0,50 0,37 257 229
Sharpe referanseindeks 0,16 0,72 0,36 -0,35 -8,24
Rentefaelsomhet * 0,18 012 014 0,14 0,14
Valutarisiko nei
Kredittrisiko ja
Kosthader Fondets sterste
Kjepskostnader 0,00 % investeringer prosent
Innlesningskostnader 0,00 % Nykredit Realkredit AS 60
Forvaltningshonorar p.a 015% Olav Thon Eiendomsselskap ASA 57
Lapende kostnader 0.15%

DNB Bank ASA 51
Referanseindeks Danske Bank A/S 49

DsloBers STIx 0OBOS BBL 42

2018-12-31 NBF Morwegian Regular Markat +-3 Floating Morsk Hydro ASA 40
Rate Index NOK NORMI23FRN Salmar ASA 39
* Rentefelsemhet viser hver mye kursen  fondet endres
ved 1 prosentpoengs endring | markedsrenten. Sparebanken Sor 36

SpareBank 1 SR-Bank ASA 35

Felleskjopet Agri SA 34

Arsrapport2022 -2

This file is sealed with a digital signature.
2\ The seal is a guarantee for the authenticity
of the document.

Docurert 1D
CBEF1AGTIS3N4CIEANS1D409FF1930F6

This file is sealed with a digital signature.
The seal is a guarantee for the authenticity
of the document.

Document [D:
85EBBDOADYY04A2DBA4DTEFBDDIFID28

10.03.2024 kl 03:56 Brgnngysundregistrene Side 56 av 527



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 990873216

Nordea FRN Kreditt Korte renter  Lange renter Kombinasjion  Aksjer
RESULTATREGNSKAP (KR} 2022 2021
Por jei og por ol

Renteinntekter 197 639 330 134 180 816
Gevinst/tap ved realisasjon -16 147 5385 63 784 546
Netto endring urealisert kursgevinst/kurstap -147 808 043 -47 314 312
Andre portefeljeinntekter og kostnader {Note 8) 24682 o}
Portefoljeresultat 33608373 156 650 450
For i ngsi og for ol

Forvaltningshonorar {Note 7) -10 185073 -13 092 361
Andre inntekter og kostnader (Note 8} -8793 -14 814
Forvaltningsresultat -10 193 867 -13107 175
Resultat for skattekostnad 23 414 506 143543 275
Arsresultat 23 414 506 143543 275
Anvendelse av arsresultat

Netto utdelt il andelseiere i dret -419 564 28750 820
Avsatt til utdelning til andelseiere 171717 432 162 107 366
Overfart til/fra opptjent egenkapital (Note 6} -147 883 361 -47314 912
Sum disponert 23 414 506 143543 275
BALANSE (KR} 2022 2021
Eiendeler

Fondets verdipapirportefolje (Note 2) 6623 645 529 7654173152
Fordringer

Opptjente, ikke mottatte inntekter 43750878 17 745 793
Andre fordringer 32675700 31415 451
Bankinnskudd 130078 090 57961 074
Sum eiendeler 6830150 196 7761295 470
Egenkapital

Innskutt egenkapital

Andelskapital til palydende {Note 5} 6654 041 680 7 394 451 880
Overkursfunderkurs 278849 390 310142 674
Opptjent egenkapital -112 228304 35655 058
Sum egenkapital (Note 6) 6820662 765 7740249 612
Gjeld

Annen gjeld 39487 431 21045 85%
Sum gjeld 9487 431 21045 859
Sum egenkapital og gjeld 6 830 150 196 7761295470
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Nordea FRN Kreditt

Noter
Note 1. Regnskapsprinsipper

Verdipapirfondets regnskap er avlagt i henhold til forskrift om arsregn-
skap for verdipapirfond, regnskapslov og god regnskapsskikk.
Verdipapirportefeljen regnskapsferes til virkelig verdi. Rentebaerende in-
strumenter verdsettes til siste omsetningskurs ved utgangen av aret.
Der offisielle kurser ikke foreligger benyttes yieldkurve basert pé bers-
noterte market-maker lan utstedt av den norske stat.

Utdeling fra rentefond regnskapsferes ved at reinvesteringer fares som
nye andeler i fondet i regnskapséret.

Verdipapirfondene er egne skattesubjekter og beskattes med 22% for
2022, Rentefond beskattes etter vanlige regler for renteinntekter, reali-
serte kursgevinster/tap ol, men har fradragsrett for utdeling av avkast-
ning til andelshaverne. Dette gjelder ogsé nér dette skjeri form av kon-
vertering til nye andeler. Rentefond kommer derfor vanligvis ikke i
skatteposisjon, og utsatt skatt er ikke aktuelt for disse fondene. Rente-
fondene utdeler skattepliktig resultat som nye andeler ved drsavslutnin-
gen. Fondene er fritatt for formuesskatt,

Note 2. Verdipapirportefolje
Viser til etterfelgende portefaljeoversikt.

Note 3. Finansiell markedsrisiko

Det har ikke vaert knyttet ekstraordinaer finansiell risiko til verdipapirfon-
dets virksomhet i lapet av regnskapsaret. Verdien av fondets portefelie
pavirkes hovedsakelig av endringer i det generelle rentenivet, utsteder-
nes kredittverdighet eller likviditet.

Note 4. Verdipapirportefeljens omlepshastighet
Verdipapirportefeljens omlapshastighet er 0,44.

Omlepshastigheten gir uttrykk for verdipapirfondets kjep og salg av
verdipapirer gjennom &ret. Omlepshastigheten er beregnet ut fra gjen-

nomsnittet av kjep og salg av verdipapirer dividert pA gjennomsnittlig
forvaltningskapital

Note 5. Utstedte andeler og innlesningskurs

2022 2021 2020
Antall andeler 31.12 665404168 739445188 1107212390
Innlesningskurs 31.12. 105161 1069,16 106926

Andelens palydende er NOK 1 000. Innlesningskursen er beregnet ut i
fra verdipapirfondets verdi far reinvestering og utdeling av utbytte, divi-
dert pd antall andeler i fondet

Note 6. Egenkapital

Egenkapital 2022-01-01

Endring ved tegning

Endring ved innlesning
Utbytte/reinvestert i nye andeler
Overfert til/fra opptjent egenkapital
Egenkapital 2022-12-31

7740249612
2564760647
-3508181564
171717 432
-147883361
6820662765

Note 7. Provisjonsinntekter og forvaltningshonorar

Det beregnes ikke provisjon ved tegning og innlesning av andeler i
verdipapirfondet. Forvaltningshonoraret beregnes pa grunnlag av fon-
dets verdi pé daglig basis med en &rlig sats pd 6,15%.

Note 8. Andre portefeljeinntekter og kostnader, andre
inntekter og kostnader

Andre portefelieinntekter og kostnader er knyttet til forvaltningen, her-
under agio og disagio. Andre inntekter og kostnader bestar av bankom-
kostninger og oppgjersgebyr.

Godtgjerelse

Nordea Funds Ltd har i gjennomsnitt i lepet av dret hatt 44 ansatte i 4
land. De ansatte har mottatt fast lenn pa totalt 43 814 898,25 NOK*, ut-

Korte renter  Lange renter Kombinasjion  Aksjer

over dette har 35 av de ansatte mottatt variabel godtgjerelse pa totalt 6
555 678,85 NOK*

Fondsselskapet har i lopet av Aret utbetalt fast lenn til ledelsen og an-
satte i risikotakende funksjoner pa totalt 2 684 784,89 NOK* og variabel
godtgjerelse pa totalt 473 091,96 NCK*, Fast lenn il ansatte i internkon-
trollfunksjoner utgjorde totalt 2 980 538,12 NOK*, og variabel godigje-
relse totalt 0 NOK*,

Fondsselskapet har delegert portefeljeforvaltningen til Nordea Invest-
ment Management AB, godtgjerelse til fondenes forvaltere betales av
dette selskapet. De ansatte i fondenes forvalterorganisasjon har mottatt
fast lenn pa totalt 108 569 123,08 NOK* og variabel godtgjerelse pa to-
talt 106 339 811,06 NOK™ i perioden 2022 Totalbelapet for de faste og
variable godtgjerelsene har blitt beregnet ved & avgjere hvor stor andel
den sammenlagte markedsverdien av fondene Nordea Funds Ltd forval-
ter utgjer av Nordea Investment Management ABs totale forvaltnings-
kapital pr 21122022

Nordeas interne revisjon har gjennomgatt fondsselskapets godigjerel-
sessystem og -prosesser for regnskapsperioden 2022 Prosessene for
godtgjerelse til de personer som i vesentlig grad pavirker risikoprofilen
til fondsselskapet eller til fondene som selskapet forvalter ble ansett
som relevante i henhold til observasjonene gjort i revisjonen. Fondssel-
skapets godtgjerelsespolicy er oppdatert i lepet av regnskapsperioden
2022 ved & stramme inn policyen i forhold til integrering av baerekrafts
risikoer. For avrig ble det ikke gjort vesentlige endringer i policyen i
regnskapsperioden 2022, Ytterligere informasjon om lenns- og godtgie-
relsespolicyen finnes pa nordea.no/fond

*Godtgjerelser som har blitt utbetalt i utenlandsk valuta har blitt omreg-
net til NOK ihht. Nordeakonsernets interne gjennomsnittskurs pa regn-
skapsslutt.
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Nordea FRN Kreditt

Verdipapirportefelje

MNavn

Finansieringsselskap
OBOS BBL 19/24 FRN
0OBOS BBL 20/25 FRN
OBOSBBL 21/28 FRN
Sum

Forretningsbanker

BN Bank ASA 22/27 FRN

BN Bank ASA 22/32 FRN C SUB
Danske Bank A/S 19/24 FRN

Danske Bank A/5 20/24 FRN C

Danske Bank A/S 20/24 FRN C

DNE Bank ASA 18/28 FRN C 5UB

DNB Bank ASA 20/30 FRN C SUB

DNE Bank ASA 21/29FRN C

DNE Bank ASA 21/32 FRN C 5UB

DNE Bank ASA 22/32 FRN C SUB
Landkreditt Bank AS 18/28 FRN C SUB
Landkreditt Bank AS 19/29 FRN C 5UB
Nordea Bank Abp 18/28 FRN C SUB
Nordea Bank Abp 18/28 FRN C SUB
Mordea Bank Abp 22/27 FRM
OBOS-banken AS 19/29 FRN C SUB
0OBOS5-banken AS 20/30 FRM C SUB
OBOS-banken A3 22/26 FRM
OBOS-banken AS 22/32 ADJ CSUB
Pareto Bank ASA 21/26 FRN

Pareto Bank ASA 22/27 FRN

Shanken ASA 22/32 FRN SUB
Storebrand Bank ASA 13/30FRN C SUB
Sum

Forsikring

Gjensidige Fers ASA 21/51 FRN STEP C 5UB
Tryg Forsikring A/5 15/4% FRN STEP C SUB
Sum

Industriselskap

Bane MOR Eiendom AS 21/28 FRN
Eiendomsspar AS 18/23 FRN

Elkem ASA 21/25 FRN FLOOR

Entra ASA 20427 FRN

Entra ASA 21/26 FRN

Entra ASA 21/29 FRN

Felleskjepet Agri SA 20/25 FRN
Felleskjopet Agri SA 22/25 FRN
Felleskiepet Agri 5A 22/26 FRN
Felleskjepet Agri SA 22/27 FRN

Jotun A/S 21/26 FRN FLOOR

Jotun A/S 21/28 FRNFLOCR

Kongsberg Gruppen ASA 18/24 FRN FLOOR
Leray Seafood Group A5A 21/27 FRN FLOOR
Meller Mohility Group AS 20/23 FRN

Moller Mobility Group AS 21/26 FRN
NorgesGruppen ASA 20/26 FRN

Norsk Hydro ASA 20/26 FRN

Norwegian Property ASA 20423 FRN
MNorwegian Property ASA 20/25 FRN
Norwegian Property ASA 20425 FRN
Norwegian Property ASA 21426 FRN

OBOS Eiendom A3 21/27 FRN

Olav Thon Eiendomsselskap ASA 20/25 FRN
Olav Thon Eiendomsselskap ASA 20/28 FRN
Olav Thon Eiendomsselskap ASA 21/24 FRN
Olav Thon Eiendomsselskap ASA 21/26 FRN
Orkla ASA 21427 FRN

Orkla ASA 21/28 FRN

PRE: Morsk Hydro ASA 22/28 FRN C

SalMar ASA 21727 FRM FLOOR

Scania CV AB FRN 04-04-2024

Schibsted ASA 21/26 FRN

Schibsted ASA 22/27 FRN

Tine SA 21/26 FRN

Tomra Systems ASA 19/24 FRN

TOMRA Systems ASA FRN 04-11-2027

ara Intemational ASA 21/26 FRN

Sum

Kraftverk

Eidsiva Energi AS 21/28 FRN
Haugaland Kraft AS 21,26 FRN
Sunnhordland Kraftiag A5 20725 FRM
Sum

Kredittforetak A/S
Brage Finans A5 18/28 FRMN C 5UB

Motert
P&

XOAM
XOAM
XOAM

XOAM
XOAM
XLON
XLOMN
XLON

XO5L
X0sL

XOAM
XOAM
XO5L
X0sL
XOSsL
XO5L
XOAM
XOAM
XOAM
XOAM
XOAM
XOAM
XOSsL

XOSsL
XOAM
XOAM

XOAM

Beheldning

75000000
120000 000
98000000

75000000
34000000
40000 000
100000 00D
180 CCO ooo
65 000 000
88 000 000
42000000
6000 000
156 0G0 00O
20000000
26000000
22000000
50000 000
16 000 000
2400000
10000 000
150000 000
21000000
50000000
37000000
55000 000
21500000

102 000 000
26000000

38000000
50000 000
51000000
6000 000
75000000
75000000
68 000 000
47 000 ooo
64 000 000
56 000 000
13 CCO coo
62 000 000
127 CCO ooo
17 000 000
30000000
28000000
77 000000
152 0G0 0oo
24000 000
60 000 000
94 000 000
11 0G0 oo
40 000 000
70000000
122 000 000
50000 000
152 0G0 0o0
56 000 000
63 000 000
108 CCO 0oo
265 800 000
20000000
25000000
38000000
20000000
43 000 000
17 000 000
113 CCO coo

80 000 000
57 000 000
17 000 000

40 500 000

Kestpris
NOK Valuta
74702285 NOK
121726897 NOK
98000000 NOK
294429182
75336000 NOK
34000000 NOK
41314000 NOK
100154299 NOK
180477 110 NOK
64985946  NOK
89358752  NOK
39778200 NOK
5724480 NOK
166 000 000 NOK
20:000 000 NOK
26085270 NOK
22118400 NOK
50:103 621 NOK
16089440  NOK
2388394 NOK
10000000  NOK
150628500  NOK
21000000 NOK
50000000  NOK
37 000000 NOK
55000 000 NOK
21509572 NOK
1279051384
102010000 NOK
25811700 NOK
127821700
38000000 NOK
48 845 308 NOK
50606750  NOK
5757240  NOK
72786000 NOK
72508500 NOK
68171040 NOK
47 000 000 NOK
64000000  NOK
55 986 800 NOK
13002 210 NOK
60455500  NOK
127625073 NOK
16194500  NOK
30000000 NOK
28000000 NOK
77801511  NOK
166 335 140 NOK
24012735 NOK
61539000 NOK
95 870 300 NOK
10898240 NOK
40000000  NOK
69 774600 NOK
122273715 NOK
49995500 NOK
162 089 280 NOK
56001820  NOK
63000000  NOK
108 345 780 NOK
269711285  NOK
18 697 865 NOK
24193250 NOK
38000000 NOK
20000 000 NOK
42988304 NOK
17000000  NOK
112 642 260 NOK
2441009505
79874920 NOK
57 043500 NOK
17018080  NOK
153936500
41652150  NOK
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Korte renter

Markedsverdi
0!

74368603
118430976
82918034
285778612

75971070
33054487
40216036
99749 440
189415655
64939836
88417410
40267 315
5758833
148739502
195979282
25813947
21918822
49819950
16093024
2382826
9769223
150898 980
20262081
48 357 620
35536255
52856897
21302854
1262520444

97 637 562
26879171
123616733

36549631
49973400
50589317
5748802
70151573
67376828
68501337
46476442
62681798
56196851
12713812
59748334
127 286 736
16456 281
29917404
27302274
77020159
160282875
23871425
59081436
92345703
10539404
38084 760
68655 125
118223685
493729585
147 581 286
54771366
61126613
108 464 188
261471633
18961560
24223443
37082273
19586312
42762984
17 186 181
108248524
2389633718

77998088
55984420
16886 668
150369 175

AD 473667

Langs rentsr

Urealisert
NOK Effrente
-332682 475
3235921 482
-5081966 462
-3650570
635070 4,64
946513 525
-1097 964 512
-404 859 4,20
-1061455 451
46110 433
941342 575
483115 418
34353 246
-6260498 4,59
-20718 476
271323 486
-198478 4,60
283571 468
3584 429
-5568 4,86
230777 453
270480 4,67
-737818 493
1642380 214
-1464 745 446
-2144 104 446
206718 531
16531440
4372438 432
167471 614
4204967
1450369 4,16
128092 4,30
17433 242
-8438 4,55
-2634428 365
5131673 423
330297 507
524558 436
1318202 421
210051 5,14
-288 399 417
707 166 4,44
-328338 461
261781 451
82596 443
697726 437
781352 248
-5052 265 6,28
-141310 418
2457 564 451
-3524 587 448
-458 836 406
1915240 397
-1118475 419
4050030 505
622545 417
-4497 9394 445
1230454 404
1873387 4,14
1118408 551
8239652 479
363695 392
30183 440
917727 4,57
113688 394
225 320 416
186191 506
-3293736 416
-51375 787
-1876832 419
-1059 080 389
1131412 4,15
-3067325
1178483 582

CBBF1AG

Dourent

1D:

5304¢C

Komibinasjon
Risiko- Neste
klasse rente reg
100%  2023-02-28
100%  2023-01-30
100%  2023-03-10
20%  2023-02-10
100%  2023-03-01
20%  2023-03-07
20%  2023-02-13
20%  2023-02-14
100%  2023-03-13
100%  2023-02-28
20%  2023-03-29
100%  2023-02-17
100%  2023-01-19
100%  2023-01-25
100%  2023-03-27
100%  2023-03-13
100%  2023-03-27
20%  2023-03-1%
100%  2023-03-27
100%  2023-02-20
20%  2023-02-28
100%  2023-02-03
20%  2023-01-30
20%  2023-02-27
100%  2023-01-16
100%  2023-02-27
100%  2023-01-09
100%  2023-02-13
80%  2023-02-20
100%  2023-03-02
100%  2023-02-27
100%  2023-03-28
100%  2023-03-10
100%  2023-03-07
100%  2023-03-29
100% 2023-01-23
100%  2023-01-17
100%  2023-03-30
100%  2023-02-10
100%  2023-02-10
80%  2023-03-06
100%  2023-03-17
100%  2023-03-20
100%  2023-03-30
100%  2023-03-08
100%  2023-02-16
100%  2023-01-05
100%  2023-01-05
100%  2023-01-05
100%  2023-01-05
100%  2023-01-02
100%  2023-02-03
100%  2023-02-24
100%  2023-03-03
100%  2023-03-03
80%  2023-02-20
80%  2023-03-07
100%  2023-02-28
100%  2023-01-23
100%  2023-01-04
100%  2023-02-27
100%  2023-03-30
80%  2023-02-17
80%  2023-02-14
100%  2023-02-06
100%  2023-02-10
100%  2023-02-27
100%  2023-03-30
100%  2023-03-20
100%  2023-03-06
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1,09
174
136
419

111
048
059
146
278
095
130
059
008
2,20
029
038
032
073
024
0,03
014
221
030
071
052
077
031
1851

143
038

054
0,73
074
008
1,03
099
1,00
068
092
0,82
0,19
088
187
024
044
040
113
235
035
087
135
015
056
1,01
173
072
216
080
090
160
383
0,29
036
0.54
0,29
063
025
160
3504

1,14
082
025
221
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Nordea FRN Kreditt Korterenter  Lange renter Kombinasjon  Sksjer
Notert Kostpris Markedsverdi Urealisert Risike- Neste  Vekt
Navn pa  Beholdning NOK Valuta NOK NOK Efirente klasse  rentereg i%
Brage Finans AS 21/26 FRN XOAM 22000000 21921000 NOK 21096 761 -824239 420 20% 2023-02-13 031
Erage Finans AS 21/26 FRN XOAM 16000000 16000000 NOK 15260 213 -739787 429 20% 20230227 022
Eika Bolighreditt AS 19/29 FRN C SUB XOAM 3000000 3006990 NOK 2966 008 -40982 483 100% 2023-03-27 004
LeasePlan Corp NV FRN 07-05-2025 XLUX 50000000 49997000 NOK 48962960  -1034040 435  20% 20230207 072
LeasePlan Corp NV FRN 18-03-2025 XLUX 33000000 32999010 NOK 32447 022 -551988 444 20% 2023-02-07 048
Nykredit Realkredit /S 20/25 FRN XCSE 278000000 278519240 HNOK 275932375  -2586865 432 20% 2023-01-09 405
Nykredit Realkredit A/S 20/25 FRN XCSE 76000000 75946640  NOK 75359 639 -587 001 436 20% 2023-01-09 110
Nykredit Reallredit A/S 22/32 FRN C SUB XCSE 50000000 50000000 NOK 50701 665 701665 686 100% 2023-01-18 074
Spb 1 Boligkredi AS 19/23 FRN STEP C SUB XOAM 26000000 26022000 NOK 26932917 -89083 529 100% 2023-01-24 038
Spb 1 Boligkreditt AS 18/28 FRN C SUB XOAM 3000000 3045030 NOK 2990 056 -54974 502 100% 2023-0202 004
Verd Boligkreditt AS 19/29 FRN C 5UB XOAM 5000000 4935750 NOK 4952 509 16759 504 100% 2023-02-24 007
Verd Boligkreditt AS 22/32 FRN C SUB XOAM 18000000 18048000 NOK 18328275 280275 602 100% 2023-03-27 027
Sum 622092510 615404065  -6688743 9,02
Livsfarsikring
Storebrand Liv AS 14/PERP FRN STEP € SUB XOSL 22000000 21975370 NOK 21895 113 -80257 596 100% 2023-03-27 032
Storebrand Livsforsik AS 22/52 ADJ C SUB XOSL 52000000 52000000 NOK 50601637  -1398363 625 100% 2023-0227 074
Sum 73975370 72496750  -1478620 1,06
Sparebanker
Agder Spb 22/26 FRN XOAM 5000000 4974900 NOK 5009 210 34310 430 20% 2023-01-10 007
Askim & Spydebe Spb 21/31 FRN STEP C SUB XOAM 8000000 8000000 NOK 7608791 -391209 472 100% 2023-01-16 011
Askim & Spydeberg Spb 18/28 FRN C SUB XOAM 28000000 28047900  NOK 27844720 -203 180 540 100% 2023-02-23 041
Aurskog Spb 19/29 FRN C SUB XOAM 17000000 17000000 NOK 16862 004 -137996 502 100% 2023-03-13 025
Aurskog Spb 21/31 FRN C SUB XOAM 24000000 24000000 NOK 23039 419 -960 581 464 100% 2023-03-09 034
Eidsberg Spb 18/28 FRN C SUB XOAM 15000000 15000000 NOK 14 988 062 -11939 496 100% 2023-03-16 022
Eidsberg 5pb 21/26 FRN XOAM  20:000000 19991000 NOK 19590 394 -400 606 363 20% 20230109 029
Fana Spb21/31 FRN C 5UB XOAM 35000000 35000000 NOK 33588993  -1411008 473 100% 2023-02-24 049
Fana Spb22/33 FRN C SUB XOAM 3000000 3040500 NOK 3029 925 -10575 588 100% 2023-02-24 004
Haugesund 5pb 22/27 FRN XOAM 39000000 38618580 NOK 38887 918 269338 439 20% 20230221 057
Holand og Setskog Spb 21/26 FRN XOAM 15000000 14687250 NOK 14774 190 86940 391 20% 2023-01-13 022
Jmren Spb 18/28 FRN C SUB XOAM 18000000 17956773  NOK 17968 338 12565 487 100% 2023-03-20 026
Jeeren Spb21/31 FRN C SUB XOAM 21000000 21000000 NOK 201159 492 -840 508 464 100% 2023-03-09 030
Larvikbanken - Din Personl Spb 21/26 FRN XOAM 45000000 44833500  NOK 44002 976 -830525 422 20% 20230228 065
Odal Spb 21/26 FRN XOAM 40000000 40019600  NOK 39176884 -842716 394 20% 2023-03-24 057
Orkla Spb 18/28 FRN C SUB XOAM 10000000 10000000 NOK 9982 905 -17095 502 100% 2023-03-20 015
Sandnes Spb 22/32 FRN C SUB XOAM 4000000 4000000 NOK 3982302 -17698 578 100% 2023-03-01 006
Skudenes & Aakra Spb 18/28 FRN C SUB XOAM 22000000 22020000 NOK 21942 952 -77048 537 100% 2023-01-24 032
Spb 1 Hallingdal Valdres 18/28 FRN C SUB XOAM 14000000 14000000  NOK 13984 358 -15642 497 100% 2023-02-22 021
Sph 1 Hallingdal Valdres 20/26 FRN XOAM 50000000 49245500  NOK 49537 635 292035 392 20% 2023-01-13 073
Seb 1 Lom og Skiak 21/26 FRN XOAM 30000000 30109300 NOK 29540 703 -568597 401 20% 20230130 043
Spb 1 Nord-Norge 19/29 FRN C SUB XOAM 29 000000 29006782 NOK 28727 902 -278881 482 100% 2023-02-23 042
Sph 1 Nord-Norge 20726 FRN C XOAM 80000000 80000000 NOK 78959192  -1040808 411 20% 2023-01-10 116
Spb 1 Nordmere 21/31 FRN STEP C SUB XOAM 5000000 5000000 NOK 4828 026 -171975 462 100% 2023-02-13 007
Spb 1 Ringerike Had 21/31 FRN STEP C SUB XOAM 17 000000 17000000 NOK 16243 002 -756998 445 100% 2023-03-30 024
Sph 1 Ringerike Hadeland 20/26 FRN XOAM 25000000 24635250 NOK 24738 265 103015 401 20% 2023-02-10 036
Spb 1 SMN 17/29 FRN C 5UB XOAM 32000000 32017000 NOK 31631619 -385 381 473 100% 2023-03-27 046
Spb 1 SMN 18/28 FRN C SUB XOAM 10000000 10200000 NOK 9972443 -227657 491 100% 2023-03-06 0,15
Spb 1 SMM 18/28 FRN C SUB XOAM 8000000 8109600 HNOK 7977 364 -132236 506 100% 2023-02-08 012
Spb 1 SMM 20726 FRN € XOAM 41000000 39991400 NOK 40276133 284733 442 20% 2023-03-02 059
Spb 1 SMN 21727 FRN C XOAM 146000000 145965980 NOK 142307587  -3658393 413 20% 2023-02-20 209
Spb 1 SR-Bank ASA 17/28 FRN C SUB %OSL 50000000 50274112 NOK 49975 690 -298422 489 100% 2023-02-09 073
Sph 1 5R-Bank ASA 17/29 FRN C SUB XOSL 25000000 26127300 NOK 24737 630 -389 670 487 100% 2023-02-23 036
Sph 1 SR-Bank ASA 18/28 FRN C SUB XOAM 69 000000 69070000 NOK 68747 177 -322823 466 100% 2023-03-21 101
Spb 1 SR-Bank ASA 22/28 FRN XOAM 96000000 96000000 NOK 97 380 499 1380499 506 0% 20230221 143
Sph 1 Sorest-Norge 18/28 FRN CSUB XOAM 15000000 15000000 NOK 14 985 167 -14834 495 100% 2023-03-01 022
Sph 1 Sorost-Norge 18/28 FRN CSUB XOAM 5000000 5085500 NOK 4985 779 -99722 430 100% 2023-03-06 007
Spb 1 Sorast-Norge 21726 FRN XOAM 39 000000 38442300 NOK 38424 001 -18299 390 20% 2023-02-20 056
Spb 1 Sorest-Norge 21/27 FRN C XOAM 20000000 20048600 NOK 19487 362 -661238 414 20% 2023-01-26 029
Spb 1 Sorest-Norge 21/31 FRM STEP C SUB XOAM 29000000 29000000 NOK 78185 065 -814935 461 100% 2023-03-27 041
Sph 1 @sticld Akershus 18/28 FRN C SUB XOAM 19000000 19025300 NOK 18983 231 -42069 481 100% 2023-01-25 028
Sph 1 @stlandet 18/28 FRN C SUB XOAM 30000000 30066500 NOK 29943 987 -1225613 464 100% 2023-03-20 044
Spb 68 grader Nord 19/29 FRN STEP C SUB XOAM 1500000 1536765 NOK 1488 519 -48246 551 100% 2023-02-06 002
Sph 68 grader Mord 22/33 ADJ C SUB XOAM 10000000 10000000 NOK 10138 471 138471 622 100% 2023-0222 015
Spb Mare 17/28 FRN C SUB ¥OSL 38000000 38025782 NOK 37863337 162445 487 100% 2023-01-31 056
Spb Mere 21/27 FRN STEP C XOAM 62000000 62135876 NOK 60417 667  -1718209 415 20% 20230120 089
Sph Sor 18/28 FRN C SUB XOAM 48000000 48426750  NOK 47923829 -502921 467 100% 2023-03-14 070
Sph Sor 20/26 FRN C XOAM 25000000 26273727  NOK 24649 763 -623964 427 20% 2023-03-30 036
Sph Sor 20/30 FRN STEP C SUB XOAM 50000000 50000000 NOK 49051 925 -948075 452 100% 2023-01-09 072
Sph Sor 21/27 FRN € XOAM 129000000 129015636 NOK 125845666  -3163970 420 20% 2023-02-10 185
Spb Vest 18728 FRN C SUB XOAM 30000000 29937477 NOK 29968 836 31359 446 100% 2023-03-28 044
Sph Vest 19/29 FRN C SUB XOAM 4000000 3958960 NOK 3964291 5331 4,85 100% 2023-02-14 006
Spb @st 22/33 ADJ C SUB XOAM 27000000 27000000  NOK 27167 114 167 114 564 100% 2023-03-09 040
Stremmen Spb 21/26 FRN XOAM  20:000000 19890000 NOK 19525104 364896 408 20% 20230126 029
Totens Spb 22/32 FRN C SUB XOAM 23000000 22740200 NOK 22189 333 -550 867 495 100% 2023-02-10 033
Voss Spb 20/25 FRN XOAM 10000000 10000000 NOK 9931275 -68725 414 20% 20230206 015
Voss Spb 21/25 FRN XOAM 15000000 15000000 NOK 14 740 169 -259832 357 20% 20230109 022
Sum 1743550601 1721864487 -21686113 2524
Swaps [ 2817 475 2817475 0,04
Sum verdipapirportefelie 6735867552 6623645529 -110566090 9711
Bankinnskudd 130075 090 191
Opptiente renter 38734994 057
Fordringerfgjeld 28204 153 041
Fondets verdi 6820662 765 100,00
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Nordea FRN Kreditt Korterenter Lange renter Kombinasjon  Aksjer

Opplysninger som skal gis i henhold til ESMA guidelines
2014/937

Opplysningene under er basert pa data per 2022-12-31 med mindre
annet er oppgitt. Belep er oppgitt i fondets basisvaluta NOK 1 000, med
mindre annet er oppgitt.

Fondet har ikke lant ut eller lAnt verdipapirer i rapporteringsperioden
Fondet har ikke deltatt i total return swap, gjenkjep, omvendt gjenkjep,
buy-sell back, sell-buy back eller marginln-transaksjoner i
rapporteringsperioden.

Derivater (NOK)

Underli de ek ing gj

rentebytteavtaler Forfall

Valuta

NOK Motta fast rente - betal flytende

rente 0-14r 1000000

Mbtparter i derivattransaksjoner
JP Morgan SE
Sikkerhet for derivater

Sikkerhet mottatt for derivater, valuta og verdi i basisvaluta
Kontantsikkerhet EUR 2944

Sum sikkerhet 2944

Egen informasjon om sikkerhet for verdipapirutlan,
gjenkij; j Kjop-tilb og OTC-derivater

Det eringen sikkerhet mottatt fra en utsteder som har oversteget 20%
av fondets netto andelsverdi (NAV).

Sikkerheten mottatt av fondet bestér av verdipapirer som er utstedt
eller garantert av flere medlemsland

Arsrapport 2022 -7
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Nordea FRN Kreditt Korte renter  Lange renter Kombinasjion  Aksjer

Helsinki, Oslo, Kebenhavn, Stockholm
28 februar 2023
Styret i Nordea Funds Ltd

Jukka Perttula

Styreleder
Torolf Aadnesen Seren Thorius Melhave Andresen Lotta Bourgoin
Hanna Kaskela Per L&ngsved Miriam Grut Norrby
Vesa Ollikainen Marianne Philip

QOslo, 28. februar 2023
Nordea Funds, Norwegian Branch

Nicolay Spilhaug Eger
Daglig Leder

Arsrapport 2022+ §
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Mal for periodiske opplysninger for de finansielle produktene nevnt i artikkel 8 nr. 1, 2 og 2ai
forordning (EU) 2019/2088 og i artikkel 6 ferste ledd i forordning {(EU) 2020/852

Med barekraftig
investering menes en
investering i en
pkonomisk aktivitet
som bidrar til et
miljgmal eller et sosialt
mal, forutsatt at
investeringen ikke gjar
betydelig skade pa et
miljgmal eller et sosialt
mal, og at foretakene
som det er investert i,
felger god
styringspraksis.

EUs taksonomi er
et
klassifiseringssystem
som er fastsatt i
forordning (EU)
2020/852, og som
fastsetter en liste
over skonomiske
aktiviteter som er
miljgsmessig
beerekraftige. Den
nevnte forordningen
fastsetter ikke en

LEl-nummer: 549300QTYULNJXYPRG85

D Det foretok beerekraftige
investeringer med et miljsmal:

%

D i skonomiske aktiviteter som

anses som miljgmessig
bzerekraftige i samsvar med
EUs taksonomi

i skonomiske aktiviteter som
ikke anses som miljgmessig
beerekraftige i samsvar med
EUs taksonomi

Produktnavn: Verdipapirfondet Nordea FRN Kreditt

o

Miljgegenskaper og/eller sosiale egenskaper

Hadde dette finansielle produktet et baerekraftig investeringsmal?

O[] .

Nei

Det fremmet miljgegenskaper

Isosial

le egenskaper og selv om det

ikke hadde beerekraftig investering
som mal, hadde det en andel med

baarek

a

raflige investeringer pa 61 %

med et miljgmal i
gkonomiske aktiviteter som
anses som miljpmessig
baerekraftige i samsvar med
EUs taksonomi

med et miljgmal i
gkonomiske aktiviteter som

liste over O Det foretok baerekraftige ikke kvalifiserersom
ekonomiske investeringer med et sosiale mal: mijemessig baerekrattige i
akfiviteter som er % henhold til EU-taksonomien
sosialt baerekraftige. -
Bzerekraftige X med et sosiatt mal
investeringer med et
miljgmal kan vaere i

12 |:| Det fremmet miljgegenskaper /

samsvar med i
taksonomien eller sosiale egenskaper, men foretok

ikke. ingen barekraftige investeringer
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Beerekraftsindi-
katorer maler
hvordan de
miljgegenskapene
eller de sosiale
egenskapene som
det finansielle
produktet
fremmer, oppnas.

| hvilken grad ble de miljgegenskapene og/eller de sosiale
egenskapene som dette finansielle produktet fremmer, oppfylt?

Miljiemessige og sosiale egenskaper til dette fondet omfattet:

Baerekraftige investeringer Selv om fondet ikke har forpliktet seg fil a4 gjere
baerekraftige investeringer, investerer fondet delvis i baerekraftige investeringer, noe
som betyr selskaper og utstedere som er involvert i aktiviteter som bidrar til et milje-
eller samfunnsnyttig mal, som skissert i FNs 17 mal for baerekraftig utvikling (SDG)
og/eller EU-taksonomien, og som samtidig ikke i betydelig grad er skadelig for andre
miljg- og samfunnsnyttige mal.

Sektor- og verdibaserte eksklusjoner Ekskluderingsfilire ble brukt i sammensetning
av portefgljen for & begrense investeringer i selskaper og utstedere med vesentlig
eksponering mot visse aktiviteter som anses & veere ugunstige for miliget og samfunnet
generelt.

Nordea Asset Managements retningslinjer for fossilt drivstoff pa linje med Paris-
avialen som gjer at fondet ikke investerte i selskaper som har betydelig eksponering
mot fossilt drivstoff med mindre de har en troverdig overgangsstrategi.

Fondet brukte en referanseindeks som ikke er pa linje med fondets milj@messige og
sosiale egenskaper.

. Hvilket resultat hadde baerekraftsindikatorene?

Barekraftsindikater Maleenhet Maleenhet-verdi Kvalifisering Dekning
Karbonfotavtrykk Karbonfotavtrykk 941C02e / me 98,82% | 80,45 %
investert
Antall land som det er investert VA A A

i, og der sosiale rettigheter er
krenket (absolutt tall og relativt
tall dividert med alle land som
det er investert i}, som
omhandlet i internasjonale VA
traktater og konvensjoner, FNs
prinsipper og, dersom det er
relevant, nasjonal rett.

Brudd pa sosiale

rettigheter VA A

Andel av investeringer i foretak
som det er invastert i, og som
Brudd mot FN:s ikke har overholdt FNs Global 0,00 % involvert i
Global Compact Compact prinsipper eller krenkelser
OECDs retningslinjer for
flernasjonale selskaper

98,82 % 95,20 %

Utslippsintensiteten Klimagassintensitet i land som
av klimagasser (GHG |det er investert i A A IiA

Intensity}

Kvalifisering: Andelen av aktivaene i finansproduktet (i forhold til NAV} som er innenfor rammen for indikatoren.

Dekning: Andelen av aktivaene i finansproduktet (i forhold til NAV} hvor det er nok data tilgjengelig til 4 kunne
presentere indikatoren.
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...0g sammenlignet med tidligere perioder?

indikator Ma

icde

di Kvalifisering Dekning

Karbonfotavtrykk

Karbonfotavtrykk

2022

94 tCO2e / m€

- 98,82 % | 80,45 %
investert

Brudd pa sosiale
rettigheter

Antall land som det
erinvestert i, og
der sosiale
rettigheter er
krenket (absolutt
tall og relativt tall
dividert med alle
land som det er
investert i}, som
omhandlet i
internasjonale
traktater og
konvensjoner, FNs
prinsipper og,
dersom det er
relevant, nasjonal
rett.

2022

IIA A A

2022

1A VA A

Brudd mot FN:s
Global Compact

Andel av
investeringer i
foretak som det er
investert i, og som
ikke har overholdt
FNs Global
GCompact
prinsipper eller
QECDs
retningslinjer for
flernasjonale
selskaper

2022

0,00 % involvert i

krenkelser 96,62 % | 95,20 %

Utslippsintensiteten
av klimagasser

(GHG Intensity}

Klimagassintensitet
iland som deter
investert i

2022

1A VA A

Kvalifisering: Andelen av aktivaene i finansproduktet (i forhold til NAV) som er innenfor rammen for indikatoren.

Dekning: Andelen av aktivaene i finansproduktet (i forhold til NAV} hvor det er nok data tilgjengelig til 4 kunne

presentere indikatoren.

Siden det ikke er tilgjengelig rapporter som dekker tidligere perioder, gir denne delen
kun informasjon om den innevasrende rapporteringsperioden.

Hvilke var malene for de barekraftige investeringene som det finansielle
prodiktet delvis foretok, og hvordan bidro den baerekraftige investeringen ftif

slike mal?

Malene til de baerekraftige investeringene som fondet delvis foretok, var &
bidra til & na ett eller flere av FNs mal for beerekraftig utvikling, eller
alternativt vaere involvert i aktiviteter tilpasset taksonomien. Bzerekraftige
investeringer bidro til malene gjennom fondets investeringer i selskaper
som stetter FNs mal for baerekraftig utvikling eller aktiviteter tilpasset
taksonomien, ved & vaere over en minstegrense for inntekter tilpasset FNs

mal for baerekraftig utvikling eller EU-taksonomien.
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De viktigste
negative
pavirkningene
(PAl) er de mest
betydelige
negative
pavirkningene som
investeringsbeslut-
ninger har pa
baerekraftsfakiorer
knyttet til
miljemessige,
sosiale og
ansattes forhold,
samt respekt for
menneskerettighet
er og bekjempelse
av korrupsjon og
bestikkelser.

Pa hvilken méte forarsaket ikke de baerekraftige investeringene som det
finansielle produktet delvis foretok, noen betydelig skade for noen av de
miljpmessig eller sosialt beerekraftige investeringsmalene?

De beerekraftige investeringene ble sortert for & veere sikker pa at de ikke gjorde
betydelig skade pa andre sosiale mal eller miljgmal (DNSH-test} som definert i EU-
taksonomien eller FNs mal for baerekraftig utvikling.

Hvordan ble det tatt hensyn til indikatorene for negative pavirkninger pa
baerekraftsfaktorer?

Nordea Asset Management (NAM)} har utviklet sin egen kvantitative metodologi som
vurderte de miljg- og sosiale effektene av NAMs investeringsunivers (i hovedsak
direkte investeringer) ved bruk av flere indikatorer pa vesentlig negativ effekt (*PAI")
i Tabell 1, Tabell 2 og/eller Tabell 3 i Vedlegg 1 til SFDR RTS (“PAl-verktgyet”).
Metodologien brukte et mangfoldig spekter av datakilder for & serge for at
utviklingen til investeringsobjekiene ble forsvarlig analysert. PAl-indikatorer ble
vurdert i NAMs PAl-verktay, og resultatene ble en vesentlig del av DNSH-testen.

Var baerekraftige investeringer i samsvar med OECDs retningslinjer for
flernasjonale seiskaper og FNs veiledende prinsipper for naeringsliv og
menneskerettigheter? Detaljer:

Hvorvidt de baerekraftige investeringene er pé linje med CECD-retningslinjene for
multinasjonale selskaper og FNs veiledende prinsipper for forretningsvirksomhet og
menneskerettigheter, ble bekreftet som en del av prosessen med a identifisere
baerekraftige investeringer ved bruk av Nordea Asset Managements PAl-verktay.

EUs taksonomi fastsetter et prinsipp om ikke & gjere betydelig skade som innebeerer at
investeringer som er i samsvar med taksonomien, ikke bar giare betydeiig skade pa EUs
taksonomi mal, og ledsages av spesifikke EU kriterier.

Prinsippet omn ikke a gjere betydelig skade gjelder bare for de av det finansielle produktets
underiiggende investeringer som tar hensyn til EU kriteriene for skonomiske aktiviteter som
er miligmessig beerekraftige. Den gjenstaende delen av det finansielle produktets
underiiggende investeringer tar ikke hensyn tif EU kriteriene for milismessig baerekraftige
gkonomiske aktiviteter.

Andre baerekraftige investeringer ma heller ikke gjore betydelig skade pa miljgmal eller
sosiale mal.
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Hvordan tok dette finansielle produktet hensyn til de viktigste
negative pavirkningene pa baerekraftsfaktorer?

De spesifikke PAl-indikatorene som det ble tatt hensyn il for dette fondet var:

KLIMA- OG ANDRE MILJ@RELATERTE INDIKATORER

Negativ barekraft-indikator

Maleenhet

Maleenhet-verdi

Kvalifisering

Dekning

Utslipp av
klimagasser

Klimagassutslipp

Klimagassutslipp
innenfor
anvendelsesomrade 1

42,914 tCO2e

98,82 %

80,45 %

Klimagassutslipp
innenfor
anvendelsesomrade 2

14,998 tCO2e

98,82 %

80,45 %

Fra 1. januar 2023,
anvendelsesomrade 3
utslipp av
drivhusgasser

211,861 tC0O2e

98,82 %

80,45 %

Samlede
klimagassutslipp

57,912tC0O2¢

98,82 %

80,45 %

Karbonfotavirykk

Karbonfotavtrykk

94 tCO2e /m€E
investert

98,82 %

80,45 %

Klimagassintensitet i
foretak som det er
investert i

Klimagassintensitet i
foretak som det er
investert i

118 tCO2e / m€ av
eide inntekter

98,82 %

80,85 %

Eksponering mot
selskaper som driver
virksomhet i sektoren
for fossilt brensel

Andel av investeringer
i selskaper som driver
virksomhet i sektoren
for fossilt brensel

0,00 % investeringer
i fossilt drivstoff

98,82 %

62,49 %

Andel av forbruk og
produksjon av ikke
fornybar energi

Andel forbruk av ikke-
fomybar energi og
produksjon av ikke-
fomybar energi av
selskaper som er
investeringsobjekter
fra ikke-fornybare
energikilder
sammenlignet med
fomybare energikilder

55 56 % forbruk av
ikke-fornybar energi

98,82 %

49,74 %

LA

VA

A
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KLIMA- OG ANDRE MILJ@RELATERTE INDIKATORER

Negativ b&rekraft-indikator Maleenhet Maleenhet-verdi  Kvalifisering Dekning
Jordbruk, skegbruk og | 0,00 GWh / m€ av o o
fiske (A) inntekter 000% 000%
Gruve- og 0,00 GWh / m€ av o o
steinbruddsdrift (B) inntekter 000% 000%
Produksjon (C} 0,82 GWhi r:nr;;i;‘; 13,05%| 11,67 %
Tilfersel av elektrisitet,
gass, damp og 0:00 G / me 2y 253%| 0,00%
Klimaanlegg (D)
Vannforsyning, kloakk,
Utslipp av Energiforbruksintensitet | avfallsbehandling og 0.20 Gwrilr:nr:fka 0,83 % 0,83 %
Wlim aggs ser | PET sektor med hoy avhjelpende tiltak (E}
Klimapavirkning
Bygg og anlegg (F) 0,00 GWhi r:nr;;i;‘; 0,00%| 0,00%
Engros- og
detaljhandel, samt
reparasjon, av 0,00 GW'}';ﬂ?ﬁg 34 % 0,00 %
motorkjoretayer og
motorsykler (G}
Transport_og 0,00 GWI'_I im€av 0,02% 0,00 %
oppbevaring (H} inntekter
Eiendomsvirksomhet 0,37 GWh / m€ av o o
WL inntekter 17.18%| 11,82 %
Andel investeringer i
selskaper som er
Virksomhet med investeringsobjekter
N negativ pavirkning pa | med
Biologisk - . 2,34 % med
omrader som er anlegg/virksomheter piyi 98,82 % | 6714 %
mangfold folsomme for biologisk | som befinner seg i, negaliv effekt
mangfold eller nzer
biodiversitetsfalsomme
omrader
Tonn utslipp til vann
som er generert av
foretak som det er 0.36 tonn / me
Vann Utslipp til vann investert i, per ' Investert 98,82 % 6,85 %
investert million euro,
uttrykt som et vektet
gjennomsnitt
Antall tonn med farlig
avfall som genereres
av selskaper som er 348 tonn / mE
Avfall Farlig avfall investeringsobjekter ' investert 98,82 % | 28,09 %
per millioner EUR
investert, uttrykt som
et vektet gjennomsnitt
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SAKER RELATERT TIL MILJ@, SOSIALT ANSVAR, ARBEIDSTAKERE, RESPEKT
FOR MENNESKERETTIGHETER OG FOREBYGGING AV KORRUPSJON OG
BESTIKKELSER

Negativ b&rekraft-indikator

Kvalifisering Dekning

Sosiale spersmal

personalspaersmal

Andel av
investeringer i

m’:ﬁmg;e ay | foretak som deter
FNs Global investert i, og som
Compact ikke har overholdt . .
insipper og FNs Global 0,00 % involvert i 98.82 % | 95.20 %
%ECDS Compact krenkelser ' Y
retningslinjer for %rllznggger eller
2: :’;lkaasjznrale retningslinjer for
P flernasjonale
selskaper
Andel av
investeringer i
foretak som det er
investert i, uten
retningslinjer for &
overvake
overholdelse av
FNs Global
Ingen prosesser og | Compact
ordninger for & prinsipper eller
overvake at FNs OECDs
Global Compact retningslinjer for
rinsipper flernasjonale 0,00 % uten
pOECSE o selska::uer. Eller retningslinjer 96,62 % | 36,82 %
retningslinjer ordninger for
overholdes for klagebehandling
flernasjonale for & handtere
selskaper manglende
overholdelse av
FNs Global
Compact
prinsipper eller
OECDs
retningslinjer for
flernasjonale
selskaper
Gjennomsnittlig
" ujustert
Ujustert .
lennsforskjell ﬁgﬂj{:ﬁz’gﬁ:enei 12,44 % |ennsforskjell 98,82 % | 22,29 %
mellom kjennene | ¢, o tak som det er
investert i
Gjennomsnittlig
andel av kvinnelige
:g;‘;;';rg:gf“m el | 43,39 % (kvinnelige
Kjennsmangfold i foretak det styremediemmerrtotalt 98,82 % | 51.23 %
styret foretak som det er antall 62 % 23 %
investert i, uttrykt styremegiemmer)
som €n prosentdel
av alle
styremedlemmer
: Andel av
Eksponeringmat | ¥ .
konl&oversieglle |fnveslennger !
s : foretak som det er
vapen (anti investert i, og som
personelliminer, M 0,00 % involvert 98,82% | 91,04 %

klyngeammunisjon,
kjemiske vapen og
biologiske vapen)

deltar i produksjon
eller salg av
kontroversielle
vapen
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INDIKATORER SOM GJELDER INVESTERINGER | STATER OG OVERNASJONALE
ORGANER

Negativ barekraft-indikator

di

Kvalifisering Dekning

Milja

Drivhusgassintensitet
for stater

Klimagassintensitet
i land som det er
investert i

A

A

A

Sosiale
aspekter

Land som det er
investert i, og der
sosiale rettigheter er
krenket

Antall land som det
er investert i, og
der sosiale
rettigheter er
krenket (absolutt
tall og relativt tall
dividert med alle
land som det er
investert i}, som
omhandlet i
internasjonale
traktater og
konvensjoner, FNs
prinsipper og,
dersom det er
relevant, nasjonal
rett.

A

A

A

A

VA

A

Foretaksstyring

Ikke-
samarbeidsvillige
skattejurisdiksjoner

Investeringer i
jurisdiksjoner pa
EUs liste over ikke
samarbeidsvillige
jurisdiksjoner for

A

A

A

skattemessige
formal

Kvalifisering: Andelen av aktivaene i finansproduktet (i forhold til NAV) som er innenfor rammen for indikatoren.

Dekning: Andelen av aktivaene i finansproduktet (i forhold til NAV} hvor det er nok data tilgjengelig til & kunne
presentere indikatoren.
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Hvilke investeringer var de viktigste for dette finansielle produktet?

Storste investeringer Sektor Eiendeler Land
Nykredit Realkredit A/S 20/25 FRN Finans 4,14 % | Danmark
Listen omfatter de SalMar ASA 21/27 FRN FLOOR Forbruker, 3,80 % | Norge
investeringene tkke syklisk
som uigjer den Danske Bank A/S 20/24 FRN C Finans 3,27 % | Danmark
starste andelen Danske Bank A/S 20/24 FRN C Finans 2,84 % | Danmark
av investeringene DNB Bank ASA 22/32 FRN C SUB Finans 2,44 % | Norge
fil det finansielle Olav Thon Eiend Iskap ASA 21726 FRN  |Fi 2,22 % | N
produktet i lav Thon Eiendomsselskap inans . (] lorge
referanseperioden Spb 1 SMN 21/27 FRN G Finans 2,10 % | Norge
0g som er Spb Ser 21/27FRN C Finans 2,00 % | Norge
falgende: Norsk Hydro ASA 20/26 FRN Basismaterialer 1,91 % | Norge
;-1135‘”” 23222‘022 Kongsberg Gruppen ASA 18/24 FRN FLOOR | Industi 1,91 % | Norge
. desember
Olav Thon Eiendomsselskap ASA 20/28 FRN Finans 1,79 % | Norge
0BOS BBL 20/25 FRN Finans 1,79 % | Norge
Yara International ASA 21/26 FRN Basismaterialer 1,55 % | Norge
Gjensidige Fors ASA 21/51 FRN STEP G SUB | Finans 1,46 % | Norge
DNB Bank ASA 20/30 FRN C SUB Finans 1,42 % | Norge
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Hvor stor var andelen av baerekraftsrelaterte investeringer?

Aktivaalloke- Hvordan var fordelingen av eiendeler?

ringen beskriver

andelen av

investeringer i Investeringer H1A Taksonomi-
bestemte 100 % Basrekraftige samsvar

: 81 %
eiendeler.

#1B Andre
miljeegenska-

#2 Andre per/ sosiale
1% egenskaper
r

#1 Samsvar med miljgegenskaper / sosiale egenskaper omfatter
investeringene til det finansielle produktet som brukes til 4 oppna de
miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene som det finansielle produktet
fremmer.

#2 Andre omfatter de gjenstadende investeringene til det finansielle
produktet som verken er i samsvar med miljgegenskapene eller de sosiale
egenskapene, og heller ikke anses som baerekraftige investeringer.

Kategori #1 Samsvar med miljgegenskaper / sosiale egenskaper omfatter:

« Underkategori #1A Baerekraftige omfatter miljgmessig og sosialt
beerekraftige investeringer.

« Underkategori #1B Andre miljsegenskaper / sosiale egenskaper
omfatter investeringer som er i samsvar med miljgegenskapene eller de
sosiale egenskapene som ikke anses som baerekraftige investeringer.

Produktet inneholder investeringer som har bade miljg- og sosiale mal. En enkelt
investering kan bidra til bade et milig- og et sosialt mal, slik at totalallokeringen blir
mer enn 100 prosent. Det er ingen prioritering av miljgmessige og sosiale mal, og
strategien setter ikke noen spesifikk grense for allokering eller minsteandel for
noen av disse kategoriene. Investeringsprosessen gir plass til en kombinasjon av
miljgmessige og sosiale mal ved & gi forvalteren en fleksibilitet til & allokere
mellom disse, pa grunnlag av tilgjengelighet, og hvor attraktive
investeringsmulighetene er.

This file is sealed with a digital signature.
2\ The seal is a guarantee for the authenticity
¢ of the dacument.

Docurert 1D
CBEF1AGTIS3N4CIEANS1D409FF1930F6

This file is sealed with a digital signature.
. The seal is a guarantee for the authenticity
¢ ofthe document.

S

Document [D:
85EBBDOADYY04A2DBA4DTEFBDDIFID28

10.03.2024 kI 03:56 Brgnngysundregistrene Side 72 av 527



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 990873216

er barekraftige
investeringer med et
miljemal som ikke
tar hensyn til
kriteriene for
miljigmessig
baerekraftige
gkonomiske
akfiviteter i henhold
til forordning (EU)
2020/852.

%

o

(&)

1 hvitke okonomiske sektorer ble investeringene foretatt?

Sektor Eiendeler
Finans 7186 %
Forbruker, ikke syklisk 9,19 %
Basismaterialer 8,76 %
Industri 371%
Forbruker, syklisk 3,63 %
Energi 1,79 %
Fellesgoder 1,49 %
Kontanter 0,96 %
Kommunikasjon 0,50 %
Derivater 0,01 %
Sum 100,00 %

Hva var andelen med baerekraftige investeringer med et miljemal
som ikke var i samsvar med EUs taksonomi?

Andelen med baerekraftige investeringer med miljgmal som ikke var pé linje
med EU-taksonomien, var 61 %.

Hvor stor var andelen av sosialt baerekraftige investeringer?

Andelen samfunnsnyttige baerekraftige investeringer var 55 %.

Hvilke investeringer ble tatt med under "Andre™, hva var formalet
med dem, og fantes det noen miljemessige eller sosiale
minstegarantier?

Kontanter er holdt som stettebeholdninger for likviditets- eller
risikobalanseringsformal. Fondet kan ha brukt derivater og andre teknikker for
formalene beskrevet i den fondsspesifikke delen av prospektet. Denne kategorien
kan ogsa ha omfattet verdipapirer som det ikke er filgjengelig relevante data for.

Hyvilke tiltak er truffet for a oppfylle miljgegenskapene og/eller de
sosiale egenskapene i referanseperioden?

De bindende elementene i investeringsstrategien som benyttes for 4 velge ut
investeringene med henblikk pa @ oppna hver av de milje- eller sosiale
egenskapene som fremmes av dette fondet, har blitt overvaket lzpende.
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Nordea

FUNDS

Nordea FRN OMF

Arskommentar for 2022

Nordea FRN OMF steg i verdi med 1,1 prosent i 2022, mens fondets refe-
ranseindeks (RM1FRN) steg med 1,7 prosent i samme periode.

Fjoraret ble et dramatisk ar med krig i Europa, ualminnelig hey inflasjon,
energikrise og kraftige rentehevinger fra verdens sentralbanker. Flere
land har notert over 10 prosent prisstigning giennom 2022, og i Norge
steg Kjierneinflasjonen til 5,7 prosent i lepet av aret. Russlands invasjon av
Ukraina bidro i stor grad til ekte priser, men den globale inflasjonen var
allerede pa vei opp i forkant som folge av flaskehalser i etterkant av ko-
ronapandemien. Sentralbankene var raskt pa banen med rentehevinger
og Norges Bank var tidlig ute med to rentehevinger allerede i andre
halvar 2021. Ved utgangen av 2022 hadde Norges Bank hevet foliorenten
seks ganger til og endte aret pa 2,75 prosent. Markedet forventer enda
litt hayere renter i lapet av farste halvar 2023.

Kredittpaslagene for obligasjoner i det norske markedet steg markert i
lepet av 2022, i takt med heyere renter og inflasjon. Det er vanskelig &
prise usikkerhet, da setter akterene seg pa gjerdet og likviditeten skrum-
per inn. Det var i stor grad likviditet som var arsaken til de hoyere
kredittspreadene i 2022, og i 2023 kan de forbli heye pa grunn av for-
ventninger il lavere vekst og fortsatt stor usikkerhet.

Barekraftsrelatert informasjon

Fondet fremmer miljemessige og sosiale egenskaper i henhold til artik-

kel 8 i EUs forordning om offentliggjering av baerekraftig finansinforma-
sjon (SFDR).

Mer informasjon er tilgjengelig i vedlegget til denne arsrapporten (Mal

for periodisk offentliggjering for finansielle produkter).

Arsrapport 2022 =1

Korte renter  Lange renter Kombinasjion  Aksjer

Forvalter Nordea Investment Management
Registreringsland Norge

Startdato 2011-05-10

ISIN NO0Q10609894

Fondstype Cbligasjonsfond

SFDR klassifisering Artikkel 8

MNordea FRN CMF krever et minste ferstegangsinn-
skudd pd 10 mill. kroner og kan passe for bedrifter
og institusjonelle investorer som aktivt seker inves-
teringsmuligheter i det norske rentemarkedet. Fon-
det investerer i obligasjoner med fortrinnsrett som
er sveert sikre rentepapirer (BISVEKT 10). Rentedu-
rasjonen i fondet er kort, mens kredittdurasjonen
kan vaere pa inntil 7 ar.

Risikoniva
1 o 3 4 5 6 7
Lavere ris ko Heyere risike

Lavere mulig avkastning Heyere mulig avkastning

Arlig avkastning i prosent

3
3 25 7 o4 5
17

2 14 15 "
‘ 11
° | |
-1 09

{13 -4 -15 -6 -7 1B -18 20 A m ¢

*Siste & mdr

Fordeling forvaltningskapital

4 Kreditttoretak A/S 98 %
@ Forretningsbanker 2%
Annet 0%

*Diagrammet viser ekspanering inklusive derivater

Historisk avkosining er ingen garanti for fromtidig avkostning.
Framtidig .
forvalters dyktighet, fondeis risiko samt kostnader ved forvalt-
ning. Avkastningen kan bli negativ som falge av kurstap.
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Nordea FRN OMF Korte renter  Lange renter Kombinasjion  Aksjer
Fondets utvikling 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Netto andelsverdi 980,56 984,87 987,86 986,24 983,30
Utbytte per andel 1560 993 14,43 2118 1772
Forvaltningskapital, milLNOK 6763 7876 6768 1768 2440
Antall andeler 6788724 7917101 6752902 1754865 2437767
Avkastning % 115 0,70 163 245 139
Avkastning referanseindeks % 167 061 131 196 0,54
Risiko
Sharpe 0,08 073 0,78 268 257
Sharpe referanseindeks 024 0,98 041 -0,86 -8,24
Rentefaelsomhet * 021 .15 018 019 017
Valutarisiko nei
Kredittrisiko ja
Kosthader Fondets sterste
Kjepskostnader 0,00 % investeringer prosent
Innlesningskostnader 0,00 % KLP Boligkreditt AS 93
Forvaltningshonorar p.a 015% Bustadkreditt Sogn og Fjordane 86
Lapende kostnader 0.15%
Referanseindeks SpareBank 1 Boligkreditt AS 78
2011-06-13 Oslo Bars Statsobligasjonsindeks ST1X Sparebanken Oest Boligkreditt AS 73
2018-12-31 NP Norwegian Regular Market 1 Floating SpareBank 1 Naeringskreditt AS 70
Rate Index NOK NORMIFRN Sparebanken Soer Boligkreditt AS 69
* Rentefelsemhet viser hver mye kursen  fondet endres Fana Sparebank Boligkreditt AS 65
ved 1 prosentpoengs endring i markedsrenten

Eiendomskreditt AS 6,4

Verd Boligkreditt AS 55

Totens Sparebank Boligkreditt AS 18

Arsrapport2022 -2
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Nordea FRN OMF Korte renter  Lange renter Kombinasjion  Aksjer
RESULTATREGNSKAP (KR} 2022 2021
Por jei og por ol

Renteinntekter 153291935 73621 802
Gevinst/tap ved realisasjon -32218 491 15985 183
Netto endring urealisert kursgevinst/kurstap -32603 437 -25921 51%
Andre portefeljeinntekter og kostnader {Note 8) -13 554 o}
Portefoljeresultat 88456 453 63685466
For i ngsi og for ol

Forvaltningshonorar {Note 7) -10607 536 -11835 38%
Andre inntekter og kostnader (Note 8} -8173 -10 380
Forvaltningsresultat -10 615 769 -11845 769
Resultat for skattekostnad 77 840 684 51839 696
Arsresultat 77 840 684 51839 696
Anvendelse av arsresultat

Netto utdelt il andelseiere i dret 4577 250 -852 256
Avsatt til utdelning til andelseiere 105880 424 78613 472
Overfart til/fra opptjent egenkapital (Note 6} -32616 991 -25921 519
Sum disponert 77 840 684 51839696
BALANSE (KR) 2022 2021
Eiendeler

Fondets verdipapirportefolje (Note 2) 6731216 149 7832873930
Fordringer

Opptjente, ikke mottatte inntekter 31754704 10720 084
Andre fordringer 5988 549 7299 302
Bankinnskudd 487 978 27 440 428
Sum eiendeler 6 769 447 380 7878333744
Egenkapital

Innskutt egenkapital

Andelskapital til palydende {Note 5} 6896703 571 7996922 985
Overkursfunderkurs -84 287 129 -103 879 414
Opptjent egenkapital -49 764 369 -17147 378
Sum egenkapital (Note 6) 6762652 073 7875896 193
Gjeld

Annen gjeld 6795 308 2437 551
Sum gjeld 6 795 308 2437551
Sum egenkapital og gjeld 6 769 447 380 7878333744

Arsrapport 2022 - 3

This file is sealed with a digital signature.
2\ The seal is a guarantee for the authenticity
of the document.

Docurert 1D
CBEF1AGTIS3N4CIEANS1D409FF1930F6

This file is sealed with a digital signature.
The seal is a guarantee for the authenticity
of the document.

Document [D:
85EBBDOADYY04A2DBA4DTEFBDDIFID28

10.03.2024 kl 03:56 Brgnngysundregistrene Side 76 av 527



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 990873216

Nordea FRN OMF

Noter
Note 1. Regnskapsprinsipper

Verdipapirfondets regnskap er avlagt i henhold til forskrift om arsregn-
skap for verdipapirfond, regnskapslov og god regnskapsskikk.
Verdipapirportefeljen regnskapsferes til virkelig verdi. Rentebaerende in-
strumenter verdsettes til siste omsetningskurs ved utgangen av aret.
Der offisielle kurser ikke foreligger benyttes yieldkurve basert pé bers-
noterte market-maker lan utstedt av den norske stat.

Utdeling fra rentefond regnskapsferes ved at reinvesteringer fares som
nye andeler i fondet i regnskapséret.

Verdipapirfondene er egne skattesubjekter og beskattes med 22% for
2022, Rentefond beskattes etter vanlige regler for renteinntekter, reali-
serte kursgevinster/tap ol, men har fradragsrett for utdeling av avkast-
ning til andelshaverne. Dette gjelder ogsé nér dette skjeri form av kon-
vertering til nye andeler. Rentefond kommer derfor vanligvis ikke i
skatteposisjon, og utsatt skatt er ikke aktuelt for disse fondene. Rente-
fondene utdeler skattepliktig resultat som nye andeler ved drsavslutnin-
gen. Fondene er fritatt for formuesskatt,

Note 2. Verdipapirportefolje
Viser til etterfelgende portefaljeoversikt.

Note 3. Finansiell markedsrisiko

Det har ikke vaert knyttet ekstraordinaer finansiell risiko til verdipapirfon-
dets virksomhet i lapet av regnskapsaret. Verdien av fondets portefelie
pavirkes hovedsakelig av endringer i det generelle rentenivet, utsteder-
nes kredittverdighet eller likviditet.

Note 4. Verdipapirportefeljens omlepshastighet
Verdipapirportefeljens omlapshastighet er 0,66.

Omlepshastigheten gir uttrykk for verdipapirfondets kjep og salg av
verdipapirer gjennom &ret. Omlepshastigheten er beregnet ut fra gjen-

nomsnittet av kjep og salg av verdipapirer dividert pA gjennomsnittlig
forvaltningskapital

Note 5. Utstedte andeler og innlesningskurs

2022 2021 2020
Antall andeler 31.12 6896 70357 799692298 685151956
Innlesningskurs 31.12. 996,16 994,80 1002,29

Andelens palydende er NOK 1 000. Innlesningskursen er beregnet ut i
fra verdipapirfondets verdi far reinvestering og utdeling av utbytte, divi-
dert pd antall andeler i fondet

Note 6. Egenkapital

Egenkapital 2022-01-01 7875896193
Endring ved tegning 1410396232
Endring ved innlesning -2 596903776
Utbytte/reinvestert i nye andeler 105880424
Overfert til/fra opptjent egenkapital -32616991
Egenkapital 2022-12-31 6762652073

Note 7. Provisjonsinntekter og forvaltningshonorar

Det beregnes ikke provisjon ved tegning og innlesning av andeler i
verdipapirfondet. Forvaltningshonoraret beregnes pa grunnlag av fon-
dets verdi pé daglig basis med en &rlig sats pd 6,15%.

Note 8. Andre portefeljeinntekter og kostnader, andre
inntekter og kostnader

Andre portefelieinntekter og kostnader er knyttet til forvaltningen, her-
under agio og disagio. Andre inntekter og kostnader bestar av bankom-
kostninger og oppgjersgebyr.

Godtgjerelse

Nordea Funds Ltd har i gjennomsnitt i lepet av dret hatt 44 ansatte i 4
land. De ansatte har mottatt fast lenn pa totalt 43 814 898,25 NOK*, ut-

Korte renter  Lange renter Kombinasjion  Aksjer

over dette har 35 av de ansatte mottatt variabel godtgjerelse pa totalt 6
555 678,85 NOK*

Fondsselskapet har i lopet av Aret utbetalt fast lenn til ledelsen og an-
satte i risikotakende funksjoner pa totalt 2 684 784,89 NOK* og variabel
godtgjerelse pa totalt 473 091,96 NCK*, Fast lenn il ansatte i internkon-
trollfunksjoner utgjorde totalt 2 980 538,12 NOK*, og variabel godigje-
relse totalt 0 NOK*,

Fondsselskapet har delegert portefeljeforvaltningen til Nordea Invest-
ment Management AB, godtgjerelse til fondenes forvaltere betales av
dette selskapet. De ansatte i fondenes forvalterorganisasjon har mottatt
fast lenn pa totalt 108 569 123,08 NOK* og variabel godtgjerelse pa to-
talt 106 339 811,06 NOK™ i perioden 2022 Totalbelapet for de faste og
variable godtgjerelsene har blitt beregnet ved & avgjere hvor stor andel
den sammenlagte markedsverdien av fondene Nordea Funds Ltd forval-
ter utgjer av Nordea Investment Management ABs totale forvaltnings-
kapital pr 21122022

Nordeas interne revisjon har gjennomgatt fondsselskapets godigjerel-
sessystem og -prosesser for regnskapsperioden 2022 Prosessene for
godtgjerelse til de personer som i vesentlig grad pavirker risikoprofilen
til fondsselskapet eller til fondene som selskapet forvalter ble ansett
som relevante i henhold til observasjonene gjort i revisjonen. Fondssel-
skapets godtgjerelsespolicy er oppdatert i lepet av regnskapsperioden
2022 ved & stramme inn policyen i forhold til integrering av baerekrafts
risikoer. For avrig ble det ikke gjort vesentlige endringer i policyen i
regnskapsperioden 2022, Ytterligere informasjon om lenns- og godtgie-
relsespolicyen finnes pa nordea.no/fond

*Godtgjerelser som har blitt utbetalt i utenlandsk valuta har blitt omreg-
net til NOK ihht. Nordeakonsernets interne gjennomsnittskurs pa regn-
skapsslutt.
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Nordea FRN OMF

Verdipapirportefelje

MNavn

Forretningshanker
Danske Bank A/S 22/27 FRN COVD
Sum

Kredittioretak A/S

Bustadkreditt Sogn o A5 20/27 FRN C COVD
Bustadkreditt Sogn 0 AS 21/27 FRN C COVD
Eiendomskreditt A5 21/26 FRN STEP C COVD
Eiendomskreditt AS 21/27 FRN STEP C COVD
Eiendomskreditt AS 22/27 FRN C COVD
Eiendomskreditt A5 22/28 FRN COVD

Eika Bolighreditt AS 22/27 FRN C COVD

Fana 5pb Bolighredit A5 20/26 FRMN C COVD
Fana Spb Bolighredit A5 22/27 FRM C COVD
KLP Boligkreditt AS 21/27 FRN C COVD
Landkreditt Bol A5 21/27 FRN STEP C COVD
Mere Boligkredi AS 21/26 FRN STEP C COVD
Nordea Eiendomskreditt AS 22/27 FRN COVD
OBOS Boligkredi AS 22/27 FRN 5TEP C COVD
Spb 1 Boligkreditt AS 22/27 FRN C COVD
Spb 1 Boligkreditt AS 22/27 FRN COVD

Spb 1 Neringskr AS 21/26 FRM STEP € COVD
Spb Ser Boligkr AS 21/27 FRN STEP C COVD
Spb Vest Bolighreditt A5 22/27 FRN COVD
Spb @st Boligkr A5 21/27 FRN STEP C COVD
SR-Boligkreditt AS 22/27 FRN COVD

55E Bolighreditt AS 22/27 FRN C COVD
Storebrand Boli AS 21/31 FRN STEP C COVD
Totens Spb Boli AS 21/26 FRN STEP C COVD
Totens Spb Boli AS 22/27 FRN STEP C COVD
Werd Boligkreditt AS 21/26 FRN C COVD

Verd Boligkreditt A5 22/27 FRN COVD

Sum

Swaps

Sum verdipapirportefolie

Bankinnskudd

Opptjente renter

Fordringer/gjeld

Fondets verdi

Notert
péd  Beheldning

Kestpris
NOK Valuta

XOSL 128000000 128 000 000 NOK

128000000
XOAM 530000000 530524480 NOK
XOAM 50000 000 50438500 NOK
XOAM 10000000 10002500  NOK
XOAM 375000000 375000000 NOK
XOAM 25 000 000 25003 250 NOK
XOAM 27 000 000 27000000  NOK
XOSL 188000000 188 000 000 NOK
XOAM 50000 000 50137167  NOK
XOAM 392000000 390883640  NOK
XOAM 630000000 626548 550 NOK
XOAM 320000000 319298000 NOK
XOSL 188000000 182990819 NOK
XOS5L 108000000 107 711 000 NOK
XOAM 205000000 205000000 NOK
XOSL 140000000 140 148 209 NOK
XOS5L 384000000 383740100 NOK
XOAM 475000000 471898658  NOK
XOSL 464 000000 477633434 NOK
XOS5L 100000000 99650000 NOK
XOAM 485000000 489679524  NOK
XOS5L 274000000 274116760 NOK
XOAM 200000000 199354000 NOK
XOSL 300000000 314 364 000 NOK
XOAM 155000000 165132929 NOK
XOAM 170000000 169663000  NOK
XOAM 200000000 188 472 000 NOK
XOAM 170000000 168 830 000 NOK

6652980519

o

67809380519
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Korte renter

Markedsverdi

128566 144
128566 144

526745858
50610485
9883742
369819863
24893630
26979899
187 783 963
49883575
388189094
623960568
316518912
190268 370
107627173
204 580734
139793024
385986317
470220170
469223758
99 485 460
490685461
274413576
198051620
303912360
154008651
169 307 607
198 659 300
170387532
6601 880 868
1869144
6731216149
487978
27907 794
3040153
6762652073

-2394 %846 369

-1678488 370
-8409676 392

-8994063 4,07
-1302380 365

-10451640 4,03
-1124278 374

Langs rentzr Kambinasion  Aksjer
Urealisert Risiko- Neste  Vekt
NOK Eff.rente klasse rente reg i%

566 144 393 10% 2023-0223 190
566144 190
-3778521 350 10% 2023-01-12 7,79
171985 418 10% 2023-0227 075

-118758 365 0% 2023-02-16 0,15

-5180 138 3,60 10% 2023-03-15 5A7
-109 560 384 10% 2023-03-15 037
-20102 4,14 0% 2023-03-07 040
-216031 362 10% 2023-03-22 2,78

-253592 374 10%

10%

2023-01-23 074
2023-02-10 5,74

-2 587982 366 10% 2023-02-15 9,23
-2779088 353 10% 2023-03-23 4,68
-2722448 391 10% 2023-03-16 281
-83827 356 10% 2023-03-17 158
-419 266 383 10% 2023-02-07 3.03
-355 185 3,60 10% 2023-03-15 207
2246217 377 10% 2023-03-15 571

10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%

2023-02-13 8,95
2023-03-20 694
2023-01-06 147
2023-02-23 7.26
2023-03-02 406
2023-01-26 293
2023-02-21 448
2023-03-06 2,28
2023-03-08 250

-164540 341

296816 403

-355393 382

-812700 334  10% 20230112 294
497532 367 10% 2023-01-13 252
51099651 97,62
1869 144 0,03
-45664363 9954
001

041

004

100,00
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Nordea FRN OMF Korterenter Lange renter Kombinasjon  Aksjer

Opplysninger som skal gis i henhold til ESMA guidelines
2014/937

Opplysningene under er basert pa data per 2022-12-31 med mindre
annet er oppgitt. Belep er oppgitt i fondets basisvaluta NOK 1 000, med
mindre annet er oppgitt.

Fondet har ikke lant ut eller lAnt verdipapirer i rapporteringsperioden
Fondet har ikke deltatt i total return swap, gjenkjep, omvendt gjenkjep,
buy-sell back, sell-buy back eller marginln-transaksjoner i
rapporteringsperioden.

Derivater (NOK)

Underli de ek ing gj

rentebytteavtaler Forfall

Valuta

NOK Motta fast rente - betal flytende

rente 0-14ar 750000

Mbtparter i derivattransaksjoner
BNP Paribas SA
Sikkerhet for derivater

Sikkerhet mottatt for derivater, valuta og verdi i basisvaluta
Kontantsikkerhet EUR 2734

Sum sikkerhet 2734

Egen informasjon om sikkerhet for verdipapirutlan,
gjenkij; j Kjop-tilb og OTC-derivater

Det eringen sikkerhet mottatt fra en utsteder som har oversteget 20%
av fondets netto andelsverdi (NAV).

Sikkerheten mottatt av fondet bestér av verdipapirer som er utstedt
eller garantert av flere medlemsland

Arsrapport 2022 + 5
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Nordea FRN OMF Korte renter  Lange renter Kombinasjion  Aksjer

Helsinki, Oslo, Kebenhavn, Stockholm
28 februar 2023
Styret i Nordea Funds Ltd

Jukka Perttula

Styreleder
Torolf Aadnesen Seren Thorius Melhave Andresen Lotta Bourgoin
Hanna Kaskela Per L&ngsved Miriam Grut Norrby
Vesa Ollikainen Marianne Philip

QOslo, 28. februar 2023
Nordea Funds, Norwegian Branch

Nicolay Spilhaug Eger
Daglig Leder
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Mal for periodiske opplysninger for de finansielle produktene nevnt i artikkel 8 nr. 1, 2 og 2ai
forordning (EU) 2019/2088 og i artikkel 6 ferste ledd i forordning {(EU) 2020/852

Med barekraftig
investering menes en
investering i en
pkonomisk aktivitet
som bidrar til et
miljgmal eller et sosialt
mal, forutsatt at
investeringen ikke gjar
betydelig skade pa et
miljgmal eller et sosialt
mal, og at foretakene
som det er investert i,
felger god
styringspraksis.

EUs taksonomi er
et
klassifiseringssystem
som er fastsatt i
forordning (EU)
2020/852, og som
fastsetter en liste
over skonomiske
aktiviteter som er
miljgsmessig
beerekraftige. Den
nevnte forordningen
fastsetter ikke en

LEl-nummer: 549300HVI0V7 QN J6M262

D Det foretok beerekraftige
investeringer med et miljsmal:

%

D i skonomiske aktiviteter som

anses som miljgmessig
bzerekraftige i samsvar med
EUs taksonomi

i skonomiske aktiviteter som
ikke anses som miljgmessig
beerekraftige i samsvar med
EUs taksonomi

Produktnavn: Verdipapirfondet Nordea FRN OMF

o

Miljgegenskaper og/eller sosiale egenskaper

Hadde dette finansielle produktet et baerekraftig investeringsmal?

O[] .

Nei

Det fremmet miljgegenskaper
/sosiale egenskaper og selv om det
ikke hadde beerekraftig investering
som mal, hadde det en andel med
baerekraftige investeringer pa 8 %

a

med et miljgmal i

gkonomiske aktiviteter som
anses som miljpmessig
baerekraftige i samsvar med
EUs taksonomi

med et miljgmal i
gkonomiske aktiviteter som

liste over O Det foretok baerekraftige ikke kvalifiserersom
ekonomiske investeringer med et sosiale mal: mijemessig baerekrattige i
akfiviteter som er % henhold til EU-taksonomien
sosialt baerekraftige. -
Bzerekraftige X med et sosiatt mal
investeringer med et
miljgmal kan vaere i

12 |:| Det fremmet miljgegenskaper /

samsvar med i
taksonomien eller sosiale egenskaper, men foretok

ikke. ingen barekraftige investeringer
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Beerekraftsindi-
katorer maler
hvordan de
miljgegenskapene
eller de sosiale
egenskapene som
det finansielle
produktet
fremmer, oppnas.

| hvilken grad ble de miljgegenskapene og/eller de sosiale
egenskapene som dette finansielle produktet fremmer, oppfylt?

Miljiemessige og sosiale egenskaper til dette fondet omfattet:

Baerekraftige investeringer Selv om fondet ikke har forpliktet seg fil a4 gjere
baerekraftige investeringer, investerer fondet delvis i baerekraftige investeringer, noe
som betyr selskaper og utstedere som er involvert i aktiviteter som bidrar til et milje-
eller samfunnsnyttig mal, som skissert i FNs 17 mal for baerekraftig utvikling (SDG)
og/eller EU-taksonomien, og som samtidig ikke i betydelig grad er skadelig for andre
miljg- og samfunnsnyttige mal.

Sektor- og verdibaserte eksklusjoner Ekskluderingsfilire ble brukt i sammensetning
av portefgljen for & begrense investeringer i selskaper og utstedere med vesentlig
eksponering mot visse aktiviteter som anses & veere ugunstige for miliget og samfunnet
generelt.

Nordea Asset Managements retningslinjer for fossilt drivstoff pa linje med Paris-
avialen som gjer at fondet ikke investerte i selskaper som har betydelig eksponering
mot fossilt drivstoff med mindre de har en troverdig overgangsstrategi.

Fondet brukte en referanseindeks som ikke er pa linje med fondets milj@messige og
sosiale egenskaper.

i Hvilket resultat hadde baerekraftsindikatorene?

Barekraftsindikater Maleenhet Maleenhet-verdi Kvalifisering Dekning
Karbonfotavtrykk Karbonfotavtrykk 0tCO2e f m€ investert 99,44 % 45,57 %
Antall land som det er investert VA A A

i, og der sosiale rettigheter er
krenket (absolutt tall og relativt
tall dividert med alle land som
det er investert i}, som
omhandlet i internasjonale VA A A
traktater og konvensjoner, FNs
prinsipper og, dersom det er
relevant, nasjonal rett.

Brudd pé sosiale
rettigheter

Andel av investeringer i foretak
som det er investert i, og som
Brudd mot FN:s ikke har overholdt FNs Global 0,00 % involvert i
Global Compact Compact prinsipper eller krenkelser
OECDs retningslinjer for
flernasjonale selskaper

99,44 % 99,44 %

Utslippsintensiteten

av kimagasser (GHG Klimagassintensitet i land som VA VA VA

det er investert i

Intensity}

Kuvalifisering: Andelen av aktivaene i finansproduktet (i forhold til NAV} som er innenfor rammen for indikatoren.

Dekning: Andelen av aktivaene i finansproduktet (i forhold til NAV} hvor det er nok data tilgjengelig til 4 kunne
presentere indikatoren.

This file is sealed with a digital signature.
2\ The seal is a guarantee for the authenticity
¢ of the dacument.

Docurert 1D
CBEF1AGTIS3N4CIEANS1D409FF1930F6

. This file is sealed with a digital signature.
. The seal is a guarantee for the authenticity
" ofthe document,

>

Document [D:
85EBBDOADYY04A2DBA4DTEFBDDIFID28

10.03.2024 kl 03:56

Brgnngysundregistrene Side 82 av 527



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 990873216

...0g sammenlignet med tidligere perioder?

indikator Ma

icde

di Kvalifisering Dekning

Karbonfotavtrykk

Karbonfotavtrykk

2022

0tCO2e/mE

- 99,44 % | 45,57 %
investert

Brudd pa sosiale
rettigheter

Antall land som det
erinvestert i, og
der sosiale
rettigheter er
krenket (absolutt
tall og relativt tall
dividert med alle
land som det er
investert i}, som
omhandlet i
internasjonale
traktater og
konvensjoner, FNs
prinsipper og,
dersom det er
relevant, nasjonal
rett.

2022

IIA A A

2022

1A VA A

Brudd mot FN:s
Global Compact

Andel av
investeringer i
foretak som det er
investert i, og som
ikke har overholdt
FNs Global
GCompact
prinsipper eller
QECDs
retningslinjer for
flernasjonale
selskaper

2022

0,00 % involvert i

99,44 % | 99,44 %
krenkelser

Utslippsintensiteten
av klimagasser

(GHG Intensity}

Klimagassintensitet
iland som deter
investert i

2022

1A VA A

Kvalifisering: Andelen av aktivaene i finansproduktet (i forhold til NAV) som er innenfor rammen for indikatoren.

Dekning: Andelen av aktivaene i finansproduktet (i forhold til NAV} hvor det er nok data tilgjengelig til 4 kunne

presentere indikatoren.

Siden det ikke er tilgjengelig rapporter som dekker tidligere perioder, gir denne delen
kun informasjon om den innevasrende rapporteringsperioden.

Hvilke var malene for de barekraftige investeringene som det finansielle
prodiktet delvis foretok, og hvordan bidro den baerekraftige investeringen ftif

slike mal?

Malene til de baerekraftige investeringene som fondet delvis foretok, var &
bidra til & na ett eller flere av FNs mal for beerekraftig utvikling, eller
alternativt vaere involvert i aktiviteter tilpasset taksonomien. Bzerekraftige
investeringer bidro til malene gjennom fondets investeringer i selskaper
som stetter FNs mal for baerekraftig utvikling eller aktiviteter tilpasset
taksonomien, ved & vaere over en minstegrense for inntekter tilpasset FNs

mal for baerekraftig utvikling eller EU-taksonomien.
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De viktigste
negative
pavirkningene
(PAl) er de mest
betydelige
negative
pavirkningene som
investeringsbeslut-
ninger har pa
baerekraftsfakiorer
knyttet til
miljemessige,
sosiale og
ansattes forhold,
samt respekt for
menneskerettighet
er og bekjempelse
av korrupsjon og
bestikkelser.

Pa hvilken méte forarsaket ikke de baerekraftige investeringene som det
finansielle produktet delvis foretok, noen betydelig skade for noen av de
miljpmessig eller sosialt beerekraftige investeringsmalene?

De beerekraftige investeringene ble sortert for & veere sikker pa at de ikke gjorde
betydelig skade pa andre sosiale mal eller miljgmal (DNSH-test} som definert i EU-
taksonomien eller FNs mal for baerekraftig utvikling.

Hvordan ble det tatt hensyn til indikatorene for negative pavirkninger pa
baerekraftsfaktorer?

Nordea Asset Management (NAM)} har utviklet sin egen kvantitative metodologi som
vurderte de miljg- og sosiale effektene av NAMs investeringsunivers (i hovedsak
direkte investeringer) ved bruk av flere indikatorer pa vesentlig negativ effekt (*PAI")
i Tabell 1, Tabell 2 og/eller Tabell 3 i Vedlegg 1 til SFDR RTS (“PAl-verktgyet”).
Metodologien brukte et mangfoldig spekter av datakilder for & serge for at
utviklingen til investeringsobjekiene ble forsvarlig analysert. PAl-indikatorer ble
vurdert i NAMs PAl-verktay, og resultatene ble en vesentlig del av DNSH-testen.

Var baerekraftige investeringer i samsvar med OECDs retningslinjer for
flernasjonale seiskaper og FNs veiledende prinsipper for naeringsliv og
menneskerettigheter? Detaljer:

Hvorvidt de baerekraftige investeringene er pé linje med CECD-retningslinjene for
multinasjonale selskaper og FNs veiledende prinsipper for forretningsvirksomhet og
menneskerettigheter, ble bekreftet som en del av prosessen med a identifisere
baerekraftige investeringer ved bruk av Nordea Asset Managements PAl-verktay.

EUs taksonomi fastsetter et prinsipp om ikke & gjere betydelig skade som innebeerer at
investeringer som er i samsvar med taksonomien, ikke bar giare betydeiig skade pa EUs
taksonomi mal, og ledsages av spesifikke EU kriterier.

Prinsippet omn ikke a gjere betydelig skade gjelder bare for de av det finansielle produktets
underiiggende investeringer som tar hensyn til EU kriteriene for skonomiske aktiviteter som
er miligmessig beerekraftige. Den gjenstaende delen av det finansielle produktets
underiiggende investeringer tar ikke hensyn tif EU kriteriene for milismessig baerekraftige
gkonomiske aktiviteter.

Andre baerekraftige investeringer ma heller ikke gjore betydelig skade pa miljgmal eller
sosiale mal.
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Hvordan tok dette finansielle produktet hensyn til de viktigste
negative pavirkningene pa baerekraftsfaktorer?

De spesifikke PAl-indikatorene som det ble tatt hensyn il for dette fondet var:

KLIMA- OG ANDRE MILJ@RELATERTE INDIKATORER

Negativ barekraft-indikator

Maleenhet

Maleenhet-verdi

Kvalifisering

Dekning

Utslipp av
klimagasser

Klimagassutslipp

Klimagassutslipp
innenfor
anvendelsesomrade 1

35 tCO2e

99,44 %

45,57 %

Klimagassutslipp
innenfor
anvendelsesomrade 2

90 tCO2e

99,44 %

45,57 %

Fra 1. januar 2023,
anvendelsesomrade 3
utslipp av
drivhusgasser

35,848 tCO2e

99,44 %

45,57 %

Samlede
klimagassutslipp

125 tCO2e

99,44 %

45,57 %

Karbonfotavirykk

Karbonfotavtrykk

0tCO2e /me
investert

99,44 %

45,57 %

Klimagassintensitet i
foretak som det er
investert i

Klimagassintensitet i
foretak som det er
investert i

2tC02e fm€ av
eide inntekter

99,44 %

60,77 %

Eksponering mot
selskaper som driver
virksomhet i sektoren
for fossilt brensel

Andel av investeringer
i selskaper som driver
virksomhet i sektoren
for fossilt brensel

0,00 % investeringer
i fossilt drivstoff

99,44 %

5,16 %

Andel av forbruk og
produksjon av ikke
fornybar energi

Andel forbruk av ikke-
fomybar energi og
produksjon av ikke-
fomybar energi av
selskaper som er
investeringsobjekter
fra ikke-fornybare
energikilder
sammenlignet med
fomybare energikilder

42,07 % forbruk av
ikke-fornybar energi

99,44 %

14,47 %

LA

VA

A
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KLIMA- OG ANDRE MILJ@RELATERTE INDIKATORER

Negativ baerekraft-indikator

Maleenhet

Maleenhet-verdi

Kvalifisering

Dekning

Utslipp av
klimagasser

Energiforbruksintensitet
per sektor med hey
klimapavirkning

Jordbruk, skogbruk og
fiske: (A)

1A

VA

A

Gruve- og
steinbruddsdrift (B}

1A

VA

A

Produksjon (G}

1A

VA

A

Tilfersel av elektrisitet,
gass, damp og
klimaanlegg (D}

1A

VA

A

Vannforsyning, kloakk,
avfallsbehandling og
avhjelpende tiltak (E}

1A

VA

A

Bygg og anlegg (F)

1A

VA

A

Engros- og
detaljhandel, samt
reparasjon, av
motorkjereteyer og
motorsykler (G)

1A

VA

A

Transport og
oppbevaring (H}

1A

KA

1A

Eiendomsvirksomhet

Ly

1A

KA

1A

Biologisk
mangfold

Virksomhet med
negativ pavirkning pa
omrader som er
falsomme for biologisk
mangfold

Andel investeringer i
selskaper som er
investeringsobjekter
med
anleggivirksomheter
som befinner seg i,
eller naer
biodiversitetsfelsomme
omrader

0,00 % med negativ

effekt

99,44 %

5,16 %

Vann

Utslipp til vann

Tonn utslipp til vann
som er generert av
foretak som det er
investert i, per
investert million eure,
uttrykt som et vektet
gjennomsnitt

IIA

A

A

Avfall

Farlig avfall

Antall tonn med farlig
avfall som genereres
av selskaper som er
investeringsobjekter
per millioner EUR
investert, uttrykt som
et vektet gjennoms nitt

0,00 tonn / M€

investert

99,85 %

9,33 %
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SAKER RELATERT TIL MILJ@, SOSIALT ANSVAR, ARBEIDSTAKERE, RESPEKT
FOR MENNESKERETTIGHETER OG FOREBYGGING AV KORRUPSJON OG

BESTIKKELSER
Negativ b@rekraft-indikator Ma Ma di Kvalifisering Dekning
Andel av
investeringer i
y\;ﬁgﬁggie ay |foretak som det
erinvestert i, og
EI:;I:_IG;Z?EI som ikke har
omp overholdt FNs 0,00 % involvert i o o
%rllznégperog Global Compact krenkelser 99,44 %) 89,44 %
5 o
retningslinjer for pOrIIEncs:gger eller
2: :’;lkaasjznrale retningslinjer for
P flernasjonale
selskaper
Andel av
investeringer i
foretak som det
erinvestert i,
uten
retningslinjer for
& overvake
overholdelse av
Ingen prosesser og EI;I:_I;;;%?N
ordninger for & prinsipper eller
overvake at FNs OECDs
;;rl;lgia;‘jit:l'ggact retningslinjer for 0.00 % uten
flernasjonale e _— 8944%| 89,79 %
OECDs retningslinjer

selskaper. Eller
ordninger for
Kklagebehandling
for & handtere
manglende
Sosiale spersmal overholdelse av
og FNs Global
personalsparsmal Compact
prinsipper eller
OECDs
retningslinjer for
flernasjonale
selskaper

retningslinjer
overholdes for
flernasjonale
selskaper

Gjennomsnittlig
ujustert
lennsforskjell
mellom kjennene
i foretak som det
erinvestert i

Ujustert
lennsforskjell
mellom kjennene

18,32 % lennsforskjell 99,85 % | 18,20 %

Gjennomsnittlig
andel av
kvinnelige og
mannlige 43,82 % (kvinnelige
Kjennsmangfold i | styremedlemmer | styremedlemmeritotalt
styret i foretak som det antall
erinvestert i, styremedlemmer)
uttrykt som en
prosentdel av alle
styremedlemmer

99,44 % | 36,46 %

Andel av
Eksponering mot | investeringer i
kentroversielle foretak som det
vapen (anti erinvestert i, og
personellminer, som deltar i 0,00 % involvert 8944 % | 98,44 %

klyngeammunisjon, | produksjon eller
kjemiske vapen og |salg av
biologiske vapen) | kontroversielle
vépen
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INDIKATORER SOM GJELDER INVESTERINGER | STATER OG OVERNASJONALE
ORGANER

Negativ barekraft-indikator Ma Ma di

Kvalifisering Dekning

Milja

Drivhusgassintensitet
for stater

Klimagassintensitet
i land som deter
investert i

1A

A

A

Sosiale aspekter

Land som det er
investert i, og der
sosiale rettigheter er
krenket

Antall land som det
erinvestert i, og
der sosiale
rettigheter er
krenket (absolutt
tall og relativt tall
dividert med alle
land som det er
investert i}, som
omhandlet i
internasjonale
traktater og
konvensjoner, FNs
prinsipper og,
dersom det er
relevant, nasjonal
rett.

1A

A

A

1A

A

A

Foretaksstyring

Ikke-
samarbeidsyvillige
skattejurisdiksjoner

Investeringer i
jurisdiksjoner pa
EUs liste over ikke
samarbeidsvillige
jurisdiksjoner for

1A

A

A

skattemessige
formal

Kvalifisering: Andelen av aktivaene i finansproduktet (i forhold til NAV) som er innenfor rammen for indikatoren.

Dekning: Andelen av aktivaene i finansproduktet (i forhold til NAV} hvor det er nok data tilgjengelig til & kunne
presentere indikatoren.
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Hvilke investeringer var de viktigste for dette finansielle produktet?

Storste investeringer Sektor Eiendeler Land
KLP Boligkreditt AS 21/27 FRN C COVD Finans 7,85 % | Norge
Listen omfatter de Bustadkreditt Sogn o AS 20/27 FRN C COVD Finans 7,26 % | Norge
|nVESTer|_ngene Spb st Boligkr AS 21/27 FRN STEP C GOVD Finans 7,02 % | Norge
som uigjer den Spb Ser Boligkr AS 21/27 FRN STEP G COVD Finans 6,34 % | Norge
starste andelen Eiends Kreditt AS 21/27 FRN STEP C COVD Fil 5,29 % [N
av Investeringene iendomskred inans ,29 % | Norge
1il det finansielle Spb 1 Nazringskr AS 21/26 FRN STEP G COVD Finans 4,94 % | Norge
produktet i Mare Boligkredi AS 21/26 FRN STEP C COVD Finans 4,77 % | Norge
referanseperioden, Storebrand Boli AS 21/31 FRN STEP C COVD Finans 4,36 % | Norge
og som er
felgende:

1. januar 2022 -
31. desember 2022
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Hvor stor var andelen av baerekraftsrelaterte investeringer?

Aktivaalloke- Hvordan var fordelingen av eiendeler?

ringen beskriver

andelen av

investeringer i Investeringer H1A Taksonomi-
bestemte 100 % Basrekraftige samsvar

eiendeler.

#1B Andre
miljeegenska-

#2 Andre per/ sosiale
1% egenskaper
9%

#1 Samsvar med miljgegenskaper / sosiale egenskaper omfatter
investeringene til det finansielle produktet som brukes til 4 oppna de
miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene som det finansielle produktet
fremmer.

#2 Andre omfatter de gjenstadende investeringene til det finansielle
produktet som verken er i samsvar med miljgegenskapene eller de sosiale
egenskapene, og heller ikke anses som baerekraftige investeringer.

Kategori #1 Samsvar med miljgegenskaper / sosiale egenskaper omfatter:

« Underkategori #1A Baerekraftige omfatter miljgmessig og sosialt
beerekraftige investeringer.

« Underkategori #1B Andre miljsegenskaper / sosiale egenskaper
omfatter investeringer som er i samsvar med miljgegenskapene eller de
sosiale egenskapene som ikke anses som baerekraftige investeringer.

Produktet inneholder investeringer som har bade miljg- og sosiale mal. En enkelt
investering kan bidra til bade et milig- og et sosialt mal, slik at totalallokeringen blir
mer enn 100 prosent. Det er ingen prioritering av miljgmessige og sosiale mal, og
strategien setter ikke noen spesifikk grense for allokering eller minsteandel for
noen av disse kategoriene. Investeringsprosessen gir plass til en kombinasjon av
miljgmessige og sosiale mal ved & gi forvalteren en fleksibilitet til & allokere
mellom disse, pa grunnlag av tilgjengelighet, og hvor attraktive
investeringsmulighetene er.

1 hvitke okonomiske sektorer ble investeringene foretatt?

Sektor Eiendeler
Finans 99,52 %
Kontanter 0,48 %
Derivater 0,00 %
sum 100,00 %
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ewrﬂl)aarekraﬂige

investeringer med et

miljemal som ikke
tar hensyn til
kriteriene for
miljigmessig
baerekraftige
gkonomiske
akfiviteter i henhold
til forordning (EU)
2020/852.

()

o

(&)

Hva var andelen med baerekraftige investeringer med et miljemal
som ikke var i samsvar med EUs taksonomi?

Andelen med baerekraftige investeringer med miljgmal som ikke var pé linje
med EU-taksonomien, var 8 %.

Hvor stor var andelen av sosialt baerekraftige investeringer?

Andelen samfunnsnyttige baerekraftige investeringer var 8 %.

Hvilke investeringer ble tatt med under "Andre", hva var formalet
med dem, og fantes det noen miljgemessige eller sosiale
minstegarantier?

Kontanter er holdt som stettebeholdninger for likviditets- eller
risikobalanseringsformal. Fondet kan ha brukt derivater og andre teknikker for
formalene beskrevet i den fondsspesifikke delen av prospektet. Denne kategorien
kan ogsa ha omfattet verdipapirer som det ikke er filgjengelig relevante data for.

Hyvilke tiltak er truffet for a oppfylle miljgegenskapene og/eller de
sosiale egenskapene i referanseperioden?

De bindende elementene i investeringsstrategien som benyttes for 4 velge ut
investeringene med henblikk pa @ oppna hver av de milje- eller sosiale
egenskapene som fremmes av dette fondet, har blitt overvaket lzpende.
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Nordea

FUNDS

Nordea FRN Pensjon

Arskommentar for 2022

Nordea FRN Pensjon steg i verdi med 0.7 prosent i 2022, mens fondets
referanseindeks (RM12FRN) steg med 1.6 prosent i samme periode.

Fjoraret ble et dramatisk ar med krig i Europa, ualminnelig hey inflasjon,
energikrise og kraftige rentehevinger fra verdens sentralbanker. Flere
land har notert over 10 prosent prisstigning giennom 2022, og i Norge
steg Kjierneinflasjonen til 5,7 prosent i lepet av aret. Russlands invasjon av
Ukraina bidro i stor grad til ekte priser, men den globale inflasjonen var
allerede pa vei opp i forkant som folge av flaskehalser i etterkant av ko-
ronapandemien. Sentralbankene var raskt pa banen med rentehevinger
og Norges Bank var tidlig ute med to rentehevinger allerede i andre
halvar 2021. Ved utgangen av 2022 hadde Norges Bank hevet foliorenten
seks ganger til og endte aret pa 2,75 prosent. Markedet forventer enda
litt hayere renter i lapet av farste halvar 2023.

Kredittpaslagene for obligasjoner i det norske markedet steg markert i
lepet av 2022, i takt med heyere renter og inflasjon. Det er vanskelig &
prise usikkerhet, da setter akterene seg pa gjerdet og likviditeten skrum-
per inn. Det var i stor grad likviditet som var arsaken til de hoyere
kredittspreadene i 2022, og i 2023 kan de forbli heye pa grunn av for-
ventninger il lavere vekst og fortsatt stor usikkerhet.

Barekraftsrelatert informasjon

Fondet fremmer miljemessige og sosiale egenskaper i henhold til artik-

kel 8 i EUs forordning om offentliggjering av baerekraftig finansinforma-
sjon (SFDR).

Mer informasjon er tilgjengelig i vedlegget til denne arsrapporten (Mal

for periodisk offentliggjering for finansielle produkter).

Arsrapport 2022 =1

Korte renter  Lange renter Kombinasjion  Aksjer

Forvalter Nordea Investment Management
Registreringsland Norge

Startdato 2010-06-03

ISIN NOQQ10572423

Fondstype Cbligasjonsfond

SFDR klassifisering Artikkel 8

MNordea FRN Pensjon krever et minste ferstegangs-
innskudd p 10 mill. kroner og kan passe for bedrif-
ter og institusjonelle investorer som seker investe-
ringsmuligheter i det norske rentemarkedet, med
lav eksponering mot endringer i renteniviet. Eien-
delene er neye diversifisert i heykvalitets rentepapi-
rer, noe som betyr lav risiko for mislighold. Fondet
forvaltes aktivt av Nordea, og grundige analyser av
de enkelte utstedere spiller en betydelig rolle i for-
valtningen av fondet.

Risikoniva
1 o 3 4 5 6 7
Lavere ris ko Heyere risika

Lavere mulig avkastning Heyere mulig avkastning

Arlig avkastning i prosent

a

e 5
1
3 7
2 i 15 i 16
I i
1 o7
R a [ |
G131 15 16 -7 B 18 20 2 » ¢

*Siste & mdr

Fordeling forvaltningskapital
) sparebanker 62%
@ Forretningsbanker 20 %
Kredittforetak AFS 17 %
Annet 1%

*Diagrammet viser ekspanering inklusive derivater

Historisk avkasining er ingen garanti for fromtidig avkostning.
Fromiidig ing vi
forvatters dyktighet, fondets risiko somt kostnader ved forvatt-
ning. Avkastningen kan bli negativ som falge av kurstap.
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Nordea FRN Pensjon

Fondets utvikling

Netto andelsverdi

Utbytte per andel
Forvaltningskapital, milLNOK
Antall andeler

Avkastning %

Avkastning referanseindeks %
Risiko

Sharpe

Sharpe referanseindeks
Rentefalsomhet *
Valutarisiko

Kredittrisiko

Kostnader
Kjepskostnader
Innlesningskostnader
Forvaltningshonorar p.a.
Lapende kostnader

Referanseindeks

Oslo Bers

0,00 %
0,00 %
0,15 %
0,15 %

STIX

2018-12-31 NBP Morwegian Regular Market 1-2 FRM

RMI2FRN

* Rentefelsomhet viser hvor mye kursen i fondet endras
ved 1 prosentposngs endring | markedsrenten

2022-12-31 2021-12-31
100312 1019.23
2310 13,05
4135 4052
4029706 3925003
0,69 1,30
161 0,70
0,09 0,50
021 0,77
0,18 012
nei
ja
Fondets storste
investeringer
Brage Finans AS
Pareto Bank ASA
Haugesund Sparebank

Orkla Sparebank

Danske Bank A/S
Skagerrak Sparebank
Sparebank 68 Grader Nord
Jaren Sparebank

Nykredit Realkredit AS

BN Bank ASA

Arsrapport2022 -2

Korte renter

2020-12-31

1019,02

1221

3112

3018159

184

134

044

034

013
prosent
78
72
52
50
44
38
35
34
34
32

=

Lange renter Kombinasjon  Aksjer
2019-12-31 2018-12-31
101259 1009,16
24,14 19,62
2913 3199
2810244 3109714
273 154
206 054
266 253
-065 -8,24
0,14 0,14
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Nordea FRN Pensjon Korte renter  Lange renter Kombinasjion  Aksjer
RESULTATREGNSKAP (KR} 2022 2021
Por jei og por ol

Renteinntekter 102840 422 40370 655
Gevinst/tap ved realisasjon -3415 473 8631 547
Netto endring urealisert kursgevinst/kurstap -64 178 087 -1296 783
Portefoljeresultat 35245862 47705419
For i ngsi og for ol

Forvaltningshonorar {Note 7) -6 148 801 -5 168 358
Andre inntekter og kostnader (Note 8} -6 165 -8 538
Forvaltningsresultat -6 154 966 -5177 496
Resultat for skattekostnad 29091 896 42527923
Arsresultat 29 091 896 42527923
Anvendelse av arsresultat

Netto utdelt til andelseiere i aret 197 258 -7382 936
Avsatt til utdelning til andelseiere 93072725 51207 642
Overfart til/fra opptjent egenkapital (Note 6} -64 178 087 -1296 783
Sum disponert 2909189 42527923
BALANSE (KR) 2022 2021
Eiendeler

Fondets verdipapirportefolje (Note 2) 4081 406 061 3991392632
Fordringer

Opptjente, ikke mottatte inntekter 25741276 7 368 821
Andre fordringer 1137 600 16795 716
Bankinnskudd 30779574 36723 116
Sum eiendeler 4139 064 511 4052280385
Egenkapital

Innskutt egenkapital

Andelskapital til palydende {Note 5} 4122 483 262 3975244 811
Overkursfunderkurs 63805852 63 223 055
Opptjent egenkapital -50 943 466 13234631
Sum egenkapital (Note 6) 4135 351 648 4051702488
Gjeld

Annen gjeld 3712864 577 898
Sum gjeld 3712864 577 898
Sum egenkapital og gjeld 4139 064 511 4052280 385
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Nordea FRN Pensjon

Noter
Note 1. Regnskapsprinsipper

Verdipapirfondets regnskap er avlagt i henhold til forskrift om arsregn-
skap for verdipapirfond, regnskapslov og god regnskapsskikk.
Verdipapirportefeljen regnskapsferes til virkelig verdi. Rentebaerende in-
strumenter verdsettes til siste omsetningskurs ved utgangen av aret.
Der offisielle kurser ikke foreligger benyttes yieldkurve basert pé bers-
noterte market-maker lan utstedt av den norske stat.

Utdeling fra rentefond regnskapsferes ved at reinvesteringer fares som
nye andeler i fondet i regnskapséret.

Verdipapirfondene er egne skattesubjekter og beskattes med 22% for
2022, Rentefond beskattes etter vanlige regler for renteinntekter, reali-
serte kursgevinster/tap ol, men har fradragsrett for utdeling av avkast-
ning til andelshaverne. Dette gjelder ogsé nér dette skjeri form av kon-
vertering til nye andeler. Rentefond kommer derfor vanligvis ikke i
skatteposisjon, og utsatt skatt er ikke aktuelt for disse fondene. Rente-
fondene utdeler skattepliktig resultat som nye andeler ved drsavslutnin-
gen. Fondene er fritatt for formuesskatt,

Note 2. Verdipapirportefolje
Viser til etterfelgende portefaljeoversikt.

Note 3. Finansiell markedsrisiko

Det har ikke vaert knyttet ekstraordinaer finansiell risiko til verdipapirfon-
dets virksomhet i lapet av regnskapsaret. Verdien av fondets portefelie
pavirkes hovedsakelig av endringer i det generelle rentenivet, utsteder-
nes kredittverdighet eller likviditet.

Note 4. Verdipapirportefeljens omlepshastighet
Verdipapirportefeljens omlapshastighet er 0,46.

Omlepshastigheten gir uttrykk for verdipapirfondets kjep og salg av
verdipapirer gjennom &ret. Omlepshastigheten er beregnet ut fra gjen-

nomsnittet av kjep og salg av verdipapirer dividert pA gjennomsnittlig
forvaltningskapital

Note 5. Utstedte andeler og innlesningskurs

2022 2021 2020
Antall andeler 31.12 412248926 397524481 3054 30863
Innlesningskurs 31.12. 102622 1032,28 103122

Andelens palydende er NOK 1 000. Innlesningskursen er beregnet ut i
fra verdipapirfondets verdi far reinvestering og utdeling av utbytte, divi-
dert pd antall andeler i fondet

Note 6. Egenkapital

Egenkapital 2022-01-01 4051702488
Endring ved tegning 904907 191
Endring ved innlesning -850152 668
Utbytte/reinvestert i nye andeler 93072725
Overfert til/fra opptjent egenkapital -64 178 087
Egenkapital 2022-12-31 4135351648

Note 7. Provisjonsinntekter og forvaltningshonorar

Det beregnes ikke provisjon ved tegning og innlesning av andeler i
verdipapirfondet. Forvaltningshonoraret beregnes pa grunnlag av fon-
dets verdi pé daglig basis med en &rlig sats pd 6,15%.

Note 8. Andre portefeljeinntekter og kostnader, andre
inntekter og kostnader

Andre inntekter og kostnader er i hovedsak gebyrer og andre transak-
sionsdrevne kostnader.

Godtgjerelse

Nordea Funds Ltd har i gjennomsnitt i lapet av dret hatt 44 ansatte i 4
land. De ansatte har mottatt fast lenn pa totalt 43 814 898,26 NOK*, ut-
over dette har 35 av de ansatte mottatt variabel godtgjerelse pa totalt 6
555 678,85 NOK*,

Korte renter  Lange renter Kombinasjion  Aksjer

Fondsselskapet har i lopet av Aret utbetalt fast lenn til ledelsen og an-
satte i risikotakende funksjoner pa totalt 2 684 784,89 NOK* og variabel
godtgjerelse pa totalt 473 091,96 NCK*, Fast lenn il ansatte i internkon-
trollfunksjoner utgjorde totalt 2 980 538,12 NOK*, og variabel godigje-
relse totalt 0 NOK*,

Fondsselskapet har delegert portefeljeforvaltningen til Nordea Invest-
ment Management AB, godtgjerelse til fondenes forvaltere betales av
dette selskapet. De ansatte i fondenes forvalterorganisasjon har mottatt
fast lenn pé totalt 108 569 123,08 NOK®* og variabel godigjerelse pé to-
talt 106 339 811,06 NOK™ i perioden 2022 Totalbelepet for de faste og
variable godtgjerelsene har blitt beregnet ved & avgjere hvor stor andel
den sammenlagte markedsverdien av fondene Nordea Funds Ltd forval-
ter utgjer av Nordea Investment Management ABs totale forvaltnings-
kapital pr 31122022

Nordeas interne revisjon har gjennomgatt fondsselskapets godigjerel-
sessystem og -prosesser for regnskapsperioden 2022 Prosessene for
godtgjerelse til de personer som i vesentlig grad pavirker risikoprofilen
til fondsselskapet eller til fondene som selskapet forvalter ble ansett
som relevante i henhold til observasjonene gjort i revisjonen. Fondssel-
skapets godtgjerelsespolicy er oppdatert i lepet av regnskapsperioden
2022 ved 4 stramme inn policyen i forhold til integrering av baerekrafts
risikoer. For avrig ble det ikke gjort vesentlige endringer i policyen i
regnskapsperioden 2022, Ytterligere informasjon om lenns- og godtgie-
relsespolicyen finnes pa nordea.no/fond

*Godtgjerelser som har blitt utbetalt i utenlandsk valuta har blitt omreg-
net til NOK ihht. Nordeakonsernets interne gjennomsnittskurs pa regn-
skapsslutt.
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Nordea FRN Pensjon

Verdipapirportefelje

MNavn

Forretningshanker

BN Bank ASA 20/26 FRN

BN Bank ASA 22/27 FRN
Danske Bank A/5 19/24 FRN
Danske Bank A/S 20/24 FRN C
Danske Bank A/S 20/24 FRN C
Danske Bank A/5 21/25 FRN C
OBOS-banken AS 21/25 FRN STEP C
0OBOS5-banken AS 22/26 FRM
Pareto Bank ASA 20/25 FRN
Pareto Bank ASA 21/26 FRN
Pareto Bank ASA 22/27 FRN
Pareto Bank ASA 22/27 FRN

Santander Consumer Bank AS 19/24 FRN
Santander Consumer Bank A5 22/27 FRN

Swedbank AB FRN 08-04-2027
Voss Veksel ASA 19/24 FRN
Sum

Kredittforetak A/S

Brage Finans AS 20/24 FRN

Brage Finans A3 20/26 FRN

Brage Finans AS 21/26 FRN

Brage Finans A5 21/26 FRN

Brage Finans A3 21/26 FRN

Brage Finans AS 22/26 FRN

Eika Boligkreditt A5 20/24 FRN
Kredittforeningen for Spb 21/26 FRN
Kredittforeningen for Spb 21726 FRN
LeasePlan Corp NV FRN 07-05-2025
LeasePlan Corp NV FRN 07-05-2025
LeasePlan Corp NV FRN 18-03-2025
Mykredit Reallredit A/3 20/26 FRN
Nykredit Realkredit &/S 20/25 FRN
Sum

Sparebanker

Agder Spb 22/26 FRN

Agder Spb 22/27 FRN

Ashim & Spydeberg Spb 21/26 FRN
Aurskog Spb 22/27 FRN

Eidsberg 5pb 21/26 FRN
Flekkefiord Spb 21/25 FRN

Grong Spb 20/25 FRN

Grong 5pb 21/26 FRN

Haugesund Spb 20426 FRN
Haugesund Spb 21425 FRN
Haugesund 5pb 22/27 FRN
Haugesund Spb 22/28 FRN
Hielmeland Spb 21424 FRN
Heland og Setskog Spb 20/25 FRM
Heland og Setskog Spb 20/25 FRN
Heland og Setskog Spb 21/26 FRN
Jemnbanepersonalets Sph 20/25 FRM
Jaeren Sph 20/25 FRN

Jeeren 5pb 20/25 FRM

Jeeren Sph 21726 FRM

Larvikbanken - Bin Personl Spb 21/26 FRN
Larvikbanken - Din Personl 5pb 21/26 FRN
Larvikbanken - Bin Personl S5pb 22/27 FRN

Melhus Spb 20725 FRN
Melhus Spb 21726 FRN

Melhus Spb 22/27 FRN

Nidaros Spb 22/26 FRN

0Odal Spb 21/26 FRN

Orkla Spb 19/24 FRN

Orkla Spb 20/25 FRN

Orkla Sph 22/26 FRN

Orkla Spb 22/26 FRN

Romerike Spb 20/26 FRN

Romerike Spb 22/27 FRN

Romsdal 5pb 19/24 FRN

Romsdal Spb 21/26 FRN

Romsdal Spb 22/25 FRN

Selbu Spb 20/25 FRN

Skagemak Spb 20/25 FRN
Skagemak Spb 21/26 FRN
Skudenes & Aakra Spb 20/25 FRN
Skue Spb 21/26 FRM
Spareskilingsbanken 20/25 FRN
Spb 1 Hallingdal Valdres 20/25 FRN
Spb 1 Hallingdal Valdres 20/26 FRN
Spb 1 Lom og Skjik 21/26 FRN
Spb 1 Nord-Norge 20726 FRH C
Spb 1 Nord-Norge 21/28 FRN C
Spb 1 SMN 20/26 FRN C

péd  Beheldning

XOAM 80 000 000
XOAM 50 000 000
XLON 10 000 000
KON 80 000 000
XLON 10 000 000
XLON 84 000 000
XOAM 15 000 000
XOAM 50 000 000
XOAM 12 000 000
XOAM 116 000 000
XOAM 124 000000
XOAM 51 000000
XOAM 20 000 000
XOAM 45 000 000
XDUB 50 000 000
XOAM 25 000 000
XOAM 70000 000
XOAM 31 000000
XOAM 94 000 600
XOAM 15 000 000
XOAM 24 000 000
XOAM 99 000 0600
XOAM 40 000 000
XOAM 35 000000
XOAM 50 000 000

XLUX 65 000 000

XL 30000000

XLUK 10 000 000

XCSE 100000000

XCSE A0 000 000
XOAM 25 000 000
XOAM 38 000 000
XOAM 35 000 000
XOAM 30000000
XOAM 35 000 000
XOAM 35 000 000
XOAM 25 000 000
XOAM 35 000 000
XOAM 75 000 000
XOAM 50 000 000
XOAM 50 000 000
XOAM 42 000 000
XOAM 20000 000
XOAM 25 000 000
XOAM 55 000 000
XOAM 35 000000
XOAM 25 000 000
XOAM 60 000 000
XOAM 50 000 000
XOAM 31 000000
XOAM 30000 000
XOAM 25 000 000
XOAM 30000000
XOAM 25 000 000
XOAM 25 000 000
XOAM 50 000 000
XOAM 50 000 000
XOAM 25 000 000
XOAM 25 000 000
XOAM 85 000 000
XOAM 45 000 000
XOAM 50 000 000
XOAM 50 000 000
XOAM 38 000 000
XOAM 15 000 000
XOAM 20 000 000
XOAM 25 000 000
XOAM 15 000 000
XOAM 50 000 000
XOAM 110000000
XOAM 70 000 000
XOAM 95 000 000
XOAM 40 000 000
XOAM 35 000 000
XOAM 25 000 000
XOAM 50 000 000
XOAM 10 000 000
XOAM 75 000 000
XOAM 10 000 000

Kestpris
NOK

79768648
50045 000
10328 500
79879400
10025 100
83977220
16 GO0 000
50315500
12 003 766
115 828 660
124 000 000
51132200
20083273
45 000 000
50000000
25 000000
822387266

70384000
31106 500
93518000
14676750
23735800
94521750
40 000 000
34574820
48 342 500
65 000 000
299388200
99399700
100473 655
40 000 000
696330675

24874 500
37742740
35 000000
30217 500
35000000
34993 000
25000000
35000000
75240100
50000000
49 330 500
42 000 000
20000 000
25 000 000
55328050
349897 100
25 000 000
59730000
50131500
31000000
30015 000
24 987 500
30000000
25219250
25 000 000
50000000
48899 000
25 000 000
25000000
85 167 250
44814 300
50000000
50000000
38000000
16 040 200
20000000
24538500
16217 050
50000000
108420740
70199 950
84778600
40 000 000
35389480
25000000
50237 900
10143900
73881750

9719 300

Valuta

NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK

NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK

NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
NOK
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Korte renter

Markedsverdi
NOK

79239984
50647 380
10094009
79799652
9963 245
82818162
14722281
50299 660
11783088
112189678
119091125
51705350
20006 466
44623017
ABB7T 365
24974088
810600451

68831392
30180385
80475442
14384 156
22830319
84057762
39837112
34459779
48958 105
63666311
29377776
9832431
99256 250
39662968
685 870 186

25046050
38172083
34085191
30269748
34231698
344458621
24798400
34231698
74106315
43468435
49 856 305
42068061
19900612
24825758
54540618
34256093
24867943
59615814
49678590
30840775
29505246
24446 098
29423268
24779135
24608613
48828150
48883510
24485 553
24993205
84475482
A4 147 862
50256 245
49563975
38446367
15012418
19562766
24705598
14909 892
49431 90%
107 637475
69556459
93278363
39595608
34758644
24768768
48234505
9869899
72350505
9823447

Langs rentsr
Urealisert
NOK Effrente
-528664 3,87
602 380 4,64
-274491 512
-79848 4,20
-55 855 451
-11569 088 4,01
-277719 392
-15840 4,67
-220678 430
-3638982 414
-4908875 4,46
573150 553
-76.807 421
-376983 4,92
-1322635 4,17
-25913 392
11786816
-1552608 418
-926 115 4,46
-3042558 418
-292595 4,20
-845481 4,29
-463 988 407
-162888 4,12
115042 396
615 605 3,86
-1333690 4,36
-620424 435
-167 269 A48
-1217406 4,32
-337032 436
-10460.489
171550 430
429343 468
-914 808 3,63
52248 4,51
-768303 398
-547 378 381
-201 600 426
-768303 398
-1133785 391
-531565 384
525805 439
68061 438
-99488 384
-174243 4,18
-787 531 421
-741008 3,99
-132068 376
-114186 3,70
-452910 421
-489 225 389
-509 754 409
-541403 4,22
-576732 418
440115 397
-391388 393
-1070850 4,11
-1109490 3,80
-514448 3,94
6795 379
-691768 391
-666438 382
256245 458
-430025 4,10
246367 4,67
27782 407
-437234 4,13
167 098 376
-307 158 428
-568 095 4,02
-1783265 3,99
-643491 391
-1500238 382
-404392 412
-630837 391
-231233 3,92
-1003395 401
-274001 411
-1531245 4,13
104 147 442

Docurer
CBEF1AG

11D

5304¢C

Komibinasjon
Risiko- Neste
klasse rente reg
20% 20230116
20%  2023-02-10
20%  2023-03-07
20% 2023-02-13
20% 2023-02-14
20%  2023-03-02
0%  2023-02-20
20% 2023-02-28
20% 2023-03-10
20% 2023-01-30
20%  2023-02-27
20% 2023-01-30
20% 2023-03-14
20%  2023-02-28
20% 20230109
20%  2023-03-20
20%  2023-02-15
20%  2023-03-01
20% 2023-02-13
20% 2023-02-13
20%  2023-02-27
20% 2023-03-20
20% 2023-02-06
20% 20230203
20% 2023-03-28
20%  2023-02-07
20% 2023-02-07
20% 2023-02-07
20%  2023-01-08
20% 20230109
20% 2023-01-10
20%  2023-03-09
20%  2023-01-02
20% 2023-03-20
20% 2023-02-20
20%  2023-03-08
20% 2023-03-03
20% 2023-02-20
20%  2023-03-20
20% 20230123
20%  2023-02-21
20% 2023-03-14
20% 20230123
20%  2023-02-28
20% 20230127
0%  2023-02-20
20%  2023-01-08
20%  2023-01-11
20%  2023-02-27
20%  2023-02-20
0% 20230206
20% 2023-02-28
20% 2023-02-15
20%  2023-03-17
20%  2023-03-10
20% 2023-02-06
20% 2023-01-10
20%  2023-03-24
20%  2023-01-11
20% 2023-01-16
20%  2023-01-17
20%  2023-03-09
20% 2023-02-20
20% 20230216
20% 2023-03-20
20%  2023-02-27
20% 2023-01-30
20% 20230221
20%  2023-03-08
20% 2023-01-19
20% 2023-03-14
20%  2023-03-1%
20% 20230306
20% 2023-01-13
20% 2023-01-13
20% 2023-01-30
20%  2023-01-10
20% 2023-03-10
20%  2023-03-02
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Aksjer

192
122
024
193
024
200
036
122
0,28
271
288
125
048
1,08
1,18
050

19,60

166
073
2,19
035
055
227
096
0,83
1,18
154
071
024
240
096

1659

061
092
082
0,73
083
083
060
083
179
120
121
1,02
048
060
132
083
060
144
120
074
071
059
071
060
060
1,18
1,18
059
060
204
107
122
120
093
036
047
060
036
1,20
260
168
226
096

060
1,19
024
1,75
024
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Nordea FRN Pensjon Korterenter  Lange renter Kombinasjon  Sksjer

Notert Kestpriz Markedsverdi  Urealisert Risike- Neste  Vekt
Navn pi  Beholdning NOK Valuta NOK NOK Effrente klasse rente reg i%
Spb 1 SMN 21/25 FRN C XOAM 60000000 59475000  NOK 59 057 382 -417 618 401 20%  2023-03-03 143
Spb 1 SMM 21/27 FRN C XOAM 44000000 44072450 NOK 42887218  -1185232 413 20%  2023-02-20 104
Spb 1 Sore Sunnmore 21/26 FRN XOAM 25000000 24972523  NOK 24 533450 -439 073 381  20% 2023-03-23 0,59
Spb 1 Sorast-Norge 22/27 FRN XOAM 40000000 39257600  NOK 39303824 46 224 375  20% 2023-01-16 095
Spb 1 Sorest-Norge 22/28 FRN STEP C XOAM 50000000 50000000 NOK 48875185  -1124815 451 20%  2023-02-03 118
Spb 68 grader Nord 20,25 FRN XOAM 95000000 95269563  NOK 93996211  -1273352 420 20% 2023-0228 227
Spb 68 grader Nord 21/26 FRN XOAM 30000000 29988600  NOK 29492501 -495 699 407 20%  2023-02-27 071
Sph 68 grader Nord 21/28 FRN XOAM  20:000000 18993200  NOK 19 454464 -538 736 425 20%  2023-02-27 047
SpbDIN 19/24 FRN XOAM 20000000 20105467  NOK 19 941 660 -163 807 422 20%  2023-03-02 048
Spb DIN 20/25 FRN XOAM 25000000 25000000 NOK 24 830 050 -169 950 384 20% 2023-01-16 060
Spb Narvik 20/25 FRN XOAM 38000000 38000000  NOK 38 188320 188 320 451 20%  2023-02-13 092
Spb Narvik 21/26 FRN XOAM 15000000 15000000  NOK 14 707848 -292 152 378 20% 2023-03-14 036
Spb Sogn og Fiordane 21/25 FRN € XOAM 30000000 29377200  NOK 29 560596 183 396 383  20% 2023-01-23 071
Spb Ser 21/27 FRN C XOAM 11000000 11000000  NOK 10 731026 -268 974 420 20% 2023-02-10 026
Strommen Spb 21/26 FRN XOAM 35000000 34693500  NOK 34 168932 -524 568 408  20% 2023-01-26 083
Stremmen Spb 22/27 FRN XOAM 15000000 14988600  NOK 15 077 253 88 653 483 20% 2023-03-06 036
Sogne og Greipstad Spb 21/25 FRN XOAM 15000000 15083250  NOK 14 850 152 -233 099 388  20% 2023-0320 036
Voss Spb 20/25 FRN XOAM 10000000 10000000  NOK 9931275 -68725 414 20% 20230206 024
Voss Spb 21/25 FRN XOAM 15000000 15000000  NOK 14740 169 -259 832 357  20%  2023-01-09 036
@rland Spb 22/27 FRN XOAM 50000000 50000000 NOK 49 353290 -646 710 438 20%  2023-02-10 1,19
Sum 2613 631612 2584138770  -29492 842 6249
Swaps [ 1774722 1774722 0,04
Sum verdipapirportefolje 4132349553 4081406061 -49965 425 98,70
Bankinnskudd 30 779574 074
Opptjente renter 22247874 054
Fordringer/gjeld 918133 002
Fondets verdi 4135 351648 100,00
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Nordea FRN Pensjon Korterenter Lange renter Kombinasjon  Aksjer

Opplysninger som skal gis i henhold til ESMA guidelines
2014/937

Opplysningene under er basert pa data per 2022-12-31 med mindre
annet er oppgitt. Belep er oppgitt i fondets basisvaluta NOK 1 000, med
mindre annet er oppgitt.

Fondet har ikke lant ut eller lAnt verdipapirer i rapporteringsperioden
Fondet har ikke deltatt i total return swap, gjenkjep, omvendt gjenkjep,
buy-sell back, sell-buy back eller marginln-transaksjoner i
rapporteringsperioden.

Derivater (NOK)

Underli de ek ing gj

rentebytteavtaler Forfall

Valuta

NOK Motta fast rente - betal flytende

rente 0-134r 600000

Mbtparter i derivattransaksjoner
BNP Paribas SA
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Nordea FRN Pensjon Korte renter  Lange renter Kombinasjion  Aksjer

Helsinki, Oslo, Kebenhavn, Stockholm
28 februar 2023
Styret i Nordea Funds Ltd

Jukka Perttula

Styreleder
Torolf Aadnesen Seren Thorius Melhave Andresen Lotta Bourgoin
Hanna Kaskela Per L&ngsved Miriam Grut Norrby
Vesa Ollikainen Marianne Philip

QOslo, 28. februar 2023
Nordea Funds, Norwegian Branch

Nicolay Spilhaug Eger
Daglig Leder
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Mal for periodiske opplysninger for de finansielle produktene nevnt i artikkel 8 nr. 1, 2 og 2ai
forordning (EU) 2019/2088 og i artikkel 6 ferste ledd i forordning {(EU) 2020/852

Med barekraftig
investering menes en
investering i en
pkonomisk aktivitet
som bidrar til et
miljgmal eller et sosialt
mal, forutsatt at
investeringen ikke gjar
betydelig skade pa et
miljgmal eller et sosialt
mal, og at foretakene
som det er investert i,
felger god
styringspraksis.

EUs taksonomi er
et
klassifiseringssystem
som er fastsatt i
forordning (EU)
2020/852, og som
fastsetter en liste
over skonomiske
aktiviteter som er
miljgsmessig
beerekraftige. Den
nevnte forordningen
fastsetter ikke en

LEl-nummer: 549300MSMCXH7SCAQR33

D Det foretok beerekraftige
investeringer med et miljsmal:

%

D i skonomiske aktiviteter som

anses som miljgmessig
bzerekraftige i samsvar med
EUs taksonomi

i skonomiske aktiviteter som
ikke anses som miljgmessig
beerekraftige i samsvar med
EUs taksonomi

Produktnavn: Verdipapirfondet Nordea FRN Pensjon

o

Miljgegenskaper og/eller sosiale egenskaper

Hadde dette finansielle produktet et baerekraftig investeringsmal?

O[] .

Nei

Det fremmet miljgegenskaper

Isosial

le egenskaper og selv om det

ikke hadde beerekraftig investering
som mal, hadde det en andel med

baarek

a

raflige investeringer pa 26 %

med et miljgmal i
gkonomiske aktiviteter som
anses som miljpmessig
baerekraftige i samsvar med
EUs taksonomi

med et miljgmal i
gkonomiske aktiviteter som

liste over O Det foretok baerekraftige ikke kvalifiserersom
ekonomiske investeringer med et sosiale mal: mijemessig baerekrattige i
akfiviteter som er % henhold til EU-taksonomien
sosialt baerekraftige. -
Bzerekraftige X med et sosiatt mal
investeringer med et
miljgmal kan vaere i

12 |:| Det fremmet miljgegenskaper /

samsvar med i
taksonomien eller sosiale egenskaper, men foretok

ikke. ingen barekraftige investeringer
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 990873216

Beerekraftsindika-
torer maler hvordan
de
miljgegenskapene
eller de sosiale
egenskapene som
det finansielle
produktet fremmer,
oppnas.

| hvilken grad ble de miljsegenskapene og/eller de sosiale
egenskapene som dette finansielle produktet fremmer, oppfylt?

Miljizmessige og sosiale egenskaper til dette fondet omfattet:

Baerekraftige investeringer Selv om fondet ikke har forpliktet seg fil 4 gjere
baerekraftige investeringer, investerer fondet delvis i baerekraftige investeringer, noe
som betyr selskaper og utstedere som er involvert i aktiviteter som bidrar til et milje-
eller samfunnsnyttig mal, som skisserti FNs 17 mal for baerekraftig utvikling (SDG)
og/eller EU-taksonomien, og som samtidig ikke i betydelig grad er skadelig for andre
miljg- og samfunnsnyttige mal.

Sektor- og verdibaserte eksklusjoner Ekskluderingsfiltre ble brukt i sammensetning
av portefgljen for & begrense investeringer i selskaper og utstedere med vesentlig
eksponering mot visse aktiviteter som anses & vaere ugunstige for miliget og
samfunnet generelt.

Nordea Asset Managements retningslinjer for fossilt drivstoff pa linje med Paris-
avialen som gjer at fondet ikke investerte i selskaper som har betydelig eksponering
mot fossilt drivstoff med mindre de har en troverdig overgangsstrategi.

Fondet brukte en referanseindeks som ikke er pa linje med fondets milj@messige og
sosiale egenskaper.

. Hvilket resultat hadde baerekraftsindikatorene?

Berekraftsindikator Maleenhet Maleenhet-verdi Kvalifisering Dekning
Karbonfotavtrykk Karbonfotavtrykk 11tCO2e / m€ investert 99,21 % 44,26 %
Antall land som det er VA VA A
investert i, og der sosiale
rettigheter er krenket (absolutt
tall og relativt tall dividert med
Brudd pa sosiale alle land som det er investert
rettigheter i}, som omhandiet i /A /A VA

internasjonale traktater og
konvensjoner, FNs prinsipper
og, dersom det er relevant,
nasjonal rett.

Andel av investeringer i
foretak som det er investert i,
og som ikke har overholdt

Brudd mot FN:s FNs Global Compact

0,00 % involvert i 59.21 % 91.77 %

Global Compact prinsipper eller OECDs krenkelser
retningslinjer for flernasjonale
selskaper
Utslippsintensiteten . . oo
av Kimagasser (GHG Klimagassintensitet i land som VA VA VA

det erinvestert i

Intensity)

Kvalifisering: Andelen av aktivaene i finansproduktet (i fornold til NAV)} som er innenfor rammen for
indikatoren.

Dekning: Andelen av aktivaene i finansproduktet (i forhold til NAV) hvor det er nok data tilgjengelig til & kunne
presentere indikatoren.
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...0g sammenlignet med tidligere perioder?

indikator Ma

icde

di Kvalifisering Dekning

Karbonfotavtrykk

Karbonfotavtrykk

2022

1tCO2e/ mE

- 99,21 % | 44,26 %
investert

Brudd pa sosiale
rettigheter

Antall land som det
erinvestert i, og
der sosiale
rettigheter er
krenket (absolutt
tall og relativt tall
dividert med alle
land som det er
investert i}, som
omhandlet i
internasjonale
traktater og
konvensjoner, FNs
prinsipper og,
dersom det er
relevant, nasjonal
rett.

2022

IIA A A

2022

1A VA A

Brudd mot FN:s
Global Compact

Andel av
investeringer i
foretak som det er
investert i, og som
ikke har overholdt
FNs Global
GCompact
prinsipper eller
QECDs
retningslinjer for
flernasjonale
selskaper

2022

0,00 % involvert i

krenkelser 99.21% | 91.77 %

Utslippsintensiteten
av klimagasser

(GHG Intensity}

Klimagassintensitet
iland som deter
investert i

2022

1A VA A

Kvalifisering: Andelen av aktivaene i finansproduktet (i forhold til NAV) som er innenfor rammen for indikatoren.

Dekning: Andelen av aktivaene i finansproduktet (i forhold til NAV} hvor det er nok data tilgjengelig til 4 kunne

presentere indikatoren.

Siden det ikke er tilgjengelig rapporter som dekker tidligere perioder, gir denne delen
kun informasjon om den innevasrende rapporteringsperioden.

Hvilke var malene for de barekraftige investeringene som det finansielle
prodiktet delvis foretok, og hvordan bidro den baerekraftige investeringen ftif

slike mal?

Malene til de baerekraftige investeringene som fondet delvis foretok, var &
bidra til & na ett eller flere av FNs mal for beerekraftig utvikling, eller
alternativt vaere involvert i aktiviteter tilpasset taksonomien. Bzerekraftige
investeringer bidro til malene gjennom fondets investeringer i selskaper
som stetter FNs mal for baerekraftig utvikling eller aktiviteter tilpasset
taksonomien, ved & vaere over en minstegrense for inntekter tilpasset FNs

mal for baerekraftig utvikling eller EU-taksonomien.

S

This file is sealed with a digital signature.
2\ The seal is a guarantee for the authenticity
¢ of the dacument.

Docurert 1D
CBEF1AGTIS3N4CIEANS1D409FF1930F6

. This file is sealed with a digital signature.
. The seal is a guarantee for the authenticity
" ofthe document,

Document [D:
85EBBDOADYY04A2DBA4DTEFBDDIFID28

10.03.2024 kl 03:56

Brgnngysundregistrene

Side 102 av 527



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 990873216

De viktigste
negative
pavirkningene
(PAl) er de mest
betydelige
negative
pavirkningene som
investeringsbeslut-
ninger har pa
baerekraftsfakiorer
knyttet til
miljemessige,
sosiale og
ansattes forhold,
samt respekt for
menneskerettighet
er og bekjempelse
av korrupsjon og
bestikkelser.

Pa hvilken méte forarsaket ikke de baerekraftige investeringene som det
finansielle produktet delvis foretok, noen betydelig skade for noen av de
miljpmessig eller sosialt beerekraftige investeringsmalene?

De beerekraftige investeringene ble sortert for & veere sikker pa at de ikke gjorde
betydelig skade pa andre sosiale mal eller miljgmal (DNSH-test} som definert i EU-
taksonomien eller FNs mal for baerekraftig utvikling.

Hvordan ble det tatt hensyn til indikatorene for negative pavirkninger pa
baerekraftsfaktorer?

Nordea Asset Management (NAM)} har utviklet sin egen kvantitative metodologi som
vurderte de miljg- og sosiale effektene av NAMs investeringsunivers (i hovedsak
direkte investeringer) ved bruk av flere indikatorer pa vesentlig negativ effekt (*PAI")
i Tabell 1, Tabell 2 og/eller Tabell 3 i Vedlegg 1 til SFDR RTS (“PAl-verktgyet”).
Metodologien brukte et mangfoldig spekter av datakilder for & serge for at
utviklingen til investeringsobjekiene ble forsvarlig analysert. PAl-indikatorer ble
vurdert i NAMs PAl-verktay, og resultatene ble en vesentlig del av DNSH-testen.

Var baerekraftige investeringer i samsvar med OECDs retningslinjer for
flernasjonale seiskaper og FNs veiledende prinsipper for naeringsliv og
menneskerettigheter? Detaljer:

Hvorvidt de baerekraftige investeringene er pé linje med CECD-retningslinjene for
multinasjonale selskaper og FNs veiledende prinsipper for forretningsvirksomhet og
menneskerettigheter, ble bekreftet som en del av prosessen med a identifisere
baerekraftige investeringer ved bruk av Nordea Asset Managements PAl-verktay.

EUs taksonomi fastsetter et prinsipp om ikke & gjere betydelig skade som innebeerer at
investeringer som er i samsvar med taksonomien, ikke ber gfere betydelig skade pa EUs
taksonomi mal, og ledsages av spesifikke EU kriterier.

Prinsippet omn ikke a gjere betydelig skade gjelder bare for de av det finansielle produktets
underiiggende investeringer som tar hensyn til EU kriteriene for skonomiske aktiviteter som
er miligmessig beerckraftige. Den gjenstaende delen av det finansielle produitets
underiiggende investeringer tar ikke hensyn tif EU kriteriene for miligmessig baerekraftige
gkonomiske aktiviteter.

Andre baerekraftige investeringer ma helier ikke gjore betydeiig skade pa miljgmal eller
sosiale mal.
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Hvordan tok dette finansielle produktet hensyn til de viktigste
negative pavirkningene pa baerekraftsfaktorer?

De spesifikke PAl-indikatorene som det ble tatt hensyn il for dette fondet var:

KLIMA- OG ANDRE MILJ@RELATERTE INDIKATORER

Negativ berekraft-indikator Maleenhet Maleenhet-verdi Kvalifisering Dekning

Klimagassutslipp
innenfor 70 tCO2e 99,21 % | 44,26%
anvendelsesomrade 1
Klimagassutslipp
innenfor 189 tCO2¢ 99,21 % | 44,26%
anvendelsesomrade 2

Klimagassutslipp
Fra 1. januar 2023,
anvendelsesomrade 3 24,500 tCO2e 99.21% | 44,26%
utslipp av
drivhusgasser
Samlede o, o
Klimagassutslipp 259 tCO2e 99,21% | 44,26%

Karbonfotavtrykk Karbonfotavirykk 11C02e / me 99,21 % | 44,26 %

investert
Utslipp av | klimagassintensiteti | Klimagassintensitet |
klimagasser | foretak som deter  |foretak som det er 5 tg%g"; I_f n"‘:j(;‘; 99,21% | 44,26 %

investert i investert i

Eksponering mot Andel av investeringer

selskaper som driver |i selskaper som driver | 0,00 % investeringer 99.21% | 41.10 %

virksomhet i sektoren | virksomhet i sektoren i fossilt drivstoff el e

for fossilt brensel for fossilt brensel
Andel forbruk av ikke- 58,02 % forbruk av o, o
fomybar energi og ikke-fornybar energi 99.21% | 14.74%
produksjon av ikke-

Andel av forbruk og ;‘;Eiz;;‘::gﬁ':rv

produksjon av ikke |0 cterinasobjekter

fornybar energi A VA A

fra ikke-fornybare
energikilder
sammenlignet med
fomybare energikilder
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KLIMA- OG ANDRE MILJ@RELATERTE INDIKATORER

Negativ baerekraft-indikator

Maleenhet

Maleenhet-verdi

Kvalifisering Dekning

Utslipp av
klimagasser

Energiforbruksintensitet
per sektor med hey
klimapavirkning

Jordbruk, skegbruk og
fiske (A)

IFA

A A

Gruve-
steinbruddsdrift (B}

IFA

A A

Produksjon (G}

IFA

A A

Tilfersel av elektrisitet,
gass, damp og
klimaanlegg (D}

IFA

A A

Vannforsyning, kloakk,
avfallsbehandling og
avhjelpende tiltak (E}

IFA

A A

Bygg og anlegg (F)

IFA

A A

Engros- og
detaljhandel, samt
reparasjon, av
motorkjareteyer og
motorsykler (G}

IFA

A A

Transport og
oppbevaring (H}

I#A

1A 1A

Eiendomsvirksomhet
Ly

I#A

1A 1A

Biologisk
mangfold

Virksomhet med
negativ pavirkning pa
omrader som er
falsomme for biologisk
mangfold

Andel investeringer i
selskaper som er
investeringsobjekter
med
anlegg/viksomheter
som befinner seg i,
eller nazr
biodiversitetsfalsomme
omrader

0,00 % med
negativ effekt

99,21 % | 27,24 %

Vann

Utslipp til vann

Tonn utslipp til vann
som er generert av
foretak som det er
investert i, per
investert million euro,
uttrykt som et vektet
giennomsnitt

1A

A A

Avfall

Farlig avfall

Antall tonn med farlig
avfall som genereres
av selskaper som er
investeringsobjekter
per milliener EUR
investert, uttrykt som
et vektet gjennomsnitt

0,00 tonn/ M€
investert

99.21%| 3,88 %
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SAKER RELATERT TIL MILJ@, SOSIALT ANSVAR, ARBEIDSTAKERE, RESPEKT
FOR MENNESKERETTIGHETER OG FOREBYGGING AV KORRUPSJON OG
BESTIKKELSER

Negativ b&rekraft-indikator

Ma di

Kvalifisering Dekning

Sosiale sparsmal

Dg P
personalspersmal

Andel av
investeringer i

m’:ﬁmg;e ay | foretak som deter
FNs Global investert i, og som
Compact ikke har overholdt
n'ns? or FNs Global 0,00 % involvert i 9921 % | 91.77 %
E)ECI:F;S °9 Compact krenkelser i
retningslinjer for %rllznggger eller
2: :’;lkaasjznrale retningslinjer for
P flernasjonale
selskaper
Andel av
investeringer i
foretak som det er
investert i, uten
retningslinjer for &
overvake
overholdelse av
FNs Global
Ingen prosesser og | Compact
ordninger for & prinsipper eller
overvake at FNs OECDs
Global Compact retningslinjer for
prinsipper og flernasjonale 0,00 % uten
OECDs selskaper. Eller retningslinjer 89.21% | 888 %
retningslinjer ordninger for
overholdes for klagebehandling
flernasjonale for & handtere
selskaper manglende
overholdelse av
FNs Global
Compact
prinsipper eller
OECDs
retningslinjer for
flernasjonale
selskaper
Gjennomsnittlig
" ujustert
Ujustert .
lennsforskjell ﬁgﬂj{:ﬁz’gﬁ:ene 1 | 2221 % 1onnsforskjel 89,21%| 7,82 %
mellom ljennene | ¢ o tak som det er
investert i
Gjennomsnittlig
andel av
kvinnelige og
mannlige 45,46 % (kvinnelige
Kjennsmangfold i | styremedlemmeri | styremedlemmeritotalt o o
styret foretak som det er antall 93,21% | 16,13 %
investert i, uttrykt styremediemmer)
som en prosentdel
av alle
styremedlemmer
: Andel av
Eksponeringmot | : ’
X investeringer i
tg:gﬁ\(l:?tlie”e foretak som det er
personeliminer, | IMvesterti, og som 0,00 % involvert 89,21 % | 90,03 %

klyngeammunisjon,
kjemiske vépen og
biokogiske vapen)

deltar i produksjon
eller salg av
kontroversielle
vapen
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INDIKATORER SOM GJELDER INVESTERINGER | STATER OG OVERNASJONALE
ORGANER

Negativ baerekraft-indikator

di

Kuvalifisering Dekning

Milja

Drivhusgassintensitet
for stater

Klimagassintensitet
iland som deter
investert i

A

1A

VA

Sosiale
aspekter

Land som det er
investert i, og der
sosiale rettigheter er
krenket

Antall land som det
erinvestert i, og der
sosiale rettigheter
er krenket (absolutt
tall og relativt tall
dividert med alle
land som det er
investert i}, som
omhandlet i
internasjonale
traktater og
konvensjoner, FNs
prinsipper og,
dersom det er
relevant, nasjonal
reft.

A

1A

VA

A

1A

KA

Foretaksstyring

Ikke-
samarbeidsvillige
skattejurisdik sjoner

Investeringer i
jurisdiksjoner pa
EUs liste over ikke
samarbeidsvillige
jurisdiksjoner for
skattemessige
formal

A

1A

KA

Kuvalifisering: Andelen av aktivaene i finansproduktet (i forhold til NAV) som er innenfor rammen for indikatoren.

Dekning: Andelen av aktivaene i finansproduktet (i forhold til NAV) hvor det er nok data tilgjengelig til & kunne

presentere indikatoren.
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Hvilke investeringer var de viktigste for dette finansielle produktet?

Storste investeringer Sektor Eiendeler Land
Pareto Bank ASA 22/27 FRN Finans 2,94 % | Norge
Listen omfatter de Danske Bank A/S 20/24 FRN C Finans 2,83 % | Danmark
|nV95'fe"_ngene Skagerrak Spb 21/26 FRN Finans 2,73 % | Norge
som utgjer den Pareto Bank ASA 21/26 FRN Finans 2,68 % | Norge
starste andelen Nykredit Realkredit A/S 20/25 FRN Fil 2,43 % | D Kk
av investeringene ykredit Realkredi inans ,43 % | Danmarl
1il det finansielle Spb 68 grader Nord 20/25 FRN Finans 2,31 % | Norge
produktet i Skue Spb 21/26 FRN Finans 2,20 % | Norge
referanseperioden, Orkla Spb 20/25 FRN Finans 2,06 % | Norge
1?9" 50"‘; er Brage Finans AS 21/28 FRN Finans 2,03 % | Norge
ende:
2 g Danske Bank A/S 21/26 FRN C Finans 2,02 % | Danmark
1. januar 2022 -
31. desember 2022 Haugesund Spb 20/26 FRN Finans 1,81 % | Norge
Skudenes & Aakra Spb 20/25 FRN Finans 1,70 % | Norge
Brage Finans AS 20/24 FRN Finans 1,69 % | Norge
BN Bank ASA 20/26 FRN Finans 1,68 % | Norge
Jaeren Spb 20/25 FRN Finans 1,45 % | Norge
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Hvor stor var andelen av baerekraftsrelaterte investeringer?

Aktivaalloke- Hvordan var fordelingen av eiendefer?
ringen beskriver
andelen av
investeringeri Investeringer #A Taksonomi-
bestemte 100 % Baerekraftige samsvar
. 26 %
eiendeler.

#1B Andre
miljgegenska-
per / sosiale
egenskaper

3%

#1 Samsvar med miljeegenskaper / sosiale egenskaper omfatter
investeringene til det finansielle produktet som brukes til 4 oppna de
miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene som det finansielle produktet
fremmer.

#2 Andre omfatter de gjenstaende investeringene til det finansielle
produktet som verken er i samsvar med miljgpegenskapene eller de sosiale
egenskapene, og heller ikke anses som baerekraftige investeringer.

Kategori #1 Samsvar med miljgegenskaper / sosiale egenskaper omfatter:

« Underkategori #1A Barekraftige omfatter miljemessig og sosialt
bzerekraftige investeringer.

« Underkategori #1B Andre miljsegenskaper ! sosiale egenskaper
omfatter investeringer som er i samsvar med miljgegenskapene eller de
sosiale egenskapene som ikke anses som baerekraftige investeringer.

Produktet inneholder investeringer som har bade miljz- og sosiale mal. En enkelt
investering kan bidra til bade et miljg- og et sosialt mal, slik at totalallokeringen
blir mer enn 100 prosent. Det er ingen prioritering av miljgmessige og sosiale
mal, og strategien setter ikke noen spesifikk grense for allokering eller
minsteandel for noen av disse kategoriene. Investeringsprosessen gir plass til en
kombinasjon av miljigmessige og sosiale mal ved & gi forvalteren en fleksibilitet til
& allokere mellom disse, pa grunnlag av tilgjengelighet, og hvor attraktive
investeringsmulighetene er.

1 hvitke okonomiske sektorer ble investeringene foretatt?

Sektor Eiendeler
Finans 89,15 %
Kontanter 0,84 %
Derivater 0,01 %
Sum 100,00 %
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. @.‘

er barekraftige
investeringer med
et miligmal som
ikke tar hensyn til
kriteriene for
miljigmessig
baerekraftige
gkonomiske
akfiviteter i henhold
til forordning (EU)
2020/852.

Hva var andelen med baerekraftige investeringer med et miljemal
som ikke var i samsvar med EUs taksonomi?

Andelen med baerekraftige investeringer med miljgmal som ikke var pé linje
med EU-taksonomien, var 26 %.

Hvor stor var andelen av sosialt baerekraftige investeringer?

Andelen samfunnsnyttige baerekraftige investeringer var 26 %.

Hvilke investeringer ble tatt med under "Andre", hva var formalet
med dem, og fantes det noen miljgemessige eller sosiale
minstegarantier?

Kontanter er holdt som stettebeholdninger for likviditets- eller
risikobalanseringsformal. Fondet kan ha brukt derivater og andre teknikker for
formalene beskrevet i den fondsspesifikke delen av prospektet. Denne kategorien
kan ogsa ha omfattet verdipapirer som det ikke er filgjengelig relevante data for.

Hyvilke tiltak er truffet for a oppfylle miljgegenskapene og/eller de
sosiale egenskapene i referanseperioden?

De bindende elementene i investeringsstrategien som benyttes for 4 velge ut
investeringene med henblikk pa @ oppna hver av de milje- eller sosiale
egenskapene som fremmes av dette fondet, har blitt overvaket lzpende.
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Nordea

FUNDS

Nordea Global High Yield

Arskommentar for 2022

Nordea Global High Yield falt i verdi med 10,6 prosent i 2022, mens fon-
dets referanseindeks (BofA Merrill Lynch Developed Markets High Yield)
falt med 12,0 prosent i samme periode.

Globale kapitalmarkeder kom under kraftig press i lapet av floraret pa
grunn av ekt makro- og geopolitisk risiko. Aggressive renteakninger og
heyere inflasjon tynget markedene i lepet av aret. Usikkerhet og volatili-
tet skte da Russland invaderte Ukraina i slutten av februar, noe som re-
sulterte i salg av bade risikable aktivaklasser, sa vel som risikofrie aktiva-
klasser, da de globale ravareprisene okte og la enda mer press pa infla-
sjonen.

Sjelden har markedets forventninger til fremtidige rentegkninger fra den
amerikanske sentralbanken endret seg sa dramatisk som den gjorde i
lepet av floraret, fra 2-3 ekninger, og hele veien opp til 8-3 ekninger to-
talt for hele aret.

Fondet hadde negativ avkastning i1 2022, men utviklet seg noe bedre enn
referanseindeksen. Undervekten i obligasjoner med heyest risiko var den
starste positive bidragsyteren til fondsavkastningen. Undervekten i Euro-
pa bidro imidlertid negativt.

Pa enkeltinvesteringer var posisjonene i Ford Motor Co, Carvana Co,
Bausch Health Comp Inc, PBF Energy Inc og Post Holdings Inc de 5
beste bidragsyterne. Mens investeringene i Deutsche Bank Ag, Corner-
stone Building Brands Inc, DISH Network Corp, Charter Communication
Inc og TransDigm Group Inc bidro mest negativt.

Barekraftsrelatert informasjon

Fondet er klassifisert som et artikkel 6 fond i henhold til SFDR-
forordningen.

Investeringene som ligger til grunn for dette finansielle produktet tar
ikke hensyn til EU-kriteriene for miljemessige beaerekraftige ekonomiske
aktiviteter.

Arsrapport 2022 =1

[

Korte renter - Lange renter  Kombinasion  Aksjer

Forvalter Nordea Investment Management
Registreringsland Norge

Startdato 2003-12-09

ISIN NOQO10325988

Fondstype Cbligasjonsfond

SFDR klassifisering Artikkel 6

MNordea Global High Yield har et minste ferste-
gangsinnskudd pd 100.000 kroner. Fondet investe-
rer i en diversifisert portefelje av heyrenteobligasjo-
ner hovedsakelig utstedt av selskaper fra USA og
Europa. Heyrenteobligasjoner har heyere kredittrisi-
ko og heyere effektiv rente enn obligasjoner utstedt
av mer solide selskaper med bedre rating. Fondet
forvaltes av MacKay Shields som er et USA basert
forvaltningsselskap med lang erfaring innenfor
High Yield segmentet.

Risikoniva
1 2 3 o 5 6 7
Lavere ris ko Heyere risika

Lavere mulig avkastning Heyere mulig avkastning

Arlig avkastning i prosent

13, 133
98 i 79 i
B 0N Nai
0
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*Siste & mdr

Fordeling forvaltningskapital
P massn
@ Corada5%
Frankrike 4%
Nederland 3 %
Supranational 2 %
Annat 17 %

*Diagrammet viser ekspanering inklusive derivater

Historisk avkasining er ingen garanti for fromtidig avkostning.
Fromiidig ing vi
forvatters dyktighet, fondets risiko somt kostnader ved forvatt-
ning. Avkastningen kan bli negativ som falge av kurstap.
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Nordea Global High Yield Korte renter Lange renter  Kombinasjon  Aksjer
Fondets utvikling 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Netto andelsverdi 760,26 849,98 952,69 92537 816,46
Utbytte per andel - 142,93 - - -
Forvaltningskapital, milLNOK 2562 1085 2985 3206 1943
Antall andeler 3369725 1093243 3133708 3464821 2380038
Avkastning % -10.56 422 295 1334 -4,38
Avkastning referanseindeks % -12,03 4,98 2,86 1299 -3,47
Risiko
Sharpe -0,23 0,67 0,29 114 097
Sharpe referanseindeks -0,24 0,61 0,28 106 1,12
Rentefaelsomhet * 328 3,74 269 251 245
Valutarisiko nei
Kredittrisiko ja
Kosthader Fondets sterste
Kjepskostnader 0,00 % investeringer prosent
Innlasningskostnader 0,00% CCO Holdings LLC / CCO Holdings 22
Forvaltningshonorar p.a. 0,60 % Capital Corp
Lepende kostnader 0.60% Altice France SA/France 18
Referanseindeks Ford Motor Credit Co LLC 14
ingen referanseindeks Sprint LLC 12
2016+12-31 ICE BofAML Devaloped Mrkis HY Constr hed- Ol European Group BY 11
gedto NOK1000% Bombardier Inc 10
* Rentefelsemhet viser hver mye kursen  fondet endres CSC Holdings LLC 10
ved 1 prosentposngs endring | markedsrenten

Allied Universal Holdco LLC / 09

Allied Universal Finance Corp

GFL Environmental Inc 09

Southwestern Energy Co 09
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RESULTATREGNSKAP (KR} 2022 2021
Por jei og por ol

Renteinntekter 117 804 238 146 197 626
Gevinst/tap ved realisasjon -420838 634 248118 282
Netto endring urealisert kursgevinst/kurstap 114818 346 -296 757 105
Andre portefeljeinntekter og kostnader {Note 8) 10419742 16 629 563
Portefoljeresultat -177 796 308 114188372
For i ngsi og for ol

Provisjonsinntekter fra tegning/innlesning av andeler (Note 7) 3637679 4050 007
Forvaltningshonorar {Note 7) -12 515729 -16 688 491
Andre inntekter og kostnader (Note 8} -247 433 -54 294
Forvaltningsresultat -9125483 -12692 779
Resultat for skattekostnad -186 921 791 101495 593
Skattekostnad {Note 9) -188852 o}
Arsresultat -187 110 644 101495593
Anvendelse av arsresultat

Netto utdelt il andelseiere i dret 24 541 229 681 267
Avsatt til utdelning til andelseiere o} 156253 815
Overfart til/fra opptjent egenkapital (Note 6} -187 135185 -284 439 58%
Sum disponert -187 110 644 101495593
BALANSE (KR) 2022 2021
Eiendeler

Fondets verdipapirportefolje (Note 2) 2336982966 1029830559
Fordringer

Opptjente, ikke mottatte inntekter 35468812 15892 546
Andre fordringer 86 455 607 4 400 160
Bankinnskudd 104 217 850 38 488 433
Sum eiendeler 2563 125 237 1088611 699
Egenkapital

Innskutt egenkapital

Andelskapital til palydende {Note 5} 3363724526 1277 076 007
Overkursfunderkurs -519 335 463 -90 196 847
Opptjent egenkapital -288526 621 -101391436
Sum egenkapital (Note 6) 2561862442 1085487 724
Gjeld

Annen gjeld 1262784 3123 875
Sum gjeld 1262794 3123975
Sum egenkapital og gjeld 2563125237 1088611699
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Nordea Global High Yield

Noter
Note 1. Regnskapsprinsipper

Verdipapirfondets regnskap er avlagt i henhold til forskrift om arsregn-
skap for verdipapirfond, regnskapslov og god regnskapsskikk.
Verdipapirportefeljen regnskapsferes til virkelig verdi. Verdipapirfondet
har investert i valutaderivater med hensikt & redusere portefeljens va-
lutarisiko i forhold til norske kroner. Verdipapirfondet har ikke investert i
finansielle derivater utover dette. Rentebaerende instrumenter verdset-
tes til siste omsetningskurs ved érets slutt. Der offisielle kurser ikke fore-
ligger benyttes markedskurs innhentet fra uavhengige kilder. Valutade-
rivater verdsettes fil valutakurs ved arets slutt, korrigert for rentediffe-
ranse mellom NOK og den aktuelle valuta frem til forfall Utdeling fra
rentefond regnskapsferes ved at reinvesteringer fares som nye andeler i
fondet i regnskapséret,

Verdipapirfondene er egne skattesubjekter og beskattes med 22% for
2022, Rentefond beskattes etter vanlige regler for renteinntekter, reali-
serte kursgevinster/tap ol, men har fradragsrett for utdeling av avkast-
ning til andelshaverne. Dette gjelder ogsé nér dette skjeri form av kon-
vertering til nye andeler. Rentefond kommer derfor vanligvis ikke i
skatteposisjon, og utsatt skatt er ikke aktuelt for disse fondene. Rente-
fondene utdeler skattepliktig resultat som nye andeler ved rsavslutnin-
gen. Fondene er fritatt for formuesskatt

Note 2. Verdipapirportefolje
Viser til etterfelgende portefaljeoversikt.

Note 3. Finansiell markedsrisiko

En investering i rentefond med kredittrisiko innebaerer generelt at an-
delsverdien vil svinge mer enn ved plassering av innskudd i bank. For-
hold som kan pavirke andelsverdien i rentefond med kredittrisiko nega-
tivt, er blant annet stigende renter og hayere kredittmarginer. Verdi-
svingningene pa de finansielle instrumentene fondet er investert i vil
vaere nzert knyttet til resultatutviklingen i de utstedende selskaper. Ved
investering i rentefond er det ingen garanti for at verdien ved realisa-
sjonstidspunktet er heyere enn ved investeringstidspunktet.

Note 4. Verdipapirportefeljens omlapshastighet
Verdipapirportefeljens omlepshastighet er 0,88

Omlepshastigheten gir uttrykk for verdipapirfondets kjep og salg av
verdipapirer gjennom aret. Omlepshastigheten er beregnet ut fra gjen-
nomsnittet av kjep og salg av verdipapirer dividert p4 giennomsnittlig
forvaltningskapital

Note 5. Utstedte andeler og innlesningskurs

2021 2021 2020
Antall andeler 31.12 336972453 127707601 313370783
Innlasningskurs 31.12, 760,26 991,91 951,73

Andelens palydende er NOK 1 000. Innlesningskursen er beregnet ut i
fra verdipapirfondets verdi fer reinvestering og utdeling av utbytte, divi-
dert p4 antall andeler i fondet med fradrag for innlesningsomkostninger,

Note 6. Egenkapital

Egenkapital 2022-01-01 1085487724
Endring ved tegning 1864917744
Endring ved innlesning -201407 842
Utbytte/reinvestert i nye andeler 0
Overfert til/fra opptjent egenkapital -187 135185
Egenkapital 2022-12-31 2561862442

Note 7. Provisjonsinntekter og forvaltningshonorar

Det kan benyttes svingprising ved fastsettelse av andelsverdien i fondet
Se fondets prospekt for naermere informasjon om svingprising. Forvalt-
ningshonoraret beregnes pa grunnlag av fondets verdi pa daglig basis
med en &rlig sats p 0,60%.

Korte renter - Lange renter  Kombinasion  Aksjer

Note 8. Andre portefeljeinntekter og kostnader, andre
inntekter og kostnader

Andre portefeljeinntekter og kostnader er knyttet til forvaltningen, her-
under agio og disagio. Andre inntekter og kostnader bestér av bankom-
kostninger og oppgiersgebyr.

Note 9. Grunnlag for skattemessig utdeling

2022 2021
Resultat fer skattekostnad -186921791 101495593
Permanente og midlertidige forskjeller -115031740 67075838
Fremferbart underskudd 0 -12317516
Grunnlag skattemessig utdeling -301953 531 156253915
Regnskapsfart skattekostnad er trukket kildeskatt pa utenlandske verdi-
papirer.
Godtgjerelse

Nordea Funds Ltd har i gjennomsnitt i lepet av &ret hatt 44 ansatte i 4
land. De ansatte har mottatt fast lenn pa totalt 43 814 898,25 NOK*, ut-
over dette har 35 av de ansatte mottatt variabel godtgjerelse pa totalt 6
555 678,85 NOK*,

Fondsselskapet har i lapet av dret utbetalt fast lenn til ledelsen og an-
satte i risikotakende funksjoner pa totalt 2 684 784,89 NOK* og variabel
godtigjerelse pa totalt 473 091,96 NOK*. Fast lenn til ansatte i internkon-
trollfunksjoner utgjorde totalt 2 980 538,12 NOK*, og variabel godigje-
relse totalt 0 NOK*

Fondsselskapet har delegert portefeljeforvaltningen til Nordea Invest-
ment Management AB, godtgjerelse til fondenes forvaltere betales av
dette selskapet. De ansatte i fondenes forvalterorganisasjon har mottatt
fast lenn pa totalt 108 568 123,08 NOK* og variabel godigjerelse pa to-
talt 106 339 811,06 NOK* i perioden 2022 Totalbelapet for de faste og
variable godtgjerelsene har blitt beregnet ved & avgjere hvor stor andel
den sammenlagte markedsverdien av fondene Nordea Funds Ltd forval-
ter utgjer av Nordea Investment Management ABs totale forvaltnings-
kapital pr 21122022,

Nordeas interne revisjon har gjennomgétt fondsselskapets godtgjerel-
sessystem og -prosesser for regnskapsperioden 2022 Prosessene for
godtgjerelse til de personer som i vesentlig grad pavirker risikoprofilen
til fondsselskapet eller til fondene som selskapet forvalter ble ansett
som relevante i henhold til observasjonene gjort i revisjonen. Fondssel-
skapets godtgjerelsespolicy er oppdatert i lepet av regnskapsperioden
2022 ved & stramme inn policyen i forhold til integrering av baerekrafts
risikoer. For avrig ble det ikke gjort vesentlige endringer i policyen i
regnskapsperioden 2022, Ytterligere informasjon om lenns- og godtgje-
relsespolicyen finnes pa nordea.no/fond.

*Godtgjerelser som har blitt utbetalt i utenlandsk valuta har blitt omreg-
net til NOK ihht. Nordeakonsernets interne gjennomsnittskurs pa regn-
skapsslutt.
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Verdipapirportefelje

Notert Kostpris Markedsverdi Urealisert Risiko- Neste Vekt
MNavn pé  Beheldning NOK Valuta NOK NOK Effrente klasse rentereg %
Obl./sertifikater
1011778 BC ULC / New Red Fin 3.5% 15-02-2029 NONE 1545000 13185118 usp 13074778 -110341 6,40 2029-02-15 051
1011778 BC ULC / New Red Fin 3.875% 15-01-2028 NONE 585000 5183134 USD 5167825 -15309 6,56 2028-01-15 020
1011778 BCULC / New Red Fin 4% 1%-10-2030 NONE 470000 3897463 usb 3756041 -141422 733 2030-10-1% 015
Aethon United BR LP / Aethon 8.26% 15-02-2026 NONE A05 000 3693607 usp 3962131 268524 8,66 2026-02-15 0,15
Affinity Gaming 6.875% 15-12-2027 NONE 1235000 10805713 usp 10330004  -475709 1110 2027-12-15 040
Ahlstrom-Munksjo Holding 3 0 4.875% 04-02-2028 XCIE 1140000 9%60406 USD 9140674  -419732 10,03 2028-02-04 036
Air Canada 2020-1 Class C Pa 105% 15-07-2026 NONE 880 000 9256483 usp 8843400 -413 083 10,08 2026-07-15 035
Air Canada 3 875% 15-08-2026 NONE 245000 2131426 USD 2141484 10 057 762 2026-08-15 008
Albertsons Cos Inc / Safeway 3.25% 15-03-2026 NONE 265 000 2370046 usp 2385045 14 998 6,36 2026-03-15 003
Albertsons Cos Inc / Safeway 3 6% 16-02-2023 NONE 480000 4554816 usp 4705980 151 164 733 2023-02-15 018
Albertsons Cos Inc / Safeway 3.5% 15-03-2029 NONE 1035000 8745111 usb 8576592 -le8 518 6,77 2029-03-1% 033
Allegiant Travel Co 7.25% 15-08-2027 NONE 170 0oo 1612771 usp 1585260 -17 510 8,69 2027-08-15 006
Allied Universal Holdce LLC 6.625% 15-07-2026 NONE 1275000 117748%  USD 11518297 -256 599 9.65 2026-07-15 045
Allied Universal Holdco LLC 9.75% 16-07-2027 NONE 1375000 12738244 USD 11813381 -924 863 14,07 2027-07-1% 046
Altice France 5A/France 3375% 15-01-2028 X5TU 420000 4060290 EUR 3342435 -717 855 10,08 2028-01-15 0,13
Altice France 5A/France 5.1256% 15-07-2029 XCIE 200000 1646734 USD 1480661 -166073 11,09 2029-07-15 006
Altice France 5A/France 5.876% 01-02-2027 XFRA 4454000 46358026 EUR 41024841 -5333 186 9,83 2027-02-01 160
American Airlines 2013-2 Cla 4 95% 15-01-2023 NONE 1240 000 1600607 usp 1965321 364714 8,06 2023-01-15 008
American Airlines Inc 11.75% 15-07-2025 NONE 410000 4251301 usp 4340649 89 348 859 2025-07-15 017
American Airlines Inc/AAdvan § 5% 20-04-2026 NONE 1235000 11484335 usp 11717465 223129 7,82 2026-04-20 046
Amsted Industries Inc 5 625% 01-07-2027 NONE 500000 4839577 usp 4692105 -147 472 6,98 2027-07-01 018
Aramark Services Inc 5% 01-02-2028 NONE 960000 8701938 USD 8841974 140 036 6,62 2028-02-01 03%
Aramark Services Inc 6 375% 01-05-2025 NONE AB000C 4754048 usp 4679966 -74 083 6,97 2025-05-01 0,18
Arches Buyer Inc 4 25% 01-06-2028 NONE 485000 4149598 usp 3743075 -406 522 9,66 2028-06-01 0,15
Arches Buyer Inc 6.126% 01-12-2028 NONE 590000 5039933 usb 4672018 -367 920 10,95 2028-12-01 0,18
Ardagh Metal Packaging Finan 3.25% (01-09-2028 NONE 455000 3826223 usp 3814760 -10 463 6,68 2028-09-01 0,15
Ardagh Metal Packaging Finan 6% 15-06-2027 NONE 252000 2391278 USD 2433682 42 404 6,62 2027-06-15 009
Ardagh Packaging Finance PLC 5.25% 30-04-2026 NONE 400000 3984043 usb 3758774  -225268 7,58 2026-04-30 0,15
Ao Corp 5.125% 15-11-2029 NONE 695 000 5797 866 usp 5384729 -413137 9,62 2029-11-15 021
Asbury Automoetive Group Inc 4.5% 01-03-2028 NONE 779000 6956433 usp 6765835 -190598 742 2028-03-01 026
Asbury Automative Group Inc 4.625% 15-11-2029 NONE 300 ooo 2568393 usp 2493741 74651 772 2029-11-15 0,10
Ascent Resources Utica Holdi 5 875% 30-06-2029 NONE 574000 4884573 usp 5049048 164 476 775 2029-06-30 020
Ascent Resources Utica Holdi 7% 01-11-2026 NONE 910000 8278766 USD 87095847 430782 8,01 2026-11-01 034
Ascent Resources Utica Holdi 8.25% 31-12-2028 NONE 260 000 2322310 usp 2513888 181578 770 2028-12-31 0,10
Avantor Funding Inc 3.875% 01-11-2029 NONE 865 000 7326335 usp 7166471 -159 864 6,93 2029-11-01 028
Avient Corp 5.76% 15-06-2026 NONE 475000 4580985 usb 4570297 -10 688 6,94 2026-05-1% 018
Awvient Corp 7.125% 01-08-2030 NONE 135 0oo 1323797 usp 1301770 22026 7,66 2030-08-01 005
Avis Budget Car Rental LLC /5 375% 01-03-2029 XFRA 615000 5489744 USD 5180435 -309 309 857 2029-03-01 020
Aviva PLC 6.125% MULTI 14-11-2036 XLON 690000 9071966 GBP 8169193 -802773 6,13 2036-11-14 032
Ball Corp 6.875% 15-03-2028 XFRA $56 000 9961329 usp 9685674 275655 6,39 2028-03-15 038
Barclays PLC 7 325% MULTI 02-11-2026 XNY5 800000 8289360 USD 8186080  -103 280 4,53 2026-11-02 032
Bath & Body Works Inc 6 625% 01-10-2030 NONE AS000C 4541335 usp 4537916 -3418 7,80 2030-10-01 0,18
Bath & Body Works Inc 7 5% 15-06-2029 XFRA $20 000 8767 842 usp 8963228 185 386 7,86 2029-06-15 035
Bath & Body Works Inc 937 5% 01-07-202% NONE 229000 2333084 USD 2412827 79443 4,58 2026-07-01 0,09
Block Inc 35% 01-06-2031 NONE 200 ooo 1639733 usp 1574584 -65 156 6,76 2031-06-01 006
Bombardier Inc 6% 15-02-2028 XFRA 230 000 2153355 usp 2097301 -56 054 7,93 2028-02-15 008
Bombardier Inc 7.126% 15-06-2026 XFRA 390000 3357876 USD 3734278 376 402 8,23 2026-06-1% 0,15
Bombardier Inc 7 87 5% 16-04-2027 XFRA 2060000 18287950 usp 19725973 1438023 8,85 2027-04-15 077
Boxer Parent Co Inc 65% 02-10-2025 XMUN 1615000 16922005 EUR 16233116  -688889 847 2025-10-02 063
Boyd Gaming Corp 4.76% 01-12-2027 NONE 760000 6901380 USD 6983943 82 569 646 2027-12-01 027
Brink's Co/The § 6% 15-07-2025 NONE $35 000 8952653 usp 9059 154 106501 6,30 2025-07-15 035
Broadcom Corp / Broadcom Cay 3 6% 15-01-2028 XFRA 540000 4942143 usp 4864 385 -77 758 553 2028-01-15 019
Brundage-Bone Concrete Pumpi 6% 01-02-2026 NONE 805 000 7221682 usp 7239315 17 624 9,50 2026-02-01 028
Cable One Inc 4% 15-11-2030 NONE 845 000 7262811 usp 6542246 -720666 7,81 2030-11-15 026
Caesars Entertainment Inc 6.25% 01-07-2025 NONE 600000 5667554  USD 5760698 93 144 751 2025-07-01 022
Caesars Resort Collection LL 5.75% (01-07-2025 NONE 215000 2023162 usp 2076381 53218 6,72 2025-07-01 008
Callon Petroleum Co 6.375% 01-07-2026 NONE 170 0oo 1512699 usp 1563515 50817 8,79 2026-07-01 006
Callon Petroleum Co 7.5% 16-06-2030 NONE 375000 360637% usb 3384927 -221448 8,27 2030-06-1% 0,13
Calpine Corp 3.75% 01-03-2031 XFRA 180 0OC 1508401 usp 1429501 -78 800 7,01 2031-03-01 006
Calpine Carp 4.625% 01-02-2029 NONE 855000 7165280 USD 7262162 96 882 761 2029-02-01 028
Calpine Corp 5.26% 01-06-2026 NONE 548000 5211484 USD 5150848 -60 646 6,88 2026-06-01 020
Camelot Return Merger SubIn 8.75% 01-08-2028 NONE 435000 3963405 usp 3937764 31641 16,85 2028-08-01 0,15
Camival Holdings Bermuda Lt 10.375% 01-05-2028 NONE 1250000 12957024 USD 12663276  -293748 9.73 2028-05-01 049
Carpenter Technology Corp 6.375% 15-07-2028 XNYS 100 coo 800988 usp 838598 37610 7,56 2028-07-15 004
Campenter Technology Comp 7.625% 15-03-2030 XNYS 463000 4237861 usp 4578467 340 606 7,69 2030-03-15 018
Carriage Services Inc 4.25% 15-05-2029 NONE 945000 7857135 usp 74005862 -456 573 865 2029-05-15 029
Cascades Inc/Cascades USA In 5.375% 15-01-2028 NONE 660 000 6063 192 usp 5703080 -360112 8,59 2028-01-15 022
Catalent Pharma Solutions In 2 375% 01-03-2028 XMUN 805 000 7755748 EUR 6933550 -822198 6,66 2028-03-01 027
Catalent Pharma Solutions In 3.5% 01-04-2030 XFRA 260000 2179744 USD 2028611 -154 133 738 2030-04-01 008
CCOHaldings LLC / CCO Holdi 4 25% 01-02-2031 NONE 1195000 10484694 usp 9469353 -1015341 7,65 2031-02-01 037
CCO Holdings LLC / CCO Holdi 4 75% 01-03-2030 NONE 825000 7137462 usp 6947 349 -190113 7.53 2030-03-01 027
CCO Holdings LLC / CCO Holdi 5.126% 01-06-2027 NONE 1150000 10746%3% usb 10535984  -210%54 7,14 2027-05-01 041
CCOHoldings LLC / CCO Holdi 5 375% 01-06-2029 NONE 1885000 17277881 usp 16764215 513666 742 2029-06-01 065
CCO Holdings LLC / CCO Holdi 5 5% 01-05-2026 NONE 1150000 10884095 usp 10983715 99 620 6,63 2026-05-01 043
CD&R Smokey Buyer Inc 6.75% 15-07-2028 NONE 635000 5913538 USD 5398148  -5143%0 1371 2026-07-1% 021
CDI Escrow Issuer Inc 5.75% 01-04-2030 NONE 390 0oo 3396336 usp 3450725 54 389 774 2030-04-01 013
CDW LLC / CDW Finance Corp 4.25% 01-04-2028 NONE 1265000 11552299 usp 11430763 -61 536 6,08 2028-04-01 045
Centene Corp 4 626% 16-12-2029 NONE 1635000 15132329 usp 14760 600 371728 6,21 2029-12-15 058
Central Parent Inc / CDK Glo 7 25% 15-06-2029 NONE 520000 4989798 usp 5020 385 20 587 779 2029-06-15 020
Chart Industries Inc 7.5% 01-01-2030 NONE 132000 1887093 usb 1301889 14 7% 745 2030-01-01 0,07
Cheniere Energy Partners LP 4.5% 01-10-2029 NONE S68 000 8834443 usp 8601629 -232813 6,40 2029-10-01 034
CH5/Community Health Systems 5.25% 15-06-2030 NONE 600000 5240638 USD 4467 362 -773276 10,25 2030-05-15 017
CHS/Community Health Systems 6.625% 15-03-2027 NONE 185000 1379462 usb 1312039 -67 423 10,02 2027-03-1% 006
CHS5/Community Health Systems 6% 15-01-2029 NONE 300 coo 2676063 usp 2475891 200171 9,82 2029-01-15 010
Clarios Global LP / Clarios 4.375% 15-05-2026 XCIE 960000 9455599 EUR 9358931 -96 668 6,94 2026-05-15 037

Arsrapport 2022 +5

I‘\ . This file is sealed with a digital signature.
( 2\ The seal is a guarantee for the authenticity
_d of the dacument.

e Docurert 1D
CBAFTAGT35304¢C

SANR1D409FF1930F6

This file is sealed with a digital signature.
The seal is a guarantee for the authenticity
of the document.

Document [D:
85EBBDOADYY04A2DBA4DTEFBDDIFID28

10.03.2024 kI 03:56 Brgnngysundregistrene Side 115 av 527



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 990873216

Nordea Global High Yield

Navn

Clarios Global LP / Clarios 8.5% 15-05-2027
Clarivate Science Holdings C 3875% D1-07-2028
Clean Harbors Inc 4.875% 15-07-2027

Clean Harbors Inc 5.125% 15-07-2029

Clear Channel Cutdoor Holdin 5.125% 15-08-2027
Clearway Energy Operating LL 375% 15-01-2032
Clearway Energy Operating LL 375% 15-02-2031
Clearway Energy Operating LL 4.75% 15-03-2028
CNX Midstream Partners LP 4.75% 15-04-2030
CHNX Resources Corp 6% 15-01-2029

CNX Resources Corp 7.25% 14-03-2027

Cogent Communications Group 3.5% D1-05-2026
Cogent Communications Group 7% 15-06-2027
CommScope Inc 6% 01-03-2026

CommsScope Inc 8.25% 01-03-2027

Compass Minerals Internation 4.875% 15-07-2024
Compass Minerals Internation 6.75% 01-12-2027
Comstock Resources Inc 6.75% 01-03-2029
Confinental Resources Ing/OK 3.8% 01-06-2024
Cortinental Resources Inc/OK 4.375% 15-01-2028
Cornerstone Building Brands 6.125% 15-01-2029
Covanta Helding Corp 4.875% 01-12-2029

Crown Americas LLC 5.25% 01-04-2030

Crown European Holdings 5A 3375% 15-05-2025
CrownRock LP / CrownRack Fin 5% 01-05-2029
€5C Holdings LLC 4,625% 0:1-12-2030

€5C Holdings LLC 5.25% 01-06-2024

€5C Holdings LLC 5.75% 15-01-2030

Dara Inc 4.5% 15-02-2032

Darling Global Finance BV 3.625% 15-05-2026
Darling Ingredients Inc 6% 15-06-2030

DCP Midstream Operating LP 5.125% 15-05-2029
Delek Logistics Partners LP 7.125% 01-06-2028
Deutsche Bank AG/New Yo 3729% MULTI 14-01-2032
Deutsche Bank AG/Mew Yo 3.742% MULTI 07-01-2033
Directy Financing LLC / Dire 5.875% 15-08-2027
DISH DBS Corp 5.25% 01-12-2026

DISH DBS Corp 5.75% 01-12-2028

DISH DBS Corp 7.375% 01-07-2028

DKT Finance ApS 7% 17-06-2023

DT Midstream Inc 4.125% 15-06-2029

Dycom Industries Inc 4.5% 15-04-2029

Edgewell Perscnal Care Co 5 5% 01-06-2028
Edison International 5.000% MULTI Perp FC2026
Elanco Animal Health Inc 6.4% 26-08-2028
Encompass Health Corp 4.5% 01-02-2028
Endeavor Energy Resources LP 5.75% 30-01-2028
Endurance International Grou 6% 15-02-2029
Energizer Holdings Inc 4375% 31-03-2029
EnerSys 4.375% 15-12-2027

EnLink Midstream LLC 5.375% 01-06-2029
EnLink Midstream LLC 5.625% 15-01-2028
Entegris Inc 4.375% 15-04-2028

EQM Midstream Partners LP 4.75% 15-01-2031
EQM Midstream Partners LP 5.5% 15-07-2028
EQM Midstream Partners LP 6% 01-07-2025
EQM Midstream Partners LP 7.5% 01-06-2030
Everi Holdings Inc 5% 15-07-2029

FairIsaac Corp 4% 15-06-2028

Fair Isaac Corp 5.25% 15-05-2026

First Student Bidco Inc / Fi 4% 31-07-2029

Ford Motor Co 4 346% 08-12-2026

Ford Motor Co 6.1% 19-08-2032

Ford Motor Credit Co LLC 3375% 13-11-2025
Ford Motor Credit Co LLC 4125% 17-08-2027
Ford Motor Credit Co LLC 4687% 08-06-2025
Ford Motor Credit Co LLC 495% 28-05-2027
Fortress Transportation and 5.5% 01-05-2028
Fortress Transportation and 6.5% 01-10-2025
Foundation Building Material 6% 01-03-2029
Garda World Security Corp 4625% 15-02-2027
Garda World Security Corp 95% 01-11-2027
Gates Global LLC / Gates Cor 6.25% 15-01-2026
General Motors Financial Co §.25% 01-03-2026
GFL Environmental Inc 3.75% 01-08-2025

GFL Environmental Inc 4% 01-08-2028

GFL Envirenmental Inc 4.76% 15-06-2029

GFL Environmental Inc 5.125% 15-12-2026
Goodyear Europe BY 2.75% 15-08-2028
Goodvyear Tire & Rubber Co/Th 4.876% 15-03-2027
Graphic Packaging Internatio 3.75% 01-02-2030
Great Lakes Dredge & Dock Co 525% 01-06-2029
Group 1 Automotive Inc 4% 15-08-2028

HEE Equipment Services Inc 3.875% 15-12-2028
Hanesbrands Inc 4.625% 15-05-2024

HCA Inc 5375% 01-02-2025

HCA Inc 5875% 01-02-2029

HCA Inc 5875% 15-02-2026

HealthEquity Inc 4.5% 01-10-2029

Notert
P
NONE
NONE
NONE
NONE
NONE
NONE
NONE
NONE
NONE
NONE
NONE
NONE
NONE
NONE
NONE
NONE
NONE
NONE
KFRA
XNYS
NONE
NONE
NONE
EMTF
NONE
NONE
XFRA
NONE
XNYS
XBER
NONE
KNYS

Beholdning

655 000
535 000
543 000
535 000
450 000
680 000
125 000
880 000
1085 000
297 000
82000
430000
300000
S1c 000
140 oo0
320000
37c 000
745 000
140 000
238000
315000
708 000
406 000
1200000
335000
1055 000
1080000
1665 000
585 000
1285000
715 000
443 000
905 000
2285000
400 000
890 000
1SC oo0
520000
213000
265 000
700 000
1380 000
509 000
540 000
530000
743000
2030000
SC oo
620000
1235000
410000
1425 000
3c 000
970000
1205 000
161 000
60000
335000
2200000
325000
235000
1435 000
933 000
430000
1115000
1160000
1255000
915000
480 000
385 000
910000
1184 000
775 000
1075000
B0C 000
400 000
470000
878 000
750000
660 000
260 000
245 000
540 000
1430000
575000
375 000
475000
175 000
435000

Kostpris
NOK
5974863
4559167
5060497
5089 107
4004869
5657069
1056085
8193976
9427299
2681261
778 969
4089946
2847510
8470015
1322117
2940788
3620639
7574821
1323078
2061078
2722868
6238084
3712248
12 364 903
2971518
8145163
9408572
12847718
4945269
13004 731
6913999
3827668
7888644
19579941
3380603
7960074
1558339
4420924
1873485
2833569
6171678
11929922
4802142
4608411
5007819
6852909
19914677
406 952
5318938
11 206 856
3431094
13 770690
286211
8302961
10539051
1492217
563838
2925379
19821503
3228030
2009500
13119653
9 100506
3909112
10 058 795
10918283
11164795
7651802
4641303
3180526
8134613
11 005638
7457941
10 853 785
7179597
3476847
4125351
8473665
6634801
6020775
2207538
2114682
4654358
12 180417
5601061
3713075
4821340
1755887
3717859
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Valuta

usp
usb
usp
usp
usb
usp
usp
usp
usp
usb
usp
usp
usb
usp
usp
usb
usp
usp
usp
usp
usb
usp
usp
EUR
usp
usp
usb
usp
usp
EUR
usp
usb
usp
usp

usp
usp
usb
usp
EUR
usp
usp
usb

usp
usb
usp
usp
usb
usp
usp
usp
usp
usb

usp
usb
usp
usp
usb
usp
usp
usp

usp
usp
usp
usb
usp
usp
usb
usp
usp
usp

usp
usp
usp
EUR
usp
usp
usb
usp

usb
usp
usp
usp

Koorte renter

Markedsverdi
NOK

6336420
4572373
5077466
4898830
3842658
5370872
1024226
8006789
B785438
2696454
803113
3853373
2899676
8257762
1071013
3050027
3504725
6636727
1344026
2134913
2190857
5723072
3787392
12454928
2982768
5765518
9920942
8286682
4617733
13222873
6894496
4211484
8063238
16603 846
2823028
7860491
1580099
4098016
1487931
2776502
5937439
11852116
4698 267
4481712
4993967
6660191
18230028
333219
5177337
11006 263
3743911
13390371
261791
7830278
10635370
1633222
570314
2838953
18706011
3139625
1918133
13448047
8575286
3836833
S 855767
10910153
11556 566
7701546
4454010
2856703
7930814
11250708
7379150
10449 509
7459768
3374224
4068284
8295388
6366911
5956756
2182064
1879389
4611556
12023829
5495288
3695441
4692066
1738450
3750180

Langerenter Kombinasjon  ASksjer
Urealizert Risike- Neste Vet
NOK Effrente klasse  rentereg i%
361558 921 2027-05-15 025
13206 740 2028-07-01 018
16969 627 2027-07-15 020
-150277 656 2029-07-15 0,19
162211 886 2027-08-15 015
-286 197 682 2032-01-15 021
-31859 654 2031-02-15 004
-187 187 6,60 2028-03-15 031
641861 8,18 2030-04-15 034
15192 778 2029-01-15 011
24144 754 2027-03-14 0,03
236573 666 20260501 0,15
52166 764 2027-06-15 011
212253 9,10 2026-03-01 032
251105 1637 2027-03-01 004
109239 726 2024-07-15 012
115914 784 2027-12-01 0,14
-938094 898 2029-03-01 026
20948 576 2024-0601 005
73835 658 2028-01-15 0,08
532011 1380 2029-01-15 0,09
515012 851 2029-12-01 022
75144 626 2030-04-01 0,15
90025 399 2025-05-15 049
11250 701 2029-05-01 0,12
-2379645 1464 2030-12-01 023
512370 1075 2024-06-01 039
-3561036 1699 2030-01-15 036
-327536 769 2032-02-15 0,18
218142 436 2026-05-15 052
-19503 646 2030-06-15 027
383786 587 2029-05-15 0,16
164593 966 2028-0601 031
-2976094 842 2031-01-14 065
-557 574 843 2032-01-07 011
-99 583 881 2027-08-15 031
21760 1042 2026-12-01 006
-322908 1061 2028-12-01 016
385554 1599 2028-07-01 006
-57067 797 2023-06-17 0,11
234239 693 2029-06-15 023
77806 7,18 2029-04-15 046
-103875 703 2028-06-01 018
-126 699 602 2199-03-15 0,17
-13851 748 2028-0828 0,19
192718 671 2028-02-01 0,26
-684 649 676 2028-01-30 0,75
67742 1411 2029-02-15 001
141 602 760 2029-03-31 0.20
-200 594 677 2027-12-15 043
312817 691 2029-0601 0,15
-380320 6,82 2028-01-15 052
-24421 711 2028-04-15 001
472684 796 2031-01-15 031
96319 8,00 2028-07-15 042
41005 762 2025-07-01 006
6476 830 2030-06-01 002
-86426 791 2029-07-15 0,11
115492 6,06 2028-06-15 077
-88 405 597 2026-05-15 0,12
-91368 746 2029-07-31 007
328394 582 2026-12-08 052
525221 728 2032-08-19 033
-72279 717 2025-11-13 0,15
-203028 685 2027-08-17 038
-8130 683 2025-0609 043
401771 679 2027-05-28 045
9743 9.19 2028-05-01 0,30
-187 293 911 2025-10-01 0,17
323823 1207 2029-03-01 011
-203 800 8.10 2027-02-15 031
245070 1071 2027-11-01 044
-78791 763 2026-01-15 029
-404 276 579 2026-03-01 041
280171 6,09 2025-0801 029
102623 729 2028-0801 0,13
-67 067 730 2029-06-15 0,16
178277 644 2026-12-15 032
267891 706 2028-08-15 0,25
-64019 735 2027-03-15 023
-25473 647 2030-02-01 009
235294 1025 2029-06-01 007
-142 802 747 2028-08-15 0,18
-156 589 703 2028-12-15 D47
-105773 705 2024-05-15 021
-17634 541 2025-02-01 0,14
129274 589 2029-02-01 0,18
-17437 559 2026-02-15 007
32321 695 2029-10-01 0,15
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Nordea Global High Yield Korte renter - Langerenter  Kombinasipn — Aksjer

Notert Kostpris Markedsverdi Urealisert Risike- Neste Vekt
Navn pa  Beholdning NOK Valuta NOK NOK Effrente klasse rentereg 1%
Herc Holdings Inc 5.5% 15-07-2027 NONE 1890000 17264264 USD 17404099 139835 734 2027-07-15 0,68
Hertz Corp/The 4.625% 01-12-2026 NONE 615000 5271830 USD 5081454 -190376 9,89 2026-12-01 0,20
Hess Midstream Operations LP 4.25% 15-02-2030 NONE 175000 1523180  USD 1476204 46976 694 2030-02-15 0,06
Hess Midstream Operations LP 5 625% 15-02-2026 NONE 284000 2617292 USD 2729742 112451 658 2026-02-15 0,11
Hilcorp Eneray | LP / Hilcor 5.75% 01-02-2029 NONE 710000 6260762 USD 6235419 25343 819 2029-02-01 0,24
Hilcorp Energy | LP / Hilcor 6% D1-02-2031 NONE 460000 4027714 USD 3925643 102070 846 2031-02-01 0,15
Hitton Domestic Operating Co 4% 01-05-2031 NONE 540000 4497970  USD 4461445 36525 6,64 2031-05-01 0,17
Hilton Domestic Operating Co 4.875% 15-01-2030¢ NONE 706000 6540842  USD 6314198  -2268643 6,63 2030-01-15 025
Holly Energy Partners LP / H 6.375% 15-04-2027 NONE 380000 3518153  USD 3682707 164553 693 2027-04-15 0,14
Hologic Inc 3 25% 15-02-2029 NONE 1350000 11768048 USD 11441352 -326696 6,09 2029-02-15 045
Haowmet Aerospace Inc 6.875% 01-05-2025 KMUN 29000 291984  USD 293621 1637 4,99 2025-05-01 0,01
Ieahn Enterprises LP / leahn 525% 15-05-2027 XsTU 280000 2512054 USD 2531549 19495 7,63 2027-05-15 0,10
iHeartCommunications Inc 4.75% 15-01-2028 NONE 55000 485949  USD 442070 -43880 963 2028-01-15 0,02
iHeartCommunications Inc 5.25% 15-08-2027 NONE 750000 6716544  USD 6270137  -446408 957 2027-08-15 0,24
lliad Holding SASU 5.125% 15-10-2026 XFRA 500000 4736110  EUR 4887811 151701 741 2026-10-15 0,19
lliad Holding SASU 5.625% 15-10-2028 XFRA 350000 3433241  EUR 3349408  -83833 771 2028-10-15 0,13
Imola Merger Corp 4.75% 15-05-2029 NONE 670000 5913872  USD 5739418 174454 748 2029-05-15 0,22
Innophos Holdings Inc 9.375% 15-02-2028 NONE 606000 5637570  USD 5867923 230353 10,03 2028-02-15 023
International Game Technolog 2.375% 15-04-2028 XDUB 1245000 11408852 EUR 11400254 -8297 526 2028-04-15 044
Intesa Sanpadlo SpA 4.198% MULTI 01-06-2032 NONE 820000 6626392 USD 5969265 657 127 840 2032-06-01 0,23
Intesa Sanpaclo SpA 5.017% 26-06-2024 NONE 300000 2680756 USD 2843720 162 965 7.90 2024-06-26 0,11
IPD 3 BV 5.5% 01-12-2025 XFRA 425000 4401646  EUR 4252413 -149 232 7.50 2025-12-01 017
1QVIA Inc 225% 15-03-2029 XFRA 275000 2676631  EUR 2446428 -230 201 525 2029-03-15 0,10
1QVIA Inc 2875% 15-06-2028 XSTU 855000 8311496 EUR 8045178  -266318 517 2028-06-15 0,31
1GVIA Inc 2875% 15-09-2025 XDUB 980000 9823071 EUR 9964183 141112 421 2025-09-15 0,39
Iron Mountain Inc 45% 15-02-2031 NONE 520000 4423589  USD 4221955  -201634 7,55 2031-02-15 0,16
Iron Mountain Inc 525% 15-07-2030 NONE 1205000 10930888  USD 10342193  -588 695 765 2030-07-15 04D
JetBlue 2020-1 Class B Pass 7.75% 15-11-2028 NONE 310000 2358348 USD 2354614 3734 878 2028-11-15 0,09
Kronos Acquisition Holdings 5% 31-12-2026 NONE 1015000 8725886  USD 8661430  -64454 926 2026-12-31 034
Kronos Acquisition Holdings 7% 31-12-2027 NONE 1319000 10952213  USD 10703370 -248843 1210 2027-12-31 042
Lamar Media Corp 3.75% 15-02-2028 NONE 625000 5573164  USD 5520786 52377 6,14 2028-02-15 0,22
Lamar Media Corp 4% 15-02-2030 NONE 685000 5854329 USD 5909673 55344 653 2030-02-15 023
Lamb Weston Holdings Inc 4.875% 15-05-2028 NONE 605000 5716066  USD 5657512 58555 6,08 2028-05-15 022
Laredo Petroleum Inc 10.125% 15-01-2028 XNYS 680000 6610162  USD 6542831 67331 1101 2028-01-15 0,26
Laredo Petroleum Inc 7.75% 31-07-2029 NONE 775000 6917375 USD 6881638 35737 1005 2029-07-31 027
Laredo Petroleum Inc 9.5% 15-01-2025 XBER 292000 2814670  USD 2839673 25003 1044 2025-01-15 011
LBM Acquisition LLC 625% 15-01-2029 NONE 450000 3557113  USD 2833257 723856 1631 2029-01-15 0,11
LCM Investments Holdings Il 4.875% D1-05-2029 NONE 360000 3084674 USD 2844495 240179 924 2029-05-01 0,11
Level 3 Financing Inc 3.625% 15-01-2029 NONE 610000 5145779  USD 4410092 735687 10,16 2029-01-15 0,17
Level 3 Financing Inc 3.75% 15-07-2029 NONE 95000 790667  USD 674464 116203 9,82 2029-07-15 0,03
LGI Homes Inc 4% 15-07-2029 NONE 540000 4488614  USD 4116924  -371690 877 2029-07-15 0,16
Lincoln National Corp FRN 17-05-2066 NONE 450000 3373727  USD 3375248 1621 9,20 2023-02-17 0,13
Loxam 5AS 3.25% 14-01-2025 XMUN 1093000 10828408 EUR 10982241 153833 596 2025-01-14 043
Loxam SAS 3.75% 15-07-2026 KMUN 139000 1389087 EUR 1323496 65591 747 2026-07-15 0,05
LPL Holdings Inc 4.626% 15-11-2027 NONE 690000 6138450  USD 6360819 222369 626 2027-11-15 025
Match Group Holdings Il LLC 4.625% 01-06-2028 NONE 1195000 10857643 USD 10515054  -342 588 714 2028-06-01 041
Match Group Holdings Il LLC 5% 15-12-2027 NONE 540000 5071208  USD 4903126  -168082 7.00 2027-12-15 0,19
Mattel Inc 3375% 01-04-2026 NONE 310000 2668906  USD 2811658 142751 6,19 2026-04-01 011
Mattel Inc 5 875% 15-12-2027 NONE 1450000 13852259  USD 14023411 1711852 640 2027-12-15 055
Michaels Cos Ing/The 5 25% 01-05-2028 NONE 121000 1019988  USD 960414 53575 1028 2028-05-01 0,04
Michaels Cos Ing/The 7 875% 01-05-2029 NONE 180000 1470162  USD 1187939 282223 1711 2029-05-01 005
Mileage Plus Holdings LLC / 6.5% 20-06-2027 NONE 925000 7908805  USD 8171976 263171 573 2027-06-20 032
MSClinc 3.875% 15-02-2031 NONE 1160000 10346465 USD 9521110 825355 6,87 2031-02-15 037
Nabors Industries Inc 7.375% 15-05-2027 NONE 820000 7514856 USD 7834272 319415 837 2027-05-15 0,31
NCL Corp Ltd 5.875% 15-02-2027 NONE 980000 8660069  USD 8374393 285666 10,09 2027-02-15 033
NCL Corp Ltd 7.75% 15-02-2029 NONE 255000 2133066  USD 1893650 -239416 14,30 2029-02-15 0,07
NCR Com 5.125% 15-04-2029 NONE 300000 2574980 USD 2477534 97446 867 2029-04-15 0,10
NCR Corp 5.25% 01-10-2030 NONE 184000 1624086  USD 1498345 125741 849 2030-10-01 0,06
NESCO Holdings Il Inc 5 5% 15-04-2029 NONE 470000 4051930  USD 4067 243 5312 820 2029-04-15 0,16
Netflix Inc 4.875% 15-04-2028 XBER 1250000 11781790 USD 11917695 135905 566 2028-04-15 047
Netflix Inc 5.875% 15-02-2025 *sTU 725000 7128146 USD 7243605 115460 571 2025-02-15 0,28
Newell Brands Inc 4.45% 01-04-2026 XFRA 955000 9080625 USD 8871421  -209204 652 2026-04-01 035
News Corp 3.875% 15-05-2029 NONE 420000 3618105  USD 3594736  -23389 651 2029-05-15 0,14
News Corp 5.125% 15-02-2032 NONE 430000 3823232  USD 3860817 37585 652 2032-02-15 0,15
Nexstar Media Inc 5.625% 15-07-2027 NONE 335000 3126787  USD 3034057 92731 791 2027-07-15 0,12
NextEra Energy Operating Par 4.25% 15-07-2024 NONE 290000 2760747  USD 2775752 15005 630 2024-07-15 011
NMI Holdings Inc 7.375% 01-06-2025 NONE 245000 2343826 USD 2441781 97956 639 2025-06-01 0,10
Nobian Finance BV 3.625% 15-07-2026 XFRA 310000 2961021  EUR 2766228  -194793 887 2026-07-15 0,11
Novelis Corp 3.25% 15-11-2026 NONE 425000 3700441  USD 3758608 58168 6,35 2026-11-15 015
Novelis Corp 3 875% 15-08-2031 NONE 160000 1378427  USD 1288893 89534 6,80 2031-08-15 0,05
Occidental Petroleum Corp 6.125% 01-01-2031 KMUN 235000 2335021 USD 2340715 5694 6,02 2031-01-01 0,09
Occidental Petroleum Corp 6 625% 01-09-2030 XFRA 740000 7120609  USD 7549510 428901 6,09 2030-09-01 0,29
Occidental Petroleum Corp 8.5% 15-07-2027 XFRA 680000 6920358  USD 7225577 305219 635 2027-07-15 0,28
Ol European Group BY 2876% 15-02-2025 XSTU 1605000 15820007 EUR 16283540 463 533 467 2025-02-15 064
Ol European Group BY 3.125% 15-11-2024 ¥BER 1220000 12249513 EUR 12470447 220934 474 2024-11-15 049
OneMain Finance Corp 3 5% 15-01-2027 XFRA 180000 1498598  USD 1470356 28242 877 2027-01-15 0,06
OneMain Finance Corp 6.125% 15-03-2024 XBER 305000 2786580  USD 2813720 127139 9,00 2024-03-15 011
Park Intermediate Holdings L 4875% 15-05-2029 NONE 875000 7356093  USD 7307718 48375 812 2029-05-15 0,29
Park Intermediate Heldings L 5875% D1-10-2028 NONE 497000 4626185 USD 4417165 209 019 818 2028-10-01 017
Pattern Energy Operations LP 4.5% 15-08-2028 NONE 650000 5812812  USD 5756890 55922 679 2028-08-15 022
PBF Holding Co LLC / PBF Fin 6% 15-02-2028 XNYS 385000 3443367  USD 3389573 53794 878 2028-02-15 0,13
PBF Holding Co LLC / PBF Fin 7.25% 15-06-2025 XNYS 405000 3849730  USD 3949240 99510 7.85 2025-06-15 0,15
Penn Entertainment Inc 4.125% 01-07-2029 NONE 251000 2088277 USD 1956578  -131699 852 2029-07-01 0,08
PennyMac Financial Services 5375% 15-10-2025 NONE 285000 2600523  USD 2535132 -65391 962 2025-10-15 0,10
Performance Food Group Inc 4 25% 01-08-2029 NONE 640000 5424296  USD 5471167 46870 688 2029-08-01 021
Permian Resources Operating 6875% 01-04-2027 NONE 1394000 12548128  USD 12975618 427490 861 2027-04-01 051
PGRE Corp 5% 01-07-2028 XFRA 1005000 8874219  USD 9050071 175852 7,02 2028-07-01 035
Post Holdings Inc §.75% 01-03-2027 NONE 1172000 11198003 USD 11182155  -15848 673 2027-03-01 044
PRA Health Sciences Inc 2875% 15-07-2026 NONE 1000000 8616366 USD 8927696 311330 593 2026-07-15 035
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Nordea Global High Yield

Navn

Presidio Holdings Inc 8.25% 01-02-2028
Prestige Brands Inc 3.75% 01-04-2031

Prestige Brands Inc 5.125% 15-01-2028

Prime Security Services Borr 3375% 31-08-2027
Primo Water Holdings Inc 4.375% 30-04-2029
PTCInc3.625% 15-02-2025

PTC Inc 4% 15-02-2028

Ritchie Bros Auctioneers Inc 5.375% 15-01-2025
Rockliff Energy Il LLC 5.5% 15-10-2029

Rocket Mortgage LLC /Rocket 3625% 01-03-2029
Royal Caribbean Cruises Ltd 5.375% 15-07-2027
Royal Caribbean Cruises Ltd 8.25% 15-01-2029
Royal Caribbean Cruises Ltd 9.25% 15-01-2029
Sabre GLBL Inc 11.25% 15-12-2027

SBA Communications Corp 3.125% 01-02-2029
5BA Communications Corp 3.875% 15-02-2027
Scientific Games Holdings LP 6.625% D1-03-2030
Stientific Games Internation 7% 15-05-2028
Seagate HDD Cayman 4.125% 15-01-2031
Seagate HDD Cayman 9.626% 01-12-2032
Sealed Air Com 4.5% 15-09-2023

Sensata Technologies BY 5 875% 01-09-2030
Service Corp International/U 3.375% 15-08-2030
Service Corp International/U 5.125% 01-06-2029
Service Properties Trust 5.25% 15-02-2026
Service Properties Trust 7.5% 15-09-2025
Simmons Foods Inc/Simmons Pr 4.625% 01-03-2029
Sirius XM Radio Inc 4% 15-07-2028

Sifius XM Radio Inc 4.125% 01-07-2030

SM Energy Co 5.625% 01-06-2025

SM Energy Co 6.5% 15-07-2028

Sonic Automotive Inc 4.625% 15-11-2029

Sonic Automotive Inc 4.875% 15-11-2031
Sotheby's 7.375% 15-10-2027

Sotheby's/Bidfair Holdings 1 5.875% 01-06-2029
Southwrestern Energy Co 4.76% 01-02-2032
Southwestern Energy Co 5.375% 15-03-2030
Southwestern Energy Co 5.7% 23-01-2025
Southwestern Energy Co 8.375% 15-09-2028
SPCM SA 3.125% 15-03-2027

SPCM SA 3.375% 15-03-2030

Spectrum Brands Inc 3 875% 15-03-2031

Sprint LLC 7.875% 15-09-2023

SS&C Technologies Inc 5.5% 30-08-2027
Standard Industries Inc/NJ 4.375% 15-07-2030
Stericycle Inc 3875% 15-01-2029

T-Mobile USA Inc 2.25% 15-02-2026

T-Mobile USA Inc 2.625% 15-04-2026.

T-Mobile USA Inc 3.75% 15-04-2027

T-Mobile USA Inc 5.375% 15-04-2027

Tap Rock Resources LLC 7% 01-10-2026

Targa Resources Partners LP 5% 15-01-2028
TEGNA Inc 4.625% 15-03-2028

Teleflex Inc 425% D1-06-2028

Teleflex Inc 4625% 15-11-2027

Tempo Acquisition LLC / Temp 5.7 5% 01-06-2025
Tenet Healthcare Corp 6.125% 15-06-2030

Ther Industries Inc 4% 15-10-2029

Titan Acquisition Ltd / Tita 7.75% 15-04-2026
TK Elevator Midco GmbH 4.375% 15-07-2027
TopBuild Corp 4.125% 15-02-2032

Tr Pointe Homes Inc 5.25% 01-06-2027

TriMas Corp 4.125% 15-04-2029

TripAduisor Inc 7% 15-07-2025

Triton Water Holdings Inc 6.26% 01-04-2029
Twilio Inc 3.625% 15-03-2029

Uber Technologies Inc 6.25% 15-01-2028

Uber Technologies Inc 7.5% 15-09-2027

United Airlines Inc 4.375% 15-04-2026

United Airlines Inc 4625% 15-04-2029

United Group BY 3.625% 15-02-2028

United Rentals North America 3.75% 15-01-2032
United Rentals North America 6% 15-12-2029
Univision Communications Inc 45% 01-05-2029
US Foods Inc 625% 15-04-2025

Venture Global Calcasieu Pas 3.875% 15-08-2029
WVenture Global Calcasieu Pas 4.125% 15-08-2031
Verisure Midholding AB 5.25% 15-02-2029

Viavi Solutions Inc 3.75% 0:1-10-2029

VICI Properties LP / VICI No 3.5% 15-02-2025
VICI Properties LP / VICI No 4.25% 01-12-2026
VICI Properties LP / VICI No 4.625% 15-06-2025
VICI Properties LP / VICI No 5.625% 01-05-2024
VICI Properties LP / VICI No 5.75% 01-02-2027
Victoria's Secret & Co 4.625% 15-07-2029

Viking Cruises Ltd 5.875% 15-09-2027

Virgin Media Finance PLC 5% 15-07-2030

Virgin Media Secured Finance 5% 15-04-2027
Vistra Corp 8.000% MULTI Perp FC2026

Notert
P
NONE
NONE
NONE
NONE
XFRA
NONE
NONE
NONE
NONE
NONE
NONE
NONE
NONE
NONE
NONE
NONE
NONE
NONE
NONE
NONE
XDUB
NONE
XFRA
KFRA
KFRA
NONE
NONE
NONE
NONE
KNYS
XFRA
NONE
NONE
NONE
NONE
KFRA
XFRA
KFRA
XNYS
XLUX
KLU
NONE
KFRA
NONE
NONE
NONE
KFRA
XFRA
KFRA
XFRA
NONE
NONE
NONE
NONE
KFRA
NONE
NONE
NONE
NONE
XMUN
NONE
XNYS
NONE
NONE
NONE
KFRA
NONE
NONE
NONE
XFRA
XMUN
XFRA
NONE
NONE
NONE
NONE
NONE
¥MUN
NONE
NONE
NONE
NONE
NONE
NONE
NONE
NONE
NONE
¥LON
NONE

Beholdning

185 000
205 000
1270000
830000
1470000
550000
50000
1615000
225000
535000
780000
227000
688000
350000
935 000
780000
265 000
595 000
170000
240000
1205000
147 000
685 000
840000
320000
1069 000
295000
530000
485 000
873000
430000
1105 000
385000
1125000
285000
435 000
895 000
575000
520000
425000
1315000
1045 000
3055000
150000
565 000
180000
175000
1065 000
460000
455 000
295 000
1620000
120000
325000
1740000
245 000
416000
450000
1145 000
892 000
295 000
350000
830000
830000
260000
240000
109 ooo
1845000
80000
255000
1743000
1435 000
640000
295000
335000
1115000
1180000
365 000
805 000
604 000
90000
385000
14000
310000
1245000
282000
1105 000
1100000
1866000
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Kestpris
NOK

1687725
1709906
11717753
7057320
12215022
5224812
431315
16726932
1981538
4661494
6881698
2365398
7106595
3584114
7815883
7125793
2324414
5446296
1497824
2643218
12385511
1430442
5887464
7812028
2704847
10098404
2482333
4633423
4130182
8288593
3831242
9263906
3162316
10230268
2446920
3863003
8039733
5632788
5327083
3590003
10957 062
8829718
301869 167
1378937
4806 965
1564 400
1590482
9543783
4381391
4514021
2644414
14580908
1086527
3009939
15302822
2357467
3947507
3739089
10174 046
9187025
2510083
3127648
7027599
7883827
2095388
2029108
1000747
17801862
686026
2166225
16367471
12319197
6404 864
2544878
3295646
9834 161
10515418
3598187
6896645
5610352
814321
36258640
137425
3106783
10470791
2294810
9740637
12395610
17 508 165

Valuta

usp
usp
usp
usp
usp
usp
usp
usp
usp
usp
usp
usp
usp
usp
usp
usp
usp
usp
usp
usp
EUR
usp
usp
usp
usp
usp
usp
usp
usp
usp
usp
usp
usp
usp
usp
usp
usp
usp
usp
usp
usp
usp
usp

usp
usp
usp
usp
usp
usp
usp
usp
usp
usp

usp
usp
usp
usp
EUR
usp
usp
usp
usp
usp
usp
usp
usp
usp
usp
EUR
usp
usp
usp
usp
usp
usp
EUR
usp
usp
usp
usp
usp
usp
usp
usp
usp
GBP
usp

Koorte renter

Markedsverdi
NOK

1692422
1666 764
11763648
7077738
12522730
5160 600
444158
15668315
2030780
4185 123
6231169
2250163
6972714
3551303
7674757
6954 502
2208486
5601717
1309 652
2596278
12723383
1374491
5565 629
7772757
2637 959
10048 155
2369 190
4553 887
3953409
8269 175
4066 641
8730 140
2986 756
10408671
2361138
3670328
8057 320
5574423
5290 200
3605753
10444 863
8019 615
30585501
1389821
4647 324
1549 431
1570874
9541333
4280892
4633141
2706 545
15249875
1122973
2928 257
16366 150
2421791
3911782
3486929
10175910
8369 071
2365 681
3083633
7151100
8091 377
2057 818
1823782
1032473
18206 356
731832
2191601
13373390
11651101
6277 372
2435 658
3270822
9630 158
10008 247
3079 630
6677 896
5619 541
827654
3641119
137173
2980645
9644 799
2268801
8738502
11641262
17592861

Langerenter Kombinasjon  ASksjer
Urealizert Risiko- Neste Vet
NOK Efirente klasse rentereg %
4697 1031 2028-02-01 007
-43 142 662 2031-04-01 007
45 895 6,63 2028-01-15 046
20419 717 2027-0831 028
307709 718 2029-04-30 049
64212 6,11 2025-02-15 020
12843 636 2028-02-15 002
-68 617 6,29 2025-01-15 061
49 252 719 2029-10-15 0,08
-476 370 8,06 2029-03-01 016
650528 11,04 2027-07-15 0,24
115845 741 2029-01-15 009
-133882 768 2029-01-15 0,27
-32811 1057 2027-12-15 0,14
-141136 658 2029-02-01 030
-171292 663 2027-02-15 0,27
-115918 9,87 2030-03-01 0,09
155421 818 2028-05-15 022
-188 172 7,98 2031-01-15 006
-46 940 8,08 2032-12-01 0,10
337872 236 2023-09-15 050
-55 952 6,84 2030-09-01 005
-321835 640 2030-08-15 022
-39271 638 2029-06-01 0.30
66883 1194 2026-02-15 0,10
-50249 9,66 2025-09-15 039
113143 872 2029-03-01 0,09
-79 537 6,92 2028-07-15 0,18
176773 726 2030-07-01 0,15
13418 7.52 2025-0601 032
235399 7,52 2028-07-15 0,16
523764 866 2029-11-15 0,34
-175 561 847 2031-11-15 0,12
178 403 942 2027-10-15 041
-85 783 9.41 2029-06-01 009
-182 677 7,01 2032-02-01 0,14
18181 7,03 2030-03-15 031
-58 365 4,64 2025-01-23 0,22
-36 894 747 2028-09-15 021
15 750 711 2027-03-15 0,14
512198 6,94 2030-03-15 041
-810 103 767 2031-03-15 031
416334 553 2023-09-15 119
10 884 711 2027-09-30 0,05
269641 7,75 2030-07-15 0,18
-14 968 652 2029-01-15 0,06
-18 607 544 2026-02-15 0,06
-2456 544 2026-04-15 037
-100499 527 2027-04-15 0,17
19 120 4,90 2027-04-15 0,18
62131 940 2026-10-01 0,11
668967 612 2028-01-15 0,60
36451 5,83 2028-03-15 0,04
-81 683 621 2028-06-01 011
463328 577 2027-11-15 0,64
64324 5,56 20250601 0,09
-35726 7.03 2030-06-15 0,15
-252 158 831 2029-10-15 0,14
1864 11,72 2026-04-15 040
-817 955 733 2027-07-15 033
144412 7,02 2032-02-15 0,09
-44 116 830 20270601 0,12
123501 670 2029-04-15 0,28
207 550 7,59 2025-07-15 032
37581 10,90 2029-04-01 008
-106 326 7.56 2029-03-15 0,08
31726 7,29 2028-01-15 0,04
404 494 7.58 2027-09-15 071
45 806 6,94 2026-04-15 0,03
25376 7,30 2029-04-15 009
-2934080 10,94 2028-02-15 052
768096 6,55 2032-01-15 045
-127492 6,12 2029-12-15 025
-109 220 7,93 2029-05-01 0,10
24724 6,77 2025-04-15 0,13
-204 002 626 2029-08-15 038
-507 172 6,45 2031-08-15 039
-518 667 9,80 2029-02-15 0,12
218749 6.80 2029-10-01 0.26
9183 6,42 2025-02-15 022
13333 6,27 2026-12-01 003
15479 651 2025-06-15 0,14
-252 5,56 20240501 001
-125 148 6,52 2027-02-01 0,12
-825992 9,22 2029-07-15 038
-26008 1125 2027-09-15 0,09
-1001 635 879 2030-07-15 034
-754.358 815 2027-04-15 045
84696 8,53 2199-04-15 0,69
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Nordea Global High Yield Korte renter - Langerenter  Kombinasipn — Aksjer

Notert Kestpris Markedsverdi  Urealisert Risike- Neste  Vekt
Navn pi  Beheldning NOK Valuta NOK NOK Effremte klasse  remtereg i%
Vistra Operations Co LLC 4.375% 01-05-2029 XFRA 355 000 2980702 USD 3024279 43577 718 2029-05-01 012
Vistra Operations Co LLC 5.625% 15-02-2027 NONE 370000 3349817 USD 3469857 120041 709 2027-02-15 014
Vmed 02 UK Financing | PLC 4 5% 15-07-2031 *CIE 870000 9591094  GBP 7919345 -1671749 852 2031-07-15 031
VOC Escrow Ltd 5% 15-02-2028 NONE 340000 2921324 USD 2886059 -35265 854 2028-02-15 011
VZ Vendor Financing || BV 2.875% 15-01-2029 XDUB 1815000 17169323 EUR 14761503 -2407820 795 2029-01-15 058
Warnermedia Holdings Inc 3.755% 15-03-2027 NONE 405000 3603553  USD 3607608 4085 649 2027-03-15 0,4
WASH Multifamily Acquisition 5.75% 15-04-2026 NONE 1010000 8984515  USD 9388905 404330 786 2026:04-15 037
Waste Pro USA Inc 5.5% 15-02-2026 NONE 1335000 11531812 USD 11643445 111532 1007 2026-02-15 045
Weekley Homes LLC / Weekley 4.875% 15-09-2028 NONE 325000 2831018  USD 2695856  -135161 858 2028-09-15 011
WESCO Distribution Inc 7.125% 15-06-2025 NONE 320000 3084388 USD 3198673 114284 613 2025-06-15 012
WESCO Distribution Inc 725% 15-06-2028 NONE 980 000 9493259  USD 9800903 307 644 686 2028-06-15 0,38
White Cap Buyer LLC 6.875% 15-10-2028 NONE 280000 2483696  USD 2390446 -93250 10,19 2028-10-15 0,09
White Cap Parent LLC §25% P-HK 15-03-2026 NONE 205 000 1811723 USD 1748323 -63400 14,00 2026-03-15 007
Williams Scotsman Internatio 4.625% 15-08-2028 NONE 320000 2842696 USD 2850013 7316 6,80 20280815 011
Williams Scotsman Internatio 6.126% 15-06-2025 NONE 529000 5040282 USD 5167 145 126862 660 2025-06-15 020
WMG Acquisiticn Com 3.75% 01-12-2029 NONE 550000 4569696 USD 4666566 96871 634 2029-12-01 018
Wynn Resorts Finance LLC / W §.125% 01-10-2029 NONE 434,000 3690591 USD 3671507 -13084 8,01 2029-10-01 0,4
%HR LP 4.875% 01-06-2029 NONE 895 000 7692393 USD 7233407  -458986 875 2029-06-01 028
Yfum! Brands Inc 4.75% 15-01-2030 NONE 1420000 12805097 USD 12857876 52779 627 2030-01-15 050
Yum! Brands Inc 5.375% 01-04-2032 XFRA 190 000 1644906 USD 1736180 91273 652 2032-04-01 007
Ziggo Bond Co BV 5.125% 28-02-2030 XDUB 250000 2290214 USD 1992697  -297517 881 2030-02-28 0,08
Zoominfo Technologies LLC/Zo 3.875% 01-02-2029 NONE 220000 1860956 USD 1824057 -36899 724 2029-02-01 007
Sum 2310311519 2256671540 -53639979 58,09
Forwards 2347 161931 o 80311426 80311426 3,13
Sum verdipapirportefolie 2310311519 2336982966 26671447 91,22
Bankinnskudd 104217 850 407
Opptjente renter 35468812 138
Fordringerfgjeld 55192513 333
Fondets verdi 2561562442 100,00
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Nordea Global High Yield Korte renter - Langerenter  Komkbinasjon  Aksjer

Opplysninger som skal gis i henhold til ESMA guidelines
2014/937

Opplysningene under er basert pa data per 2022-12-31 med mindre
annet er oppgitt. Belep er oppgitt i fondets basisvaluta NOK 1 000, med
mindre annet er oppgitt.

Fondet har ikke lant ut eller lAnt verdipapirer i rapporteringsperioden
Fondet har ikke deltatt i total return swap, gjenkjep, omvendt gjenkjep,
buy-sell back, sell-buy back eller marginln-transaksjoner i
rapporteringsperioden.

Derivater (NOK)

Underli de ek ing gj ‘miner

Valuta

EUR -250 081
GBP -27783
NOK 2339175
usp -1980999

Mbotparter i derivattransaksjoner
BNP Paribas SA

BofA Securities Europe SA
Citibank Europe PLC

Goldman Sachs Bank Europe SE
JP Morgan SE

Morgan Stanley Europe SE
Nordea Bank Abp
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Helsinki, Oslo, Kebenhavn, Stockholm
28 februar 2023
Styret i Nordea Funds Ltd

Jukka Perttula

Styreleder
Torolf Aadnesen Seren Thorius Melhave Andresen Lotta Bourgoin
Hanna Kaskela Per L&ngsved Miriam Grut Norrby
Vesa Ollikainen Marianne Philip

QOslo, 28. februar 2023
Nordea Funds, Norwegian Branch

Nicolay Spilhaug Eger
Daglig Leder
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Nordea

FUNDS

Nordea Global Statsobligasjon

Arskommentar for 2022

Nordea Global Statsobligasjon falt i verdi med 12,5 prosent i 2022. Fon-
dets referanseindeks (JP Morgan Global GBI (Hedged NOK) falt med
13,0 prosent i samme periode.

Den globale aktivaklassen for statsobligasjoner fikk sin darligste arlige
avkastning siden 1985, da JP Morgan GBl-indeksen ble tatt i bruk

En historisk ekning i inflasjonen og den russiske invasjonen av Ukraina i
februar overrasket investorene i farste halvdel av 2022. Felgelig begynte
mange a frykte betydelig heyere markedsrenter. Etter hvert som aret
gikk ble ledende sentralbanker tvunget til & stramme inn pengepolitik-
ken betraktelig. Den amerikanske sentralbanken Fed, Bank of England
og den europeiske sentralbanken hevet alle rentene flere ganger gjen-
nom flordret.

Gkie renter forte saledes til et betydelig kursfall for aktivaklassen globale
statsobligasjoner i lepet av 2022,

Generelt har dog innstrammingssyklusen gatt raskt og tidligere inn-
stramminger begynner & pavirke realekonomisk vekst negativt. Dette in-
nebaerer at markedene nd begynner a bli mer bekymret for vekst- og re-
sesjonsrisiko, mens det er tegn pa at inflasjonspanikken har nadd top-
pen, ettersom de markedsbaserte langsiktige inflasjonsforventninger
enten er flate eller pa vei ned. Dette ber ogsa innebaere at nominelle ren-
ter danner en topp i lepet av de kommende manedene.

Baerekraftsrelatert informasjon

Fondet fremmer miljemessige og sosiale egenskaper i henhold til artik-
kel 8 i EUs forordning om offentliggjering av beerekraftig finansinforma-
sjon (SFDR).

Mer informasjon er tilgjengelig i vedlegget til denne arsrapporten (Mal
for periodisk offentliggjering for finansielle produkter).
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Forvalter Nordea Investment Management
Registreringsland Norge

Startdato 2003-09-10

ISIN NOQQ10325970

Fondstype Cbligasjonsfond

SFDR klassifisering Artikkel 8

Nordea Global Statsobligasjon investerer uteluk-
kende i obligasjoner og sertifikater utstedt eller ga-
rantert av stater i E@S-land, Sveits, Australia, Cana-
da, USA, Japan og New Zealand. Portefeljen har
lavt kreditirisiko og portefeljens durasjon vil, avhen-
gig av vire renteforventninger, veere lang {normalt
over 4 ar). Fondet benytter derivater til valutasik-
ring derfor vil portefeljens valutarisiko vaere lav.

Risikoniva
1 2 e 4 5 6 7
Lavere ris ko Heyere risike

Lavere mulig avkastning Heyere mulig avkastning

Arlig avkastning i prosent

.
b i 62 &8

5 34

oo M is [ | -

-10

-15 -128

-3 -4 -5 -6 -17 -8B -18 20 -1 B2 °
*Siste & mdr

Fordeling forvaltningskapital

P usan

@ lapanian
Tyskland 8%
Supranational 6%
halia5 %
Annet27 %

*Diagrammet viser ekspanering inklusive derivater

Historisk avkosining er ingen garanti for fromtidig avkostning.
Framtidig .
forvalters dyktighet, fondeis risiko samt kostnader ved forvalt-
ning. Avkastningen kan bli negativ som falge av kurstap.
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Fondets utvikling

Netto andelsverdi

Utbytte per andel
Forvaltningskapital, milLNOK
Antall andeler

Avkastning %

Avkastning referanseindeks %
Risiko

Sharpe

Sharpe referanseindeks
Rentefalsomhet *
Valutarisiko

Kredittrisiko

Kostnader
Kjepskostnader
Innlesningskostnader
Forvaltningshonorar p.a.
Lapende kostnader

0,00 %
0,00 %
0,25 %
0.25%

Referanseindeks
ingen referanseindeks
2013-12-31 JP Morgan Global GBI hedged NOK 100.0%

* Rentefolsomhet viser hvor mye kursen i fondet endres
ved 1 prosentpoengs endring | markedsrenten

2022-12-31 2021-12-31
870.69 995,64
- 44,62
1741 1164
1999 364 1119425
-12.54 -2.37
-1292 -2,12
-0,85 0,67
-0,88 0,69
6,99 7.87

nei

nei

Fondets sterste
investeringer
United States Treasury Note/Bond

Japan Government Twenty Year
Bond

Japan Government Thirty Year
Bond

Bundesrepublik Deutschland
Bundesanleihe

Italy Buoni Poliennali Del Tesoro
United Kingdom Gilt
Spain Government Bond

International Bank for
Reconstruction & Development

French Republic Government
Bond OAT

Kommunekredit

Arsrapport2022 -2

Korte renter

2020-12-31

106539

1796

1685583

6,84

6,20

1,06

1,05

9,76
prosent
403
69
66
63
44
36
23
22
17
15

Lange renter Kombinasion  Aksjer
2019-12-31 2018-12-31
997,15 938,54
1621 1236
1625699 1316819
6,24 1.09
661 117
058 0,34
063 0,37
845 745
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Global igasj Korte renter Lange renter  Kombinasjon  Aksjer
RESULTATREGNSKAP (KR} 2022 2021
Por jei og por ol
Renteinntekter 25551830 21 669 498
Gevinst/tap ved realisasjon -74 763 780 183514 413
Netto endring urealisert kursgevinst/kurstap -118763 072 -247 583 644
Andre portefeljeinntekter og kostnader {Note 8) -9428 785 -882 613
Portefoljeresultat -178 403 806 -37282352
For i ngsi og for ol
Forvaltningshonorar {Note 7) -3748 431 -3730681
Andre inntekter og kostnader (Note 8} -50316 -48 943
Forvaltningsresultat -3798 747 -3779624
Resultat for skattekostnad -182 202 554 -41061976
Arsresultat -182 202 554 -41061976
Anvendelse av arsresultat
Netto utdelt il andelseiere i dret -731 480 21 501 626
Avsatt til utdelning til andelseiere o} 49 944 054
Overfart til/fra opptjent egenkapital (Note 6} -181 471074 -112 507 656
Sum disponert -182 202 554 -41061976
BALANSE (KR} 2022 2021
Eiendeler
Fondets verdipapirportefolje (Note 2) 1693 497 081 1062166313
Fordringer
Opptjente, ikke mottatte inntekter 8640179 4109 694
Andre fordringer 4419854 1279 230
Bankinnskudd 43370453 97 696 103
Sum eiendeler 1749927 567 1165251340
Egenkapital
Innskutt egenkapital
Andelskapital til palydende {Note 5} 1998 364 234 1163593 140
Overkursfunderkurs -88 783 622 -16928 348
Opptjent egenkapital -169 755 957 11715117
Sum egenkapital (Note 6) 1 740 818 655 1164379910
Gjeld
Annen gjeld 9108911 871 430
Sum gjeld 9108911 871430
Sum egenkapital og gjeld 1749 927 567 1165251340
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Global

Noter
Note 1. Regnskapsprinsipper

Verdipapirfondets regnskap er avlagt i henhold til forskrift om arsregn-
skap for verdipapirfond, regnskapslov og god regnskapsskikk.
Verdipapirportefeljen regnskapsferes til virkelig verdi. Verdipapirfondet
har investert i valutaderivater med hensikt & redusere portefeljens va-
lutarisiko i forhold til norske kroner. Verdipapirfondet har ikke investert i
finansielle derivater utover dette. Rentebaerende instrumenter verdset-
tes til siste omsetningskurs ved érets slutt. Der offisielle kurser ikke fore-
ligger benyttes markedskurs innhentet fra uavhengige kilder. Valutade-
rivater verdsettes fil valutakurs ved arets slutt, korrigert for rentediffe-
ranse mellom NOK og den aktuelle valuta frem til forfall

Utdeling fra rentefond regnskapsferes ved at reinvesteringer fares som
nye andeler i fondet i regnskapséret.

Verdipapirfondene er egne skattesubjekter og beskattes med 22% for
2022, Rentefond beskattes etter vanlige regler for renteinntekter, reali-
serte kursgevinster/tap ol, men har fradragsrett for utdeling av avkast-
ning til andelshaverne. Dette gjelder ogsé nér dette skjeri form av kon-
vertering til nye andeler. Rentefond kommer derfor vanligvis ikke i
skatteposisjon, og utsatt skatt er ikke aktuelt for disse fondene. Rente-
fondene utdeler skattepliktig resultat som nye andeler ved rsavslutnin-
gen. Fondene er fritatt for formuesskatt

Note 2. Verdipapirportefolje
Viser til etterfelgende portefaljeoversikt.

Note 3. Finansiell markedsrisiko

Det har ikke vaert knyttet ekstraordinaer finansiell risiko til verdipapirfon-
dets virksomhet i lapet av regnskapsaret. Verdien av fondets portefalje
pévirkes hovedsakelig av endringer i det generelle rentenivéet, utsteder-
nes kredittverdighet eller likviditet.

Note 4. Verdipapirportefeljens omlapshastighet
Verdipapirportefeliens omlepshastighet er 0,71.

Omlepshastigheten gir uttrykk for verdipapirfondets kjep og salg av
verdipapirer gjennom &ret. Omlepshastigheten er beregnet ut fra gjen-

nomsnittet av kjep og salg av verdipapirer dividert pA gjennomsnittlig
forvaltningskapital

Note 5. Utstedte andeler og innlesningskurs

2022 2021 2020
Antall andeler 31.12 199936423 116959314 168558278
Innlasningskurs 31.12, 870,69 1040,16 106539

Andelens palydende er NOK 1 000. Innlesningskursen er beregnet ut i
fra verdipapirfondets verdi fer reinvestering og utdeling av utbytte, divi-
dert p4 antall andeler i fondet,

Note 6. Egenkapital
Egenkapital 2022-01-01
Endring ved tegning 1025914397
Endring ved innlesning -268004 578
Utbytte/reinvestert i nye andeler 0
Overfert til/fra opptjent egenkapital -181471074
Egenkapital 2022-12-31 1740818 655

1164379910

Note 7. Provisjonsinntekter og forvaltningshonorar

Det beregnes ikke provisjon ved tegning og innlesning av andeler i
verdipapirfondet. Forvaltningshonoraret beregnes pa grunnlag av fon-
dets verdi pa daglig basis med en arlig sats pa 0,25%.

Note 8. Andre portefeljeinntekter og kostnader, andre
inntekter og kostnader

Andre portefeljeinntekter og kostnader er knyttet til forvaltningen, her-
under agio og disagio. Andre inntekter og kostnader bestar av bankom-
kostninger og oppgjersgebyr.

Korte renter - Lange renter  Kombinasion  Aksjer

Note 9. Grunnlag for skattemessig utdeling

2022 2021
Resultat for skattekostnad -182202554 -41061976
Permanente og midlertidige forskjeller 120494 552 226082018
Fremfarbart underskudd 0 -135075988
Grunnlag skattemessig utdeling -61 708 002 49944054

Godtgjerelse

Nordea Funds Ltd har i giennomsnitt i lapet av &ret hatt 44 ansatte i 4
land. De ansatte har mottatt fast lenn pa totalt 43 814 898,25 NOK*, ut-
over dette har 35 av de ansatte mottatt variabel godtgjerelse pa totalt 6
555 678,85 NOK*

Fondsselskapet har i lopet av Aret utbetalt fast lenn til ledelsen og an-
satte i risikotakende funksjoner pa totalt 2 684 784,89 NOK* og variabel
godtigjerelse pa totalt 473 091,96 NOK*. Fast lenn til ansatte i internkon-
trollfunksjoner utgjorde totalt 2 980 538,12 NOK*, og variabel godigje-
relse totalt 0 NOK*

Fondsselskapet har delegert portefeljeforvaltningen til Nordea Invest-
ment Management AB, godtgjerelse til fondenes forvaltere betales av
dette selskapet. De ansatte i fondenes forvalterorganisasjon har mottatt
fast lenn pa totalt 108 569 123,08 NOK* og variabel godtgjerelse pa to-
talt 106 339 811,06 NOK™ i perioden 2022 Totalbelapet for de faste og
variable godtgjerelsene har blitt beregnet ved & avgjere hvor stor andel
den sammenlagte markedsverdien av fondene Nordea Funds Ltd forval-
ter utgjer av Nordea Investment Management ABs totale forvaltnings-
kapital pr 21122022

Nordeas interne revisjon har gjennomgétt fondsselskapets godtgjerel-
sessystem og -prosesser for regnskapsperioden 2022 Prosessene for
godtgjerelse til de personer som i vesentlig grad pavirker risikoprofilen
til fondsselskapet eller til fondene som selskapet forvalter ble ansett
som relevante i henhold til observasjonene gjort i revisjonen. Fondssel-
skapets godtgjerelsespolicy er oppdatert i lepet av regnskapsperioden
2022 ved & stramme inn policyen i forhold til integrering av baerekrafts
risikoer. For avrig ble det ikke gjort vesentlige endringer i policyen i
regnskapsperioden 2022, Ytterligere informasjon om lenns- og godtgie-
relsespolicyen finnes pa nordea.no/fond

*Godtgjerelser som har blitt utbetalt i utenlandsk valuta har blitt omreg-
net til NOK ihht. Nordeakonsernets interne gjennomsnittskurs pa regn-
skapsslutt.
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Verdipapirportefelje

Notert Kostpris Markedsverdi  Urealisert Risiko~ Neste Vekt
MNavn péd  Beheldning NOK Valuta NOK NOK Effrente klasse remereg %
Obl./sertifikater
Kommunekredit 4 25% 17-11-2025 FLUX 700000 8298781 GBP 8214038 -84.743 461 2025-11-17 047
Societe Du Grand Paris EPIC 0.7% 15-10-2060 XPAR 300000 2520247 EUR 1219486 -1300762 377 2060-10-15 0.07
Sum 10819028 9433524 -1385504 054
Statsobligasjoner
Asian Development Bank 185% 13-01-2027 XFRA 1665000 10613667 AUD 10091193 -522474 4,43 2027-01-13 058
Auckland Council 2.95% 28-09-2050 XNZE 700000 4253947 NZD 2453457 -1800480 8,40 2060-08-28 0,14
Australia Government Bond (25% 21-11-2025 XFRA 1000000 6473573  AUD 6091039 -382634 351 2025-11-21 035
Australia Government Bond 1.75% 21-06-2051 XBER 4550000 24948253 AUD 17649784 -7298469 4,37 2051-06-21 1,01
Bank Gospedarstwa Krajowego 4% 08-08-2027 XFRA 1000000 10204684 EUR 10303 809 99126 4,47 2027-08-08 0,89
Bundesrepublik Deutschland B 0.000000% 15-02-2032 XFRA 600000 5231681 EUR 5047442 -184239 247 2032-02-15 0,29
Bundesrepublik Deutschland B 0.000000% 15-05-2035 XFRA 900000 8614264 EUR 6908794 -1705469 257 2035-05-15 040
Bundesrepublik Deutschland B 0.000000% 15-08-2031 XFRA 8029771 75947182 EUR 68555034 -7392148 2,44 2031-08-15 3,94
Bundesrepublik Deutschland B 0.000000% 15-11-2027 XFRA 1926867 18150086 EUR 17 988 569 -161617 247 2027-11-15 1,03
Bundesrepublik Deutschland B 0.25% 15-02-2029 XFRA 700000 7779661 EUR 6452877 -1327084 244 2029-02-15 037
Bundesrepublik Deutschland B 3 25% 04-07-2042 XFRA 400000 5014108  EUR 4672809 -341298 2,52 2042-07-04 027
Bundesschatzanweisungen 0 4% 13-09-2024 XFRA 879020 8886355 EUR 8902317 15962 261 2024-09-13 051
City of Vancouver 2.3% 05-11-2031 XOAM 340000 2295191 CAD 2149656 -145535 411 2031-11-05 012
Den norske stat 21/31 1,25% ¥OsL 20000000 19923600 NOK 17091000 -2832600 7.59 0% 2023-02-17 098
Dexia Credit Local 5A 1.25% 21-07-2025 ALUX 400000 4780219 GBP 4392358 -367 861 4,34 2025-07-21 0,25
Dexia Credit Local 5A 1.625% 08-12-2023 X5TU 1000000 12485754 GBP 11591218 -894 836 4,04 2023-12-08 067
Estonia Government Internati 0.125% 10-06-2030 ¥DUB 500000 5071094 EUR 4134747 -936347 342 2030-06-10 0,24
Estania Government Internati 4% 12-10-2032 XDUB 350000 38639149 EUR 3777977 138829 367 2032-10-12 .22
European Bank for Reconstruc 0.875% 07-02-2029 XLOM 20000000 13011689 SEK 16327729 -2683360 338 2029-02-07 094
European Financial Stability 0.7% 17-01-2053 XFRA 450000 4526262 EUR 2644881 -1981382 308 2063-01-17 0,15
Finland Gavernment Bond 0.125% 15-04-2052 XHEL 73000 679800 EUR 363 544 -316256 277 2052-04-15 0.02
Finland Government Bond 0:25% 15-09-2040 XHEL 240000 2514534 EUR 1647495 -967039 312 2040-09-15 0,09
Finland Government Bond 1.125% 15-04-2034 XHEL 700000 7986588 EUR 6007110 -1979478 307 2034-04-15 035
Finland Government Bond 1.375% 15-04-2027 XHEL 431000 4759427 EUR 4862066 92640 302 2027-04-15 0.28
Finland Government Bond 1.5% 15-09-2032 XHEL 800000 8173818 EUR 7332667 -841 148 3,04 2032-09-15 042
Finnvera Oyj 1 125% 27-10-2026 XLON 1800000 14988676 USD 15672455 683779 4,51 2026-10-27 090
French Republic Government B 0.5% 25-05-2040 XPAR 807797 4134000 EUR 3388571 -744.428 329 2040-0%-26 0,19
French Republic Government B 0.5% 25-06-2044 XPAR 134000 1795682 EUR 1190793 -604 889 321 2044-06-25 0,07
French Republic Government B 0.76% 25-05-2052 XPAR 610000 6487456 EUR 3451391 -3036065 319 2052-05-25 0.20
French Republic Government B 0.75% 25-05-2063 XPAR 2250000 15482069 EUR 12376894 -3106176 324 2063-0%-26 0,71
French Republic Government B 1.75% 25-06-2039 XPAR 255000 3455374  EUR 2189873 -1266101 319 2039-06-25 0,13
French Republic Government B 2 5% 25-05-2043 XPAR 630000 6751176 EUR 6372976 -378200 333 2043-05-25 037
International Bank for Recon 1.625% 03-11-2031 XMUN 2200000 18587540 USD 17825158 -762384 4,07 2031-11-03 1,02
International Bank for Recon 31-10-2030 XOAM 3000000 24532163 usb 20583369 -3948794 4,72 2030-10-31 1,18
International Development As 0:25% 25-06-2025 XLUX 10000000 10202563 SEK 8747673 -14548390 344 2025-06-25 0.50
International Development As 0.7% 17-01-2042 ¥BER 500000 4971443 EUR 3446645 -1524799 312 2042-01-17 0,20
International Finance Corp 1.85% 28-01-2027 XFRA 900000 6267775 CAD 6051956 -215819 389 2027-01-28 0,35
Ireland Government Bond 0.000000% 18-10-2031 *DUB 567000 8070893 EUR 4613138 -1457865 2,96 2031-10-18 0,26
Ireland Government Bond 1.5% 15-05-2050 ¥DUB 175700 2296426 EUR 1285699 -1010727 318 2050-05-15 0,07
Italy Buoni Poliennali Del T 025% 15-03-2028 HMTF 1755000 16913851 EUR 152563387 -1660465 4,00 2028-03-15 0.88
Italy Buoni Poliennali Del T 0:6% 01-08-2031 MOTX 216000 1831381 EUR 1664 540 -166821 4,41 2031-08-01 0,10
Italy Buoni Poliennali Del T 95% 01-06-2032 MOTX 1500000 11708924 EUR 11677039 -131885 4,48 2032-06-01 067
Italy Buoni Poliennali Del T 0:85% 01-08-2030 HMTF 402000 4124495 EUR 3318474 -806021 4,34 2030-08-01 0.19
Italy Buoni Poliennali Del T 1.1% 01-04-2027 MOTX 621000 6224646 EUR 5857742 -366903 377 2027-04-01 0,34
Italy Buoni Poliennali Del T 15% 30-04-2045 XMOT 510000 4811746 EUR 3039273 -1772473 4,68 2045-04-30 0,17
Italy Buoni Poliennali Del T 18% 01-03-2041 MOTX 705000 6121441 EUR 4812495 -1308946 4,74 2041-03-01 0.28
Italy Buoni Poliennali Del T 2.15% 01-09-2052 XMOT 583000 4140527 EUR 3758154 -382373 4,64 2052-09-01 0,22
Italy Buoni Poliennali Del T 245% 01-09-2033 MOTX 1000000 8683844 EUR 8575415 -108429 471 2033-09-01 049
Italy Buoni Poliennali Del T 325% 01-03-2038 MOTX 912000 9339186 EUR 8021451 -1317714 4,83 2038-03-01 046
Italy Buoni Poliennali Del T 385% 01-09-2049 MOTX 847000 8914602 EUR 7801792 -1112810 472 2049-09-01 04S
Italy Buoni Poliennali Del T 4% 30-04-2035 MOTX 300000 3001013 EUR 2936494 -64519 4,80 2035-04-30 017
Japan Government Ten Year Bo 0.4% 20-03-2025 XTKS 152500000 10961145 JPY 11474218 813070 0,05 2025-03-20 0,66
Japan Government Thirty Year 0.7% 20-12-2051 XTKS 445000000 28033037 JPY 26616467 -1416570 156 2061-12-20 153
Japan Government Thirty Year (8% 20-12-2047 XTKS 289350000 22780625 P 18613441 4167185 147 2047-12-20 1.07
Japan Government Thirty Year 1.7% 20-09-2044 XTKS 266300000 20782379 JPY 21182806 400428 1,38 2044-08-20 1,22
Japan Government Thirty Year 2.3% 20-03-2035 XTKS 271050000 23778359 JPY 23769668 -8691 0,80 2035-03-20 137
Japan Government Thirty Year 2 4% 20-03-2037 XTKS 269400000 24632499 P 23945780 -686719 096 2037-03-20 138
Japan Government Twenty Year 1.6% 20-06-2030 ¥TKS 643750000 56173253 JPY 52049560 -4123693 047 2030-06-20 2,99
Japan Government Twenty Year 1.7% 20-12-2032 XTKS 363400000 301849399 JPY 30185048 48 0,54 2032-12-20 173
Japan Government Twwenty Year 2.3% 20-03-2026 XTKS 467950000 38308066 JPY 37425320 -88273% 0,08 2026-03-20 2,16
Kingdom of Belgium Governmen 0.4% 22-06-2040 XBRU 365000 3786854 EUR 2345972 -1440882 338 2040-06-22 0,13
kingdom of Belgium Governmen 2 75% 22-04-2039 XBRU 298000 3007350 EUR 2884316 -123035 349 2039-04-22 017
Kommunalbanken A5 0.125% 28-08-2026 XLUX 10000000 8272640 SEK 8286393 -986247 3,80 2026-08-28 048
Kommunekredit 2% 25-06-2024 FLUX 1500000 17656770 GBP 17202981 -453 790 4,27 2024-06-25 0,99
kommuninvest | Sverige AB 0.375% 10-06-2026 X5TO 15000000 15083328 SEK 12764063 -2319266 351 2026-06-10 0.73
Kreditanstalt fuer Wiederauf 1.126% 04-07-2028 XFRA 470000 5800797 GBP 5161567 -439231 4,26 2025-07-04 0,30
Kuntarahoitus Oy] 0 875% 16-12-2024 XHEL 600000 6897182 GBP 6653116 -244066 4,36 2024-12-16 038
kuntaraheitus Oy 1.125% 19-06-2025 XHEL 1500000 17256728 GBP 16469921 -786 807 432 2025-06-19 095
Land Thueringen 0.25% 05-03-2040 XFRA 320000 3291199 EUR 2061344 -1229855 322 2040-03-05 0,12
Lithuania Government Interna 0.25% 06-05-2025 AMUN 525000 5885721 EUR 5149324 -736397 326 2025-05-06 030
MNetherlands Government Bond 0.000000% 15-07-2031 XAMS 1032006 10339815 EUR 8592401 -174751% 2,77 2031-07-15 049
Netherlands Government Bond 05% 15-01-2040 XAMS 1309000 12025131 EUR 9619785 -2506346 2,80 2040-01-15 055
MNetherlands Government Bond 2% 15-01-2064 XAMS 130000 1249179 EUR 1186379 -62799 270 2054-01-15 0.07
Mordic Investment Bank 2.375% 22-07-2026 XLON 1200000 13239617 GBP 13326979 87362 4,31 2026-07-22 077
Portugal Obrigacoes do Tesou 1% 12-04-2052 MCAD 200000 2055380 EUR 1063798 -1001562 3,88 2052-04-12 0,06
Province of Ontario Canada 155% 01-11-2029 XOAM 1000000 6605100 CAD 6244936 -360 165 396 2029-11-01 036
Republic of Austria Governme 0.76% 20-03-2051 XWBO 608000 3771124 EUR 3688073 -83 081 2,98 2061-03-20 0,21
Republic of Austria Governme 0.9% 20-02-2032 XWBO 625000 5603678 EUR 5434786 -168893 311 2032-02-20 031
Republic of Austria Governme 1.85% 23-05-2049 XWBO 1700000 17095002 EUR 13938551 -3156452 308 2049-05-23 0.80
Republic of aly Government 1.25% 17-02-2026 FLUX 2000000 18074732 usb 17 144621 -930110 593 2026-02-17 0,98
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Global

Navn

Romanian Government Internat 1.375% 02-12-2029
Romanian Government Internat 2.124% 16-07-2031
Slovakia Government Bond 4% 19-10-2032
Societe Nationale SNCF SA 3.875% 28-02-2051
Spain Government Bond 1.45% 31-10-2071

Spain Government Bond 19% 31-10-2052

Spain Government Bond 2.15% 31-10-2025
Spain Government Bond 2.55% 31-10-2032
Spain Government Bond 3 45% 30-07-2043
Spain Government Bond 4 65% 30-07-2025

State of Brandenburg 0.375% 28-01-2035

State of Brandenburg 05% 21-11-2039

State of Bremen 1% 27-05-2039

State of North Rhine-Westpha 0.95% 10-01-2121
State of North Rhine-Westpha 145% 19-01-2122
UK Municipal Bonds Agency Fi 1 625% 26-08-2060
United Kingdom Gilt 0.625% 31-07-2035

United Kingdom Gilt 0.875% 31-07-2033

United Kingdom Gilt 1.25% 22-07-2027

United Kingdom Gilt 1.25% 31-07-2051

United Kingdom Gilt 1.5% 31-07-2053

United Kingdom Gilt 3.75% 22-07-2052

United Kingdom Gilt 4 25% 07-09-2039

United States Treasury Mote/ 1% 15-12-2024
United States Treasury Mote/ 1.126% 15-02-2031
United States Treasury Note/ 1.25% 15-05-2050
United States Treasury Mote/ 1.875% 15-02-2032
United States Treasury Note/ 1.875% 15-11-2051
United States Treasury Note/ 2.25% 30-04-2024
United States Treasury Note/ 2.375% 15-08-2024
United States Treasury Note/ 2.625% 15-04-2025
United States Treasury Note/ 2 625% 31-01-2026
United States Treasury MNote/ 2.76% 15-11-2047
United States Treasury Note/ 2. 875% 15-05-2028
United States Treasury Note/ 3.125% 15-11-2028
United States Treasury Mote/ 3.76% 15-11-2043
United States Treasury Note/ 4.5% 15-08-2039
Sum

Forwards

Futures

Sum verdipapirportefelie

Bankinnskudd

Opptjente renter

Fordringer/gjeld

Fendets verdi

Metert

XFRA
XFRA
XBRA
XPAR
XMAD
X¥DRF
SEND
XDRF
X¥DRF
SEND
¥BER
XBER
KHAM
XDUS
XDuUs
XLON
XLON
XLON
XLON
XLON
XLON
XLON
XLON
XFRA
XFRA
XFRA
XFRA
XFRA
XBER
XFRA
XFRA
XBER
¥BER
XBER
XFRA
¥BER
XFRA

Beholdning

355000
250000
443000
500 000
704 000
1117 0600
1200000
1109000
199000
400000
400000
900 000
400000
B30 000
100000
400000
860 000
2366000
843498
900 000
125000
568000
1000000
8260000
10 257 800
4 009 600
11 300000
1955800
7230000
4794 400
5000000
5624 600
3014200
5 167300
4 441 600
6790800
1807 000

-2267 140204
123 500 000

Arsrapport 2022+ 6

Kostpriz
NOK Valuta
3464878 EUR
26935855 EUR
4805032  EUR
5335404 EUR
55656910 EUR
9048515  EUR
13232856 EUR
11148582 EUR
2040373 EUR
3477840 EUR
3963744 EUR
9088360 EUR
4398486 EUR
7937500 EUR
983894 EUR
4523489 GBP
10278807 GBP
26075799  GBP
8748673 GBP
6145505  GBP
756314  GBP
7417049  GBP
10931005 GBP
77671333 USD
83553187 USD
30624518  USD
97903676 USD
14751884  USD
67371879 USD
39351408 USD
48305957  USD
50778338 USD
23657480 USD
43763484  USD
43101385 USD
63139881 USD
14043065  USD

1786 986 918

o

1797 805 947

Korte rentzr - Langerenter  Kombinasjon  Sksjer
Markedsverdi  Urealizert Risike- Neste  Vekt
NOK NOK Effrente klasse  rentereg i%
2723848 741030 631 2029-12-02 016
1817534 876021 7.05 2031-07-16 010
4801867 196835 361 2032-10-19 028
2520675  -2814729 398 2051-02-28 0,4
3474333 -2082577 3,89 2071-10-31  0.20
7553644 -1494872 396 2052-10-31 043
12378348 -854.507 2,85 2025-10-31 071
10677 654 470929 3,58 2032-10-31 061
1943472 -96 900 4,00 2043-07-30 011
4386918 909 077 2,88 2025-07-30 025
3045793 -917 951 3,15 2035-01-29 017
6210243  -2878 117 3,15 2039-11-21 036
3032226  -1366259 321 2039-05-27 017
3493608  -4443892 2,69 2121-01-10 020
565649 418245 2,85 2122-01-19 003
2182263  -2341226 474 2060-08-26 013
6866502  -3412 306 397 2035-07-31 039
20933771  -5142028 384 2033-07-31 120
9010128 260454 3,65 2027-07-22 052
5767519 -377986 398 2051-07-31 033
848775 92461 3,94 2083-07-31 005
6491130 925918 3,99 2062-07-22 037
12151913 1220508 4,08 2039-09-07 070
76118311  -1553022 4,46 2024-12-15 437
82635 669 917518 378 2031-02-15 475
21500491  -9024 027 4,04 2050-05-15 124
94784091  -3119585 385 2032-02-15 544
12332120 -2419 764 4,02 2061-11-15 071
69003975 1632 096 474 2024-04-30 396
45598736 6247328 4,66 2024-08-15 262
47450266 -855 691 437 20250415 2,73
53006481 2227 143 417 2026-01-31 304
23383 146 274333 416 2047-11-15 134
48136830 4373346 405 2028-05-15 2,77
41825428  -1275938 401 2028-11-15 240
63193363 53482 419 2043-11-15 363
19004045 4960 980 398 2039-08-15 1,09
1666264491 -120722427 95,72
15685386 15685386 090
2113680 2113680 0,12
1693497061 -104308 866 97,28
43370453 249
8644067 050
-1692946 -027
1740818 655 100,00
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Global igasj Korte renter - Langerenter  Komkbinasjon  Aksjer

Opplysninger som skal gis i henhold til ESMA guidelines
2014/937

Opplysningene under er basert pa data per 2022-12-31 med mindre
annet er oppgitt. Belep er oppgitt i fondets basisvaluta NOK 1 000, med
mindre annet er oppgitt.

Fondet har ikke lant ut eller lAnt verdipapirer i rapporteringsperioden
Fondet har ikke deltatt i total return swap, gjenkjep, omvendt gjenkjep,
buy-sell back, sell-buy back eller marginln-transaksjoner i
rapporteringsperioden.

Derivater (NOK)

Underli de ek ing gj

Valuta

AUD -34 400
CAD -14 651
EUR -406 792
GBP -147 313
JPY -244793
NOK 1677059
NZD -2434
SEK -46 546
usp -764 445
Underli de ek ing gj futures

Solgte aksjefutures [¢]
Kjopte aksjefutures o]
Solgte valutafutures o]
Solgte rentefutures -479 544
Kjopte valutafutures o]
Kjopte rentefutures 182 540

Mbtparter i derivattransaksjoner
Barclays Bank Ireland PLC

BNP Paribas SA

BofA Securities Europe SA
Citibank Europe PLC

Citigroup Global Markets Europe AG
Danske Bank A/S

Deutsche Bank AG

Goldman Sachs Bank Europe SE
JP Morgan SE

Morgan Stanley Europe SE

Nordea Bank Abp

Skandinaviska Enskilda Banken AB
Societe Generale SA
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Global igasj Korte renter Lange renter  Kombinasjon  Aksjer

Helsinki, Oslo, Kebenhavn, Stockholm
28 februar 2023
Styret i Nordea Funds Ltd

Jukka Perttula

Styreleder
Torolf Aadnesen Seren Thorius Melhave Andresen Lotta Bourgoin
Hanna Kaskela Per L&ngsved Miriam Grut Norrby
Vesa Ollikainen Marianne Philip

QOslo, 28. februar 2023
Nordea Funds, Norwegian Branch

Nicolay Spilhaug Eger
Daglig Leder
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Mal for periodiske opplysninger for de finansielle produktene nevnt i artikkel 8 nr. 1, 2 og 2ai
forordning (EU) 2019/2088 og i artikkel 6 ferste ledd i forordning {(EU) 2020/852

Med barekraftig
investering menes en
investering i en
pkonomisk aktivitet
som bidrar til et
miljgmal eller et sosialt
mal, forutsatt at
investeringen ikke gjar
betydelig skade pa et
miljgmal eller et sosialt
mal, og at foretakene
som det er investert i,
felger god
styringspraksis.

EUs taksonomi er
et
klassifiseringssystem
som er fastsatt i
forordning (EU)
2020/852, og som
fastsetter en liste
over skonomiske
aktiviteter som er
miljgsmessig
beerekraftige. Den
nevnte forordningen
fastsetter ikke en

LEl-nummer: 549300437N5ND6IUAX22

D Det foretok beerekraftige
investeringer med et miljsmal:

%

D i skonomiske aktiviteter som

anses som miljgmessig
bzerekraftige i samsvar med
EUs taksonomi

i skonomiske aktiviteter som
ikke anses som miljgmessig
beerekraftige i samsvar med
EUs taksonomi

o

Produktnavn: Verdipapirfondet Nordea Global Statsobligasjon

Miljgegenskaper og/eller sosiale egenskaper

Hadde dette finansielle produktet et baerekraftig investeringsmal?

O[] .

Nei

Det fremmet miljgegenskaper

Isosial

le egenskaper og selv om det

ikke hadde beerekraftig investering
som mal, hadde det en andel med

baarek

a

raflige investeringer pa 36 %

med et miljgmal i
gkonomiske aktiviteter som
anses som miljpmessig
baerekraftige i samsvar med
EUs taksonomi

med et miljgmal i
gkonomiske aktiviteter som

liste over O Det foretok baerekraftige ikke kvalifiserersom
ekonomiske investeringer med et sosiale mal: mijemessig baerekrattige i
akfiviteter som er % henhold til EU-taksonomien
sosialt baerekraftige. -
Bzerekraftige X med et sosiatt mal
investeringer med et
miljgmal kan vaere i

12 |:| Det fremmet miljgegenskaper /

samsvar med i
taksonomien eller sosiale egenskaper, men foretok

ikke. ingen barekraftige investeringer
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Beerekraftsindi-
katorer maler
hvordan de
miljgegenskapene
eller de sosiale
egenskapene som
det finansielle
produktet
fremmer, oppnas.

| hvilken grad ble de miljgegenskapene og/eller de sosiale
egenskapene som dette finansielle produktet fremmer, oppfylt?

Miljiemessige og sosiale egenskaper til dette fondet omfattet:

Baerekraftige investeringer Selv om fondet ikke har forpliktet seg fil a4 gjere
baerekraftige investeringer, investerer fondet delvis i baerekraftige investeringer, noe
som betyr selskaper og utstedere som er involvert i aktiviteter som bidrar til et milje-
eller samfunnsnyttig mal, som skissert i FNs 17 mal for baerekraftig utvikling (SDG)
og/eller EU-taksonomien, og som samtidig ikke i betydelig grad er skadelig for andre
miljg- og samfunnsnyttige mal.

Sektor- og verdibaserte eksklusjoner Ekskluderingsfilire ble brukt i sammensetning
av portefgljen for & begrense investeringer i selskaper og utstedere med vesentlig
eksponering mot visse aktiviteter som anses & veere ugunstige for miliget og samfunnet
generelt.

Nordea Asset Managements retningslinjer for fossilt drivstoff pa linje med Paris-
avialen som gjer at fondet ikke investerte i selskaper som har betydelig eksponering
mot fossilt drivstoff med mindre de har en troverdig overgangsstrategi.

Fondet brukte en referanseindeks som ikke er pa linje med fondets milj@messige og
sosiale egenskaper.

i Hvilket resultat hadde baerekraftsindikatorene?

Barekraftsindikater Maleenhet Maleenhet-verdi Kvalifisering Dekning
Karbonfotavtrykk Karbonfotavtrykk 2 tCO2e / me€ investert 14,56 % 10,11 %
Antall land som det er investert | 0 investeringsland med

9 9
i, og der sosiale rettigheter er krenkelser 83,87 % 83,76 %

Krenket (absolutt tall og relativt

Brudd pé sosiale

tall dividert med alle land som

rettigheter det er investert i}, som 0,00 %
omhandlet | internasjonale investeringsland med 83,87 % | 8376%
traktater og kenvensjoner, FNs Kkrenkelser
prinsipper og, dersom det er
relevant, nasjonal rett.
Nordea Asset Gjennomsnittlig numerisk
Managements ESG score fra 1 (verst) — 10 (best) 7.88 83,87 % 83,78 %
score
Andel av investeringer i foretak
som det er investert i, og som
Brudd mot FN:s ikke har overholdt FNs Global 0,00 % involvert i o o,
Global Compact Compact prinsipper eller krenkelser 14,56 % 208 %

OECDs retningslinjer for
flernasjonale selskaper

Utslippsintensiteten
av klimagasser (GHG
Intensity}

Klimagassintensitet i land som | 275,45 tCO2e / m€ av

[ o
det er investert i eid BNP 83,87 % 83,87 %

Kvalifisering: Andelen av aktivaene i finansproduktet (i forhold til NAV} som er innenfor rammen for indikatoren.

Dekning: Andelen av aktivaene i finansproduktet (i forhold til NAV} hvor det er nok data tilgjengelig til 4 kunne
presentere indikatoren.
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...0g sammenlignet med tidligere perioder?

indikator

iode Ma di

Kvalifisering

Dekning

Karbonfotavtrykk

Karbonfotavtrykk

2022

21C02e/ m€
investert

14,56 %

10,11 %

Brudd pa sosiale
rettigheter

Antall land som det
erinvestert i, og
der sosiale
rettigheter er
krenket (absolutt
tall og relativt tall
dividert med alle
land som det er
investert i}, som
omhandlet i
internasjonale
traktater og
konvensjoner, FNs
prinsipper og,
dersom det er
relevant, nasjonal
rett.

2022

0 investeringsland
med krenkelser

83,87 %

83,78 %

2022

0,00 %
investeringsland
med Krenkelser

83,87 %

83,78 %

Nordea Asset
Managements ESG
score

Gjennomsnittlig
numerisk score fra
1 (verst} - 10
(best)

2022

788

83,87 %

83,78 %

Brudd mot FN:s
Global Compact

Andel av
investeringer i
foretak som det er
investert i, og som
ikke har overholdt
FNs Global
Gompact
prinsipper eller
OECDs
retningslinjer for
flernasjonale
selskaper

2022

0,00 % involvert i
krenkelser

14,56 %

2,06 %

Utslippsintensiteten
av klimagasser

{GHG Intensity)

Klimagassintensitet
iland som deter
investert i

2022

275451tC0O2e/ m€
av eid BNP

83,87 %

83,87 %

Kuvalifisering: Andelen av aktivaene i finansproduktet (i forhold til NAV) som er innenfor rammen for indikatoren.

Dekning: Andelen av aktivaene i finansproduktet (i forhold til NAV) hvor det r nok data tilgjengelig til & kunne

presentere indikatoren.

Siden det ikke er tilgjengelig rapporter som dekker tidligere perioder, gir denne delen
kun informasjon om den innevaerende rapporteringsperioden.

Hvilke var mélene for de baerekraftige investeringene som det finansielle
produktet delvis foretok, og hvordan bidro den baerekraftige investeringen til

slike mal?

Malene til de baerekraftige investeringene som fondet delvis foretok, var &
bidra til & na ett eller flere av FNs mal for baerekraftig utvikling, eller
alternativt vaere involvert i aktiviteter tilpasset taksonomien. Bzerekraftige
investeringer bidro til malene gjennom fondets investeringer i selskaper
som stetter FNs mal for baerekraftig utvikling eller aktiviteter tilpasset
taksonomien, ved & vaere over en minstegrense for inntekter tilpasset FNs
mal for baerekraftig utvikling eller EU-taksonomien.

[
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De viktigste
negative
pavirkningene
(PAl) er de mest
betydelige negative
pavirkningene som
investeringsbeslutni-
nger har pa
baerekraftsfaktorer
knyttet til
miligmessige,
sosiale og ansattes
forhold, samt
respekt for
menneskerettigheter
og bekjempelse av
korrupsjon og
bestikkelser.

Pa hvilken méte forarsaket ikke de baerekraftige investeringene som det
finansielle produktet delvis foretok, noen betydelig skade for noen av de
miljpmessig eller sosialt beerekraftige investeringsmalene?

De beerekraftige investeringene ble sortert for & veere sikker pa at de ikke gjorde
betydelig skade pa andre sosiale mal eller miljgmal (DNSH-test} som definert i EU-
taksonomien eller FNs mal for baerekraftig utvikling.

Hvordan ble det tatt hensyn til indikatorene for negative pavirkninger pa
baerekraftsfaktorer?

Nordea Asset Management (NAM)} har utviklet sin egen kvantitative metodologi som
vurderte de miljg- og sosiale effektene av NAMs investeringsunivers (i hovedsak
direkte investeringer) ved bruk av flere indikatorer pa vesentlig negativ effekt (*PAI")
i Tabell 1, Tabell 2 og/eller Tabell 3 i Vedlegg 1 til SFDR RTS (“PAl-verktgyet”).
Metodologien brukte et mangfoldig spekter av datakilder for & serge for at
utviklingen til investeringsobjekiene ble forsvarlig analysert. PAl-indikatorer ble
vurdert i NAMs PAl-verktay, og resultatene ble en vesentlig del av DNSH-testen.

Var baerekraftige investeringer i samsvar med OECDs retningslinjer for
flernasjonale seiskaper og FNs veiledende prinsipper for naeringsliv og
menneskerettigheter? Detaljer:

Hvorvidt de baerekraftige investeringene er pé linje med CECD-retningslinjene for
multinasjonale selskaper og FNs veiledende prinsipper for forretningsvirksomhet og
menneskerettigheter, ble bekreftet som en del av prosessen med a identifisere
baerekraftige investeringer ved bruk av Nordea Asset Managements PAl-verktay.

EUs taksonomi fastsetter et prinsipp om ikke a gja@re betydelig skade som innebeerer at
investeringer som er i samsvar med taksonomien, ikke bar gjere betydelig skade pa EUs
taksonomi mal, og ledsages av spesifikke EU kriterier.

Prinsippet om ikke & gjere betydelig skade gjelder bare for de av det finansielle produktets
underiiggende investeringer som tar hensyn tif EU kriteriene for akonomiske aktiviteter som
er miligmessig beerekraftige. Den gjenstaende delen av det finansielle produktets
underiggende investeringer tar ikke hensyn tif EU kriteriene for miligmessig beerekraftige
pkonomiske aktiviteter.

Andre beerekraftige investeringer ma heller ikke gjore betydeiig skade pa miljomal eller
sosiale mal.
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Hvordan tok dette finansielle produktet hensyn til de viktigste
negative pavirkningene pa baerekraftsfaktorer?

De spesifikke PAl-indikatorene som det ble tatt hensyn il for dette fondet var:

KLIMA- OG ANDRE MILJ@RELATERTE INDIKATORER

Negativ berekraft-indikator Maleenhet Maleenhet-verdi Kvalifisering Dekning
Klimagassutslipp
innenfor 12tC0O2¢ 14,56 % | 10,11 %
anvendelsesomrade 1
Klimagassutslipp
innenfor 36 tCO2e 14,56 % | 10,11 %
) ) anvendelsesomrade 2

Klimagassutslipp
Fra 1. januar 2023,
anvendelsesomrade 3 2,694 tCOZe 14,56 % | 7.53%
utslipp av
drivhusgasser
Samlede o o
Klimagassutslipp 48 t1GO2e 14,56 % | 10,11 %

Karbonfotavtrykk | Karbonfotavtrykk 21C02e /me 14,56 % | 10,11%

investert
Utslipp av | Klimagassintensitet i | Klimagassintensitet i
k"maggsser foretak som deter | foretak som det er 8 tg%g"; I_I’n’gig‘; 14,56 % | 10,20 %

investert i investert i

Eglssizgzil;gr?ztiver Andel av investeringer i

virksomhet i ;.‘?I'(ssk:}flﬁ;f‘i’:;m::; A 1A VA

sektoren for fossilt for fossilt brensel

brensel
Andel forbruk av ikke- 28,21 % forbruk av
fornybar energi og ikke-fornybar energi 13,96 % 071 %
produksjon av ikke-
fornybar energi av

el e

fornybar energi investeringsobjekter fra A VA VA

ikke-fornybare
energikilder
sammenlignet med
fornybare energikilder
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KLIMA- OG ANDRE MILJ@RELATERTE INDIKATORER

Negativ b&rekraft-indikator Maleenhet Maleenhet-verdi  Kvalifisering Dekning
Jordbruk, skegbruk og | 0,00 GWh/m€ av o o
fiske (A) inntekter 0.00%| 0,00%
Gruve- 0,00 GWh/ m€ av o o
steinbruddsdrift (B) inntekter 0.00%| 0,00%
Produksjon (C} 0,00 GW:‘ r{ﬂf@; 0,00%| 0,00%
Tilfersel av elektrisitet,
gass, damp og 0,00 Gwri'rfn’::i:‘: 0,00%| 0,00%
Klimaanlegg (D)
Vannforsyning, kloakk,
Utslipp av Energiforbruksintensitet | avfallsbehandling og 0,00 Gwri'l_fnr:fh:‘: 0,00 %| 0,00%
klimaggsser per sektor med hoy avhjelpende tiltak (E}
Klimapavirkning
Bygg og anlegg (F) 0,00 GW:‘ r{ﬂf@; 0,00%| 0,00%
Engros- og
detaljhandel, samt
reparasjon, av 0,00 GW'-ilr{anfkt?a‘; 0,00 % 0,00 %
motorkjaretayer og
motorsykler (G}
Transport og 0,47 GWh/ m€ av 018%| 018 %
oppbevaring (H} inntekter T T
Eiendomsvirksomhet 0,00 GWh/m€ av o o
) inntekter 0.00%| 0,00%
Andel investeringer i
selskaper som er
Virksomhet med investeringsobjekter
N negativ pavirkning pa | med o
gglllogf:zslg omrader som er anleggfvirksomheter ngvoa?iv/:arf?:lg 14865 % 3,.25%
9 felsomme for biologisk | som befinner seg i, 9
mangfold eller nzer
biodiversitetsfalsomme
omrader
Tonn utslipp til vann
som er generert av
foretak som det er
Vann Utslipp til vann investert i, per IiA /A /A
investert million euro,
uttrykt som et vektet
gjennomsnitt
Antall tonn med farlig
avfall som genereres
av selskaper som er 0.32 tonn/ me
Avfall Farlig avfall investeringsobjekter " 1445 % 031 %

per millioner EUR
investert, uttrykt som
et vektet gjennomsnitt

investert
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SAKER RELATERT TIL MILJ@, SOSIALT ANSVAR, ARBEIDSTAKERE, RESPEKT
FOR MENNESKERETTIGHETER OG FOREBYGGING AV KORRUPSJON OG

BESTIKKELSER
Negativ b@rekraft-indikator Ma Ma di Kvalifisering Dekning
Andel av
investeringer i
’c""';"rg:;gg;e oy |foretak som det
FNs Global ar investert i, og
Compact som ikke har
rinsr or overholdt FNs 0,00 % involvert i 14.56 % 2.06 %
E)ECI:F;E o9 Global Compact krenkelser s it
PN prinsipper eller
retningslinjer for OECDs

flernasjonale

selskaper retningslinjer for

flemasjonale
selskaper

Andel av
investeringer i
foretak som det
er investert i,
uten
retningslinjer for
a overvake
overholdelse av
FNs Global
Compact
prinsipper eller
OECDs
retningslinjer for
flemasjonale
selskaper. Eller
ordninger for
klagebehandling
for & handtere
manglende
overholdelse av
FNs Global
Compact
prinsipper eller
OECDs
retningslinjer for
flemasjonale
selskaper

Ingen prosesser og
ordninger for &
overvake at FNs
Global Compact
prinsipper og
OECDs
retningslinjer
overholdes for
flernasjonale
selskaper

0,24 % uten

< o U 1445%| 0568 %
retningslinjer

Sosiale spgrsmal

personalspersmal

Gjennomsnittlig
ujustert
lannsforskjell
mellom kjgnnene
i foretak som det
erinvestert i

Ujustert
lennsforskjell
mellom kjennene

3,08 % lennsforskjell 13,96 % 1,06 %

Gjennomsnittlig
andel av
kvinnelige og
mannlige
styremedlemmer
i foretak som det A [I7: LA
er investert i,
uttrykt som en
prosentdel av
alle
styremediemmer

Kjsnnsmangfold i
styret

Andel av
Eksponering mot | investeringer i
kontroversielle foretak som det
vapen (anti ar investert i, og
personellminer, som deltar i 0,00 % involvert 14,56 % 6§44 %
klyngeammunisjon, | produksjon eller
kjemiske vapen og |salg av
biologiske vapen} | kontroversielle
vapen
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INDIKATORER SOM GJELDER INVESTERINGER | STATER OG OVERNASJONALE

Negativ barekraft-indikator

ORGANER

di Kuvalifisering Dekning

Milja

Drivhusgassintensitet
for stater

Klimagassintensitet
i land som det er
investert i

27545(C0O2e i m€

o 9
e BNE 83,87 % | 83,87 %

Sosiale aspekter

Land som det er
investert i, og der
sosiale rettigheter er
krenket

Antall land som det
er investert i, og
der sosiale
rettigheter er
krenket (absolutt
tall og relativt tall
dividert med alle
land som det er
investert i}, som
omhandlet i
internasjonale
traktater og
konvensjoner, FNs
prinsipper og,
dersom det er
relevant, nasjonal
rett.

0 investeringsland
med krenkelser

83,87 %| 83,78 %

investeringsland
med krenkelser

0,00 %
83,87 %| 83,78 %

Foretaksstyring

Ikke-
samarbeidsvillige
skattejurisdiksjoner

Investeringer i
jurisdiksjoner pa
EUs liste over ikke
samarbeidsvillige
jurisdiksjoner for
skattemessige
formal

investeringsland
med krenkelser

0,00 %
83,87 % | 83,87 %

Kvalifisering: Andelen av aktivaene i finansproduktet (i forhold til NAV) som er innenfor rammen for indikatoren.

Dekning: Andelen av aktivaene i finansproduktet (i forhold til NAV} hvor det er nok data tilgjengelig til & kunne
presentere indikatoren.

[
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Listen omfatter de
investeringene
som utgjer den
starste andelen
av investeringene
1il det finansielle
produktet i
referanseperioden,
og som er
falgende:

1. januar 2022 -
31. desember 2022

Hvilke investeringer var de viktigste for dette finansielle produktet?

Storste investeringer Sektor Eiendeler Land
United States Treasury Note/ 1,125 % 15.02.2031 Stater 4,86 % | USA
United States Treasury Note/ 2,25 % 30.04.2024 Stater 4,62 % | USA
Japan tjue ars statsobligasjon 1,6 % 20.06.2030 Stater 3,61 % | Japan
United States Treasury Note/ 3,75 % 15.11.2043 Stater 3,25 % |USA
fBDl:;clilefg-agéjzllijks?eutschland, 0,000000 % Stater 3,23 % | Tyskland
United States Treasury Note/ 2,375 % 15.08.2024 Stater 3,02 % [USA
United States Treasury Note/ 2,875 % 15.05.2028 Stater 3,01 % |USA
United States Treasury Note/ 2,625 % 31.01.2026 Stater 2,99 % |USA
United States Treasury Note/ 1 % 15.12.2024 Stater 2,86 % |USA
United States Treasury Note/ 1,875 % 15.02.2032 Stater 2,58 % |USA
Japan tjue ars statsobligasjon 2,3 % 20.03.2026 Stater 1,94 % | Japan
Japan tredve ars statsobligasjon 2,3 % 20.03.2035 Stater 1,86 % | Japan
United States Treasury Note/ 2,75 % 15.11.2047 Stater 1,77 % | USA
Japan tredve 4rs statsobligasjon 2,4 % 20.03.2037 Stater 1,73 % | Japan
United States Treasury Note/ 1,25 % 15.05.2050 Stater 1,67 % |USA
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Hvor stor var andelen av baerekraftsrelaterte investeringer?

Aktivaalloke- Hvordan var fordelingen av eiendeler?

ringen beskriver

andelen av

investeringer i Investeringer Taksonomi-
bestemte 100 % samsvar

: 0%
eiendeler.

miljgsegenska-
per I sosiale
egenskaper
62 %

#1 Samsvar med miljgegenskaper/ sosiale egenskaper omfatter
investeringene til det finansielle produktet som brukes til 4 oppna de
miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene som det finansielle produktet
fremmer.

#2 Andre omfatter de gjenstaende investeringene til det finansielle
produktet som verken er i samsvar med miljgegenskapene eller de sosiale
egenskapene, og heller ikke anses som bzerekraftige investeringer.

Kategori #1 Samsvar med miljsegenskaper / sosiale egenskaper omfatter:

« Underkategori #1A Beerekraftige omfatter miljemessig og sosialt
baerekraftige investeringer.

« Underkategori #1B Andre miljsegenskaper / sosiale egenskaper
omfatter investeringer som er i samsvar med miljgegenskapene eller de
sosiale egenskapene som ikke anses som bzerekraftige investeringer.

Produktet inneholder investeringer som har bade miljz- og sosiale mal. En enkelt
investering kan bidra til bade et miljg- og et sosialt mal, slik at totalallokeringen blir
mer enn 100 prosent. Det er ingen prioritering av miligmessige og sosiale mal, og
strategien setter ikke noen spesifikk grense for allokering eller minsteandel for
noen av disse kategoriene. Investeringsprosessen gir plass til en kombinasjon av
miljgmessige og sosiale mal ved & gi forvalteren en fleksibilitet til & allokere mellom
disse, pa grunnlag av tilgjengelighet, og hvor attraktive investeringsmulighetene er.

1 hvitke okonomiske sektorer ble investeringene foretatt?

Sektor Eiendeler
Statsobligasjoner 96,03 %
Kontanter 288%
Finans 162 %
Industri 0,22 %
Derivater 0,00 %
Valutaterminkontrakter -0,75 %
sum 100,00 %
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. @.‘

er barekraftige
investeringer med
et miligmal som
ikke tar hensyn til
kriteriene for
miljigmessig
baerekraftige
gkonomiske
akfiviteter i henhold
til forordning (EU)
2020/852.

Hva var andelen med baerekraftige investeringer med et miljemal
som ikke var i samsvar med EUs taksonomi?

Andelen med baerekraftige investeringer med miljgmal som ikke var pé linje
med EU-taksonomien, var 35 %.

Hvor stor var andelen av sosialt baerekraftige investeringer?

Andelen samfunnsnyttige baerekraftige investeringer var 31 %.

Hvilke investeringer ble tatt med under "Andre", hva var formalet
med dem, og fantes det noen miljgemessige eller sosiale
minstegarantier?

Kontanter er holdt som stettebeholdninger for likviditets- eller
risikobalanseringsformal. Fondet kan ha brukt derivater og andre teknikker for
formalene beskrevet i den fondsspesifikke delen av prospektet. Denne kategorien
kan ogsa ha omfattet verdipapirer som det ikke er filgjengelig relevante data for.

Hyvilke tiltak er truffet for a oppfylle miljgegenskapene og/eller de
sosiale egenskapene i referanseperioden?

De bindende elementene i investeringsstrategien som benyttes for 4 velge ut
investeringene med henblikk pa @ oppna hver av de milje- eller sosiale
egenskapene som fremmes av dette fondet, har blitt overvaket lzpende.
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Nordea

FUNDS

Nordea Global

Barekraftsrelatert informasjon

Fondet fremmer miljemessige og sosiale egenskaper i henhold til artik-
kel 8 i EUs forordning om offentliggjering av baerekraftig finansinforma-
sjon (SFDR).

Mer informasjon er tilgjengelig i vedlegget til denne arsrapporten (Mal
for periodisk offentliggjaring for finansielle produkter).

Arsrapport 2022 =1

Korte renter Lange renter Kombinasjor Aksjer

Forvalter Nordea Investment Management
Registreringsland Norge

Startdato 2006-01-06

ISIN NOQQ10325962

Fondstype Aksjefond

SFDR klassifisering Artikkel 8

Aksjefondet Nordea Global er et globalt aksjefond
og har ingen spesiell sektor- eller bransjeinnretning.
Fondet skal investere i det globale aksjemarkedet,
herunder i utviklingsmarkeder {"emerging mar-
kets"). Fondet har en relativ forvaltningsstil, og for-
valter vil allokere mellom ulike forvaltningsstiler,
herunder "stabile aksjer”, "vekstaksjer” og "verdiak-
sier". Fondets referanseindeks er MSCI World Index.
Fondet er ikke valutasikret fil norske kroner. Fondet

kan benytte derivater.
Risikoniva

12 3 2@ s 7
Lavere ristko Hoyere risika

Lavere mulig avkastning Heyere mulig avkastning

Arlig avkastning i prosent

a0
338
30 = ¥ oz
E I ‘BIE i I
9.0
v I
38 3,

0 will_Hm )
-1 -0 l
20 —16.0

-3 M -5 16 -7 -8 -8 20 21 R
*Siste & mdr

Fordeling forvaltningskapital
P maso%
@ Frankike 4%
Japan 4%
Storbritannia 3 %
Ireland 3%
Annat 24 %

*Diagrammet viser ekspanering inklusive derivater

Historisk avkasining er ingen garanti for fromtidig avkostning.
Fromiidig ing vi
forvatters dyktighet, fondets risiko somt kostnader ved forvatt-
ning. Avkastningen kan bli negativ som falge av kurstap.
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Nordea Global Lange renter Kombinasjon  Aksjer
Fondets utvikling 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Netto andelsverdi 418079 4975,18 391808 359544 275186
Forvaltningskapital, milLNOK 25800 25024 20318 17504 12972
Antall andeler 6171028 5029674 5185659 4868472 4714062
Avkastning % -1597 26,98 897 3065 -3,02
Avkastning referanseindeks % -17.97 27,32 1293 2956 -3.36
Risiko
Volatilitet siste 3 &r 14,66 1097 1278 1099 12,20
Volatilitet referanseindeks siste 3 &r * 1581 10,87 12,31 11,22 11,85
Sharpe 0,28 191 0,80 114 035
Sharpe referanseindeks 0,29 204 0,90 Lo8 038
Aktiv andel, % 59,9 543 54,7 52,7 5L7
Relativ volatilitet, % *** 4.8 36 27 15 19
Kostnader Referenseindeks Fondets sterste
Kjepskostnader 000% 2000-02-18 MSCI Wortd net return investeringer prosent
\nnlmsningskuﬁtn ader O‘OO % 2021-08-23 MSCI World {Hedged NOK}) net retum Alphabe‘i Inc 31
Forvaltningshonorar p.a. 0,25 % * Volatilitet gir uttrykk for i hvilken grad de manedlige av- Microsoft Corp 30
Lapende kostnader 0.25% kastninger svinger rundt gjennomsnittet av disse | en be-

stemnt mAleperiode (standardavvik) Apple Inc 24

" Aktiv Andel (Active Share) beregnes for aksjefond som Merck & Co Inc 17

har referanseindeks 0g beskriver i hvor stor grad fondets

plasseringer skiller seg fra referanseindeksen. £t konsan- Mastercard Inc 16

trertinvesteringsunivers begrenser hvor stor Aktiv Andel .

\an bli Unilever PLC 13

" Relativ volatilitet {Tracking Error} er et mal p& hvor mye S&P Global Inc 13

fondet svinger i forhold til referanseindeksen | malepe- Colgate-Palmolive Co 13

rioden. Relativ volatilitet er standardavviket til differanse- i

avkastningen. Jo hayere dette tallet er, desto heyere er AbbVie Ing 12

sannsynligheten for at fondet vil avvike mye fra referanse- Home Depot Inc/The 11

indeksen,
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Nordea Global

Lange renter Kombinasjon  Aksjer

RESULTATREGNSKAP (KR} 2022 2021
Por jei og por ol

Renteinntekter 2660 540 -807 501
Aksjeutbytte 466 000 227 384 798 121
Gevinst/tap ved realisasjon 61 568 707 4333894 251
Netto endring urealisert kursgevinst/kurstap -4 155 458 490 4640784 143
Andre portefeljeinntekter og kostnader {Note 8) -280740913 -152 475 695
Portefoljeresultat -3 905969 929 9212093319
For i ngsi og for ol

Forvaltningshonorar {Note 7) -60 408 167 -57 453 423
Andre inntekter og kostnader (Note 8} 1474191 -554 092
Forvaltningsresultat -58933 976 -58007 515
Resultat for skattekostnad -3'964 903 905 9154085 804
Skattekostnad {Note 9) -63777023 -42 B05 555
Arsresultat -4018 €80 928 9111580 250
Anvendelse av arsresultat

Overfart til/fra opptjent egenkapital (Note 6} -4 018 680328 9111 580 250
Sum disponert -4018 €80 928 9111580 250
BALANSE (KR) 2022 2021
Eiendeler

Fondets verdipapirportefolje (Note 2) 25 304 633 666 24723150196
Fordringer

Opptjente, ikke mottatte inntekter 22748804 19762 895
Andre fordringer 18892 680 23 158 905
Bankinnskudd 468 205 256 271086 631
Sum eiendeler 25 814 480 405 25037158 627
Egenkapital

Innskutt egenkapital

Andelskapital til palydende {Note 5} 6171028371 5029673 827
Overkursfunderkurs 334517 693 -3319030 357
Opptjent egenkapital 19 204 213 795 23312894723
Sum egenkapital (Note 6) 25 799 759 858 25023538192
Gjeld

Annen gjeld 14720547 13620 436
Sum gjeld 14720547 13620436
Sum egenkapital og gjeld 25 §14 480 405 25037158 627

Arsrapport 2022 - 3
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Nordea Global

Noter
Note 1. Regnskapsprinsipper

Verdipapirfondets regnskap er avlagt i henhold til forskrift om arsregn-
skap for verdipapirfond, regnskapslov og god regnskapsskikk.
Verdipapirportefeljen regnskapsferes til virkelig verdi. Verdipapirfondet
har investert i valutaderivater med hensikt & redusere portefeljens va-
lutarisiko i forhold til norske kroner. Virkelig verdi fremkommer ved at
plasseringer i aksjer og valutaderivater er verdsatt til siste omsetnings-
kurs ved utgangen av dret. Unoterte aksjer verdsettes ut fra estimater
innhentet fra ulike meglere i markedet

Kurtasjekostnader regnskapsferes ved at den tillegges kostprisen pa
verdipapiret p4 kjepstidspunktet og resultatferes pa salgstidspunktet
som en del av gevinst-/tapsberegningen.

Note 2. Verdipapirportefolje
Viser til etterfolgende portefalje oversikt.

Handel i fondets russiske verdipapirer har ikke veert mulig, og ingen pa-
litlige markedspriser har vaert tilgjengelig siden februar 2022, | samsvar

med fondsselskapets verdsettelseprinsipper har markedsprisene pa rus-
siske verdipapirer blitt satt tilen pris tilsvarende USD 0,001,

Note 3. Finansiell markedsrisiko

Det har ikke vaert knyttet ekstraordinaer finansiell risiko til verdipapirfon-
dets virksomhet i lopet av regnskapséret. Foruten forvalters investe-
ringsvalg pavirkes verdien av fondets portefelje hovedsakelig av endrin-
ger i aksjekurser. Faktorer som pévirker aksjekursene kan veere selska-
penes resultater, fremtidsforventninger, likviditet eller markedsaktere-
nes prising av risiko.

Note 4. Verdipapirportefeliens omlepshastighet
Verdipapirportefeljens omlapshastighet er 0,61.

Omlepshastigheten gir uttrykk for verdipapirfondets kjep og salg av
verdipapirer gjennom &ret. Omlepshastigheten er beregnet ut fra gjen-
nomsnittet av kjep og salg av verdipapirer dividert pA gjennomsnittlig
forvaltningskapital

Arets transaksjonskostnader i forbindelse med kjap og salg av verdipa-
pirer beleper seg til kr. 5 231 435,

Note 5. Utstedte andeler og innlesningskurs

2022 2021 2020
Antall andeler 31.12 617102837 502967383 518565853
Innlasningskurs 31.12, 4 180,79 4975,18 391808

Andelens palydende er NOK 1 000. Innlesningskursen er beregnet ut i
fra verdipapirfondets verdi dividert p& antall andeler i fondet med fra-
drag for innlesningsomkostninger.

Note 6. Egenkapital

Egenkapital 2022-01-01 25023538192
Endring ved tegning 8535016075
Endring ved innlesning -3740113481
Overfert til/fra opptjent egenkapital -4 018 680928
Egenkapital 2022-12-31 25799759858

Note 7. Provisjonsinntekter og forvaltningshonorar

Det beregnes ikke provisjon ved tegning og innlesning. Forvaltningsho-
noraret beregnes pa grunnlag av fondets verdi pa daglig basis med en
Arlig sats p4 0.25%.

Note 8. Andre portefeljeinntekter og kostnader, andre
inntekter og kostnader

Andre portefeljeinntekter og kostnader er knyttet til forvaltningen, her-
under agio og disagio.Andre inntekter og kostnader bestr av bankom-
kostninger og oppgjersgebyr.

Lange renter Kombinasjon  Aksjer

Note 9. Skattekostnad
2022 2021
Resultat for skattekostnad -3964903905 9154085804

Permanente og midlertidige
forskjeller 2544637574 -8683028951
Fremfarbart underskudd -3197 773345 -3 668830197
Grunnlag betalbar skatt -4618039675 -3197 773344
Beregnet betalbar skatt 0 0
Fradrag for betalt kildeskatt -46 024785 -38927036
Ubenyttet trukket kildeskatt -38927036 0
Beregnet ilignet skatt [+ 0
Korrigert skatt for tidligere &r 0 0
Kildeskatt pa mottatt utbytte 56 686 467 45783245
Refundert kildeskatt -2909 444 -3 277690
Endring av utsatt skatt 0 0
Arets totale skattekostnad 93777023 429505555

Verdipapirfondene er egne skattesubjekter og beskattes med 22% for
2022, Aksjefondene utdeler ikke utbytte. De ubeskattede gevinstene wvil
gi grunnlag for verdistigning pa fondsandelene. For @vrig blir fondene
skattlagt pi samme mate som aksjeselskaper. Fondene er fritatt for for-
muesskatt.

Godtgjerelse

Nordea Funds Ltd har i giennomsnitt i lepet av aret hatt 44 ansatte i 4
land. De ansatte har mottatt fast lann pa totalt 43 814 898,25 NOK®, ut-
over dette har 35 av de ansatte mottatt variabel godtgjerelse pa totalt 6
555 678,85 NOK*,

Fondsselskapet har i lopet av Aret utbetalt fast lenn til ledelsen og an-
satte i risikotakende funksjoner pa totalt 2 684 784,89 NOK* og variabel
godtgjerelse pa totalt 473 091,96 NCK*, Fast lenn il ansatte i internkon-
trollfunksjoner utgjorde totalt 2 980 538,12 NOK*, og variabel godigje-
relse totalt 0 NOK*,

Fondsselskapet har delegert portefeljeforvaltningen til Nordea Invest-
ment Management AB, godtgjerelse til fondenes forvaltere betales av
dette selskapet. De ansatte i fondenes forvalterorganisasjon har mottatt
fast lenn pé totalt 108 569 123,08 NOK®* og variabel godigjerelse pé to-
talt 106 339 811,06 NOK™ i perioden 2022 Totalbelepet for de faste og
variable godtgjerelsene har blitt beregnet ved & avgjere hvor stor andel
den sammenlagte markedsverdien av fondene Nordea Funds Ltd forval-
ter utgjer av Nordea Investment Management ABs totale forvaltnings-
kapital pr 31122022

Nordeas interne revisjon har gjiennomgétt fondsselskapets godtgjerel-
sessystem og -prosesser for regnskapsperioden 2022 Prosessene for
godtgjerelse til de personer som i vesentlig grad pavirker risikoprofilen
til fondsselskapet eller til fondene som selskapet forvalter ble ansett
som relevante i henhold til observasjonene gjort i revisjonen. Fondssel-
skapets godtgjerelsespolicy er oppdatert i lepet av regnskapsperioden
2022 ved & stramme inn policyen i forhold til integrering av baerekrafts
risikoer. For avrig ble det ikke gjort vesentlige endringer i policyen i
regnskapsperioden 2622, Ytterligere informasjon om lenns- og godtgie-
relsespolicyen finnes p& nordea.no/fond.

*Godtgjerelser som har blitt utbetalt i utenlandsk valuta har blitt omreg-
net til NOK ihht. Nordeakonsernets interne gjennomsnittskurs pa regn-
skapsslutt.
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Nordea Global Korte renter Lange renter Kombinasjor  Aksjer

Verdipapirportefelje

Notert Kostpris Markedsverdi Urealisert Eierandel Vekt
MNavn pa Beheldning NOK Valuta NOK NOK % i%
Eiendom
Alexandria Real Estate Equities. XNYS 3035 4590414 uso 4355210 -235204 0,00 002
American Tower XNYS 15077 34491906 usp 314661384 -3025711 ooo 012
Crown Castle XNYS 18 448 29944 383 usp 24650026 -5 294 357 ooo olo
Dexus YASK 599170 39142066 AUD 31021147 -8120 919 0,06 012
Goodman XASK 201010 25484 553 AUD 23311674 -2172 878 001 009
Healthcare Realty Trust XNYS 164781 43182178 usp 31280175 -11902 003 004 012
Joneslang LaSale XNYS 22229 34619126 uso 34898505 279378 0,05 014
Land Securities Group XLON 200 180 18499 301 GBP 14740 146 -3759 156 003 006
Link REIT XHKG 244 400 19311291 HKD 17675268 -1636 022 001 007
Mitsubishi Estate XTKS 115500 15315032 JPY 14754327 -564 705 001 006
Prologis XNYS 31220 35911536 usp 34669911 -1241626 ooo 013
Segro ¥LON 42 581 5885714 GBP 3852935 -2032 780 0,00 0oL
Stockland XASK 1470381 39270926 AUD 35656819 -3614 107 006 014
Sumitomno Realty & Development XTKS 8600 2111282 JPY 2003917 -107 366 ooo 0oL
Sun Hung Kai Properties XHKG 91 500 11201336 HKD 12333960 1132624 0,00 00s
Swire Properties XHKG 2424 000 58813651 HKD 60699411 1885 760 0.04 024
Weyerhaeuser XNYS 107826 32970860 usp 32836397 -134 463 0oL 013
Sum 450 749 556 410206022 -30543 534 159
Finansielle tienester
3i Group XLON 27279 34235013 GBP 43304917 9129 904 003 017
AlA Group XHKG 1320800 120253558 HKD 144699483 24445 925 001 056
Allianz XETR 26373 52269 565 EUR 55703945 3434 380 001 022
Allstate XNYS 152618 172455900 usp 203866453 31410583 006 078
American Express XNYS 33011 52864 960 uso 56779935 3914 975 001 022
AXA XPAR 607727 139207570 EUR 166473876 27266 307 003 065
Banco do Brasil BVMF 463700 27979997 BRL 30047534 2067538 0,02 012
Bancolombia XBOG 342976 28293676 Ccop 23377318 -4916 357 08 003
Bank of Montreal XTSE 439 100 39323030 CAD 43786628 4463 598 001 017
Bank of Nova Scotig/The XTSE 28 408 14104 321 CAD 13701 660 -402 662 0,00 00s
BlackRock XNYS 13783 83750145 uso 96215183 6465 038 001 037
BNP Paribas XPAR 76778 41296920 EUR 42881931 1685011 0oL 017
BOC Hong Kong Holdings XHKG 323500 10278341 HKD 10 860 908 582 566 0,00 004
Choe Global Markets BATS 22071 21931803 usp 27 279866 5348 062 002 01t
China CITIC Bank ¥HKG 3970 000 16549 157 HKD 17337114 787 957 003 007
China Construction Bank XHKG 1782 000 11970165 HKD 10998 330 -971 835 0,00 004
China Galaxy Securities XHKG 918500 4884377 HKD 4416867 -467 510 002 002
Chubb XNYS 5069 7998465 usp 11015593 3017 134 ooo 004
Citigroup XNYS 143949 74112073 uso 64138022 -9974 052 001 025
Citizens Financial Group XNYS 188416 67 087 928 usp 73074106 5986179 0.04 028
Discover Financial Services XNYS 24019 18779585 uso 231478671 3368086 001 009
DNE Bank XOSL 263937 44217 855 NOK 51322550 7104 6395 0,02 20
East Money Information XSEC 1219 160 39840778 CHY 33515965 -6124 813 0oL 013
Erste Group Bank XWBO 41042 11962281 EUR 12901678 939 397 001 00s
Fact5et Research Systems XNYS 7276 24048963 usp 28757078 4708 115 002 01t
Fidelity National Financial XNYS 102172 39787701 usp 37864334 -1923 307 004 015
FinecoBank Banca Fineco MTAA 75106 10876020 EUR 12254986 1378 966 001 00s
First Republic Bank/CA XNYS 41268 55778942 usp 49552072 -6226 870 002 018
Fubon Financial Holding XTAl 1856 660 30411097 TWD 33502778 3091680 0oL 013
Goldman Sachs Group XNYS 31699 91097521 uso 107226191 16128 670 001 042
Great-West Lifeco XTSE 39 000 23293237 CAD 22528723 -764 514 001 009
Grupo Financiero Banorte XMEX 663700 34069483 MXN 46940783 12871294 0,02 018
HDFC Bank XNSE 483233 79881186 INR 93684619 13803433 001 036
Houlihan Lokey XNYS 73758 52973698 usp 63329589 10355 891 015 02%
Huatai Securities XHKG 579 400 8235975 HKD 6530405 -1705 570 0,03 003
ICICI Bank XMSE 438031 38700610 INR A6 465 084 7764 474 001 018
ING Groep XAMS 1886719 177171627 EUR 225892 163 48720 636 005 o323
JPMorgan Chase XNYS 138141 153400772 uso 1824868399 29086 127 0,00 071
Julius Baer Group KWK 8890 4543892 CHF 5098152 554 260 ooo 002
KB Financial Group XKRX 43791 15087007 KRW 16545812 1458 805 0oL 0oe
KBC Group XBRU 55013 33752953 EUR 34748954 996 001 001 013
keyCorp XNYS 80616 14222936 usp 13834062 -388 874 001 005
Manulife Financial XTSE 365 400 57216720 CAD 64 156 80S 6940 085 0,02 025
MetlLife XNYS 69 250 35630289 uso 49369493 13739204 001 019
Mitsubishi UFJ Financial Group XTKS 216300 9900961 JPY 14356 404 4455 444 ooo 0oe
Mizuho Financial Group XTKS 84 900 10118962 JPY 11764489 1645527 0,00 00s
Moneta Meney Bank XPRA 161673 5758816 CZK 5348210 -410 605 003 002
Morgan Stanley XNYS 99 585 63981062 usp 83405626 19424 864 0oL 032
MsCI XNYS 15 230 58958 990 uso 69789795 10830 805 0,02 027
Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft AG in M XETR 5611 13150152 EUR 17933305 4783153 ooo 007
ORIX XTKS 246500 34085 244 JPY 38988 165 4802921 002 015
OTP Bank Nyrt XBUD 75821 27112203 HUF 20125134 -6 987 068 0,03 008
Oversea-Chinese Banking XSES 174126 12802713 56D 15577 497 2774785 ooo 006
Phoenix Group Holdings. ¥LON 181919 12611410 GBP 13119578 508 168 0,02 00s
Ping An Insurance Group Co of China XHKG 287500 246857721 HKD 18742105 5815616 0,00 007
PRA Group XNGS 80012 33468799 usp 29953003 -3516 796 023 012
Progressive XNYS 99113 100020721 uso 126643936 26623 215 0,02 049
QBE Insurance Group XASK 265829 21622270 AUD 23849784 2227 515 002 009
Royal Bank of Canada XTSE 10 200 6916460 CAD 9440296 2523836 ooo 004
S&P Global XNYS 101233 304615867 uso 334017670 29401 803 0,03 129
Sherbank of Russia PJ5C RT5X 699 081 26735765 usp 6887 -26728 878 ooo ooo
Shinhan Financial Group XKRX 82 667 13614034 KRW 14442512 828478 0oL 0oe
State Bank of India XNSE 526607 28247 355 INR 38482214 10234 858 001 015
State Street XNYS 69 302 47292194 usp 52956574 5664 380 002 021
Sumitomo Mitsui Financial Group XTKS 136200 39613889 JPY 53853321 14239 432 001 021
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Nordea Global

Navn

Svenska Handelsbanken A
Synchrony Financial

Tokio Marine Holdings
Toronta-Bominion Bank/The
Truist Financial

UBS Group

UniCredit

United Overseas Bank
Wells Fargo

Zions Bancorp NA

Sum

Forbruksvarer

Adidas

Airbnb

Alibaba Group Holding
Alibaba Group Holding ADR
Aptiv

Autoliv

Bayerische Mataren Werke
Booking Holdings

BYD

Cie Generale des Etablissements Michelin SCA

Dollarama

eBay

Ecovacs Robotics.

Fuyao Glass Industry Group
Gildan Activewvear

Grand Canyon Education
Hero MotoCorp

Hilton Worldwide Holdings
Home Depot

Honda Motor

JD Health Intemational

JB Sports Fashion

JDcom

Kering

Lennar

LG Electronics

LKQ

Lojas Renner

Lowe's Cos

LYMH Moet Hennessy Louis Vuitton
Meituan

Mercadol ibre

Next

NIKE

NIC ADR

Pan Pacific Intemational Holdings
Sekisui Chemical

Sekisui House

Shimano

Sony Group

Starbucks

Target

TJX Cos

Tractor Supply

uss

Vail Resorts

Yadea Group Holdings
Sum

Farsyningsselskaper

Beiling Enterprises Water Group
CPFL Energia

EON

Edison International

Endesa

Enel

Hydro One

Iberdrola

Meridian Energy

NextEra Energy

Morthland Power

Power Grid Corpof India
Public Service Enterprise Group
Red Electrica Corp

S5E

Verbund

Brsted

Sum

Helsevern

AbbVie

Agilent Technologies
Align Technology
Amgen

AstraZeneca
Avantor

Notert
pa
X5TO
KNYS
XTKS
XTSE
RNYS
KSWH
MTAA
KSES
XNYS
KNGS

¥HKG
BYMF
XETR
XNYS
XMAD
MTAA
XTSE
XMAD
XNZE
XNYS
XTSE
XMSE
ANYS
XMAD
XLON
XWBO
XCSE

XNYS
XNYS
XNG5
XNG5
XLON
ANYS

Beholdning

169248
16 789
154 000
33288
80070
70660
242 806
438 500
377872
84772

3640
178918
960220

18939

9230

134591
44 230

2776

145 500
89 596
67 200

134 9504
64 900

360000
16 80O

4190

39414
70443
95 262
99 300

150950

232862
22514

5038

51811
66 833
59139

126200
32976
214892
64 800

2780

19 950

201171
25 064

752 800
42 300

235100
32100
55 600
62 652
34687

213209
19 850
53 800
16171

628000

5786 000
230087
404 698
13331
171321
166962
379500
564982
1166388
219163
37 900
730780
47 507
162484
132988
24362

29 567

201679
3600
13 494
19 990
32121
21107

Korte renter

Kostpriz
NOK

13864842
5882432
26038194
20108273
42431499
11697 371
334562978
8434345
163616445
39828346
3383178309

7733822
218743086
142617 287

37373839
11842706
85699313
37889843
53821796
40631 064
25542347
AQ 633427
58743742
10910218
18357 064
4826820
3450069
13686639
72986552
227887 102
24312729
11952063
4490513
6830383
28010911
35772409
67079318
22 604 684
4698 246
59528 034
132412694
20273455
28219461
16873665
209192344

8261192
121884951

5995720

39822708
55002175
40131061
53143328
54673747
121485603
33440787
8820653
38411336
8651194
2387142083

19614056
15641992
45058895
8567691
32520678
10989 261
89794019
55132137
38007 338
155403276
13183574
20561458
26194633
27639017
23759536
18806679
32283153
634157206

243747137
5286605
30620764
39281345
30503551
5529947
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Valuta

SEK
usp
Py
CAD
usp
CHF
EUR
56D
uso
usp

EUR
usp
HKD
usp
usp
uso
EUR
usp
HKD
EUR
CAD
uso
CHY

CAD
usp

INR
usp
usp

JPY
HKD
GBP
HKD
EUR
uso

usp
BRL
usp
EUR
HKD
usp
GBP
uso
usp
Py
JPY

JPY

Py

P
usp
uso
usp
uso

JPY
usp
HKD

HKD
BRL
EUR
uso
EUR
EUR
CAD
EUR
NZD
uso
CAD

INR
uso
EUR
GBP
EUR
DKK

usp
uso
uso
usp
GBP
uso

Langs renter

Kombinasjon

Markedsverdi Urealisert Eierandel
NOK NOK %
16823777 1958 935 0,01
5434664 -A47 768 ooo
32509634 6471 340 0,01
21217576 1109 303 0,00
33840755 -8490 745 001
12844134 1246 763 0,00
33879772 416 795 0,01
11161700 2727 358 ooo
153739276 -9877 168 0,01
41052974 1224628 006
3756277247 373098938
4877775 -2 856 047 0,00
150695564  -69 047 522 004
104529782  -38087 504 0,00
16434783 -20939 056 ooo
8467820 -3 174 886 ooo
101534048 5834 735 0,16
38772635 882 791 001
55 110605 1288809 0oL
35369 545 5261518 0,01
24476 980 -1065 368 001
38683816 -1943 611 0,02
55111113 -3632 629 0,02
6708103 -4202 114 0oL
14880722 -3476 333 0,06
4529039 -297 781 0,01
4361183 911121 0oL
12853934 -832 706 0,02
87 685499 14698 947 003
296411224 68524 122 0oL
22614245 -1698 484 0,01
13593688 1641624 ooo
3480933 -1009 578 0,00
6368372 -462 011 0,00
25185766 -2825 145 ooo
46190310 10417 900 0,02
45077338 22001873 0,04
31115506 8510822 002
4822323 124 077 0,01
64722432 5194 397 001
153627 285 21214591 ooo
14288219 5985 235 0,00
23174942 -5 044 519 001
13725551 -3148 115 0,02
231882873 22690 529 0,02
2407328 -5 843 864 ooo
137 868 345 15983 395 0,12
51909 368 -86 351 0,01
40958 858 1136183 003
50136512 -4 865 663 0,04
41656193 1525131 ooo
61224737 8081413 0oL
50927212 -3746 635 0,01
167 185620 45700017 002
43991162 10650 376 0,02
8430633 -390 018 0,02
37969279 -442 056 0.04
10351732 700538 0,02
2420386 940 33244 857
14605 6574 -5 008 483 006
14252699 -1389 293 0,02
39714156 -5344 739 002
8354813 -212 878 0,00
31763807 -756 771 0,02
8829419 -2189 842 ooo
100072877 10278 858 0,06
64923 400 9791263 001
38078589 71250 005
180482051 25078 774 0,01
10231074 -2952 501 002
18595526 -1966 932 0oL
28673837 2479 204 0,01
27 776507 137 490 003
26979013 3219477 0,01
20 144 677 337 898 0,01
26389 100 -5 894 084 0oL
659867 016 258709720
321077024 77329 887 001
5307128 20622 0,00
28034 809 -2585 855 0,02
51719460 12438 115 ooo
42 698 669 12195 117 0,00
4385139 -1144 807 0,00
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Vekt

006
002
013
ops
013
005
013
004
050
016

002
058
041
006
003
039
015
021
014
008
015
021
003
006
002
002
005
034
115
009
005
001
002
010
018
017
012
002
025
060
006
008
005
090
001
053
002
016
019
016
024
020
065
017
003
015
004
933

006
006
015
003
012
003
039
025
015
070
004
007
011
011
010
ops
010
256

124
002
011
020
017
002
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Nordea Global Korte renter Lange renter Kombinasjor  Aksjer
Netert Kestpris Markedsverdi Urealisert Eierandel Vekt
Navn pa Beholdning NOK Valuta NOK NOK % i%
Baxter International XNYS 50557 33628085  USD 25384946  -8243138 0,01 010
Becton Dickinson and XNYS 68015 164773915 usp 170385 009 5611094 002 066
Biogen KNGS 11143 28517400  USD 30397423 1880 023 0,01 012
Bristol-Myers Squibb XNYS 192396 108165945  USD 136366331 28200 386 0,01 053
Centene XNYS 28026 23579663 usp 22641659 -938 004 ooo 009
China Medical System Holdings XHKG 339000 4765932  HKD 5254220 288 288 0,01 002
Cigna XNYS 22608 40090833  USD 73793198 33702299 0,01 029
Coloplast B XCSE 13 548 18419351 DKK 15554 097 -2865 286 0oL 0oe
CSPC Pharmaceutical Group XHKG 456 640 4544965  HKD 24726047 181 081 0,00 002
CV5 Health XNYS 163870 119565695 usp 150435 067 30869 372 001 058
Danaher XNYS 60213 113644738 usp 157 436 066 43891328 0oL 138
Elevance Health XNYS 8075 19321983  USD 40805135 21483152 0,00 016
Eli Lilky XNYS 2684 7400303 usp 9672840 2272537 ooo 004
EssilorLuxottica XPAR 16732 24386736 EUR 29764233 5377 497 0,00 012
Fresenius XETR 95029 36176485 EUR 26225994  -9950492 0,02 010
Globus Medical XNYS 118470 67 642829 usp 86676653 19033 824 015 034
GSK XLON 247520 44645383  GBP 22165592 2479797 0,01 016
HCA Healthcare XNYS 36822 59251053  USD 87041536 27790 477 0,01 034
Hologic XNGS 61371 37708358 usp 45227 562 7519 203 002 olg
Hoya XTKS 8900 9013705 JPY 8442131 -571574 0,00 003
IQVIA Holdings. XNYS 83419 137410573 usp 168370523 30959 950 0.04 065
Johnson & Johnson XNYS 69733 94270593 usp 121347913 27077 320 ooo 047
Koninklijke Philips XAMS 481193 115403624  EUR 70846416  -44557 208 0,05 027
Laboratory Carp of America XNYS 7872 18116774 usp 18 260 785 144 010 001 007
Lonza Group KIWX 4386 27381609 CHF 21159597 -6222 013 0oL oo8
Medtronic XNYS 140951 124962325  USD 107914865  -17 047 460 0,01 042
Merck. XNYS 397422 283457532 usp 434369707 150912175 002 168
Merck KGaA XETR 741 1360720 EUR 1409 299 28579 0,00 001
Mettler-Toledo International XNYS 12105 118860238  USD 172364644 53504 406 0,05 067
NMC Health XLON 4747 182319 GBP 93 -1823 103 ooo oo
Olympus XTKS 48 700 9636892  JPY 8551724 -1085 168 0,00 003
Patterson Cas XNG5 51145 14195 450 usp 14122338 -73112 005 005
Piizer XNYS 87471 18306746 usp 29009363 10702 617 ooo 01l
Prestige Consumer Healthcare XNYS 19325 10665292  USD 11917198 1251906 0,04 005
Quest Diagnostics XNYS 3896 4532623 usp 6004 088 1471465 ooo 002
Richter Gedeon Nyrt ¥XBUD 26433 5881385 HUF 5760003 -121 382 0oL 002
Roche Holding XSWX 94382 292083769 CHF 291930861 -152 908 0,01 113
Sanofi XPAR 84 003 73553558 EUR 79343439 5789 882 001 031
Sartorius XETR 1989 9298232 EUR 7724638  -1573593 0,01 003
Shandong Weigao Group Medical Polymer XHKG 638800 10223370  HKD 10336 253 112 883 0,01 004
Sonova Holding KIWX 6202 18044 920 CHF 14481 651 -3 563 368 0oL 0oe
Stryker XNYS 87923 189666366 USD 211759995 22093628 0,02 082
Takeda Pharmaceutical XTKS 30900 9633211 P 9484040 -49 172 ooo 004
Terumo XTKS 17 700 5830758 JPY 4950 26% -880 493 ooo 002
Thermo Fisher Scientific XNYS 36074 161499651  USD 195695938 34196 286 0,01 076
UnitedHealth Group XNYS 54762 164599604 usp 286011148 121411544 001 111
Vertex Pharmaceuticals XNGS 10914 28903 898 usp 31047839 2143941 ooo 012
Waters XNYS 40703 113251031  USD 137362676 24111645 0,07 053
Zoetis XNYS 62731 89135138 usp 90562 430 1427 352 001 035
Sum 3472001864 4183717656 711715 792 16,22
Industri
3M XNYS 23 844 35258 350 usp 28 167678 -7090 671 ooo 01t
AP Meller- Mzersk B XCSE 482 105683910 DKK 10644 116 75 206 0oL 004
Allegion XNYS 110643 117628138  USD 114727526 -2900 612 0,13 044
Atlas Copco A X5TO 1201433 1232438607 SEK 139827 003 16 583 396 0.04 054
Bouygues XPAR 26 620 8334457  EUR 7847522 -486 935 0,01 003
Brambles KASK 810907 58361164  AUD 65385 945 7024781 0,06 025
Brenntag XETR 28002 19831488 EUR 17581476 -2250012 002 007
Bunzl XLON 50378 18605212  GBP 16470336  -2134 876 0,01 006
Caterpillar XNYS 12078 22320277  USD 28502939 6182 662 0,00 011
Cintas. XNGS 5060 17 644 002 usp 22511478 4867 476 ooo 009
CHH Industrial MTAA 157063 24976827  EUR 24711385 -265 442 0,01 010
Contemporary Amperex Technology XSEC 34700 23717030 CNY 19345288 -4371742 ooo 007
Cummins XNYS 68699 138137341 usp 163970690 26833349 005 064
Dai Nippon Printing XTKS 195100 36970305  JPY 38600288 1629 983 0,06 015
Deere XNYS 5447 17428312 usp 23006574 5578 262 ooo 009
Deutsche Post XETR 75277 31753558  EUR 27842263 -3911290 0,01 011
DSV A/S XCSE 11865 13019505  DKK 18393226 5373721 0,01 007
Eiffage XPAR 15 586 15385327 EUR 15062 296 -323 031 002 006
Emerson Electric XNYS 45961 37516239  USD 43492300 5976 060 0,01 017
Epiroc A *STO 451673 74839702  SEK 81071493 6231792 0,05 031
Experian XLON 202683 b5 894 889 GBP 67561129 1666 240 002 02e
FANUC XTKS 7800 14085801  JPY 11550857  -2534944 0,00 004
Fastenal XNG5 191015 89725658 usp 89041512 -684 146 003 035
FedEx XNYS 12681 26833 659 usp 21585050 -5 248 609 0oL oo8
Fortune Brands Innovations XNYS 27308 16093375  USD 15363224 -730 150 0,02 006
GEA Group XETR 21220 8864124 EUR 8522263 -341 855 001 003
Grupo Aeroportuario del Sureste XMEX 101230 18813474 MxXN 23266215 4452 742 004 009
Knight-Swift Transportation Holdings XNYS 62577 25295074  USD 32307 936 7012 862 0,04 013
Masco XNYS 83 383 35578035 usp 38335015 2756 979 0.04 015
Ming Yang Smart Energy Group XSSC 171096 6523801  CNY 6124385 -399 416 0,01 002
Nabtesco XTKS 195500 50393346 JPY 29115575 -1277 770 0,16 013
MNGK Insulators XTKS 43 800 6203501 JPY 5487234 -716 267 0oL 002
NIBE Industrier B XSTO 69 639 6009781  SEK 6393007 383 227 0,00 002
Owens Carning XNYS 19 488 16015640 usp 16375577 359938 002 006
Pentair XNYS 6227 3490903 usp 2788171 -731732 ooo 0oL
Persol Holdings XTKS 141500 24966477  JPY 29876055 4909 578 0,06 012
Rotork XLON 4947390 160688091 GBP 179745548 19 057 456 057 7o
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 990873216

Nordea Global Korte renter Lange renter Kombinasjor  Aksjer
Netert Kestpriz Markedsverdi Urealisert Eierandel Vekt
Navn pa Beholdning NOK Valuta NOK NOK % i%
Schneider Electric XPAR 94183 114869884 EUR 129437776 14567 892 0,02 050
Secom XTKS 17 700 11414271 P 9967925 -1446 346 001 004
Siemens XETR 31852 40138883 EUR 43413241 3274358 0,00 017
Snap-on XNYS 19960 33420320  USD 24927066 11506745 0,04 017
Teleperformance XPAR 37947 1104587262 EUR 88847282 -21610 980 006 034
TOPPAN XTKS 118500 16778847  JPY 17 287 425 508 579 0,03 007
Trane Technologies XNYS 9401 14372835 USD 15 566 689 1193 854 0,00 006
United Parcel Service XNYS 19319 34541630 usp 33083746 -14587 884 ooo 013
United Rentals XNYS 30500 67028965  USD 106787894 39758928 0,04 041
Verisk Analytics XNG5 52943 88790506 usp 92010350 3219 844 003 036
Vestas Wind Systems. XCSE 353860 84 142 560 DKK 101 106 555 16963 995 004 033
vind XPAR 152853 133943728  EUR 149918608 15974 881 0,03 058
Volvo B X5TO 207727 35929272 SEK 37016185 1086913 001 014
Waste Management XNYS 60053 73046557  USD 92807400 19760 843 0,01 036
Watsco XNYS 26837 62435006  USD 65934199 3499193 0,08 026
WEG BVMF 252 400 15135275 BRL 18135512 3000 238 001 007
Wolters Kluwer XAMS 34501 27924285 EUR 35460051 7535 766 0,01 014
Yamato Holdings XTKS 29 800 5486718  JPY 24643293 -843424 0,01 002
ZTO Express Cayman ADR XNYS 87108 15196 454 usp 15115486 -80 968 0oL 0oe
Sum 2406 069 G35 2612038275 205968 640 10,12
Informasjonsteknologi
Accenture XNYS 58416 129032213 usp 153554683 24522 470 001 o060
Adobe KNGS 77842 276117957 USD 258058454 -18059 503 0,02 100
Advanced Micro Devices KNGS 34501 21342733 USD 22013338 670 599 0,00 003
Advantest XTKS 18 500 11583477 JPY 11712645 129 168 0oL 005
Akamai Technologies KNGS 57428 52095318  USD 247690468  -4404 850 0,04 018
Amadeus IT Group XMAD 141100 78733516  EUR 72021594 -6711921 0,03 028
Amdocs XNGS 48 062 26472872 usp 43823903 17451 031 004 017
ANSYS KNGS 29790 73074728 USD 70897313  -2177415 0,03 027
Apple XNG5 491841 464597683 usp 629527181 164929498 ooo 244
Applied Materials XNGS 81588 80372032 usp 78266 584 17 894 862 0oL 030
ASML Holding XAMS 36288 164006208  EUR 192206327 28200 119 0,01 074
Broadcom XNG5 7341 39960901 usp A0 434152 473 250 ooo 016
Capgemini XPAR 16311 26740643  EUR 26743143 2500 0,01 010
cal XTSE 55400 37270971  CAD 47008337 9737 366 0,03 018
Check Point Software Technolegies XNGS 31967 36286938 usp 39728657 3441718 003 015
Cisco Systems. KNGS 311172 126176373  USD 146033530 19857 157 0,01 057
Cognizant Technology Solutions KNGS 31505 19407313  USD 17743246  -1658 068 0,01 007
Computershare XASX 59 603 10498 732 AUD 10432 190 -66 542 0oL 004
Crovedstrike Holdings KNGS 7758 10984323  USD 8046683  -2937 634 0,00 003
Dassault Systemes XPAR 100 904 33069786 EUR 35533243 2463 457 001 014
Datadog XNGS 16 463 15765607 usp 11320010 -3 845 597 0oL 005
DocuSign KNGS 6672 11719398  USD 3642528  -8076 870 0,00 001
Dropbox XNG5 110342 22 880204 usp 24326591 1446 387 0.04 009
Dynatrace XNYS 9598 4051496  USD 3621261 -430 235 0,00 001
Enphase Energy XNMS 11603 34058972  USD 30285234  -3773739 0,01 012
EPAM Systems XNYS 1341 4641967 usp 4329508 -312 468 ooo 002
Fiserv KNGS 54893 52134943  USD 54653698 2518 755 0,01 021
Fortinet KNGS 102166 34355117  USD 249204718 14849 601 0,01 013
Genpact XNYS 50911 18795 167 usp 23230604 3435 437 003 009
Global Payments XNYS 106633 146125927  USD 104329868  -41796 059 0,04 040
GoerTek XSEC 283 800 12371998 CNY 6768397 -5 603 599 001 003
Halma XLON 148374 35891848 GBP 34706818 -1185 030 004 013
Hewlett Packard Enterprise XNYS 275811 31588988  USD 43363546 11774558 0,02 017
Infineon Technologies XETR 366379 103880164 EUR 109510034 5629 870 003 042
Infosys XNSE 28813 5784392 INR 5174456 -609 936 0,00 002
Intel KNGS 78751 31594532  USD 20503762 -11090 769 0,00 008
Jack Henry & Associates XNG5 45 841 74022990 usp 79279331 5256 341 006 031
Keyence XTKS 18600 71010760  JPY 71405624 394 864 0,01 028
Keysight Technologies XNYS 22675 26844325  USD 38212150 11367 825 0,01 015
Kyocera XTKS 29 100 14699663 JPY 14234895 -464 767 0oL 0oe
Littelfuse KNGS 31698 70030116  USD 68758991  -1271125 0,13 027
Mastercard XNYS 120845 353529259 usp 413953125 60423 866 001 160
Microsoft XNGS 329206 589209682 usp 777735883 188526207 ooo 301
Nemetschek XETR 14 400 9310288  EUR 7219985  -2090 303 0,01 003
Nice XTAE 31229 64386210 s 59 286 687 -5099 522 005 023
Nokia XHEL 180 161 8942007 EUR 8195853 -746 154 0,00 003
Nomura Research Institute XTKS 451910 110311117  JPY 105098715  -5212402 0,07 041
NVIDIA XNG5 182924 242761496 usp 263341989 20580493 001 102
Open Text XTSE 25 000 9730004  CAD 7292190  -2437814 0,01 003
Orade XNYS 47609 28768149  USD 38335754 9567 605 0,00 015
Paycom Software XNYS 15995 47741989 usp 48894 537 1162 548 003 018
Renesas Electronics XTKS 126000 12074988  JPY 11133359 -941 629 0,01 004
Roper Technologies XNYS 26 544 87 967 316 usp 112985 029 25017 713 003 044
Salesforce XNYS 172862 318896210 usp 225390836  -93 805 373 002 087
Samsung Electronics XKRX 265737 127103778  KRW 114482379  -12621400 0,00 044
Samsung 5D1 YKRX 2327 11111106  KRW 10713845 -397 260 ooo 004
ServiceMow XNYS 13839 48033089 usp 52932068 3898979 0oL 021
SK Hynix XKRX 17429 13622965 KRW 10183457  -3439 508 0,00 004
Snowflake XNYS 13522 22796 146 usp 19120278 -3 675 868 ooo 007
STMicroelectronics XPAR 43582 14319388  EUR 15118259 798 870 0,00 006
Synopsys KNGS 11583 36339661  USD 36432309 92 647 0,01 014
Taiwan Semiconductor Manufacturing XTAl 1805000 295695143 TWD 269465542  -36229 600 0oL 101
TD SYNNEX XNYS 26258 24176140  USD 24498404 322 264 0,03 003
Texas Instruments XNG5 89525 123580201 usp 145709 298 22129 097 001 056
TIS XTKS 84 200 21664509 JPY 21876545 212037 003 oo8
Tokyo Electron XTKS 18200 51244505  JPY 52830540 1586 034 0,01 020
Unimicron Technelogy XTAl 109 000 5294236 TWD 4182256 -1101981 001 002
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 990873216

Nordea Global Korte renter Lange renter Kombinasjor  Aksjer
Netert Kestpriz Markedsverdi Urealisert Eierandel Vekt
Navn pa Beholdning NOK Valuta NOK NOK % i%
Visa XNYS 37 680 68377 565 uso 77117537 8739972 0,00 030
VMware XNYS 22763 27332586 usp 27527495 194 909 001 01t
Wipro ADR XNYS 687687 36264167 uso 31568726 -4695 442 001 012
Workday XNGS 15 090 27783345 uso 24873871 -2909 474 001 glo
Zoom Videa Communications. XNG5 6447 15379059 usp 4302127 -11076933 ooo 002
Sum 5375819598 5764852533 330032985 22,34
Kommunikasjonstjenester
Activision Blizzard XNG5 170374 126326226 usp 128478020 2151793 002 os0
Advanced Info Service XBKK 357100 19000221 THB 19805672 8064581 0oL oo8
Alphabet XNGS 202427 150027981 uso 176937236 26909 255 0,00 069
Alphabet XNG5 706045 608931340 usp 613661 645 4730305 001 238
ATET XNYS 281937 54891134 uso 51131223 -3759 910 0,00 020
BCE XTSE 177200 85694113 CAD 76641631 -8952 482 0,02 030
Comcast XNGS 308263 1165705645 usp 106193357 -10:377 188 0oL 041
KDDI XTKS 78002 17 847 086 JPY 23189661 5342 575 0,00 009
Live Nation Entertainment XNYS 23983 16525045 usp 16476531 -48 515 001 006
Meta Platiorms XNGS 17723 32266354 usp 21010073 -11256 281 ooo oo8
NetEase XHKG 332100 50389439 HKD 47993736 -2395703 001 019
Nippon Telegraph & Telephone XTKS 226 400 42682 152 P 63589091 20:906 939 001 025
Quebecor XTSE 50 800 10555 589 CAD 11153925 598 336 003 004
Rogers Communications. XTSE 26700 10930784 CAD 12301329 1370544 001 00s
Singapore Telecommunicatians, XSES 657 200 13094 463 56D 12405 591 -688 872 ooo 005
SoftBank Group XTKS 70 000 34372439 JPY 29496633 -4 875 806 0,00 011
Spotify Technology XNYS 22386 28121727 uso 17410408 -10711319 001 007
Telenor XO5L 259695 35396991 NOK 23788062 -11608929 002 009
Tencent Holdings XHKG 433700 224967044 HKD 182829421  -42137 623 0,00 071
Trade Desk ANMS 35145 17 109 400 uso 15520747 -1588 653 001 006
Verizon Communications XNYS 272197 125336342 usp 105647658  -19688 683 0oL 041
Vodafone Group ¥LON 2121063 31967617 GBP 21172969  -10794 648 001 008
Walt Disney XNYS 52 550 75548269 usp 44875174  -30573 095 ooo 017
Warner Bros Discovery XNGS 65 074 16069718 usp 6077097 -9982618 ooo 002
Ziff Davis XNGS 35167 26851023 uso 27402622 551599 0,07 011
Sum 1971363 039 1855289512 -116073 527 719
Konsumentvarer
Archer-Baniels-Midland XNYS 51150 50003132 uso 46785133 -3218 000 001 018
Carrefour XPAR 187 356 30809814 EUR 30807 101 -2713 003 012
Coca-Cola XNYS 183027 92920234 usp 114688 765 217685631 ooo 044
Coca-Cola Europacific Partners XNGS 43 954 25489507 uso 27222798 1733291 001 011
Colgate-Palmolive XNYS 4244327 315643890 usp 329423383 13779493 005 128
Costco Wholesale XNGS 25 086 90007 384 usp 112811278 22803 834 0oL 044
Darling Ingredients. XNYS 12353 74559 uso 7616540 170 944 001 003
Estee Lauder Cos. XNYS 70372 152538005 usp 171998430 19460 425 003 087
General Mills XNYS 129957 72159412 uso 107 345307 35185 895 0,02 042
Haleon ALON 216519 7669420 GBP 8398819 729398 0,00 003
HelloFresh XETR 9100 3696842 EUR 1364 160 -1732682 0oL 0oL
Henkel XETR 30654 24161829 EUR 20954659 -3207 170 0,02 008
Hershey XNYS 3319 4895033 usp 7571290 2676 257 ooo 003
JDE Peet's XAMS 109413 33030718 EUR 31081413 -1949 302 002 012
Kellogg XNYS 58275 35346588 uso 40896535 5643 947 0,02 016
kemry Group XDUB 162672 165593238 EUR 144071357 -21521881 009 056
Kimberly-Clark XNYS 139195 176166012 usp 186 141750 9975738 004 072
Koninklijke Ahold Delhaize XAMS 142938 35691769 EUR 40334502 4642732 001 016
kroger XNYS 85399 38220981 usp 37503618 -717 363 001 015
L'Oreal XPAR 4718 14969452 EUR 16547 427 1577 974 0,00 006
LG H&H FKRX 2828 27439694  KRW 15906627  -11533 067 0,02 006
Loblaw Cos XTSE 52 300 45415 170 CAD 45522431 107 261 002 olg
Magnit PJSC RTSX 33916 21268669 uso 334 21268334 0,03 oo
Metro Inc/CN XTSE 10 200 4263921 CAD 5559615 1305694 ooo 002
Mondelez International XNGS 87419 47623370 usp 573%619 9773248 0oL 022
Nestle KSWX 179744 185902350 CHF 205045734 9143 384 001 079
Orkla XOSL 567933 46 692 254 NOK A0 289 167 -6403 087 006 016
Procter & Gamble XNYS 44 451 53034191 usp 66366124 13331933 ooo 02e
Reckitt Benckiser Group ALON 66 643 48761893 GBP 45439573 -3322 320 001 018
Suntory Beverage & Food XTKS 63 300 21109975 P 21266873 156 898 002 008
Unilever XAMS 511651 243488761 EUR 252075347 8586 586 0,02 098
Unilever ALON 183544 90745824 GBP 90956 568 206 744 001 035
Want Want China Holdings. ¥HKG 4287 000 36264 207 HKD 28244519 -8019 688 004 01l
Sum 2258463 136 2358233793 90770658 914
Materialer
Air Liquide XPAR 90460 121994905 EUR 125918938 3924033 002 048
Boliden XSTO 143421 36514192 SEK 53051850 16537 658 0,05 021
Dow XNYS 41395 19809873 uso 20548142 738 270 001 008
Ecolab XNYS 47 460 77294 561 usp 68053443 -9241 118 002 02e
Impala Platinum Holdings XISE 269578 30036 104 ZAR 33265785 3229681 0,03 013
International Flavors & Fragrances XNYS 117 807 138137176 uso 121668577  -16468 599 0,05 047
LG Chem XKRX 1608 4883560 KRW 3478408 -1406 182 002 0oL
Linde XNYS 88243 209853132 uso 283561614 73708 482 0,02 Lio
Lundin Mining XTSE 609 100 42455978 CAD 36799903 -5 656 025 oo8 014
Mosaic XNYS 161716 41593910 usp 69887732 28293822 005 027
Newmont XNYS 23028 11938745 uso 10707 265 -1231480 0,00 004
Morsk Hydro XOSL 357750 26018 501 NOK 26230230 211729 002 1o
Nucor XNYS 72928 52619678 uso 94694113 42074 436 0,03 037
Nutrien XTSE 79 900 50344 406 CAD 57422289 7077 883 0,02 022
Sealed Air XNYS 55 386 23797286 usp 27214901 3417 615 0.04 01t
Sherwin-Williams XNYS 41036 78038783 uso 95939617 17900 834 0,02 037
Shin-Etsu Chemical XTKS 24100 30809399 JPY 29193701 -1615 698 001 011
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Navn

Sociedad Quimica y Minera de Chile
Solvay

Westrock

Sum

Forwards

Sum verdipapirpertefolje
Bankinnskudd

Opptjente renter
Fordringer/gjeld

Fondets verdi

Netert
pa  Beholdning
X560 31603
XBRU 51955
*NYS 147 543

-27427412891

Arsrapport 2022 - 10

Korte renter

Kostpris
NOK Valuta
28958020  CLP
49488166  EUR
60464410 USD
1135050734
o
23473995 249

[

Lange renter  Kombinasjon  Aksjer

Markedsverdi  Urealisert Eierandel — Vekt
NOK NOK % i%
25067940 -3890081 002 0,10
51596682 2108516 005 020
51103165  -9361245 006 020
1285404294 150353 560 496
-1639672  -1639672 -0,01
25304633666 1830636417 98,08
468205 256 181
517838 000
26403 048 010
25799 759 858 100,00
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Nordea Global

Konibinasjon  Aksjer

Opplysninger som skal gis i henhold til ESMA guidelines
2014/937

Opplysningene under er basert pa data per 2022-12-31 med mindre
annet er oppgitt. Belep er oppgitt i fondets basisvaluta NOK 1 000, med
mindre annet er oppgitt.

Fondet har ikke lant ut eller lAnt verdipapirer i rapporteringsperioden
Fondet har ikke deltatt i total return swap, gjenkjep, omvendt gjenkjep,
buy-sell back, sell-buy back eller marginln-transaksjoner i
rapporteringsperioden.

Derivater (NOK)

Underli de ek ing gj

Valuta

AUD -183 475
CAD -591 250
CHF -521 809
CZK -4 824
DKK -161 269
EUR -2908913
GBP -631 866
HKD -762 258
HUF -24 300
ILS 57744
JPY -1358521
MXN -68 759
NOK 23789054
NZD -36034
SEK -316 454
SGD -38 531
THB -18 062
uspD -16 074 709
ZAR -31916

Mot parter i derivattransaksjoner
BNP Paribas SA

BofA Securities Europe SA
Citibank Europe PLC

Goldman Sachs Bank Europe SE
HSBC Continental Europe SA

JP Morgan SE

Nordea Bank Abp

Societe Generale SA
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Nordea Global Korte renter Lange renter Kombinasjor Aksjer

Helsinki, Oslo, Kebenhavn, Stockholm
28 februar 2023
Styret i Nordea Funds Ltd

Jukka Perttula

Styreleder
Torolf Aadnesen Seren Thorius Melhave Andresen Lotta Bourgoin
Hanna Kaskela Per L&ngsved Miriam Grut Norrby
Vesa Ollikainen Marianne Philip

QOslo, 28. februar 2023
Nordea Funds, Norwegian Branch

Nicolay Spilhaug Eger
Daglig Leder
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Mal for periodiske opplysninger for de finansielle produktene nevnt i artikkel 8 nr. 1, 2 og 2ai
forordning (EU) 2019/2088 og i artikkel 6 ferste ledd i forordning {(EU) 2020/852

Med barekraftig Produktnavn: Verdipapirfondet Nordea Global

investering menes en
investering i en
pkonomisk aktivitet
som bidrar til et
miljgmal eller et sosialt
mal, forutsatt at
investeringen ikke gjar
betydelig skade pa et
miljgmal eller et sosialt
mal, og at foretakene
som det er investert i,
felger god
styringspraksis.

EUs taksonomi er
et
klassifiseringssystem
som er fastsatt i
forordning (EU)
2020/852, og som
fastsetter en liste
over skonomiske
aktiviteter som er
miljgsmessig
beerekraftige. Den
nevnte forordningen
fastsetter ikke en

LEl-nummer: 549300FL8SF8CAIDMI64

D Det foretok beerekraftige
investeringer med et miljsmal:

%

D i skonomiske aktiviteter som

anses som miljgmessig
bzerekraftige i samsvar med
EUs taksonomi

i skonomiske aktiviteter som
ikke anses som miljgmessig
beerekraftige i samsvar med
EUs taksonomi

o

Miljgegenskaper og/eller sosiale egenskaper

Hadde dette finansielle produktet et baerekraftig investeringsmal?

O[] .

Nei

Det fremmet miljgegenskaper

Isosial

le egenskaper og selv om det

ikke hadde beerekraftig investering
som mal, hadde det en andel med

baarek

a

raflige investeringer pa 78 %

med et miljgmal i
gkonomiske aktiviteter som
anses som miljpmessig
baerekraftige i samsvar med
EUs taksonomi

med et miljgmal i
gkonomiske aktiviteter som

liste over O Det foretok baerekraftige ikke kvalifiserersom
ekonomiske investeringer med et sosiale mal: mijemessig baerekrattige i
akfiviteter som er % henhold til EU-taksonomien
sosialt baerekraftige. -
Bzerekraftige X med et sosiatt mal
investeringer med et
miljgmal kan vaere i

12 |:| Det fremmet miljgegenskaper /

samsvar med i
taksonomien eller sosiale egenskaper, men foretok

ikke. ingen barekraftige investeringer
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| hvilken grad ble de miljgegenskapene og/eller de sosiale
egenskapene som dette finansielle produktet fremmer, oppfylt?

Miljiemessige og sosiale egenskaper til dette fondet omfattet:

B?Bfekfﬁﬂfi"di' Minsteande! av barekraftige investeringer Fondet investerte i baerekraftige

katorer maler investeringer, noe som betyr selskaper og utstedere som er involvert i aktiviteter som

hv_c_)rdan de bidrar til et milje- eller sosialt mal, som skissert i FNs 17 mal for baerekraftig utvikling

miljpegenskapene (SDG) og/eller EU-taksonomien, og som samtidig ikke i betydelig grad er skadelig for

eller de sosiale andre miligmessige- og sosiale mal.

egenskapene som

det finansielle Sektor- og verdibaserte eksklusjoner Ekskluderingsfiltre ble brukt i sammensetning

produktet . av portefgljen for & begrense investeringer i selskaper og utstedere med vesentlig

fremmer, oppnés. eksponering mot visse aktiviteter som anses a vaere ugunstige for miljget og samfunnet
generelt.

Nordea Asset Managements reitningslinjer for fossilt drivstoff pa linje med Paris-
avtalen som gjer at fondet ikke investerte i selskaper som har betydelig eksponering
mot fossilt drivstoff med mindre de har en troverdig overgangsstrategi.

Fondet brukte en referanseindeks som ikke er pa linje med fondets miljgmessige og
sosiale egenskaper.

; Hvilket resultat hadde barekraftsindikatorene?

Barekraftsindikator Maleenhet Méleenhet-verdi Kvalifisering Dekning
Karbonfotavtrykk Karbonfotavtrykk 25 tCC.JZE ! mé 100,15% | 100,11 %
investert

Andel av investeringer i foretak
som det er investert i, og som
Brudd mot FN:s ikke har overholdt FNs Global 1,41 % involvert i
Global Compact Compact prinsipper eller krenkelser
QECDSs retningslinjer for
flernasjonale selskaper

100,15 % | 100,14 %

Kvalifisering: Andelen av aktivaene i finans produktet (i forhold til NAV} som er innenfor rammen for indikatoren.

Dekning: Andelen av aktivaene i finansproduktet (i forhold til NAV) hvor det er nok data tilgjengelig il & kunne
presentere indikatoren.
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...0g sammenlignet med tidligere perioder?

indikator Ma periode Ma di Kvalifisering Dekning
Karbonfotavtrykk | Karbonfotavtrykk 2022 251C02e/IME| 450 450, 100,11 %
investert
Andel av
investeringer i
foretak som det
er investert i, og
som ikke har
- o .
Brudd mot FN:s overholdt FNs 2022 1,41 % involvert i 100,15% | 100,14 %

Global Compact

Global Compact
prinsipper eller
OECDs
retningslinjer for
flernasjonale
selskaper

krenkelser

Kvalifisering: Andelen av aktivaene i finansproduktet (i forhold til NAV) som er innenfor rammen for indikatoren.

Dekning: Andelen av aktivaene i finansproduktet (i forhold til NAV) hvor det er nok data tilgjengelig til & kunne
presentere indikatoren.

Siden det ikke er tilgjengelig rapporter som dekker tidligere perioder, gir denne delen
kun informasjon om den innevaerende rapporteringsperioden.

Hvilke var mélene for de baerekraftige investeringene som det finansielle
produktet delvis foretok, og hvordan bidro den baerekraftige investeringen fil
slike mal?

Malene til de baerekraftige investeringene som fondet delvis foretok, var &

bidra til & na ett eller flere av FNs mal for baerekraftig utvikling, eller

alternativt vaere involvert i aktiviteter tilpasset taksonomien. Bzerekraftige
investeringer bidro til malene gjennom fondets investeringer i selskaper
som stetter FNs mal for baerekraftig utvikling eller aktiviteter tilpasset
taksonomien, ved & vaere over en minstegrense for inntekter tilpasset FNs
mal for baerekraftig utvikling eller EU-taksonomien.

>

Docurert 1D
CBEF1AGTIS3N4CIEANS1D409FF1930F6

Document [D:

85EBBDOADYZ04A2DBA4D7EFBDDIFED28

This file is sealed with a digital signature.
2\ The seal is a guarantee for the authenticity
¢ of the dacument.

. This file is sealed with a digital signature.
. The seal is a guarantee for the authenticity
" ofthe document,

10.03.2024 kl 03:56

Brgnngysundregistrene

Side 155 av 527



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2022 for 990873216

De viktigste
negative
pavirkningene
(PAl) er de mest
betydelige negative
pavirkningene som
investeringsbeslutni-
nger har pa
baerekraftsfaktorer
knyttet til
miligmessige,
sosiale og ansattes
forhold, samt
respekt for
menneskerettigheter
og bekjempelse av
korrupsjon og
bestikkelser.

Pa hvilken méte forarsaket ikke de baerekraftige investeringene som det
finansielle produktet delvis foretok, noen betydelig skade for noen av de
miljpmessig eller sosialt beerekraftige investeringsmalene?

De beerekraftige investeringene ble sortert for & veere sikker pa at de ikke gjorde
betydelig skade pa andre sosiale mal eller miljgmal (DNSH-test} som definert i EU-
taksonomien eller FNs mal for baerekraftig utvikling.

Hvordan ble det tatt hensyn til indikatorene for negative pavirkninger pa
baerekraftsfaktorer?

Nordea Asset Management (NAM)} har utviklet sin egen kvantitative metodologi som
vurderte de miljg- og sosiale effektene av NAMs investeringsunivers (i hovedsak
direkte investeringer) ved bruk av flere indikatorer pa vesentlig negativ effekt (*PAI")
i Tabell 1, Tabell 2 og/eller Tabell 3 i Vedlegg 1 til SFDR RTS (“PAl-verktgyet”).
Metodologien brukte et mangfoldig spekter av datakilder for & serge for at
utviklingen til investeringsobjekiene ble forsvarlig analysert. PAl-indikatorer ble
vurdert i NAMs PAl-verktay, og resultatene ble en vesentlig del av DNSH-testen.

Var baerekraftige investeringer i samsvar med OECDs retningslinjer for
flernasjonale seiskaper og FNs veiledende prinsipper for naeringsliv og
menneskerettigheter? Detaljer:

Hvorvidt de baerekraftige investeringene er pé linje med CECD-retningslinjene for
multinasjonale selskaper og FNs veiledende prinsipper for forretningsvirksomhet og
menneskerettigheter, ble bekreftet som en del av prosessen med a identifisere
baerekraftige investeringer ved bruk av Nordea Asset Managements PAl-verktay.

EUs taksonomi fastsetter et prinsipp om ikke a gja@re betydelig skade som innebeerer at
investeringer som er i samsvar med taksonomien, ikke bar gjere betydelig skade pa EUs
taksonomi mal, og ledsages av spesifikke EU kriterier.

Prinsippet om ikke & gjere betydelig skade gjelder bare for de av det finansielle produktets
underiiggende investeringer som tar hensyn tif EU kriteriene for akonomiske aktiviteter som
er miligmessig beerekraftige. Den gjenstaende delen av det finansielle produktets
underiggende investeringer tar ikke hensyn tif EU kriteriene for miligmessig beerekraftige
pkonomiske aktiviteter.

Andre beerekraftige investeringer ma heller ikke gjore betydeiig skade pa miljomal eller
sosiale mal.
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Hvordan tok dette finansielle produktet hensyn til de viktigste
negative pavirkningene pa baerekraftsfaktorer?

De spesifikke PAl-indikatorene som det ble tatt hensyn il for dette fondet var:

KLIMA- OG ANDRE MILJ@RELATERTE INDIKATORER

Negativ berekraft-indikator Maleenhet Maleenhet-verdi Kvalifisering Dekning
Klimagassutslipp
innenfor 36,224 tCO2e 100,15 % | 100,11 %
anvendelsesomrade 1
Klimagassutslipp
innenfor 24479 tCO2¢ 100,15 % | 100,11 %
) ) anvendelsesomrade 2
Klimagassutslipp
Fra 1. januar 2023,
3:’;;';":"[595"““9 3 408,508 tCO2e| 100,15 % | 100,11 %
drivhusgasser
Samlede o, o
Klimagassutslipp 60,702 (CGO2e 100,15 % | 100,11 %
Karbonfotavtrykk Karbonfotavirykk 25 tccianveE; {‘;ﬁ 100,15 % | 100,11 %
Utslipp av | Kiimagassintensiteti | Klimagassintensitet |
klimagasser | foretak som det er foretak som det er 1011CO2e/m€av| 444 150, (100,13 2%
investert i investert i eide inntekter
Eksponering mot Andel av investeringer
selskaper som driver | i selskaper som driver | 1,69 % investeringer o, o
virksomhet i sektoren | virksomhet i sektoren i fossilt drivstoff 100,15% [ 96.62%
for fossilt brensel for fossilt brensel
Andel forbruk av ikke- 65,99 % forbruk av o, o
fomybar energi og ikke-fornybar energi 10015% | 60,16 %
produksjon av ikke-
Andel av forbruk og ;‘;Eiz;;‘::gﬁ':rv
produksjon av ikke investeringsobjekter | 54,75 % produksjon
fornybar energi av ikke-fornybar 100,15% | 1.76%

fra ikke-fornybare
energikilder
sammenlignet med
fomybare energikilder

energi
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KLIMA- OG ANDRE MILJ@RELATERTE INDIKATORER

Negativ b&rekraft-indikator Maleenhet Maleenhet-verdi Kvalifisering Dekning
Jordbruk, skogbruk og 0,00 GWh/ m€ av o o
fiske (A) inntekter 0.00%| 000%
Gruve- og 1,39 GWh/m€av o o
steinbruddsdrift (B) inntekter 0:28%| 028%
Produksjon (C) 040 GW:' I_’mr;jqi‘; 42,20 % | 40,96 %
Tilfersel av elektrisitet,
gass, damp og 24 Guin/ e av 235%| 231%
Klimaanlegg (D)
Vannforsyning, kloakk,
Utslipp av Energiforbruksintensitet | avfallsbehandling og 084 GWTI_IIH":L%:‘: 0,52 %| 0,52 %
klimaggss ar | PET sektor med hoy avhjelpende tiltak (E)}
Klimapavirkning
Byag og anlegg (F) 0.13 Gw?énrgemi‘; 1,39 % 1,39 %
Engros- og
detaljhandel, samt
reparasjon, av 0.18 Gw?énr;;ii‘: 9,29%| 8,63 %
motorkjeretayer og
motorsykler (G}
Transport og 0,96 GWh/ m€ av 0.68%]| 0.68%
oppbevaring (H} inntekter T T
Eiendomsvirksomhet 0,27 GWh/ m€ av o o
L) inntekter 134 % 1.34%
Andel investeringer i
selskaper som er
Virksomhet med investeringsobjekter
N negativ pavirkning pa [ med o .
gglllogf:zslg omrader som er anleggfvirksomheter 1,03 % med nzgf?;z 100,15 % | 97,86 %
9 felsomme for biologisk | som befinner seg i,
mangfold eller nzer
biodiversitetsfelsomme
omrader
Tonn utslipp til vann
som er generert av
foretak som det er 0.40 tonn/ me
Vann Utslipp til vann investert i, per " Investert 100,15 % | 5,83 %
investert million euro,
uttrykt som et vektet
gjennomsnitt
Antall tonn med farlig
avfall som genereres
av selskaper som er 0.43 tonn/ me
Avfall Farlig avfall investeringsobjekter v 100,15 % | 55,35 %

per millisner EUR
investert, uttrykt som
et vektet gjennomsnitt

investert
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SAKER RELATERT TIL MILJ@, SOSIALT ANSVAR, ARBEIDSTAKERE, RESPEKT
FOR MENNESKERETTIGHETER OG FOREBYGGING AV KORRUPSJON OG

BESTIKKELSER
Negativ b@rekraft-indikator Ma Ma di Kvalifisering Dekning
Andel av
investeringer i
’c""';"rg:;gg;e oy |Toretak som det
FNs Global erinvesterti, og
Compact som ikke har
omp overholdt FNs 1,41 % involvert i o o
prinsipper og Global Compact krenkelser 100,15% ( 100,14 %
OECDs prinsipper eller
selska]er retningslinjer for
P flernasjonale
selskaper
Andel av
investeringer i
foretak som det
er investert i,
uten
retningslinjer for
& overvake
overholdelse av
Ingen prosesser og EE;G;‘;?aI
ordninger for & omp.
2 prinsipper eller
overvake at FNs OECDs
Global Compact retningslinjer for
prinsipper og flemasjonale O11%uten| 400 450, 9055 %
OECDs selskaper. Eller retningslinjer
retningslinjer ordninger-for
;‘ej’ﬁ_’lg‘s’j'gﬁ:l;” klagebehandling
selskaper for & handtere
manglende
overholdelse av
Sosiale spersmal FNs Global
og Compact
personalsparsmal prinsipper eller
OECDs
retningslinjer for
flernasjonale
selskaper
Gjennomsnittlig
ujustert
Ujustert lannsforskjell
lennsforskjell mellom 8,94 % lznnsforskjell 100,15%| 38,70 %
mellom kjgnnena | kjgnnene i
foretak som det
er investert i
Gjennomsnittlig
andel av
kvinnelige og
;“;rl'::_'lgezlemmer 33,01 % (kvinnelige
Kjsnnsmangfold i i foretak som det styremedlemmerftotalt 100,15%| 9942 %
styret er investert i antall
uttrykt som en styremediemmer)
prosentdel av
alle
styremediemmer
Andel av
Eksponering mot | investeringer i
kontroversielle foretak som det
vapen (anti ar investert i, og
personellminer, som deltar i 0,00 % involvert 100,15%| 98,00 %
klyngeammunisjon, | produksjon eller
kjemiske vapen og | salg av

biologiske vapen}

kontroversielle
vapen
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INDIKATORER SOM GJELDER INVESTERINGER | STATER OG OVERNASJONALE
ORGANER

Negativ baerekraft-indikator

di

Kuvalifisering Dekning

Milja

Drivhusgassintensitet
for stater

Klimagassintensitet
iland som deter
investert i

A

1A

VA

Sosiale
aspekter

Land som det er
investert i, og der
sosiale rettigheter er
krenket

Antall land som det
erinvestert i, og der
sosiale rettigheter
er krenket (absolutt
tall og relativt tall
dividert med alle
land som det er
investert i}, som
omhandlet i
internasjonale
traktater og
konvensjoner, FNs
prinsipper og,
dersom det er
relevant, nasjonal
reft.

A

1A

VA

A

1A

KA

Foretaksstyring

Ikke-
samarbeidsvillige
skattejurisdik sjoner

Investeringer i
jurisdiksjoner pa
EUs liste over ikke
samarbeidsvillige
jurisdiksjoner for
skattemessige
formal

A

1A

KA

Kuvalifisering: Andelen av aktivaene i finansproduktet (i forhold til NAV) som er innenfor rammen for indikatoren.

Dekning: Andelen av aktivaene i finansproduktet (i forhold til NAV) hvor det er nok data tilgjengelig til & kunne

presentere indikatoren.
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Hvilke investeringer var de viktigste for dette finansielle produktet?

Storste investeringer Sektor Eiendeler Land
Microsoft Teknologi 2,96 % | USA
Listen omfatter de Apple Teknologi 2,81 % |USA
investeringene Alphabet Kommunikasjon 2,69 % |USA
som uigjer den Amazon.com Kommunikasjon 1,71 % | USA
starste andelen -
av investeringene Mastercard Finans 1,91 % | USA
til det finansielle Merck Forbruker, ikke 1.45 % | USA
produktet i Syklisk '
referanseperioden, Taiwan Semiconductor Manufacturing Teknologi 1,29 % ;iaril‘;van, provins i
0g som er -
falgende: UnitedHealth Group Fcﬂ?“éke" ikke 1,24 % |USA
1. januar 2022 — YISk
31. desember 2022 S&P Global :;’;ﬁ:;"e" ikke 1,22 % | USA
Salesforce Teknologi 1,21 % | USA
NVIDIA Teknologi 1,10 % | USA
Home Depot Forbruker, syklisk 1,10 % | USA
Linde Basismaterialer 1,03 % | Storbritannia
AbbVie z;;ﬁ;‘;ke’ ikke 0,98 % | USA
Alphabet Kommunikasjon 0,94 % [USA

>
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Hvor stor var andelen av baerekraftsrelaterte investeringer?

Aktivaalloke- Hvordan var fordelingen av eiendeler?

ringen beskriver

andelen av

investeringer i Investeringer H1A Taksonomi-
bestemte 100 % Basrekraftige samsvar

N 78 %
eiendeler.

#1B Andre
miljeegenska-

#2 Andre per/ sosiale
0% egenskaper
22%

#1 Samsvar med miljgegenskaper / sosiale egenskaper omfatter
investeringene til det finansielle produktet som brukes til 4 oppna de
miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene som det finansielle produktet
fremmer.

#2 Andre omfatter de gjenstadende investeringene til det finansielle
produktet som verken er i samsvar med miljgegenskapene eller de sosiale
egenskapene, og heller ikke anses som baerekraftige investeringer.

Kategori #1 Samsvar med miljgegenskaper / sosiale egenskaper omfatter:

« Underkategori #1A Baerekraftige omfatter miljgmessig og sosialt
beerekraftige investeringer.

« Underkategori #1B Andre miljsegenskaper / sosiale egenskaper
omfatter investeringer som er i samsvar med miljgegenskapene eller de
sosiale egenskapene som ikke anses som baerekraftige investeringer.

Produktet inneholder investeringer som har bade miljg- og sosiale mal. En enkelt
investering kan bidra til bade et milig- og et sosialt mal, slik at totalallokeringen blir
mer enn 100 prosent. Det er ingen prioritering av miljgmessige og sosiale mal, og
strategien setter ikke noen spesifikk grense for allokering eller minsteandel for
noen av disse kategoriene. Investeringsprosessen gir plass til en kombinasjon av
miljgmessige og sosiale mal ved & gi forvalteren en fleksibilitet til & allokere
mellom disse, pa grunnlag av tilgjengelighet, og hvor attraktive
investeringsmulighetene er.
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er baerekraftige
investeringer med
et miligmal som
ikke tar hensyn til
kriteriene for
milipmessig
baerekraftige
gkonomiske
akfiviteter i henhold
til forordning (EU)
2020/852.

1 hvitke okonomiske sektorer ble investeringene foretatt?

Sektor Eiendeler
Forbruker, ikke syklisk 2699 %
Teknologi 2051 %
Finans 15,57 %
Kommunikasjon 12,38 %
Forbruker, syklisk 9,44 %
Industri 726 %
Basismaterialer 4,47 %
Fellesgoder 244 %
Kontanter 1,71 %
Energi 0,28 %
Valutaterminkontrakter -1,05 %
Sum 100,00 %

Hva var andelen med baerekraftige investeringer med et miljemal
som ikke var i samsvar med EUs taksonomi?

Andelen med baerekraftige investeringer med miljgmal som ikke var pa linje
med EU-taksonomien, var 62 %.

Hvor stor var andelen av sosialt baerekraftige investeringer?

Andelen samfunnsnyttige baerekraftige investeringer var 66 %.

Hvilke investeringer ble tatt med under "Andre", hva var formélet
med dem, og fantes det noen miljgemessige eller sosiale
minstegarantier?

Kontanter er holdt som stettebeholdninger for likviditets- eller
risikobalanseringsformal. Fondet kan ha brukt derivater og andre teknikker for
formalene beskrevet i den fondsspesifikke delen av prospektet. Denne kategorien
kan ogsa ha omfattet verdipapirer som det ikke er tilgjengelig relevante data for.

Hvilke tiltak er truffet for a oppfylle miljgcegenskapene og/eller de
sosiale egenskapene i referanseperioden?

De bindende elementene i investeringsstrategien som benyttes for & velge ut
investeringene med henblikk pa & oppnéa hver av de milje- eller sosiale
egenskapene som fremmes av dette fondet, har blitt overvaket lepende.
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Nordea

FUNDS

Nordea Kapital

Arskommentar for 2022

Nordea Kapital falt i verdi med 9.1 prosent i 2022, mens fondets refe-
ranseindeks (OSEFX) falt med 7.1 prosent i samme periode.

Gjenapningen etter to &r med pandemi farte til sterk etterspersel av
bade tjenester og varer i 2022. Dette sammen med heye energipriser
ferte til at inntjeningen til selskapene i Oslo Bars Fondsindeks steg med
hele 60 prosent fra aret fer. At indeksen falt i verdi skyldtes at markede-
ne begynte a frykte at forbruksfesten ville bli kortvarig og lede inni en ny
resesjon. Den heye ettersperselen medferte heyere prisvekst og sentral-
bankene svarte med & sette opp rentene.

Fondets noe svakere utviklingen enn referanseindeksen skyltes at fondet
ble underlagt Paris-Aligned Fossil Fuel Policy ved begynnelsen av aret.
Dette innebaerer at fondet ekskluderer selskaper som involveres i pro-
duksjon i fossilt brennstoff. Ettersom Equinor og de andre oljeselskapene
steg med over 50 prosent, ga dette et vesentlig negativt utslag pa av-
kastningen i 2022, relativt til indeksen.

Aksjeplukking i de andre sektorene har imidlertid gitt gode bidrag. Fon-
det har positive bidrag i aksjer som Norske Skog, Elkem, ABN Amro og
Subsea 7. Dette er alle aksjer med god inntjening og fornuftig verdsettel-
se. Samtidig har fondet unngatt a investere i dyre teknologi-og vekstori-
enterte selskaper med darlig inntjening.

Fall i aksjekursene samtidig som inntjeningen har okt har fert til billigere
aksjer pa Oslo Bers, og en skonomisk resesjon er allerede priset inn. Sel-
skapene i fondets portefalje er priset lavere enn barsen og vi tror at det
kan bidra til en god absolutt og relativ avkastning fremover.

Barekraftsrelatert informasjon

Fondet fremmer miljemessige og sosiale egenskaper i henhold til artik-
kel 8 i EUs forordning om offentliggjering av baerekraftig finansinforma-
sjon (SFDR).

Mer informasjon er tilgjengelig i vedlegget til denne arsrapporten (Mal
for periadisk offentliggjering for finansielle produkter).

Arsrapport 2022 =1

Korte renter

[

Lange renter Kombinasjon  Aksjer

Forvalter Nordea Investment Management
Registreringsland Norge

Startdato 1995-01-02

ISIN NOQO10325715

Fondstype Aksjefond

SFDR klassifisering Artikkel 8

Aksjefondet Nordea Kapital har et minste ferste-
gangsinnskudd pa 1 mill. kroner og kan passe for
deg som ensker & investere bredt | det norske aksje-
markedet. Fondet er aktivt forvaltet og malsetning
er & gi bedre avkastning enn utviklingen pd Cslo
Bers Fondsindeks over tid. Fondet soker 3 investere
i selskaper hvor verdsettelse, inntjening og verdi-
skapning er sentralt og egner seg best for langsikti-
ge investeringer grunnet aksjemarkedets til tider
store kurssvingninger.

Risikoniva
1 2 3 4 5‘,7
Lavere ris ko Heyere risika

Lavere mulig avkastning Heyere mulig avkastning

Arlig avkastning i prosent

255
211
20 188 174 =
il I I i
° [ |
-0 73

-3 M -5 16 17 1B -19 20 21 2

n”

51

*Siste & mdr

Fordeling forvaltningskapital
# Finansielle tienester 24 %
@ Materialer 19%
Konsumentvarer 15 %
Industri 12 %
Informasjonsteknologi 10 %
Annet 19 %

*Diagrammet viser ekspanering inklusive derivater

Historisk avkasining er ingen garanti for fromtidig avkostning.
Fromiidig ing vi
forvatters dyktighet, fondets risiko somt kostnader ved forvatt-
ning. Avkastningen kan bli negativ som falge av kurstap.
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Nordea Kapital

Fondets utvikling

Netto andelsverdi
Forvaltningskapital, millLNOK
Antall andeler

Avkastning %

Avkastning referanseindeks %
Risiko

Volatilitet siste 3 &r*

Volatilitet referanseindeks siste 3 &r

Sharpe

Sharpe referanseindeks
Aktiv andel, %

Relativ volatilitet, % **

Kostnader
Kjepskostnader
Innlesningskostnader
Forvaltningshonorar p.a.
Lapende kostnader

0,00 %
0,00 %
1,00 %
1.01%

Lange renter Kombinasjon  Aksjer
2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
15889.60 17 485,57 1453162 1366618 1164298
1964 5423 5060 5176 4078
123633 310152 348196 378761 350253
-9,13 20,33 6,33 1738 -7.31
-7.09 2114 733 1920 -2,20
2221 19,55 20,82 1088 1196
2043 16,83 1814 975 1130
0,18 0,70 0,19 078 0,75
0,27 0.88 037 100 0,66
531 47,6 477 42,3 4.1
6,0 43 42 32 30
Referanseindeks Fondets storste
ingen referanseindzks investeringer prosent
2001-16-01 EuroNext Mutual Fund 1006% Yara Intemational ASA 78
" Volatilitet gir uttrykk for i hvilken grad de manedlige av- .
kastninger svinger rundt gjennornsnittet av disse i en be- Mowi ASA 12
stemt maleperiode (standa rdawyik) DNB Bank ASA 58
" Aktiv Andel {Active Share) beregnes for aksjefond som Atea ASA 44
har referanseindeks og beskriver i hwor stor grad fondets
plasseringer skiller seg fra referanseindeksen. Et konsen- SpareBank 1 SMN 43
:(r:: l; S\/eslermgsumvers begrenser hvor stor Aktiv Andel Boregaard ASA 12
" Relativ volatilitet {Tracking Error} er et mal p& hvor mye SpareBank 1 SR-Bank ASA a1
fondet svinger i forhold til referanseindeksen | malepe- Bouvet ASA 37
rioden. Relativ volatilitet er standardavviket til differanse-
avkastningen. Jo hayere dette tallet er, desto heyere er Subsea 7 SA 36
sannsynligheten for at fondet vil avvike mye fra referanse- Storebrand ASA 31

indeksen,
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Nordea Kapital Lange renter Kombinasjon  Aksjer

RESULTATREGNSKAP (KR} 2022 2021
Por jei og por ol

Renteinntekter 292 081 -102 506
Aksjeutbytte 143733719 207 144 867
Gevinst/tap ved realisasjon 1064513071 363 422 094
Netto endring urealisert kursgevinst/kurstap -1452238533 452 408 679
Andre portefeljeinntekter og kostnader {Note 8) 371715 -239 205
Portefoljeresultat -277322 008 1028633929
For i ngsi og for ol

Provisjonsinntekter fra tegning/innlesning av andeler (Note 7) 9263 369 1141 583
Forvaltningshonorar {Note 7) -29752 459 -53511 736
Andre inntekter og kostnader (Note 8} -29020 28721
Forvaltningsresultat -20512 111 -52398 873
Resultat for skattekostnad -297 834 118 976235 055
Skattekostnad {Note 9) -987 490 -797 420
Arsresultat -298 821 608 975437 635
Anvendelse av arsresultat

Overfart til/fra opptjent egenkapital (Note 6} -298 821 608 975437 635
Sum disponert -298 821 608 975437 635
BALANSE (KR) 2022 2021
Eiendeler

Fondets verdipapirportefolje (Note 2) 1947 244799 5354604 303
Fordringer

Opptjente, ikke mottatte inntekter 14779 7776
Andre fordringer 58990 6608 443
Bankinnskudd 18812 414 68 633 931
Sum eiendeler 1966 130 981 5429854 453
Egenkapital

Innskutt egenkapital

Andelskapital til palydende {Note 5} 123632930 310152 212
Overkursfunderkurs -3886757 244 -913 387 748
Opptjent egenkapital 5 727 602 693 6026424302
Sum egenkapital (Note 6) 1964 478 379 5423188 766
Gjeld

Annen gjeld 1652 602 6665 687
Sum gjeld 1652602 6665 687
Sum egenkapital og gjeld 1966 130 981 5429854 453
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Nordea Kapital

Noter
Note 1. Regnskapsprinsipper

Verdipapirfondets regnskap er avlagt i henhold til forskrift om arsregn-
skap for verdipapirfond, regnskapslov og god regnskapsskikk. Yerdipa-
pirportefeljen regnskapsfaeres til virkelig verdi. Verdipapirfondet har ikke
investert i finansielle derivater. Virkelig verdi fremkommer ved at plasse-
ringer i aksjer er verdsatt til siste omsetningskurs ved utgangen av éret
Unoterte aksjer verdsettes ut fra estimater innhentet fra ulike meglere i
markedet

Kurtasjekostnader regnskapsferes ved at den tillegges kostprisen pa
verdipapiret pa kjepstidspunktet og resultatferes pa salgstidspunktet
som en del av gevinst-/tapsberegningen.

Verdipapirfondene er egne skattesubjekter og beskattes med 22% for
2022. Aksjefondene utdeler ikke utbytte. De ubeskattede gevinstene vil
gi grunnlag for verdistigning pa fondsandelene. For evrig blir fondene
skattlagt pa samme mate som aksjeselskaper. Fondene balansefarer ut-
satt skatt, men eventuell utsatt skattefordel balanseferes ikke. Fondene
er fritatt for formuesskatt

Note 2. Verdipapirportefolje
Viser til etterfelgende portefaljeoversikt.

Note 3. Finansiell markedsrisiko

Det har ikke vaert knyttet ekstraordinaer finansiell risiko til verdipapirfon-
dets virksomhet i lapet av regnskapsaret. Foruten forvalters investe-
ringsvalg pévirkes verdien av fondets portefolje hovedsakelig av endrin-
ger i aksjekurser. Faktorer som pavirker aksjekursene kan vaere selska-
penes resultater, fremtidsforventninger, likviditet eller markedsaktere-
nes prising av risiko.

Note 4. Verdipapirportefeljens omlapshastighet
Verdipapirportefeljens omlepshastighet er 0,57,

Omlapshastigheten gir uttrykk for verdipapirfondets kjep og salg av
verdipapirer gjennom aret. Omlepshastigheten er beregnet ut fra gjen-
nomsnittet av kjep og salg av verdipapirer dividert pd gjennomsnittlig
forvaltningskapital.

Arets transaksjonskostnader i forbindelse med kjep og salg av verdipa-
pirer beleper seg til kr. 1212 236.

Note 5. Utstedte andeler og innlesningskurs

2022 2021 2020
Antall andeler 31.12, 12363293 31015221 348 196,20
Innlesningskurs 31.12. 15 889,60 17 476,83 14 524,35

Andelens palydende er NOK 1 000. Innlesningskursen er beregnet ut i
fra verdipapirfondets verdi dividert p& antall andeler i fondet med fra-
drag for innlasningsomkostninger.

Note 6. Egenkapital

Egenkapital 2022-01-01 5423188766
Endring ved tegning 231223685
Endring ved innlesning -3391112463
Overfert til/fra opptjent egenkapital -298821 608
Egenkapital 2022-12-31 1964478379

Note 7. Provisjonsinntekter og forvaltningshonorar

Det kan benyttes svingprising ved fastsettelse av andelsverdien i fondet
Se fondets prospekt for naermere informasjon om svingprising. Forvalt-
ningshonoraret beregnes pa grunnlag av fondets verdi pa daglig basis
med en &rlig sats pé 1,00%.

Note 8. Andre portefeljeinntekter og kostnader, andre
inntekter og kostnader

Andre portefeljeinntekter og kostnader er knyttet til forvaltningen, her-
under agio og disagio. Andre inntekter og kostnader bestr av bankom-
kostninger og oppgjersgebyr.

Lange renter Kombinasjon  Aksjer

Note 9. Skattekostnad

Fondet er ikke i skatteposisjon. Regnskapsfert skattekostnad er trukket
kildeskatt og refundert kildeskatt pa utenlandske verdipapirer.

Godtgjerelse

Nordea Funds Ltd har i giennomsnitt i lapet av &ret hatt 44 ansatte i 4
land. De ansatte har mottatt fast lenn pa totalt 43 814 898,25 NOK*, ut-
over dette har 35 av de ansatte mottatt variabel godtgjerelse pa totalt 6
555 678,85 NOK*,

Fondsselskapet har i lapet av dret utbetalt fast lenn til ledelsen og an-
satte i risikotakende funksjoner pa totalt 2 684 784,89 NOK* og variabel
godtigjerelse pa totalt 473 091,96 NOK*. Fast lenn til ansatte i internkon-
trollfunksjoner utgjorde totalt 2 980 538,12 NOK*, og variabel godigje-
relse totalt 0 NOK*

Fondsselskapet har delegert portefeljeforvaltningen til Nordea Invest-
ment Management AB, godtgjerelse til fondenes forvaltere betales av
dette selskapet. De ansatte i fondenes forvalterorganisasjon har mottatt
fast lenn pa totalt 108 569 123,08 NOK* og variabel godtgjerelse pa to-
talt 106 339 811,06 NOK* i perioden 2022 Totalbelapet for de faste og
variable godtgjerelsene har blitt beregnet ved & avgjere hvor stor andel
den sammenlagte markedsverdien av fondene Nordea Funds Ltd forval-
ter utgjer av Nordea Investment Management ABs totale forvaltnings-
kapital pr 21122622

Nordeas interne revisjon har gjennomgétt fondsselskapets godtgjerel-
sessystem og -prosesser for regnskapsperioden 2022 Prosessene for
godtgjerelse til de personer som i vesentlig grad pavirker risikoprofilen
til fondsselskapet eller til fondene som selskapet forvalter ble ansett
som relevante i henhold til observasjonene gjort i revisjonen. Fondssel-
skapets godtgjerelsespolicy er oppdatert i lepet av regnskapsperioden
2022 ved & stramme inn policyen i forhold til integrering av baerekrafts
risikoer. For avrig ble det ikke gjort vesentlige endringer i policyen i
regnskapsperioden 2022, Ytterligere informasjon om lenns- og godtgje-
relsespolicyen finnes pa nordea.no/fond.

*Godtgjerelser som har blitt utbetalt i utenlandsk valuta har blitt omreg-
net til NOK ihht. Nordeakonsernets interne gjennomsnittskurs pa regn-
skapsslutt.
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Nordea Kapital Korte renter Lange renter Kombinasjor  Aksjer

Verdipapirportefelje

Notert Kostpris Markedsverdi Urealisert Eierandel Vekt

MNavn pa Beheldning NOK Valuta NOK NOK % i%
Eiendom
Olav Thon Eiendomsselskap XOSL 296585 34372339 NOK 52050668 17678329 0,29 265
Sum 34372339 52 050 668 17678 329 2,65
Energi
Stage Holdco KOAM 47 880 o CAD o o 056 oo
Subsea 7 SA XOSL 613 740 45703911 NOK 70061607 20357 696 021 357
Sum 49703911 70061607 20357 696 357
Finansielle tienester
ABN AMRO Bank XAMS 336660 35658431 EUR 45747625 10189 194 0,04 233
Axactor XOSL 555847 9499945 NOK 3268 380 -6231 565 018 017
Danske Bank XCSE 26 000 5970358 DKK 5046908 -923 450 ooo 02e
DNE Bank XOSL 587 904 60610494 NOK 114317933 53707 439 0,04 582
Giensidige Forsikring XOSL 90 243 15836 557 NOK 17344705 1508 148 002 088
NN Group XAMS 29 430 10401769 EUR 11807 151 1406 381 001 060
Protector Forsikring XOSL 106463 3432950 NOK 13267 245 9834 295 0,13 068
SpareBank 1 Helgeland XO5L 175166 14837370 NOK 21018920 6482 850 063 107
SpareBank 1 SMN XOSL 659986 51860784 NOK 84082216 32221432 051 428
SpareBank 1 5R-Bank XOSL 663192 36094 009 NOK 80047 274 43 953 265 026 407
SpareBank 1 Serost-Morge XO5L 107736 3612303 NOK 5925480 2313177 oo 030
Sparebanken Vest XOSL 181029 9858409 NOK 16727 080 6868 670 016 085
Storebrand XOSL 717392 38310506 NOK 61265277 22954771 015 312
Sum 295583 886 479867195 184283 309 2443
Forbruksvarer
BHG Group XSTO 678368 22602 466 SEK 11509971  -10692 495 0,39 061
Elektro Importoren XO5L 188142 8562186 NOK 8767417 206 231 087 045
Europris. XOSL 274548 9337455 NOK 18847 720 9510 265 016 096
Havila Kystruten AS XOSL 400 000 10200 000 NOK 4340 000 -5 860 000 081 022
kid XO5L 418730 21953028 NOK 30316052 8363 024 1,03 154
Kongsberg Automotive XOSL 3201217 4111949 NOK 8067 067 3955117 0,30 041
SATS XOSL 515350 11149774 NOK 4555634 -6594 080 025 023
Sum 87916 859 86803921 -1112938 442
Forsyningsselskaper
Elmera Group XOSL 825070 21437718 NOK 13 192 869 -8244 845 072 087
ZEG Power A3 XOAM 1647228 6030130 NOK 14207 342 8177212 244 072
Sum 27467 844 27400211 67 634 139
Helsevern
Alligator Bioscience X3TO 40195 1045029 SEK 58903 -986 126 002 oo
BerGenBio XOSL 881920 26986 262 NOK 6587942 -20398319 0,99 034
Ultimovacs XOSL 245178 8012280 NOK 27079580 19 067 300 072 138
Sum 36043571 33726425 -2317 145 172
Industri
Agilyx XOSL 202586 3953663 NOK 6928441 2974778 024 035
AKVA Group XOSL 640 885 40134 159 NOK 36530445 -3603 714 175 186
Cadeler A/S XOSL 1226173 37654012 NOK 47085043 9431031 062 240
Edda Wind XOSL 197988 5998334 NOK 5474368 -523 966 031 028
Hexagon Composites XO5L 714229 7261100 NOK 19568875 12308 775 03% 100
Integrated Wind Solutions XOSL 189334 7051917 NOK 6513090 -538 828 0,66 033
klaveness Combination Carri XOSL 214670 10159728 NOK 13996484 3836 759 041 071
Morwegian Air Shuttle XO5L 2665 527 16686 199 NOK 19575630 2889 431 023 100
NRC Group XOSL 680 855 244391976 NOK 9817929  -14674 047 0,93 050
SEAWAY 7 XOSL 131043 1618314 NOK 678803 -939 511 002 003
Treasure XO5L 1220029 21268539 NOK 21411508 142 970 059 108
Wilh. Wilhelmsen Holding ser A XOSL 54090 8563648 NOK 14 820660 6257 012 016 075
Wilh. Wilhelmsen Holding ser. B XOSL 87 805 14058 160 NOK 23004910 8946 750 083 117
Zalaris XOSL 367 540 10697 732 NOK 10732168 134 436 166 055
Zaptec XOSL 106152 1194210 NOK 2290760 1096 550 014 012
Sum 210 691 690 238430115 27738425 12,14
Informasjonsteknalogi

tea XOSL 763389 64308653 NOK 87026 346 22717 693 0,68 443
Bouvet XOSL 1213 587 343458697 NOK 72815220 38469523 117 371
Mintra Holding XOSL 1958763 13000001 NOK 9983631 -9010 310 105 051
Otello Corporation XOSL 475958 28703459 NOK 3783866 -24919 593 052 019
poLight XO5L 506222 5761288 NOK 9365107 3603 819 097 048
Sikri Group XOSL 793035 12474788 NOK 64394 164 -5 980 625 062 033
Webstep XOSL 143 401 3515303 NOK 3556345 41041 052 018
Sum 168 109 190 193030739 24921 549 9483
Kommunikasjonstjenester
Adevinta XOSL 220101 12197 856 NOK 14438626 2240770 0,02 073
Alphabet KNGS 9820 3505809  USD 8583458 5077 649 0.00 044
Schibsted ser A XOSL 27 568 6704992 NOK 5113864 -1691128 0,03 026
Schibsted ser B XOSL 196 043 31825989 NOK 35111301 3285312 0,15 179
Telenor XO5L 204 276 25122792 NOK 18711682 -6411 110 0oL 035
Sum 79357438 51958931 2601 493 417
Konsumentvarer
Austevoll Seafood XOSL 378828 33071647 NOK 33507337 435 689 018 171
Bakkafrost XOSL 52742 28839917 NOK 32489072 3643 155 0,09 165
Grieg Seafood XOSL 63 437 5230600 NOK 4986148 -244 451 006 025
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Nordea Kapital Korte renter Lange renter Kombinasjor  Aksjer
Netert Kestpris Markedsverdi Urealisert Eierandel Vekt
Navn pa Beholdning NOK Valuta NOK NOK % i%
Koninklijke Ahold Delhaize XAMS 27 400 4483204  EUR 7731781 3248578 0,00 039
Leray Seafood Group XOSL 255215 10058373 NOK 14075 107 4016 735 0.04 072
Mowi XOSL 902816 137533596 NOK 150950835 13417 240 0,17 768
Nordic Aqua Partners XOSL 167944 13174972 NOK 9942285  -3232687 163 051
Orkla XOSL 266288 21278575 NOK 18890471 -2388 104 003 096
SalMar XOSL 32305 14440476  NOK 12430964  -2009 512 0,02 063
Salmon Evolution XKOSL 1962732 17510876  NOK 16231794  -1279083 057 083
Sum 285622235 301235794 15613 558 1533
Materialer
Borregaard XOSL 542714 64636723  NOK 82492528 17 855 805 0,54 220
Elkem XOSL 1483 425 40991270 NOK 51 160 560 10169 290 023 260
Nordic Paper XSTO 259788 10259643  SEK 8105251  -2154392 039 041
Norsk Hydro XOSL 733861 42036424  NOK 53806683 11770265 0,04 274
Morshke Skog XO5L 463613 19590863 NOK 31177974 11887 112 048 153
Yara Intemational XOSL 362137 131102868 NOK 155936192 24833324 0,14 794
Sum 308617791 382679194 74061403 19,48
Sum verdipapirportefolje 1583 486 753 1947244799 363 758 046 99,12
Bankinnskudd 18812414 096
Opptjente renter 14779 0,00
Fordringerfgjeld -1593 612 -0,08
Fondets verdi 1964473379 100,00
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Nordea Kapital Korte renter Lange renter Kombinasjor Aksjer

Helsinki, Oslo, Kebenhavn, Stockholm
28 februar 2023
Styret i Nordea Funds Ltd

Jukka Perttula

Styreleder
Torolf Aadnesen Seren Thorius Melhave Andresen Lotta Bourgoin
Hanna Kaskela Per L&ngsved Miriam Grut Norrby
Vesa Ollikainen Marianne Philip

QOslo, 28. februar 2023
Nordea Funds, Norwegian Branch
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Mal for periodiske opplysninger for de finansielle produktene nevnt i artikkel 8 nr. 1, 2 og 2ai
forordning (EU) 2019/2088 og i artikkel 6 ferste ledd i forordning {(EU) 2020/852

Med barekraftig
investering menes en
investering i en
pkonomisk aktivitet
som bidrar til et
miljgmal eller et sosialt
mal, forutsatt at
investeringen ikke gjar
betydelig skade pa et
miljgmal eller et sosialt
mal, og at foretakene
som det er investert i,
felger god
styringspraksis.

Produktnavn: Verdipapirfondet Nordea Kapital

LEI-nummer: 5493007BHNQKJR4JN043
Miljgegenskaper og/eller sosiale egenskaper

Hadde dette finansielle produktet et baerekraftig investeringsmal?

QO[] ® Nei

Det fremmet miljgegenskaper
investeringer med et miljsmal: /sosiale egenskaper og selv om det
EUs taksonomi er _ % ikke hadde bzerekraftig investering
et som mal, hadde det en andel med
klassifiseringssystem O i ekonomiske aktiviteter som bzerekraflige investeringer pa 58 %

D Det foretok beerekraftige

som er fastsatt i
forordning (EU)
2020/852, og som
fastsetter en liste
over skonomiske
aktiviteter som er
miljgsmessig
beerekraftige. Den
nevnte forordningen
fastsetter ikke en

anses som miljgmessig
bzerekraftige i samsvar med
EUs taksonomi

i skonomiske aktiviteter som
ikke anses som miljgmessig
beerekraftige i samsvar med
EUs taksonomi

a

med et miljgmal i
gkonomiske aktiviteter som
anses som miljpmessig
baerekraftige i samsvar med
EUs taksonomi

med et miljgmal i
gkonomiske aktiviteter som

liste over O Det foretok baerekraftige ikke kvalifiserersom
ekonomiske investeringer med et sosiale mal: mijemessig baerekrattige i
akfiviteter som er % henhold til EU-taksonomien
sosialt baerekraftige. -
Bzerekraftige X med et sosiatt mal
investeringer med et
miljgmal kan vaere i

12 |:| Det fremmet miljgegenskaper /

samsvar med i
taksonomien eller sosiale egenskaper, men foretok

ikke. ingen barekraftige investeringer
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| hvilken grad ble de miljgegenskapene og/eller de sosiale
egenskapene som dette finansielle produktet fremmer, oppfylt?

Miljiemessige og sosiale egenskaper til dette fondet omfattet:

B?Bfekfﬁﬂfi"di' Minsteandel av baerekraftige investeringer Fondet investerte i baerekraftige

katorer maler investeringer, noe som betyr selskaper og utstedere som er involvert i aktiviteter som

hv_c_)rdan de bidrar til et milje- eller sosialt mal, som skissert i FNs 17 mal for baerekraftig utvikling

miljpegenskapene (SDG) og/eller EU-taksonomien, og som samtidig ikke i betydelig grad er skadelig for

eller de sosiale andre miligmessige- og sosiale mal.

egenskapene som

det finansielle Sektor- og verdibaserte eksklusjoner Ekskluderingsfiltre ble brukt i sammensetning

produktet . av portefgljen for & begrense investeringer i selskaper og utstedere med vesentlig

fremmer, oppnés. eksponering mot visse aktiviteter som anses a vaere ugunstige for miljget og samfunnet
generelt.

Nordea Asset Managements reitningslinjer for fossilt drivstoff pa linje med Paris-
avtalen som gjer at fondet ikke investerte i selskaper som har betydelig eksponering
mot fossilt drivstoff med mindre de har en troverdig overgangsstrategi.

Fondet brukte en referanseindeks som ikke er pa linje med fondets miljgmessige og
sosiale egenskaper.

; Hvilket resultat hadde barekraftsindikatorene?

Barekraftsindikator Maleenhet Méleenhet-verdi Kvalifisering Dekning
Karbonfotavirykk Karbonfotavirykk 253 1C02e / m€ 98,70 % | 90,44 %
investert

Andel av investeringer i foretak
som det er investert i, og som
Brudd mot FN:s ikke har overholdt FNs Global 0,00 % involvert i
Global Compact Compact prinsipper eller krenkelser
QECDSs retningslinjer for
flernasjonale selskaper

98,70% | 9586 %

Kvalifisering: Andelen av aktivaene i finans produktet (i forhold til NAV} som er innenfor rammen for indikatoren.

Dekning: Andelen av aktivaene i finansproduktet (i forhold til NAV) hvor det er nok data tilgjengelig il & kunne
presentere indikatoren.
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...0g sammenlignet med tidligere perioder?

indikator Ma icde Ma di Kvalifisering Dekning
Karbonfotavtrykk | Karbonfotavtrykk 2022 253 1C02e / me 98,70 % | 80,44 %
investert
Andel av
investeringer i
foretak som det
er investert i, og
som ikke har
- % i i
Brudd mot FN:s overholdt FNs 2092 0,00 % involvert i 98,70 % | 95,86 %

Global Compact

Global Compact
prinsipper eller
OECDs
retningslinjer for
flernasjonale
selskaper

krenkelser

Kvalifisering: Andelen av aktivaene i finansproduktet (i forhold til NAV) som er innenfor rammen for indikatoren.

Dekning: Andelen av aktivaene i finansproduktet (i forhold til NAV) hvor det er nok data tilgjengelig til & kunne

presentere indikatoren.

Siden det ikke er tilgjengelig rapporter som dekker tidligere perioder, gir denne delen
kun informasjon om den innevaerende rapporteringsperioden.

Hvilke var mélene for de baerekraftige investeringene som det finansielle

produktet delvis foretok, og hvordan bidro den baerekraftige investeringen fil

slike mal?

Malene til de baerekraftige investeringene som fondet delvis foretok, var &
bidra til & na ett eller flere av FNs mal for baerekraftig utvikling, eller
alternativt vaere involvert i aktiviteter tilpasset taksonomien. Bzerekraftige
investeringer bidro til malene gjennom fondets investeringer i selskaper
som stetter FNs mal for baerekraftig utvikling eller aktiviteter tilpasset
taksonomien, ved & vaere over en minstegrense for inntekter tilpasset FNs
mal for baerekraftig utvikling eller EU-taksonomien.
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De viktigste
negative
pavirkningene
(PAl) er de mest
betydelige
negative
pavirkningene som
investeringsbeslut-
ninger har pa
baerekraftsfakiorer
knyttet til
miljemessige,
sosiale og
ansattes forhold,
samt respekt for
menneskerettighet
er og bekjempelse
av korrupsjon og
bestikkelser.

Pa hvilken méte forarsaket ikke de baerekraftige investeringene som det
finansielle produktet delvis foretok, noen betydelig skade for noen av de
miljpmessig eller sosialt beerekraftige investeringsmalene?

De beerekraftige investeringene ble sortert for & veere sikker pa at de ikke gjorde
betydelig skade pa andre sosiale mal eller miljgmal (DNSH-test} som definert i EU-
taksonomien eller FNs mal for baerekraftig utvikling.

Hvordan ble det tatt hensyn til indikatorene for negative pavirkninger pa
baerekraftsfaktorer?

Nordea Asset Management (NAM)} har utviklet sin egen kvantitative metodologi som
vurderte de miljg- og sosiale effektene av NAMs investeringsunivers (i hovedsak
direkte investeringer) ved bruk av flere indikatorer pa vesentlig negativ effekt (*PAI")
i Tabell 1, Tabell 2 og/eller Tabell 3 i Vedlegg 1 til SFDR RTS (“PAl-verktgyet”).
Metodologien brukte et mangfoldig spekter av datakilder for & serge for at
utviklingen til investeringsobjekiene ble forsvarlig analysert. PAl-indikatorer ble
vurdert i NAMs PAl-verktay, og resultatene ble en vesentlig del av DNSH-testen.

Var baerekraftige investeringer i samsvar med OECDs retningslinjer for
flernasjonale seiskaper og FNs veiledende prinsipper for naeringsliv og
menneskerettigheter? Detaljer:

Hvorvidt de baerekraftige investeringene er pé linje med CECD-retningslinjene for
multinasjonale selskaper og FNs veiledende prinsipper for forretningsvirksomhet og
menneskerettigheter, ble bekreftet som en del av prosessen med a identifisere
baerekraftige investeringer ved bruk av Nordea Asset Managements PAl-verktay.

EUs taksonomi fastsetter et prinsipp om ikke & gjere betydelig skade som innebaerer at
investeringer som er i samsvar med taksonomien, ikke bar gjere betydelig skade pa EUs
taksonomi mal, og ledsages av spesifikke EU kriterier.

Prinsippet om ikke a gjare betydelig skade gjelder bare for de av det finansielle produktets
underiggende investeringer som tar hensyn til EU kriteriene for gkonomiske aktiviteter som
er miligmessig beerekraftige. Den gjenstaende delen av det finansielle produktets
underiggende investeringer tar ikke hensyn tif EU kriteriene for miligmessig beerekraftige
ekonomiske aktiviteter.

Andre beerekraftige investeringer ma heller ikke gjore betydeiig skade pa miljomal eller
sosiale mal.
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Hvordan tok dette finansielle produktet hensyn til de viktigste
negative pavirkningene pa baerekraftsfaktorer?

De spesifikke PAl-indikatorene som det ble tatt hensyn il for dette fondet var:

KLIMA- OG ANDRE MILJ@RELATERTE INDIKATORER

Negativ barekraft-indikator Maleenhet Méleenhet-verdi Kvalifisering Dekning

Klimagassutslipp
innenfor
anvendelsesomrade 1

45,272 tCO2e 98,70 % | 90,44 %

Klimagassutslipp
innenfor
anvendelsesomrade 2

9,200 tCO2e 98,70%| 90,44 %

Klimagassutslipp
Fra 1. januar 2023,
anvendelsesomrade 3
utslipp av
drivhusgasser

165,012 tCO2e 98,70 % | 90,44 %

Samlede

klimagassutslipp 544721C02e

98,70%| 90,44 %

253tC02e /mE

- 98,70 % | 90,44 %
investert

Karbonfotavtrykk Karbonfotavtrykk

Utslipp av | Klimagassintensitet | Klimagassintensitet i
Klimagasser || foretak som det er | foretak som det er
investert i investert i

293 tCO2e / m€ av

9 9
eide inntekter 98,70% | 9041%

Eksponering mot

Andel av investeringer i
selskaper som

selskaper som driver 0,58 % investeringer

I ; 0 0
ggxgr‘e’:'}i??;:‘zt"; virksomhet | sektoren i fossilt drivstoff 98.70% | 8847 %
brensel for fossilt brensel

Andel forbruk av ikke-
fornybar energi og
produksjon av ikke-
fornybar energi av
selskaper som er
investeringsobjekter fra
ikke-fornybare
energikilder
sammenlignet med
fornybare energikilder

65,32 % forbruk av

ikke-fornybar energi 98,70%| 83,87 %

Andel av forbruk og
produksjon av ikke

fornybar energi [I7:% KA A
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KLIMA- OG ANDRE MILJ@RELATERTE INDIKATORER

Negativ b&rekraft-indikator Maleenhet Maleenhet-verdi  Kvalifisering Dekning
Jordbruk, skegbruk og | 0,27 GWh / m€ av o o
fiske (A) inntekter 612%| 484%
Gruve- 0,48 GWh / m€ av o o
steinbruddsdrift (B) inntekter 358%| 3.58%
Produksjon (C} 281 GWhi r:nr;;i;‘; 3310%| 3181%
Tilfersel av elektrisitet,
gass, damp og 0:00 G / me 2y 055%| 055%
Klimaanlegg (D)
Vannforsyning, kloakk,
Utslipp av Energiforbruksintensitet | avfallsbehandling og 0,00 Gwrilr:nr:fka 0,33 % 0,00 %
klimaggsser per sektor med hoy avhjelpende tiltak (E}
Klimapavirkning
Bygg og anlegg (F) 0,08 GWhi r:nr;;i;‘; 252%| 056%
Engros- og
detaljhandel, samt
reparasjon, av 0,08 GW'}';ﬂ?ﬁg 6,79 % 2,92 %
motorkjaretayer og
motorsykler (G}
Transport_ og 7,12 GWI'_I im€av 456 % 182 %
oppbevaring (H} inntekter
Eiendomsvirksomhet 0,31 GWh /m€ av o o
) inntekter 356%| 274%
Andel investeringer i
selskaper som er
Virksomhet med investeringsobjekter
N negativ pavirkning pa | med o
gglllogf:zslg omrader som er anleggfvirksomheter ng‘zazliv/ue?:ft 98,70 % 86,91 %
9 felsomme for biologisk | som befinner seg i, 9
mangfold eller nzer
biodiversitetsfalsomme
omrader
Tonn utslipp til vann
som er generert av
foretak som det er 0.58 tonn / me
Vann Utslipp til vann investert i, per ' Investert 98,70 % 12,85%
investert million euro,
uttrykt som et vektet
gjennomsnitt
Antall tonn med farlig
avfall som genereres
av selskaper som er 2 15 tonn / mE
Avfall Farlig avfall investeringsobjekter ' 98,70 % 56,30 %

per millioner EUR
investert, uttrykt som
et vektet gjennomsnitt

investert

[
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SAKER RELATERT TIL MILJ@, SOSIALT ANSVAR, ARBEIDSTAKERE, RESPEKT
FOR MENNESKERETTIGHETER OG FOREBYGGING AV KORRUPSJON OG
BESTIKKELSER

Negativ b&rekraft-indikator

Kvalifisering Dekning

Sosiale spersmal

Dg =
personalsparsmal

Andel av
investeringer i

el oy |frak som et
FNs Global investert i, og som
Compact ikke har overholdt . .
rinsipper og FNs Global 0,00 % involvert i 9870 % | 95.86 %
E)ECDS Compact krenkelser ' '
PN prinsipper eller
;Ietnlng_sllnjclarfor OECDs
s:lr:kaas; ':a € retningslinjer for
flemasjonale
selskaper
Andel av
investeringer i
foretak som det er
investert i, uten
retningslinjer for &
overvake
overholdelse av
FNs Global
Ingen prosesser og | Compact
ordninger for & prinsipper eller
overvake at FNs OECDs
Global Compact retningslinjer for
rinsipper flemasjonale 0,00 % uten
%ECEF;E o selska::uer. Eller retningslinjer 86,70%| 5293 %
retningslinjer ordninger for
overholdes for klagebehandling
flernasjonale for a handtere
selskaper manglende
overholdelse av
FNs Global
Compact
prinsipper eller
OECDs
retningslinjer for
flemasjonale
selskaper
Gjennomsnittlig
. ujustert
Ujustert "
Iannsforskjell gﬂzs’:j'gﬁ:ene ;| 16.88 % lennsforsiall 88,70 % | 25,05 %
mellom kjgnnene | rtak som det er
investert i
Gjennomsnittiig
andel av
kvinnelige og
mannlige 41,24 % (kvinnelige
Kjennsmangfold i | styremedlemmer i | styremediemmer/totalt o o
styret foretak som det er antall 88,70% | 70.60%
investert i, uttrykt styremedlemmer)
som en
prosentdel av alle
styremedlemmer
Andel av
Eksponering mot | investeringer i
kontroversielle foretak som det er
vapen (anti investert i, og som
personeliminer, deltari 0,00 % involvert 98,70 % | 95,36 %

klyngeammunisjon,
kjemiske vapen og
biologiske vapen}

produksjon eller
salg av
kontroversielle
vapen

[
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INDIKATORER SOM GJELDER INVESTERINGER | STATER OG OVERNASJONALE
ORGANER

Negativ barekraft-indikator

di

Kuvalifisering Dekning

Milja

Drivhusgassintensitet
for stater

Klimagassintensitet
i land som det er
investert i

A

VA

A

Sosiale
aspekter

Land som det er
investert i, og der
sosiale rettigheter er
krenket

Antall land som det
erinvestert i, og
der sosiale
rettigheter er
krenket (absolutt
tall og relativt tall
dividert med alle
land som det er
investert iy, som
omhandlet i
internasjonale
traktater og
konvensjoner, FNs
prinsipper og,
dersom det er
relevant, nasjonal
rett.

A

VA

A

VA

VA

A

Foretaksstyring

Ikke-
samarbeidsvillige
skattejurisdik sjoner

Investeringer i
jurisdiksjoner pa
EUs liste over ikke
samarbeidsvillige
jurisdiksjoner for
skattemessige
formal

A

VA

A

Kvalifisering: Andelen av aktivaene i finansproduktet (i forhold til NAV) som er innenfor rammen for indikatoren.

Dekning: Andelen av aktivaene i finansproduktet (i forhold til NAV} hvor det er nok data tilgjengelig til & kunne

presentere indikatoren.
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Hvilke investeringer var de viktigste for dette finansielle produktet?

Storste investeringer Sektor Eiendeler Land
DNB Bank Finans 7,14 % | Norge
isten omfatter de ara Internationa asismaterialer ,07 % | Norge
List fatter d Yara International B aterial 7,07 % | Norg
investeringene Forbruker, ikke
" i . o
som uigjer den Mowi syklisk 5,83 % | Norge
starste andelen SpareBank 1 SR-Bank Finans 3,90 % | Norge
a_v mw_ﬁte"_"ge"e Borregaard Basismaterialer 3,74 % | Norge
til det finansielle ™ " o Py
produktet i ea ommunikasjon ,65 % | Norge
i ubsea 7 S.A. nergi ,31 % | Storbritannia
referanseperioden, Subsea 7 S.A Energi 3,31 % | Storbritanni:
0g som er Bouvet Teknologi 3,23 % | Norge
falgende: SpareBank 1 SMN Finans 3,00 % | Norge
;;Ija;uar 23222_022 Norsk Hydro Basismaterialer 2,95 % | Norge
. desember
Olav Thon Eiendomsselskap Finans 2,95 % | Norge
Storebrand Finans 2,75 % | Norge
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Hvor stor var andelen av baerekraftsrelaterte investeringer?

Aktivaalloke- Hvordan var fordelingen av eiendeler?
ringen beskriver
andelen av
investeringeri Investeringer A Taksonomi-
bestemte 100 % Bazerekraftige samsvar
N 58 % o
eiendeler.
#1B Andre
miljeegenska-

per ! sosiale
egenskaper
40 %

#1 Samsvar med miljgegenskaper ! sosiale egenskaper omfatter
investeringene til det finansielle produktet som brukes til 4 oppna de

miljeegenskapene eller de sosiale egenskapene som det finansielle produktet
fremmer.

#2 Andre omfatter de gjenstaende investeringene til det finansielle
produkiet som verken er i samsvar med miljgegenskapene eller de sosiale
egenskapene, og heller ikke anses som bzerekraftige investeringer.

Kategori #1 Samsvar med miljsegenskaper / sosiale egenskaper omfatter:

« Underkategori #1 A Beerekraftige omfatter miljgmessig og sosialt
baerekraftige investeringer.

« Underkategori #1B Andre miljsegenskaper / sosiale egenskaper
omfatter investeringer som er i samsvar med miljgegenskapene eller de
sosiale egenskapene som ikke anses som baerekraftige investeringer.

Produktet inneholder investeringer som har bade miljg- og sosiale mal. En enkelt
investering kan bidra til bade et milje- og et sosialt mal, slik at totalallokeringen blir
mer enn 100 prosent. Det er ingen prioritering av miljgmessige og sosiale mal, og
strategien setter ikke noen spesifikk grense for allokering eller minsteandel for
noen av disse kategoriene. Investeringsprosessen gir plass til en kombinasjon av
miljgmessige og sosiale mal ved & gi forvalteren en fleksibilitet til & allokere mellom
disse, pa grunnlag av tilgjengelighet, og hvor attraktive investeringsmulighetene er.
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er barekraftige
investeringer med et
miljemal som ikke
tar hensyn til
kriteriene for
miljigmessig
baerekraftige
gkonomiske
akfiviteter i henhold
til forordning (EU)
2020/852.

%

o

(&)

1 hvitke okonomiske sektorer ble investeringene foretatt?

Sektor Eiendeler
Finans 28,24%
Forbruker, ikke syklisk 20,31 %
Basismaterialer 15,03 %
Industri 11,31 %
Kommunikasjon 9,71 %
Energi 4,55 %
Forbruker, syklisk 4,50 %
Teknologi 3,85 %
Kontanter 1,53 %
Fellesgoder 0,897 %
Sum 100,00 %

Hva var andelen med baerekraftige investeringer med et miljemal
som ikke var i samsvar med EUs taksonomi?

Andelen med baerekraftige investeringer med miljgmal som ikke var pé linje
med EU-taksonomien, var 54 %.

Hvor stor var andelen av sosialt baerekraftige investeringer?

Andelen samfunnsnyttige baerekraftige investeringer var 54 %.

Hvilke investeringer ble tatt med under "Andre™, hva var formalet
med dem, og fantes det noen miljemessige eller sosiale
minstegarantier?

Kontanter er holdt som stettebeholdninger for likviditets- eller
risikobalanseringsformal. Fondet kan ha brukt derivater og andre teknikker for
formalene beskrevet i den fondsspesifikke delen av prospektet. Denne kategorien
kan ogsa ha omfattet verdipapirer som det ikke er filgjengelig relevante data for.

Hyvilke tiltak er truffet for a oppfylle miljgegenskapene og/eller de
sosiale egenskapene i referanseperioden?

De bindende elementene i investeringsstrategien som benyttes for 4 velge ut
investeringene med henblikk pa @ oppna hver av de milje- eller sosiale
egenskapene som fremmes av dette fondet, har blitt overvaket lzpende.
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Nordea

FUNDS

Nordea Kort Obligasjon 20

Arskommentar for 2022

Nordea Kort Obligasjon 20 steg i verdi med 1,7 prosent i 2022, mens fon-
dets referanseindeks Nordic Bond Pricing Liquidity Low Risk Index NOK
(NOLIQLOWRISK) steg med 1,2 prosent i samme periode.

Fjoraret ble et dramatisk ar med krig i Europa, ualminnelig hey inflasjon,
energikrise og kraftige rentehevinger fra verdens sentralbanker. Flere
land har notert over 10 prosent prisstigning gjennom 2022, og i Norge
steg kjerneinflasjonen til 57 prosent i lepet av aret. Russlands invasjon av
Ukraina bidro i stor grad til ekte priser, men den globale inflasjonen var
allerede pa vei opp i forkant som falge av flaskehalser i etterkant av ko-
ronapandemien. Sentralbankene var raskt pa banen med rentehevinger
og Norges Bank var tidlig ute med to rentehevinger allerede i andre
halvar 2021. Ved utgangen av 2022 hadde Norges Bank hevet foliorenten
seks ganger til og endte dret pa 2,75 prosent. Markedet forventer enda
litt hayere renter i lapet av farste halvar 2023.

Kredittpaslagene for obligasjoner i det norske markedet steg markert i
lepet av 2022, i takt med heyere renter og inflasjon. Det er vanskelig &
prise usikkerhet, da setter akterene seg pa gjerdet og likviditeten skrum-
per inn. Det var i stor grad likviditet som var arsaken til de hoyere
kredittspreadene i 2022, og i 2023 kan de forbli heye pa grunn av for-
ventninger til lavere vekst og fortsatt stor usikkerhet.

Beerekraftsrelatert informasjon

Fondet fremmer miljemessige og sosiale egenskaper i henhold til artik-
kel 8 i EUs forordning om offentliggjering av baerekraftig finansinforma-
sjon (SFDR).

Mer informasjon er tilgjengelig i vedlegget til denne arsrapporten (Mal
for periadisk offentliggjering for finansielle produkter).

Arsrapport 2022 =1

Korte renter  Lange renter Kombinasjion  Aksjer

Forvalter Nordea Investment Management
Registreringsland Norge

Startdato 2003-02-12

ISIN NOQQ10325798

Fondstype Cbligasjonsfond

SFDR klassifisering Artikkel 8

Nordea Kort Obligasjon 20 krever et ferstegangs
minsteinnskudd pd 2 mill. kroner og kan passe for
deg som seker en kortsiktig plassering av dine likvi-
der. og som ensker smd verdisvingninger. Det pri-
mazre malet for fondet er 4 beskytte kapitalen og
ha god likviditet. Fondet forvaltes aktivt av Nordea,
og verdiene er godt diversifisert i kortsiktige lavrisi-
ko obligasjoner.

Risikoniva
o 2 3 4 5 6 7
Lavere ris ko Heyere risike

Lavere mulig avkastning Heyere mulig avkastning

Arlig avkastning i prosent

Z 1
L3 17 17
15 | 13 1o 2 15
10
2 HHTLHAL
00

-3 -4 -5 -6 -17 -8B -18 20 -1 B2 °
*Siste & mdr

Fordeling forvaltningskapital

4 sparebanker 53 %

@ Forretningsbanker 20 %
Kredittforetak AFS 13%
Kommunal garanti 4 %
Annet3 %

*Diagrammet viser ekspanering inklusive derivater

Historisk avkosining er ingen garanti for fromtidig avkostning.
Framtidig .
forvalters dyktighet, fondeis risiko samt kostnader ved forvalt-
ning. Avkastningen kan bli negativ som falge av kurstap.
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Nordea Kort Obligasjon 20

Fondets utvikling

Netto andelsverdi

Utbytte per andel
Forvaltningskapital, milLNOK
Antall andeler

Avkastning %

Avkastning referanseindeks %
Risiko

Sharpe

Sharpe referanseindeks
Rentefalsomhet *
Valutarisiko

Kredittrisiko

Kostnader
Kjepskostnader
Innlesningskostnader
Forvaltningshonorar p.a.
Lapende kostnader

0,00 %
0,00 %
0,15 %
0,15 %

Referanseindeks

OsloBors

STIX
2018-12-31 ingen referanseindeks

2022-06-30 NBF Liquidity Low Risk Index NOK NO-
LIQLOWRISK

" Rantefelsomhat viser hvor mya kursen i fondet endres
ved 1 prosentpoengs endring i markedsrenten

2022-12-31 2021-12-31
100049 999,75
16,57 7.61
631 426
620570 422775
173 .59
134 .00
017 052

-191
017 .15

nei

ja

Fondets storste
investeringer

Orkla Sparebank

Storebrand Bank ASA

Brage Finans AS

Romerike Sparebank
SpareBank 1 Nord Norge
SpareBank 1 Naeringskreditt AS
Flekkefjord Sparebank
Sparebanken Vest
Kredittforeningen for Sparebanker
Odal Sparebank

Arsrapport2022 -2

Korte renter

2020-12-31

100146

1035

565

558427

118

0,00

0,52

-11,02

013
prosent
40
40
36
35
32
32
32
32
32
32

=

Lange renter Kombinasjon  Aksjer
2019-12-31 2018-12-31
100001 1000,04
1718 1338
531 604
522427 595743
172 118
000 054
180 251
-893 -8,24
0,14 0,18
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Nordea Kort Obligasjon 20 Korte renter  Lange renter Kombinasjon  Aksjer
RESULTATREGNSKAP (KR} 2022 2021
Por jei og por ol

Renteinntekter 11 066 558 5239 403
Gevinst/tap ved realisasjon -2 115 475 -595 977
Netto endring urealisert kursgevinst/kurstap 600 165 -769 728
Portefoljeresultat 9551248 3873698
For i ngsi og for ol

Forvaltningshonorar {Note 7) -704 543 -769 532
Andre inntekter og kostnader (Note 8} -4.387 -4 110
Forvaltningsresultat -708929 -773642
Resultat for skattekostnad 8842318 3100057
Arsresultat 8842318 3100 057
Anvendelse av arsresultat

Netto utdelt til andelseiere i aret -2043022 654 472
Avsatt til utdelning til andelseiere 10285175 3215313
Overfart til/fra opptjent egenkapital (Note 6} 600 165 -769 728
Sum disponert 8842318 3100057
BALANSE (KR) 2022 2021
Eiendeler

Fondets verdipapirportefolje (Note 2) 611822 947 394219732
Fordringer

Opptjente, ikke mottatte inntekter 3614713 791 142
Bankinnskudd 15798598 30929 861
Sum eiendeler 631236 258 425940 736
Egenkapital

Innskutt egenkapital

Andelskapital til palydende {Note 5} 630849987 425 890 947
Overkursfunderkurs 718684 904 366
Opptjent egenkapital -408 618 -1008 783
Sum egenkapital (Note 6) 631160 053 425886 530
Gjeld

Annen gjeld 76206 54 206
Sum gjeld 76 206 54206
Sum egenkapital og gjeld 631236 258 425940 736
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Nordea Kort Obligasjon 20

Noter
Note 1. Regnskapsprinsipper

Verdipapirfondets regnskap er avlagt i henhold til forskrift om arsregn-
skap for verdipapirfond, regnskapslov og god regnskapsskikk.
Verdipapirportefeljen regnskapsferes til virkelig verdi. Verdipapirfondet
har ikke investert i finansielle derivater. Rentebaerende instrumenter
verdsettes til siste omsetningskurs ved utgangen av &ret. Der offisielle
kurser ikke foreligger benyttes yieldkurve basert pa bersnoterte market-
maker ldn utstedt av Den norske Stat.

Utdeling fra rentefond regnskapsferes ved at reinvesteringer fares som
nye andeler i fondet i regnskapsaret.

Verdipapirfondene er egne skattesubjekter og beskattes med 22% for
2022. Rentefond beskattes etter vanlige regler for renteinntekter, reali-
serte kursgevinster/tap ol, men har fradragsrett for utdeling av avkast-
ning til andelshaverne. Dette gjelder ogsa nar dette skjer i form av kon-
vertering til nye andeler. Rentefond kommer derfor vanligvis ikke i
skatteposisjon, og utsatt skatt er ikke aktuelt for disse fondene. Rente-
fondene utdeler skattepliktig resultat som nye andeler ved rsavslutnin-
gen. Fondene er fritatt for formuesskatt

Note 2. Verdipapirportefolje

Viser til etterfolgende portefaljeoversikt. Sum verdipapirer i portefelie-
oversikten avviker fra sum verdipapirer i balansen grunnet saerinnskudd
p& NOK 7 528 194, Sazrinnskuddet er en del av bankinnskuddet i balan-
sen.

Note 3. Finansiell markedsrisiko

Det har ikke vaert knyttet ekstraordinaer finansiell risiko til verdipapirfon-
dets virksomhet i lapet av regnskapsaret. Verdien av fondets portefalje
pévirkes hovedsakelig av endringer i det generelle rentenivéet, utsteder-
nes kredittverdighet eller likviditet.

Note 4. Verdipapirportefeljens omlapshastighet
Verdipapirportefeljens omlepshastighet er 1,20.

Omlepshastigheten gir uttrykk for verdipapirfondets kjep og salg av
verdipapirer gjennom &ret. Omlepshastigheten er beregnet ut fra gjen-

nomsnittet av kjep og salg av verdipapirer dividert pA gjennomsnittlig
forvaltningskapital

Note 5. Utstedte andeler og innlesningskurs

2022 2021 2020
Antall andeler 31.12 63084999 42599095 564 19849
Innlasningskurs 31.12, 1017,07 1007,36 101181

Andelens palydende er NOK 1 000. Innlesningskursen er beregnet ut i
fra verdipapirfondets verdi fer reinvestering og utdeling av utbytte, divi-
dert p4 antall andeler i fondet,

Note 6. Egenkapital

Egenkapital 2022-01-01 425886 530
Endring ved tegning 384967882
Endring ved innlesning -190579 699
Utbytte/reinvestert i nye andeler 10285175
Overfert til/fra opptjent egenkapital 600 165
Egenkapital 2022-12-31 6311600563

Note 7. Provisjonsinntekter og forvaltningshonorar

Det beregnes ikke provisjon ved tegning og innlesning av andeler i
verdipapirfondet. Forvaltningshonoraret beregnes pa grunnlag av fon-
dets verdi pa daglig basis med en arlig sats pa 0,15%.

Note 8. Andre portefeljeinntekter og kostnader, andre
inntekter og kostnader

Andre inntekter og kostnader bestar av bankomkostninger og oppgjers-
gebyr.

Korte renter  Lange renter Kombinasjion  Aksjer

Godtgjerelse

Nordea Funds Ltd har i giennomsnitt i lapet av &ret hatt 44 ansatte i 4
land. De ansatte har mottatt fast lenn pa totalt 43 814 898,25 NOK*, ut-
over dette har 35 av de ansatte mottatt variabel godtgjerelse pa totalt 6
555 678,85 NOK*,

Fondsselskapet har i lapet av dret utbetalt fast lenn til ledelsen og an-
satte i risikotakende funksjoner pa totalt 2 684 784,89 NOK* og variabel
godtigjerelse pa totalt 473 091,96 NOK*. Fast lenn til ansatte i internkon-
trollfunksjoner utgjorde totalt 2 980 538,12 NOK*, og variabel godigje-
relse totalt 0 NOK*

Fondsselskapet har delegert portefeljeforvaltningen til Nordea Invest-
ment Management AB, godtgjerelse til fondenes forvaltere betales av
dette selskapet. De ansatte i fondenes forvalterorganisasjon har mottatt
fast lenn pa totalt 108 569 123,08 NOK* og variabel godtgjerelse pa to-
talt 106 339 811,06 NOK™ i perioden 2022 Totalbelapet for de faste og
variable godtgjerelsene har blitt beregnet ved & avgjere hvor stor andel
den sammenlagte markedsverdien av fondene Nordea Funds Ltd forval-
ter utgjer av Nordea Investment Management ABs totale forvaltnings-
kapital pr 21122622

Nordeas interne revisjon har gjennomgétt fondsselskapets godtgjerel-
sessystem og -prosesser for regnskapsperioden 2022 Prosessene for
godtgjerelse til de personer som i vesentlig grad pavirker risikoprofilen
til fondsselskapet eller til fondene som selskapet forvalter ble ansett
som relevante i henhold til observasjonene gjort i revisjonen. Fondssel-
skapets godtgjerelsespolicy er oppdatert i lepet av regnskapsperioden
2022 ved & stramme inn policyen i forhold til integrering av baerekrafts
risikoer. For avrig ble det ikke gjort vesentlige endringer i policyen i
regnskapsperioden 2022, Ytterligere informasjon om lenns- og godtgje-
relsespolicyen finnes pa nordea.no/fond.

*Godtgjerelser som har blitt utbetalt i utenlandsk valuta har blitt omreg-
net til NOK ihht. Nordeakonsernets interne gjennomsnittskurs pa regn-
skapsslutt.
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Nordea Kort Obligasjon 20 Korterenter  Lange renter  Kombinasipn  Aksjer

Verdipapirportefelje

Notert Kestpris Markedsverdi  Urealisert Risiko~ Neste Vekt
MNavn pa  Beheldning NOK Valuta NOK NOK Effrenmte klasse rente reg i%
Forretningshanker
BN Bank ASA 18/23 FRN KOAM 5000000 5005750 NOK 5008290 2540 422 20% 2023-02-28 0,79
BN Bank ASA 20/24 FRN XOAM 8000000 8037040 NOK 7991028 -46012 385 20% 2023-02-15 127
DNB Bank ASA 19/23 FRN XO5L 15 000 000 15015800 NOK 15004727 -11174 3562 20% 2023-01-0% 2,38
Landkreditt Bank AS 20/25 FRN KOAM 7000000 6929440 NOK 6961381 31941 4,00 20% 2023-03-10 1,10
Mordea Bank Abp 17/232,02% XOAM 5000000 4893020 NOK 4937503 44483 385 20% 2023-09-13 078
Mordea Bank Abp 18723 FRM XLON 10000 000 10007300  NOK 10002588 -5312 383 20% 2023-02-14 158
OBOS-banken AS 19/24 FRN XOAM 10 000 000 10060 700 NOK 9988935 -71765 412 20% 2023-02-28 158
0OBOS5-banken AS 22/25 FRMN XOAM 4000 000 3986400 NOK 3985548 -852 429 20% 2023-02-27 063
Pareto Bank ASA 19/24 FRN KOAM 10 000 000 10 100 600 NOK 9925273 -175327 437 20% 2023-03-06 157
Santander Consumer Bank AS 20/25 FRN XOAM 5000000 4935950 NOK 4938353 2403 4,06 20% 2023-03-1% 0,78
Shanken ASA 20/23 FRN XOAM 10000 000 10005300 NOK 10011504 6204 386 20%  2023-03-27 1,59
Storebrand Bank ASA 20/23 FRN KOAM 25 000 000 25029 500 NOK 25004005 -25495 392 20% 2023-02-27 396
Voss Veksel ASA 17/23 FRN XOAM 5000000 5025300 NOK 5004672 -20629 4139 20% 2023-03-10 079
Voss Veksel ASA 22/24 FRN XOAM 10000 000 9949500 NOK 9951443 1843 417 20% 2023-02-28 158
Sum 125982 300 125715248  -267052 2039
Kommunal garanti
Ferde AS 20/23 FRN XOAM 15 000 000 14980500 NOK 14978948 -1653 367 20% 2023-02-23 237
Trondheim komm 20/23 FRN XOsL 10 000 000 9930500 NOK 9987618 -2882 362 20% 2023-01-23 1,58
Sum 24971000 24966565 -4435 396
Kredittioretak A/S
Brage Finans A3 20/23 FRN XOAM 13 000 000 12812770 NOK 12881273 38503 4,12 20% 2023-03-0e 2,05
Brage Finans AS 22/25 FRN XOAM 10 000 000 10 000 000 NOK 9886 165 -113835 491 20% 2023-03-06 157
Eika Boligkreditt A5 20/23 FRN XOAM 20000 000 20024000 NOK 19999814 -24186 398 20% 2023-02-27 317
Kredittforeningen for Spb 19/23 FRN KOAM 10 000 000 10025800 NOK 10031267 5467 445 20% 2023-02-28 1,59
Kredittforeningen for Spb 19/24 FRN XOAM 5000000 5056200 NOK 5001400 -54800 382 20% 2023-01-12 0,79
Kredittforeningen for 3pb 22/25 FRN XOAM 5000000 4840700  NOK 4872813 32113 390 20% 2023-03-21 079
Spb 1 Neeringskredi AS 13/23 4,20% C COVD XOsL 10 000 000 10 058 800 NOK 10029789 -29011 351 10% 2024-06-21 1,59
Spb 1 Neeringskreditt AS 19/23 FRN C COVD XOAM 10000 000 10013800 NOK 10007 137 -6663 349 10% 2023-03-21 159
Sum 83032070 82879658 -162 412 1313
Sparebanker
Bien Spb ASA 18/23 FRN XOAM 13 000 000 13042790 NOK 13020578 -22212 397 20% 2023-01-11 2,06
Eidsberg Spb 19/23 FRN XOAM 10000 000 10017500 NOK 10004752 -12748 396 20% 2023-01-26 1,59
Flekkefjord Spb 20/23 FRN KOAM 20000 000 13979600 NOK 19996438 16838 330 20% 2023-01-18 3,17
Grong Spb 18/23 FRN XOAM 13 000 000 13011137 NOK 13012264 1128 4,04 20% 2023-03-13 2,06
Melhus Spb 18/23 FRN XOAM 20000 000 19996700 NOK 19996250 -480 378 20% 2023-03-14 317
Odal Spb 18/23 FRN KOAM 20000 000 20016000 NOK 20025302 9302 417 20% 2023-03-06 3,17
Orkla 5pb 18/23 FRN XOAM 20000 000 20081000 NOK 20004258 -76742 4,03 20% 2023-01-17 317
Orkla Spb 21/25 FRN XOAM 5000000 4932800 NOK 4938173 5373 398 20% 2023-02-27 078
Romerike Spb 18/23 FRN XOAM 10 000 000 10 007 SO0 NOK 10009473 1573 391 20% 2023-03-20 159
Romerike Spb 20/25 FRN XOAM 12 000 000 11877940 NOK 11940598 62 658 4,03 20% 2023-03-17 189
Selbu Spb 19/23 FRN KOAM 15 000 000 15044 300 NOK 15008123 -36178 399 20% 2023-02-02 238
Skudenes & Aakra Spb 19/23 FRN XOAM 10 000 000 10023 600 NOK 10024947 1347 421 20% 2023-01-31 159
Shue 5pb 18/23 FRN XOAM 10000 000 10043500 NOK 10001136 -42 364 388 20% 2023-01-12 158
Spareskilingsbanken 21/24 FRN KOAM 15 000 000 15 000 000 NOK 14969232 -30768 3,53 20% 2023-01-12 237
Spb 1 Gudbrandsdal 20/25 FRN XOAM 20000 000 19820 200 NOK 19842228 22028 401 20% 2023-02-21 3,14
Spb 1 Lom og Skjak 19/24 FRN XOAM 4000 000 4033160  NOK 3994280 -44 880 4,08 20% 2023-02-21 0,63
Spb 1 Nord-Norge 17/23 2,40% KOAM 20000 000 20082 400 NOK 19973148 -109 252 345 20% 2023-02-1% 3,16
Spb 1 Ringerike Hadeland 18/23 2.35% XOAM 8000000 7924320 NOK 7944767 20447 379 20% 2023-06-26 126
Spb 1 5R-Bank ASA 22/25 FRN XOAM 10000 000 10058700 NOK 10068420 -280 440 20% 2023-01-31 1,59
Spb 1 Sare Sunnmare 20/23 FRN XOAM 20000 000 19976600 NOK 20006024 29424 3,86 20% 2023-03-29 3,17
Spb 1 Serest-Norge 20/25 FRM XOAM 12 000 000 11880240 NOK 11961491 81251 395 20% 2023-03-22 150
Spb 1 @stfold Akershus 18/23 FRN KOAM 10 000 000 10 007 S00 NOK 10012356 4856 385 20% 2023-03-13 1,59
Spb 1 @stlandet 17/23 2,00% XOAM 20000 000 19 700 000 NOK 19778806 78806 382 20% 2023-08-15 3,13
SpbDIN 18/23 FRN XOAM 10000 000 10031000 NOK 10013199 -17801 410 20% 2023-03-13 159
Spb Sogn og Fjordane 21/24 FRN KOAM 4000000 3995920 NOK 3968646 -27274 3,56 20% 2023-01-16 0,63
SpbSer 17/23 202% XOAM 10 000 000 9792520 NOK 9874648 82128 385 20% 2023-09-13 156
Sphb Vest 18/232,35% XOAM 20000 000 19796000 NOK 13869556 73656 376 20%  2023-06-20 3,15
Soegne og Greipstad Spb 19/23 FRN KOAM 5000000 5006 150 NOK 5002292 -3858 398 20% 2023-02-22 0,79
Totens 5pb 20/23 FRN XOAM 10000 000 10044400 NOK 10010091 -34309 380 20% 2023-01-11 159
Sum 375229877 375261475 31599 59,46
Szerinnskudd 7583903 75833903 o 1,20
Sum verdipapirportefelie 619 799 149 619351141  -392299 98,13
Bankinnskudd §270404 131
Opptjente renter 3614713 057
Fordringer/gjeld -76206 -001
Fendets verdi 631160053 100,00
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Mal for periodiske opplysninger for de finansielle produktene nevnt i artikkel 8 nr. 1, 2 og 2ai
forordning (EU) 2019/2088 og i artikkel 6 ferste ledd i forordning {(EU) 2020/852

Med barekraftig
investering menes en
investering i en
pkonomisk aktivitet
som bidrar til et
miljgmal eller et sosialt
mal, forutsatt at
investeringen ikke gjar
betydelig skade pa et
miljgmal eller et sosialt
mal, og at foretakene
som det er investert i,
felger god
styringspraksis.

EUs taksonomi er
et
klassifiseringssystem
som er fastsatt i
forordning (EU)
2020/852, og som
fastsetter en liste
over skonomiske
aktiviteter som er
miljgsmessig
beerekraftige. Den
nevnte forordningen
fastsetter ikke en

LEl-nummer: 549300L2CLEDLRIDW932

D Det foretok beerekraftige
investeringer med et miljsmal:

%

D i skonomiske aktiviteter som

anses som miljgmessig
bzerekraftige i samsvar med
EUs taksonomi

i skonomiske aktiviteter som
ikke anses som miljgmessig
beerekraftige i samsvar med
EUs taksonomi

Produktnavn: Verdipapirfondet Nordea Kort Cbligasjon 20

o

Miljgegenskaper og/eller sosiale egenskaper

Hadde dette finansielle produktet et baerekraftig investeringsmal?

O[] .

Nei

Det fremmet miljgegenskaper

Isosial

le egenskaper og selv om det

ikke hadde beerekraftig investering
som mal, hadde det en andel med

baarek

a

raflige investeringer pa 26 %

med et miljgmal i
gkonomiske aktiviteter som
anses som miljpmessig
baerekraftige i samsvar med
EUs taksonomi

med et miljgmal i
gkonomiske aktiviteter som

liste over O Det foretok baerekraftige ikke kvalifiserersom
ekonomiske investeringer med et sosiale mal: mijemessig baerekrattige i
akfiviteter som er % henhold til EU-taksonomien
sosialt baerekraftige. -
Bzerekraftige X med et sosiatt mal
investeringer med et
miljgmal kan vaere i

12 |:| Det fremmet miljgegenskaper /

samsvar med i
taksonomien eller sosiale egenskaper, men foretok

ikke. ingen barekraftige investeringer
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Beerekraftsindi-
katorer maler
hvordan de
miljgegenskapene
eller de sosiale
egenskapene som
det finansielle
produktet
fremmer, oppnas.

| hvilken grad ble de miljgegenskapene og/eller de sosiale
egenskapene som dette finansielle produktet fremmer, oppfylt?

Miljiemessige og sosiale egenskaper til dette fondet omfattet:

Baerekraftige investeringer Selv om fondet ikke har forpliktet seg fil a4 gjere
baerekraftige investeringer, investerer fondet delvis i baerekraftige investeringer, noe
som betyr selskaper og utstedere som er involvert i aktiviteter som bidrar til et milje-
eller samfunnsnyttig mal, som skissert i FNs 17 mal for baerekraftig utvikling (SDG)
og/eller EU-taksonomien, og som samtidig ikke i betydelig grad er skadelig for andre
miljg- og samfunnsnyttige mal.

Sektor- og verdibaserte eksklusjoner Ekskluderingsfilire ble brukt i sammensetning
av portefgljen for & begrense investeringer i selskaper og utstedere med vesentlig
eksponering mot visse aktiviteter som anses & veere ugunstige for miliget og samfunnet
generelt.

Nordea Asset Managements retningslinjer for fossilt drivstoff pa linje med Paris-
avialen som gjer at fondet ikke investerte i selskaper som har betydelig eksponering
mot fossilt drivstoff med mindre de har en troverdig overgangsstrategi.

Fondet brukte en referanseindeks som ikke er pa linje med fondets milj@messige og
sosiale egenskaper.

Hvilket resultat hadde baerekraftsindikatorene?

Barekraftsindikater Maleenhet Maleenhet-verdi Kvalifisering Dekning
Karbonfotavtrykk Karbonfotavtrykk 11tCO2e / m€ investert 93,75 % 46,87 %
Antall land som det erinvestert VA A A

i, og der sosiale rettigheter er
krenket (absolutt tall og relativt
tall dividert med alle land som
det er investert i}, som
omhandlet i internasjonale VA A A
traktater og konvensjoner, FNs
prinsipper og, dersom det er
relevant, nasjonal rett.

Brudd pé sosiale
rettigheter

Andel av investeringer i foretak
som det erinvestert i, og som
Brudd mot FN:s ikke har overholdt FNs Global 0,00 % involvert i
Global Compact Compact prinsipper eller krenkelser
OEGDs retningslinjer for
flemasjonale selskaper

93,75 % 89,59 %

Utslippsintensiteten
av klimagasser (GHG
Intensity}

Klimag_as simen_sitet iland som VA VA A
det erinvesterti

Kuvalifisering: Andelen av aktivaene i finansproduktet (i forhold til NAV} som er innenfor rammen for indikatoren.

Dekning: Andelen av aktivaene i finansproduktet (i forhold til NAV} hvor det er nok data tilgjengelig til 4 kunne
presentere indikatoren.
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...0g sammenlignet med tidligere perioder?

indikator Ma

icde

di Kvalifisering Dekning

Karbonfotavtrykk

Karbonfotavtrykk

2022

1tCO2e/ mE

- 93,75 % | 46,97 %
investert

Brudd pa sosiale
rettigheter

Antall land som det
erinvestert i, og
der sosiale
rettigheter er
krenket (absolutt
tall og relativt tall
dividert med alle
land som det er
investert i}, som
omhandlet i
internasjonale
traktater og
konvensjoner, FNs
prinsipper og,
dersom det er
relevant, nasjonal
rett.

2022

IIA A A

2022

1A VA A

Brudd mot FN:s
Global Compact

Andel av
investeringer i
foretak som det er
investert i, og som
ikke har overholdt
FNs Global
GCompact
prinsipper eller
QECDs
retningslinjer for
flernasjonale
selskaper

2022

0,00 % involvert i

krenkelser 93,75 % | 89,59 %

Utslippsintensiteten
av klimagasser

(GHG Intensity}

Klimagassintensitet
iland som deter
investert i

2022

1A VA A

Kvalifisering: Andelen av aktivaene i finansproduktet (i forhold til NAV) som er innenfor rammen for indikatoren.

Dekning: Andelen av aktivaene i finansproduktet (i forhold til NAV} hvor det er nok data tilgjengelig til 4 kunne

presentere indikatoren.

Siden det ikke er tilgjengelig rapporter som dekker tidligere perioder, gir denne delen
kun informasjon om den innevasrende rapporteringsperioden.

Hvilke var malene for de barekraftige investeringene som det finansielle
prodiktet delvis foretok, og hvordan bidro den baerekraftige investeringen ftif

slike mal?

Malene til de baerekraftige investeringene som fondet delvis foretok, var &
bidra til & na ett eller flere av FNs mal for beerekraftig utvikling, eller
alternativt vaere involvert i aktiviteter tilpasset taksonomien. Bzerekraftige
investeringer bidro til malene gjennom fondets investeringer i selskaper
som stetter FNs mal for baerekraftig utvikling eller aktiviteter tilpasset
taksonomien, ved & vaere over en minstegrense for inntekter tilpasset FNs

mal for baerekraftig utvikling eller EU-taksonomien.
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De viktigste
negative
pavirkningene
(PAl) er de mest
betydelige
negative
pavirkningene som
investeringsbeslut-
ninger har pa
baerekraftsfakiorer
knyttet til
miljemessige,
sosiale og
ansattes forhold,
samt respekt for
menneskerettighet
er og bekjempelse
av korrupsjon og
bestikkelser.

Pa hvilken méte forarsaket ikke de baerekraftige investeringene som det
finansielle produktet delvis foretok, noen betydelig skade for noen av de
miljpmessig eller sosialt beerekraftige investeringsmalene?

De beerekraftige investeringene ble sortert for & veere sikker pa at de ikke gjorde
betydelig skade pa andre sosiale mal eller miljgmal (DNSH-test} som definert i EU-
taksonomien eller FNs mal for baerekraftig utvikling.

Hvordan ble det tatt hensyn til indikatorene for negative pavirkninger pa
baerekraftsfaktorer?

Nordea Asset Management (NAM)} har utviklet sin egen kvantitative metodologi som
vurderte de miljg- og sosiale effektene av NAMs investeringsunivers (i hovedsak
direkte investeringer) ved bruk av flere indikatorer pa vesentlig negativ effekt (*PAI")
i Tabell 1, Tabell 2 og/eller Tabell 3 i Vedlegg 1 til SFDR RTS (“PAl-verktgyet”).
Metodologien brukte et mangfoldig spekter av datakilder for & serge for at
utviklingen til investeringsobjekiene ble forsvarlig analysert. PAl-indikatorer ble
vurdert i NAMs PAl-verktay, og resultatene ble en vesentlig del av DNSH-testen.

Var baerekraftige investeringer i samsvar med OECDs retningslinjer for
flernasjonale seiskaper og FNs veiledende prinsipper for naeringsliv og
menneskerettigheter? Detaljer:

Hvorvidt de baerekraftige investeringene er pé linje med CECD-retningslinjene for
multinasjonale selskaper og FNs veiledende prinsipper for forretningsvirksomhet og
menneskerettigheter, ble bekreftet som en del av prosessen med a identifisere
baerekraftige investeringer ved bruk av Nordea Asset Managements PAl-verktay.

EUs taksonomi fastsetter et prinsipp om ikke & gjere betydelig skade som innebaerer at
investeringer som er i samsvar med taksonomien, ikke bar gjere betydelig skade pa EUs
taksonomi mal, og ledsages av spesifikke EU kriterier.

Prinsippet om ikke a gjare betydelig skade gjelder bare for de av det finansielle produktets
underiggende investeringer som tar hensyn til EU kriteriene for gkonomiske aktiviteter som
er miligmessig beerekraftige. Den gjenstaende delen av det finansielle produktets
underiggende investeringer tar ikke hensyn tif EU kriteriene for miligmessig beerekraftige
ekonomiske aktiviteter.

Andre beerekraftige investeringer ma heller ikke gjore betydeiig skade pa miljomal eller
sosiale mal.
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Hvordan tok dette finansielle produktet hensyn til de viktigste
negative pavirkningene pa baerekraftsfaktorer?

De spesifikke PAl-indikatorene som det ble tatt hensyn il for dette fondet var:

KLIMA- OG ANDRE MILJ@RELATERTE INDIKATORER

Negativ berekraft-indikator Maleenhet Maleenhet-verdi Kvalifisering Dekning
Klimagassutslipp
innenfor & tCO2e 93,75 %| 46,97 %
anvendelsesomrade 1
Klimagassutslipp
innenfor 18 tCO2e 93,75 %| 46,97 %
) ) anvendelsesomrade 2
Klimagassutslipp
Fra 1. januar 2023,
3:"5‘{;':":"[595"““9 8 3754 tCO%e 93,75 %| 46,97 %
drivhusgasser
Samlede o o
Klimagassutslipp 241C0O2e 93,75 % | 46,97 %
Karbonfotavtrykk | Karbonfotavtrykk 1 tc?::;; {‘;ﬁ 93,75 %| 46,97 %
Utslipp av | Klimagassintensitet i | Klimagassintensitet i
Kimanhoar: | foretak som cet er | foretak som det er 51C02e / mé av 93,75 % | 46,97 %
g investert i investert i eide inntekter
Eglssizgzil;gr?ztiver Andel av investeringer i
: o ’
virksomhet i s_elskaper som driver 0,00 _/u |nv_este_r|nger 93,75 %| 42,37 %
sektoren for fossitt | Yirksomhet | sektoren i fossilt drivstoff
for fossilt brensel
brensel
Andel forbruk av ikke- 24,42 % forbruk av
fornybar energi og ikke-fornybar energi 83,75%| 1513 %
produksjon av ikke-
fornybar energi av
:ri?ﬂkas‘j[ofﬁ?\;uitk? selskaper som er
fornybar energi investeringsobjekter fra A VA VA

ikke-fornybare
energikilder
sammenlignet med
fornybare energikilder
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KLIMA- OG ANDRE MILJ@RELATERTE INDIKATORER

Negativ baerekraft-indikator

Maleenhet

Maleenhet-verdi

Kvalifisering Dekning

Utslipp av
klimagasser

Energiforbruksintensitet
per sektor med hey
klimapavirkning

Jordbruk, skogbruk og
fiske (A)

A

VA A

Gruve-
steinbruddsdrift (B}

A

VA A

Produksjon (C}

VA

VA A

Tilfersel av elektrisitet,
gass, damp og
klimaanlegg (D}

A

VA A

Vannforsyning, kloakk,
avfallsbehandling og
avhjelpende tiltak (E}

VA

VA A

Bygg og anlegg (F)

A

VA A

Engros- og
detaljhandel, samt
reparasjon, av
motorkjereteyer og
motorsykler (G}

A

VA A

Transport og
oppbevaring (H)

A

KA 1A

Eiendomsvirksomhet
L)

A

KA 1A

Biologisk
mangfold

Virksomhet med
negativ pavirkning pa
omrader som er
falsomme for biclogisk
mangfold

Andel investeringer i
selskaper som er
investeringsobjekter
med
anlegg/virksomheter
som befinner seg i,
eller nazr

0,00 % med
negativ effekt

93,75%)| 27,19 %

biodiversitetsfelsomme
omrader

Tonn utslipp til vann
som er generert av
foretak som det er
investert i, per 118 A [17:
investert million euro,
uttrykt som et vektet
gjennomsnitt

Vann Utslipp til vann

Antall tonn med farlig
avfall som genereres
av selskaper som er
investeringsobjekter
per millioner EUR
investert, uttrykt som
et vektet gjennomsnitt

0,00 tonn / me

‘ 94.60%| 2,39 %
investert

Avfall Farlig avfall
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SAKER RELATERT TIL MILJ@, SOSIALT ANSVAR, ARBEIDSTAKERE, RESPEKT
FOR MENNESKERETTIGHETER OG FOREBYGGING AV KORRUPSJON OG

BESTIKKELSER
Negativ barekraft-indikator Ma M3 di Kvalifisering Dekning
Andel av
investeringer i
’c""';"rg:;gg;e oy |Toretak som det
ar investert i, og
E?;Gal?:?al som ikke har
rins'ij or overholdt FNs 0,00 % involvert i 93.75 % | 89.59 %
E)ECI:F;E o9 Global Compact krenkelser 9 BET
retningslinjer for %rglg:gsper eller
2: [:f:jz:ale retningslinjer for
P flernasjonale
selskaper
Andel av
investeringer i
foretak som det
er investert i,
uten
retningslinjer for
& overvake
overholdelse av
Ingen prosesser og EI:;;;;‘;?aI
ordninger for prinsipper eller
overvake at FNs OECDs
g;zia;;?;gpaﬁ retningslinjer for 0.00 % uten
flernasjonale ™~ - 93,75% | 12,07 %
OECDs retningslinjer

selskaper. Eller
ordninger for
klagebehandling
for @ handtere
manglende
overholdelse av
Sosiale spersmal FNs Global

og Compact
personalsparsmal prinsipper eller
OECDs
retningslinjer for
flernasjonale
selskaper

retningslinjer
overholdes for
flernasjonale
selskaper

Gjennomsnittlig
ujustert
Ujustert Iennsforskjell
lennsforskjell mellom 22,18 % lennsforskjell 93,75% | 11,81 %
mellom kjgnnena | kjgnnene i
foretak som det
er investert i

Gjennomsnittlig
andel av
kvinnelige og
mannlige
styremediemmer 47,16 % (kvinnelige
i foretak som det styremedlemmer/totalt 93,75% | 21,80 %
ar investert i, antall styremedlemmer)
uttrykt som en
prosentdel av
alle
styremediemmer

Kjsnnsmangfold i
styret

Andel av
Eksponering mot | investeringer i
kontroversielle foretak som det
vapen (anti ar investert i, og
personellminer, som deltar i 0,00 % involvert 93,75% | 89,49 %
klyngeammunisjon, | produksjon eller
kjemiske vapen og | salg av
biclogiske vapen} | kontroversielle
vapen
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INDIKATORER SOM GJELDER INVESTERINGER | STATER OG OVERNASJONALE
ORGANER

Negativ barekraft-indikator

di

Kuvalifisering

Dekning

Milja

Drivhusgassintensitet
for stater

Klimagassintensitet
i land som det er
investert i

1A

VA

A

Sosiale
aspekter

Land som det er
investert i, og der
sosiale rettigheter er
krenket

Antall land som det
erinvestert i, og
der sosiale
rettigheter er
krenket (absolutt
tall og relativt tall
dividert med alle
land som det er
investert iy, som
omhandlet i
internasjonale
traktater og
konvensjoner, FNs
prinsipper og,
dersom det er
relevant, nasjonal
rett.

1A

VA

A

1A

VA

A

Foretaksstyring

Ikke-
samarbeidsvillige
skattejurisdik sjoner

Investeringer i
jurisdiksjoner pa
EUs liste over ikke
samarbeidsvillige
jurisdiksjoner for

1A

VA

A

skattemessige

formal

Kvalifisering: Andelen av aktivaene i finansproduktet (i forhold til NAV) som er innenfor rammen for indikatoren.

Dekning: Andelen av aktivaene i finansproduktet (i forhold til NAV} hvor det er nok data tilgjengelig til & kunne
presentere indikatoren.
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Listen omfatter de
investeringene
som utgjer den
starste andelen
av investeringene
1il det finansielle
produktet i
referanseperioden,
og som er
falgende:

1. januar 2022 -
31. desember 2022

Hvilke investeringer var de viktigste for dette finansielle produktet?

Storste investeringer Sektor Eiendeler Land
Spb 1 Nord-Norge 17/23 2,40 % Finans 3,51 % | Norge
Orkla Spb 18/23 FRN Finans 3,49 % |Norge
Spareskillingsbanken 21/24 FRN Finans 3,23 % | Norge
Spb 1 Gudbrandsdal 18/24 FRN Finans 3,05 % | Norge
Sbanken ASA 20/24 FRN Finans 2,90 % | Norge
Storebrand Bank ASA 19/22 FRN Finans 2,83 % | Norge
Kredittforeningen for Spb 18/23 FRN Finans 2,64 % |Norge
Heland og Setskog Spb 18/22 FRN Finans 2,54 % | Norge
Spb 1 Ringerike Hadeland 16/22 FRN Finans 2,47 % | Norge
Melhus Spb 18/22 FRN Finans 2,38 % |Norge
Pareto Bank ASA 19/24 FRN Finans 2,15 % | Norge
0OBOsS-banken AS 18/24 FRN Finans 2,15 % | Norge
Brage Finans AS 18/22 FRN Finans 2,09 % | Norge
Spb 1 @stlandet 1,16% CERT 361 021222 Finans 2,02 % | Norge
Spb Narvik 18/22 FRN Finans 1,85 % | Norge

S
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Hvor stor var andelen av baerekraftsrelaterte investeringer?

Aktivaalloke- Hvordan var fordelingen av eiendeler?

ringen beskriver

andelen av

investeringer i Investeringer Taksonomi-
bestemte 100 % samsvar

: 0%
eiendeler.

miljgsegenska-

per I sosiale

egenskaper
67 %

#1 Samsvar med miljgegenskaper/ sosiale egenskaper omfatter
investeringene til det fina