== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2023 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2023: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

954 976 807
Aksjeselskap
PENETRACE AS
Harbitzalléen 5
0275 0SLO

01.01.2023 - 31.12.2023

Nei

Ja
Regnskapslovens alminnelige regler

Henning Tunsli
16.09.2024

Ar 2022: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2023

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 22.07.2025

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 954976807

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2023 2022
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 25632 918 28 830 392
Sum inntekter 25632 918 28 830 392
K ostnader

V arekostnad 11 037 799 12 796 905
L gnnskostnad 1 10487 212 11 799 210
Avskrivninger 2 2760877 2817923
Nedskrivning av varige driftsmidler og immaterielle eiendeler 2 10 715 359

Annen driftskostnad 1 4733 253 3957212
Sum kostnader 39 734 500 31371250
Driftsresultat -14 101 582 -2 540 858
Finansinntekter og finanskostnader

Renteinntekt fraforetak i samme konsern 1

Annen rentei nntekt 4927 119
Annen finansinntekt 105611 98 169
Sum finansinntekter 110538 98 288
Annen rentekostnad 1169 724 996 908
Annen finanskostnad 179012 255 157
Sum finanskostnader 1348 736 1 252 065
Netto finans -1238 198 -1153 777
Ordinaert resultat far skattekostnad -15 339 780 -3694 635
Skattekostnad pa resultat 3 -3 205 046 -801 865
Ordineert resultat etter skattekostnad -12 134734 -2892 770
Arsresultat 4 -12134 734 -2892 770
Arsresultat etter minoritetsinter esser -12134 734 -2892 770
Totalresultat -12 134734 -2892 770
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 954976807

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2023 2022

Overfaringer og disponeringer
Udekket tap -12134 734 -2892 770
Sum overfaringer og disponeringer -12 134734 -2892 770
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utvikling 2,56 22 862 847 34935 881
Utsatt skattefordel 3 8821545 5616 499
Sum immaterielle eiendeler 31 684 392 40552 380

Varigedriftsmidler

Driftd @sare, inventar o.a. utstyr 2 30134 42 169
Sum varigedriftsmidler 30134 42 169
Sum anleggsmidler 31714526 40594 549
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 5 5195023 5504 205
Andre kortsiktige fordringer 6 1387 300 1435720
Sum fordringer 6 582 323 6 939 925

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter 452 055 4384 363
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 452 055 484 363
Sum omlgpsmidler 7034 378 7424 288
SUM EIENDELER 38 748 904 48 018 837

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 666 853 666 853
Overkurs 29 356 305 29 356 305
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 954976807

Balanse

Belgp i: NOK 2023 2022
Sum innskutt egenkapital 30023158 30023 158
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital

Udekket tap 25457 531 14 086 176
Sum opptjent egenkapital -25 457 531 -14 086 176
Sum egenkapital 4565 627 15 936 982
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt

Annen langsiktig gjeld

Konvertible lan 4500 000 5244032
Gjeld til kredittinstitusjoner 10 286 168 10944 924
@vrig langsiktig gjeld 2 150 000 1 846 960
Sum annen langsiktig gjeld 16 936 168 18 035916
Sum langsiktig gjeld 16 936 168 18 035 916
Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusoner 2901 694 1008 096
Leverandgrgjeld 7891 516 5660 875
Betalbar skatt

Skyldig offentlige avgifter 1 466 880 1613318
Annen kortsiktig gjeld 4987 019 5763 650
Sum kortsiktig gjeld 17 247 109 14 045939
Sum gjeld 34183 277 32081 855
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 38 748 904 48 018 837
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Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2023 - GENERELL INFORMASJON

Journalnummexr :

Enheten
Organisasjonsnummer :
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsregler

Regler for sma foretak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av
drsregnskapet til selskapet:

irsregnskapet fastsgsatt av kompetent
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse

2024 748517

954 976 807
Aksjeselskap
PENETRACE AS
Harbitzalléen 5

0275 OSLO

01.01.2023 - 31.12.2023
Nei

Ja

Regnskapslovens alminnelige regler

organ
Henning Tunsli
16.09.2024

Ar 2023: Arsregnskap er elektronisk innlevert.

Av 2022

Det er ikke krav til at drsregnskapet m.v.
er undertegnet.
gverste organ. Sikkerheten ivaretas ved at

for innsending av drsregnskapet via Altinn,

Tall exr hentet fra elektronisk innlevert arsregnskap fra 2023.

som sendes til Regnskapsregisteret

Kontrollen pa at dette er utfert ligger hos revisor/enhetens

innsender har rolle/rettighet
og ved at det bekreftes at

drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 21.09.2024

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 00, 8910 Brgnnaysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Interett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673

22.07.2025 kl 17:11

Brgnngysundregistrene
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Organisasjonznr: 954 976 807
PENETRACE AS

RESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2023 2022

RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 25 632 918 28 830 392

Sum inntekter 25 632 918 28 830 392

Kostnader

Varekostnad 11 037 799 12 796 905

Lennskostnad 1 10 487 212 11 799 210

Avskrivninger 2 2 760 877 2 817 923

Nedskrivning av varige

driftsmidler og

immaterielle eiendeler 2 10 715 359

Annen driftskostnad 1 4 733 253 3 957 212

Sum kostnader 39 734 500 31 371 250

Driftsresultat -14 101 582 -2 540 858

Finansinntekter og

finanskostnader

Renteinntekt fra foretak

i samme konsern 1

Annen renteinntekt 4 927 119

Annen finansinntekt 105 611 298 169

Sum finansinntekter 110 538 o8 288

Annen rentekostnad 1 169 724 996 908

Annen finanskostnad 179 012 255 157

Sum finanskostnader 1 348 736 1 252 065

Netto finans -1 238 198 -1 153 777

Ordinzrt resultat fer

skattekostnad -15 339 780 -3 694 635

Skattekostnad pad resultat 3 -3 205 046 -801 865

Ordinert resultat etter

skattekostnad -12 134 734 -2 892 770

Arsresultat 4 -12 134 734 -2 892 770

Arsresultat etter

minoritetsinteresser -12 134 734 -2 892 770

Totalresultat =12 134 734 -2 892 770

overferinger og

disponeringer

Udekket tap -12 134 734 -2 892 770

Sum overferinger og

disponeringer -12 134 734 -2 892 770
Utskriftedato 21.09.2024 Organisasjonsny 954 976 807 Side 1 av 4
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Utskriftedato 21.09.2024 Organisasjonsny 954 976 807 Side 2 av 4
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Organisasjonznr: 954 976 807
PENETRACE AS

BALANSE

Belep i: NOK Note 2023 2022

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utvikling 2, 5, 6 22 862 847 34 935 881
Utsatt skattefordel 3 8 821 545 5 6l 499
Sum immaterielle eiendeler 31 684 392 40 552 380

Varige driftsmidler
Driftslesere, inventar o.

a. utstyr 2 30 134 42 169
Sum varige driftsmidler 30 134 42 169
Sum anleggsmidler 31 714 526 40 594 549
Omlepsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 5 5 195 023 5 504 205
Andre kortsiktige

fordringer & 1 387 300 1 435 720
Sum fordringer 6 582 323 6 939 925

Bankinnskudd, kontanter
og lignende

Bankinnskudd, kontanter 452 055 484 363
Sum bankinnskudd,

kontanter og lignende 452 055 484 363
Sum omlepsmidler 7 034 378 7 424 288
SUM EIENDELER 38 748 904 48 018 837

BALANSE - EGENKAPITAL 0OG

GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 666 853 666 853

Overkurs 29 356 305 29 356 305

Sum innskutt egenkapital 30 023 158 30 023 158

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 7

Udekket tap 25 457 531 14 086 176

Sum opptjent egenkapital -25 457 531 -14 086 176

Sum egenkapital 4 4 565 627 15 936 982
Utskriftedato 21.09.2024 Organisasjonsny 954 976 807 Side 3 av 4
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 954976807

Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 3

Annen langsiktig gjeld

Konvertible lan 5 4 500 000 5 244 032

Gjeld til

kredittinstitusjoner 5 10 286 168 10 944 924

@vrig langsiktig gjeld 5 2 150 000 1 846 960

Sum annen langsiktig gjeld 16 936 168 18 035 916

Sum langsiktig gjeld 16 936 168 18 035 916

Kortsiktig gjeld

Gjeld til

kredittinstitusjoner 5 2 901 694 1 008 096

Leverandergjeld 7 891 516 5 660 875

Betalbar skatt 3

Skyldig offentlige avgifter 1 466 BBO 1 613 318

Annen kortsiktig gjeld 5 4 987 019 5 763 650

Sum kortsiktig gjeld 17 247 109 14 045 939

sum gjeld 34 183 277 32 081 855

SUM EGENKAPITAL OG GJELD 38 748 904 48 018 837
Utskriftedato 21.09.2024 Organisasjonsny 954 976 807 Side 4 av 4
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 954976807

Organisasjonznr: 954 976 807
PENETRACE AS

NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP - alle poster oppgitt i hele tall

Necte

Antall arsverk i regnskapsaret

18.00

Sum Belap

Balansefert verdi 31.12. Varige driftsmidler TImmaterielle eiend.
Konsernregnskap

Morselskapet sitt navn

Forretningskontor for morselskapet

Begrunnelse for at datterselskap er utelatt fra konsolideringen

Samlet belep - tilknvttet selskap Arets Fjorarets
Samlet belep - foretak i samme konsern Arets Fiordrets
Samlet belep - foretak i samme konsern Arets Fjorarets
Samlet belep - felles kontrollert wvirksomhet Arets Fiorarets
Pantstillelse Belep
Beholdning av egne aksjer Antall Palydende Andel av aksjek.
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Arsregnskap

2023

Penetrace AS
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Resultatregnskap

Penetrace AS

Driftsinntekter og driftskostnader Note 2023 2022
Salgsinntekt 25 632 918 28 830 392
Varekostnad 11 037 799 12 796 905
Lennskostnad 1 10487 212 11799210
Avskrivninger 2 2 760 877 2 817923
Nedskrivning av driftsmidler og immaterielle eiendeler 2 10715 359 0
Annen driftskostnad 1 4733 253 3957212
Sum driftskostnader 39 734 500 31 371 250
Driftsresultat -14 101 582 -2 540 858
Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 4927 119
Annen finansinntekt 105 611 98 169
Annen rentekostnad 1169 724 996 908
Annen finanskostnad 179 012 255157
Resultat av finansposter -1 238 198 -1 153 777
Ordinzrt resultat for skattekostnad -15 339 780 -3 694 635
Skattekostnad pa resultat 3 -3 205 046 -801 863
Arsresultat 4 -12 134 734 -2 892770
Overferinger

Overfart til udekket tap 12 134 734 2892770

Penetrace AS

22.07.2025 kl 17:11 Brgnngysundregistrene
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Balanse
Penectrace AS

Eiendeler Note 2023 2022
Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utvikling 2,5,6 22 862 847 34 935 881
Utsatt skattefordel 3 8 821 545 5616 499
Sum immaterielle eiendeler 31 684 392 40 552 380

Varige driftsmidler

Driftslasore, inventar o.a. utstyr 2 30 134 42169
Sum anleggsmidler 31714 526 40 594 549
Omlepsmidler

Fordringer

Kundefordringer 5 5195023 5504 205
Andre kortsiktige fordringer 6 1387 300 1435720
Sum fordringer 6 582 323 6 939 925

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter 452 055 484 363
Sum omlgpsmidler 7034 378 7424 288
Sum eiendeler 38 748 904 48 018 837

Penetrace AS
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Balanse
Penectrace AS

Egenkapital og gjeld Note 2023 2022
Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 666 853 666 853
Overkurs 29 356 305 29 356 305
Sum innskutt egenkapital 30 023 158 30023 158
Opptjent egenkapital

Udekket tap -25457531 -14086 176
Sum egenkapital 4 4 565 627 15936 982
Gjeld

Annen langsiktig gjeld

Konvertible lan 3 4 500 000 5244032
Gjeld til kredittinstitusjoner 5 10 286 168 10944 924
Ovrig langsiktig gjeld 5 2 150 000 1 846 960
Sum annen langsiktig gjeld 16 936 168 18 035 916
Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 5 2 901 694 1 008 096
Leverandargjeld 7891516 5 660 875
Skyldig offentlige avgifter 1 466 880 1613318
Annen kortsiktig gjeld 5 4987019 5763 650
Sum kortsiktig gjeld 17 247 109 14 045 939
Sum gjeld 34 183 277 32 081 855
Sum egenkapital og gjeld 38 748 904 48 018 837

Oslo, 31.08.2024

M Jee
.ol —_— }(nh:{ e
Erling Amble [Sep 13, 2024 0507 GMT+2!

Dag Aschim Friis-Baastad  Erling August Platou Thomas Amble Henning Tunsli
styreleder styremedlem daglig leder

Penetrace AS
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Noter 2023
Penetrace AS

Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og NRS 8 - God regnskapsskikk for smi
foretak.

Omloepsmidler/Kortsiktig gjeld

Omlepsmidler og kortsiktig gjeld omfatter normalt poster som forfaller til betaling innen ett ar etter
balansedagen, samt poster som knytter seg til varekretslapet. Omlapsmidler vurderes til laveste
verdi av anskaffelseskost og virkelig verdi.

Anleggsmidler

Anleggsmidler omfatter eiendeler bestemt til varig eie og bruk. Anleggsmidler er vurdert til
anskaffelseskost. Varige driftsmidler balansefares og avskrives over driftsmidlets gkonomiske
levetid. Varige driftsmidler nedskrives til gjenvinnbart belep ved verdifall som forventes ikke &
vare forbigiende. Gjenvinnbart belop er det hoyeste av netto salgsverdi og verdi i bruk. Verdi i
bruk er ndverdi av fremtidige kontantstremmer knyttet til eiendelen. Nedskrivingen reverseres nar
grunnlaget for nedskrivingen ikke lenger er tilstede.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer oppfores til palydende etter fradrag for avsetning til forventet
tap. Avsetning til tap gjeres pd grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte fordringene. I
tillegg gjores det for avrige kundefordringer en uspesifisert avsetning for & dekke antatt tap.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter badde periodens betalbare skatt og endring i utsatt
skatt. Utsatt skatt er beregnet med 22% pi grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer
mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt skattemessig underskudd til fremforing
ved utgangen av regnskapsaret. Skatteokende og skattereduserende midlertidige forskjeller som
reverserer eller kan reverseres 1 samme periode er utlignet og nettofort. Utsatt skattefordel
balansefores i den grad det er sannsynlig at den kan bli nyttiggjort.

|Note 1 Lennskostnader og ytelser, godtgjerelser til daglig leder, styret og revisor |

Lennskostnader 2023 2022
Lenninger 7742 817 8 624 728
Arbeidsgiveravgift 1 630 288 1 782 857
Pensjonskostnader 429272 461 534
Andre ytelser 684 835 930 091
Sum 10 487 212 11799 210

Selskapet har 1 2023 sysselsatt 18 Arsverk.
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Noter 2023
Penetrace AS
|N0te 2 Anleggsnote
FoU FoU Kontor- Sum
Penelytics andre  maskiner
Anskaffelseskost 01.01.2023 21707752 16174414 1489993 39372159
Tilgang kjepte driftsmidler 24720 1337253 0 1361973
Anskaffelseskost 31.12.2023 21732472 17511667 1489993 40734132
Akkumulerte avskrivinger 31.12.2023 0 3665934 1459859 7125793
Akkumulerte nedskrivinger 31.12.2023 10 000 000 715 359 0 10715359
Bokfert verdi per 31.12.2023 11732472 11130374 30133 22892979
Arets avskrivinger 0 2719649 41227 2760877
Arets nedskrivning 10 000 000 715 359 0 10715359
Avskrivingstid 5ér 5 ar 3ar

Forskning og utvikling gjelder prosjekter knyttet til programvareutvikling og innovasjonsprosjekter
innen undersekelsesmetodikk nasjonalt og internasjonalt, modellutvikling, simulering og prediksjon

av kampanjeeffekter. Utviklingsprosjekter avskrives normalt over 5 & fra de er lansert.

Sammen med en gruppe kunder har Penctrace utviklet produktet Penelytics, som svarer péa det
viktigste behovet de har ifalge studier utfert av ANFO (annonserforeningen i Norge), ogsé kalt
CMO undersekelsen. Produktet benytter maskinlering til £isolere salget som kommer fra
kundeforetakets markedsbudsjett og dernest anbefale optimalt budsjett med forslag til allokering av
budsjettet i relevante mediekanaler. Produktet er en naturlig forlengelse av dagens produktmiks og
vi forventer at det vil std for den viktigste inntjeningen til selskapet 1 drene
fremover. Kommersialisering av Penelytics har blitt pdvirket av kontekstuelle forhold som vi ikke

har kunnet pavirke. Dermed har pilotering og ferdigstillelse skjedd senere enn planlagt.

[Note 3 Skatt |
Arets skattekostnad 2023 2022
Resultatfert skatt pa ordinzert resultat:

Betalbar skatt 0 0
Endring i utsatt skatt -3 205 046 -801 865
Skattekostnad ordinzert resultat -3 205 046 -801 865
Skattepliktig inntekt:

Resultat for skatt -15 339780 -3 694 635
Permanente forskjeller 8 009 49 797
Endring i midlertidige forskjeller 10 137 365 -596 066
Skattepliktig inntekt 0 0
Betalbar skatt i balansen:

Betalbar skatt pa arets resultat 0 0
Sum betalbar skatt i balansen 0 0

Skatteeffekten av midlertidige forskjeller og underskudd til fremfaring som har gitt opphav til utsatt

22.07.2025 kl 17:11 Brgnngysundregistrene
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Noter 2023
Penetrace AS

skatt og utsatte skattefordeler, spesifisert pa typer av midlertidige forskjeller

2023 2022 Endring
Varige driftsmidler -8 866 012 1271353 10 137 365
Sum -8 866 012 1271 353 10 137 365
Akkumulert fremferbart underskudd -31 231919 -26 800 892 4431 027
Grunnlag for utsatt skattefordel -40 097 931 -25 529 539 14 568 392
Utsatt skattefordel (22 %) -8 821 545 -5616 499 3205 046
Selskapet har innvillget skattefunn for 2023, statte er bokfart som annen kortsiktig fordring med kr
418 484
Note 4 Egenkapital |
Aksjekapital Overkurs Udekket tap Sum egenkapital
Pr. 31.12.2022 666 853 29356305 -14086176 15936 982
Arets resultat -12 134 734 -12 134 734
Gjeldsettergivelse 763 379 763 379
Pr 31.12.2023 666 853 29356 305 -25457531 4 565 627

|N0te 5 Fordringer og gjeld |

2023
Fordringer med forfall > 1 &r 0
Langsiktig gjeld med forfall > 5 ar 0

Gjeld som er sikret ved pant utgjer kr. 10 286 168. Balansefort verdi av de pantsatte eiendelene
utgjer kr. 31 971 302. Langsiktig gjeld er 1an fra Innovasjon Norge. Det er stilt sikkerhet for linet 1
selskapets kundefordringer, driftsmidler og immaterielle eiendeler knyttet til forskning og utvikling.

Selskapet har en kassekreditt med @vre ramme pé kr 4 000 000, pr 31.12 er det trukket kr 2 501 694
pé kassekreditten. Selskapet har stilt kundefordringer, driftsmidler og immaterielle eiendeler som
pant for kassekreditten.

Det er gitt to konvertible 1an fra storste eier pd henholdsvis kr 3 000 000 og pa kr 1 500 000.
Selskapet var i 2023 i dialog med storste eier vedrerende konvertering av disse lanene.
Konvertering og kapitalforhgyelse pa kr 4 500 000 vil bli vedtatt og gjennomfort i 2024, samt at
rentekostnader tilherende disse lanene ble ettergitt i sin helhet.

En leverandar har gitt et konvertibelt lan pa kr 2 000 000. Selskapet var i dialog med denne
leveranderen vedrerende & konvertere lanet i 2023. Gjennomfoering av konvertering og
kapitalforhayelse pa kr 2 400 000 vil bli vedtatt og gjennomfart i 2024.
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Noter 2023
Penetrace AS

Av kortsiktig gjeld utgjer forskudd fra kunder kr 3 534 667.

[Note 6 Skattefunn |

Selskapet har godkjent SkatteFunn-prosjekt som 1 2023 samlet utgjer en stotte pd kr 418 484.
Belapet er fort opp som andre kortsiktige fordringer.

|N0te 7 Fortsatt drift |

Vi viser til selskapets regnskapsavleggelse for innevaerende periode, med felgende redegjorelse for
grunnlaget for fortsatt drift. Selskapet har mistet flere store kunder til en av sine tidligere sterste
leveranderer. Penetrace anferer at leveranderen har handlet ulovlig og illojalt ovenfor selskapet og
péfert skade gjennom sine handlinger. Tapet av disse kundene har péafort selskapet betydelig
reduksjon i omsetning og negative resultater, samt tap av omdemme. Selskapet er i en pagéende
tvist med leveranderen og vurderer juridiske steg for erstatning samt sikre at leverandaerens
handlinger ikke vedvarer.

Som felge av at markedet for annonsering i en rekke segmenter har blitt vesentlig redusert grunnet
konjunkturnedgang i og etter pandemien i 2020, har selskapet opplevd en betydelig nedgang i
ordremengde fra eksisterende kunder. Disse exogene faktorene har resultert i lav vekst og negative
resultater. Selskapet har ogsd under denne perioden hatt en samlet gjeldsbyrde pa ca. 20 millioner
kroner.

Til tross for dette, har selskapet opprettholdt en positiv egenkapital, noe som vitner om en
underliggende finansiell styrke. Selskapet opplever ogsi okt momentum og tegn pé starten pa en
konjunkturoppgang. Det er nylig inngatt en salgsavtale med en strategisk kjoper for selskapet. I den
forbindelse vil det bli ettergitt betydelige belep 1 renter og gjeld, noe som vil fere til en vesentlig
forbedring av selskapets akonomiske situasjon. Dette vil redusere gjeldsbyrden betydelig og gi
selskapet en sterkere ekonomisk stilling og forbedret likviditet fremover.

Det er gjort grundige vurderinger av selskapets drift og fremtidsutsikter i lys av den nye
eierstrukturen. Basert pd disse vurderingene anses driften som sunn og balansert, med forventninger
om positive resultater i kommende perioder.
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SLM

STATSAUTORISERTE
REVISORER

Til generalforsamlingen i Penetrace AS

Uavhengig revisors beretning

Konkiusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Penetrace AS som viser et underskudd pa NOK 12 134 734.
Arsregnskapet bestar av balanse per 31. desember 2023, resultatregnskap for regnskapsaret avsluttet
per denne datoen og noter til rsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening

s oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og

e gir arsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2023,
og av dets resultater for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene}. Vare
oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver aog
plikter ved revisjonen av darsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet i samsvar med kravene i
relevante lover og forskrifter i Norge og International Code of Ethics for Professional Accountants
(inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board
for Accountants (IESBA-reglene}, og vi har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse
kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag
for var konklusjon.

Vesentlig usikkerhet knyttet til fortsatt drift

Vi gjor oppmerksom pa note 7 i regnskapet, som angir at selskapet har padratt seg negative resultater
over flere ar og at det har veert usikkerhet knyttet til fortsatt drift. Som angitt i note 7 er
forutsetningene for fortsatt drift allikevel lagt til grunn som fglge av en rekke tiltak som er gjort i 2024,
samten helhetlig plan for driften videre. Var konklusjon er ikke modifisert som fglge av dette forholdet.

Andre forhold
Selskapets arsregnskap er avlagt etter utlgpet av lovens frist for avleggelse av arsregnskap.

Styrets og daglig leders ansvar for arsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen} er ansvarlige for a utarbeide arsregnskapet og for at det gir et
rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er
ogsa ansvarlig for slik internkontroll som den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et regnskap som
ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.
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STATSAUTORISERTE
REVISORER

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av Grsregnskapet

Vart mal er 4 oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning
som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet, men ingen garanti
for at en revisjon utfgrt i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon.
Feilinformasjon kan oppsta som fglge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon er 4 anse som
vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes a pavirke de gkonomiske
beslutningene som brukerne foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

For  videre beskrivelse ~ av  revisors oppgaver og  plikter vises det @ til:
https://revisorforeningen.no/revisjonsberetninger

Lillestrgm, 13. september 2024
SLM Revisjon AS

Anne Grethe R. Wirum
Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)
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%% visenacom

Elektronisk signatur

Signert ov Dato og tid (UTC+01:00) Central European Time (Berlind (DDA YYYY HARIMSS)
Wirum, Anne Grethe 13.09.2024 13:24:20
Signaturmetode

-_= Norwegian BankiD
==2 bankID

Dette dokumentet er signert med elektronisk signatur. En elektronisk signatur er juridisk forpliktende pa samme mate som en
héndskrevet signatur p& papir. Denne siden er lagt til dokumentet for & vise grunnleggende informasjon om signaturen(e), og pa
de falgende sidene kan du lese dokumentet som er signert. Vedlagt finnes ogsd en PDF med signaturdetaljer, og en XML-fil med
innholdet i den elektroniske signaturen(e). Vedleggene kan brukes for 3 verifisere gyldigheten av dokumentets signatur ved behov.
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