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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2024 2023
RESULTATREGNSKAP

Renteinntekter og lignende inntekter

Renteinntekter beregnet etter effektivrentemetoden av utlan til og 5 8 000 546 6211 250
fordringer pa kredittinstitusjone

Renteinntekter beregnet etter effektivrentemetoden av utldn til og 5 22 039 343 33625 758
fordringer pa kunder

Renteinntekter beregnet etter effektivrentemetoden av 5 549 090 584 463 824 619
rentebagrende verdipapirer

Sum renteinntekter og lignende inntekter 5 579130 473 503 661 627
Rentekostnader og lignende kostnader

Rentekostnader beregnet etter effektivrentemetoden pa utstedte 5 444 144 231 387677 671
verdipapirer

@vrige rentekostnader 2 559 957 2113997
Sum rentekostnader og lignende kostnader 446 704 188 389 791 668
Netto renteinntekter 5 132 426 285 113 869 959
Utbytte og andreinntekter av egenkapitalinstrumenter

Sum utbytte og andreinntekter av egenkapitalinstrumenter 0 0
Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle

instrumenter

Netto verdiendring og gevinst/tap parentebarende verdipapirer 6 910 225 -2 889917
Netto verdiendring og gevinst/tap pafinansielle forpliktelser (med 6 -12 145 005 -32227 782
unntak av finansielle derivater)

Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle 6 11536 175 32125186
derivater

Sum netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle 6 301 395 -2992 513
instrumenter

Lann og andre personal kostnader 7 4026 001 4 928 505
Andredriftskostnader 7 8254076 9024 272
Av-/nedskrivninger, verdiendringer og gevinst/tap paikke-

finansielle eiendeler

Avskrivninger 7 0 0
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2024 2023
Sum av-/nedskrivninger, verdiendringer og gevinst tap pa 7 0 0
ikke-finansielle eiendeler

Kredittap pautlan, garantier mv. og rentebaerende

verdipapirer

Kredittap pa utlan malt til amortisert kost eller virkelig verdi med -5 025 408 23 291 462
verdiendring over andre inntekt

Sum kredittap pa utlan, garantier og rentebezerende -5 025 408 23291 462
verdipapirer

Resultat far skatt fra viderefert virksomhet 125473011 73633 207
Skatt paresultat fra viderefart virksomhet 27 622 107 16 278 050
Resultat etter skatt fra viderefart virksomhet 97 850 904 57 355 157
Resultat far andreinntekter og kostnader 97 850 904 57 355 157

Andreinntekter og kostnader
Sum andreinntekter og kostnader 0 0

Totalresultat for regnskapsar et 97 850 904 57 355 157
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2024 2023
BALANSE - EIENDELER

Utlan til og fordringer pakredittinstitusoner og

finansieringsfor etak

Utlan og fordringer p& kredittinstitusjoner og finansieringsforetak 108 018 289 44 595 235
til amortisert kost

Sum utlan og fordringer pa kredittinstitusjoner og 108 018 289 44 595 235
finansieringsfor etak

Utlan til og fordringer pa kunder

Utlan og fordringer pa kunder til amortisert kost 9 761 356 092 10 145 655 441
Sum utlan og fordringer p& kunder 9 761 356 092 10 145 655 441
Rentebaerende verdipapirer

Rentebaaende verdipapirer til virkelig verdi 438 123672 241 916 052
Sum rentebaer ende ver dipapirer 438123 672 241 916 052
Finansielle derivater

Finansielle derivater 207 120 504 200571 163
Varigedriftsmidler

Sum varige driftsmidler 0 0
Andre eilendeler

Andre elendeler 133978 955 854
Sum andre eiendeler 133978 955 854
SUM EIENDELER 10514 752 535 10633 693 745
BALANSE - GJELD OG EGENKAPITAL

GJELD

Innlan fra kredittinstitusoner og finansieringsfor etak

Sum innlan fra kredittinstitusjoner og finansieringsfor etak 0 0
Innskudd og andreinnlan fra kunder

Sum innskudd og andreinnlan fra kunder 0 0
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2024 2023

Gjeld stiftet ved utstedelse av ver dipapirer
Gjeld stiftet ved utstedel se av verdipapirer til amortisert kost 8282 937 551 8 476 722 606
Sum gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 8282 937 551 8 476 722 606

Finansielle derivater

Finansielle derivater 62 092 618 36 220 291
Annen gjeld

Annen gjeld 12 042 257 12 758 233
Avsetninger

Forpliktelser ved periodeskatt 28 991 789

Forpliktelser ved utsatt skatt 1314978 21 158 646
Sum avsetninger 30 306 767 21 158 646

Ansvarlig lanekapital
Sum ansvar lig lanekapital 0 0

Fondsobligas onskapital
Sum fondsobligasj onskapital 0 0

Sum gjeld 8387 379 193 8546 859 776

EGENKAPITAL

Innskutt egenkapital

Aksjekapital/eierandel skapital 1 623 556 000 1 623 556 000
Overkursfond 405 889 000 405 889 000
Sum innskutt egenkapital 2 029 445 000 2029 445 000

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 97 928 343 57 388 969
Sum opptjent egenkapital 97 928 343 57 388 969
Sum egenkapital 2127373343 2086 833969
SUM GJELD OG EGENKAPITAL 10514 752 536 10 633 693 745
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Arsrapport 2024

SpareBank 1 Naeringskreditt

19.06.2025 kI 23:00 Brgnngysundregistrene Side 5 av 57




- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 894111232

Innholdsfortegnelse

Styrets beretning for arsregnskapet 2024

Resultatregnskap. 12
Totalresultat 13
Balanse 13
Endring i egenkapital 15
Kentantstremoppstilling 15
Noter til regnskapet 16
Revisors beretning 50
Kontaktinformasjon 53
D
19.06.2025 kI 23:00 Brgnngysundregistrene Side 6 av 57



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 894111232

Styrets beretning | SpareBank 1
Neeringskreditt AS for aret 2024

SpareBank 1 Naeringskreditts virksomhet

SpareBank 1 Neeringskreditt AS (‘Naeringskreditt’ eller ‘Foretaket’) er et kredittforetak som utsteder
obligasjoner med fortrinnsrett {OmF) med konsesjon gitt av Finanstilsynet. Foretaket drives i henhold til
bestemmelsen i Finansforetaksloven'.

Foretakets formal er a veere et finansieringsverktay for eierne i SpareBank t-alliansen ved a kjgpe
nzeringseiendomslan med en belaningsgrad opp til 60 prosent fra disse, og finansiere denne virksomheten
gjennom utstedelse av Obligasjoner med fortrinnsrett (Omf}. Foretaket er lokalisert | Stavanger har felles
administrasjon med SpareBank 1 Boligkreditt.

Foretaket er tett integrert med sine eierbankers prosesser, og fungerer som en finansieringsarm for disse.
Nar eierbankene overferer neeringseiendomslan til Foretaket for at disse skal bli finansiert med OmF,
forblir alle forhold relatert til kundene liggende i bankene. Lanene som blir overfart til Neeringskreditt ma
tilfredsstille en rekke regler. Det er inngatt en forvaltningsavtale med hver av eierbankene socm gjelder
ki@p av neeringseiendomslan. Eierbankene mottar deretter en nettorente fra Foretaket pa disse lanene.
Egenkapital tilf@res Foretaket fra eierbankene etter behov.

Moody’s Ratings Service gir kredittrating av obligasjonene som utstedes, den er Aaa.

Sikkerhetsmassen
SpareBank 1 Naeringskreditts sikkerhetsmasse og utestaende obligasjoner med fortrinnsrett er satt sammen
som vist i illustrasjonen nedenfor?,
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Per 31. desember 2024
Likvide midler @ Lan med pant i na&ringseiendom

@ Utestadende OmF

"Finansforetaksloven kapittel 11, seksjon Il og tilherende forskrifter, som er endret per juli 2022 iht. Directive (EU} 2019/2162
2Kilde for illustrasjonen er noten for belepsmessig balanse i regnskapet per 30.9.2024.
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Nzeringskreditt usteder Covered Bonds Premium, dvs. falger kravene i EU CRR, Art. 129. Derivater er inkludert
i dekningsmassen utelukkende for a rente- og valutasikre innlan, og innregnes i illustrasjonen ovenfor
sammen med innlanene de sikrer. Beholdningen av likvide midler skal minimum utgjere full dekning av alle
innlan 180 dager fer forventet forfallstidspunkt. Overpantsettelsen i sikkerhetsmassen var 26,6 prosent per
31. desember 2024. Tabellen nedenfor gir en oversikt over utlanene:;

Nokkeltall
4. kv. 2024 3. kv. 2024 2. kv. 2024 1. kv. 2024 4, kv. 2023
Antall lan i portefaljen 189 188 196 196 199
Gjennomsnitt starrelse per lan (NOK mill) 51,3 514 512 50,8 50,6
Antall lantakere 151 152 157 160 163
Vektet oppdatert gj.sn. LTV portfolio 370% 36,8% 376 % 38,0% 385%
Overpantsettelse sikkerhetsmasse 26,6 % 265% 252 % 254 % 254 %
Geografisk fordeling av lanevolum til naeringseiendom Fordeling etter type lanevolum til naeringsbygg
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%39

Som vist over befinner en stor andel av [anene i Foretaket seg i Oslo og omrader i naerheten, mens naer
25 prosent relaterer seg til den del av boliglanssegmentet som utgjeres av fellesgjelden i sameier og
borettslag ("Bolig” i figuren til h@yre), og disse er ca. 50 prosent av antallet 1an.

Sentrale hendelser i 2024

Volumet av finansierte neeringseiendomslan er generelt stabilt pa rundt 10 mrd. kroner. Utstedelser har
funnet sted i farste kvartal 2024 i forbindelse med forfall av gjeld pa 1,7 mrd. norske kroner og 0,5 mrd.
svenske kroner.

Det har vaert endringer i styret i Naeringskreditt per utgangen av mars 2024. Dermed oppfyller
Naeringskreditt fra det tidspunktet den lovpalagte forpliktelsen som blir effektiv ved utgangen av 2024 om
minst 40 prosent deltakelse av begge kjenn i styrer. Styret er presentert pa Foretakets websider, spacom.
ne. Styrets besetning er lik den for SpareBank 1 Boligkreditt.

Naeringskreditt har utarbeidet et nytt Prospekt for utstedelse av OMF pa regulert marked, Oslo Bgrs. Hittil
har Foretakets obligasjoner kun vaert notert pa Nordic ABM.
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Det arbeides med en s@knad om IRB-A status for Naeringskreditt, et arbeid som har statt pa agendaen noen
ar. Det er en forventning om at en endring i IRB status fra standard vil kunne ke volumet av lan finansiert
gjennom Foretaket.

Foretaket gjorde en endring i finansiell rapportering fra og med 4. kvartal 2024 med cmarbeidete
sammenlignbare tall for 2023. Tidligere provisjoner til eierbankene pa en egen linje under netto
renteinntekter er na en del av netto renteinntekter, og en reduksjon av renteinntekter pa utlan. Endringen
medfgrer en bedre gjengivelse av denne kostnaden til eierbankene. Netto rentemargin betalt til bankene er
transaksjonskostnader og er en del av effektiv rente for lanene.

Regnskap per 31.12.2024
Regnskapet er utarbeidet samsvar med IFRS Accounting Standards som godkjent av EU. Tall | parentes
nedenfor referer til samme periode forrige ar for sammenligning.

Totalkapitalen ved utgangen av 2024 var 10,5 (10,6) mrd. kroner, og bestar overveiende av lan med pant i
naeringseiendom. Foretakets likvide midler og derivatposisjoner er de andre hovedelementene. Sistnevnte
er swaps som utelukkende sikrer valuta- og renterisiko. Brutto utlan i Foretaket var pa 9,8 (10,1} mrd. kroner
per 31. desember 2024. Beholdningen av kontanter og andre likvide instrumenter utgjorde 546 (287) mill.
kroner. Foretaket har hatt et stabilt samlet utlansvolum over en lengre periode, selv om det er en andel lan
som lepende gar ut og erstattes i Foretaket.

Foretaket hadde netto renteinntekter pa 132 (114} mill. kroner per 31. desember 2024. Disse kommer
hovedsakelig fra renteinntektene fra Foretakets likviditet men pavirkes ogsa positivt av effekten av en
rentefri finansiering av egenkapitalen. Rentebidraget til eierbankene, som er inkludert som et fratrekk i netto
renteinntekter, var 114 (116} mill. kroner. Endringer i bidraget reflekterer endring i volumet av Ian finansiert
gjennom Foretaket rentemarginen per utlan.

Resultateffekten av kursendringer pa finansielle posisjoner var 0,3 (-3,0) mill. kroner. Disse effektene er smj,
noe som skyldes et relativt stabilit niva i bade renter (3m Nibor} og kredittpremier.

Driftskostnadene, som i hovedsak representerer IT systemkostnader, kostnader for utstedelse av
obligasjoner, samt perscnellkostnader, var pa 12,3 (14) mill. kroner. Reduksjonen i 2024 kom fordi det fant sted
justeringer for pensjonsforpliktelser i 2023 og i 2024. Tap pa utlansportefeljen beregnet etter krav i IFRS 9,
og som representerer et framoverskuende anslag, er redusert med 5 mill. kroner (@kt med 23 mill. kroner} i
2024, og er da pa totalt 35,7 (40,7) millioner. Ingen konstaterte tap eller mislighold av 1an er inntruffet siden
Foretakets oppstart. Driftsresultatet fer skatt er etter dette 97,9 (57.3) mill. kroner.

Risikovurderinger

Foretaket er scm utsteder av OmF underlagt strenge regler for eksponering mot kredittrisiko, markedsrisiko
og likviditetsrisike. Dette, sammen med Foretakets malsetting om fortsatt tilfredsstillende rating, tilsier at
Foretaket vil ha en lav risiko knyttet til sin virksomhet, og stiller strenge krav til risikostyring.

Kredittrisiko defineres som risikcen for tap som kan oppsta som felge av at kunder og andre
medkontrahenter ikke har evne eller vilje til & oppfylle sine forpliktelser overfor Foretaket. Sammensetningen
av utlansportefaljen med lan sikret innenfor 60 prosent av eiendommens verdi gj@r at Styret legger til grunn
at kredittrisikoen er moderat til lav.
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Markedsrisiko er definert som risiko for tap ved endringer i observerbare markedsvariabler som for
eksempel renter, valutakurser og priser pa finansielle instrumenter. Foretaket utsteder i overveiende

grad cbligasjoner palydende i NOK. Alle innlan {cg investeringer) i en annen valuta enn NOK, eller med
fastrentebetingelser, er sikret ved finansielle valuta- og/eller rentebytteavtaler, eller gjennom annen naturlig
sikring. Den samlede kontantstremmen tilsvarer derfor innlan i norske kroner med flytende rentebetingelser
(NIBOR 3 maneder). Foretaket hadde per arsskiftet moderat renterisiko og uvesentlig valutarisiko.

Likviditetsrisike er risikoen for at Foretaket ikke klarer & oppfylle sine forpliktelser ved forfall, eller ikke kan
finansiere gkninger i eiendelene til normale vilkar. Styringen av likviditetsrisikoen i Foretaket er basert pa

en overordnet likviditetsstrategi vedtatt av Styret, som baseres pa den endrede OmF-forskriftens krav til
likviditet. Foretaket skal ha en likviditetsreserve pa minimum alle forfall 6 maneder frem i tid, eller i henhold til
krav til NSFR ("Net Stable Funding Ratio"}). Styret vurderer at likviditetssituasjon er god.

Operasjonell risiko inkluderer risiko for gkonomisk tap ved feil eller misligheter i gjennomfaringen av
transaksjoner, svikt i den interne kontrollen, eller som falge av driftsavbrudd i IT-systemene. Risiko for tap av
renommé, juridisk risiko, risikc ved manglende kompetanse, er ogsa elementer av cperasjonell risiko. Denne
risikoen vurderer Styret socm lav.

Foretaket legger stor vekt pa a identifisere, male, styre og falge opp sentrale risikoomrader pa en slik
mate at dette bidrar til at Foretaket nar sine strategiske malsettinger. Det vises til noter i arsrapporten cm
risikobeskrivelse for mer utfyllende informasjon.

Medarbeiderne og arbeidsmiljo

Foretaket har identisk administrasjon med SpareBank 1 Boligkreditt. Foretakene har til sammen 7

ansatte, hvorav fem menn og to kvinner. 20 prosent av de felles kostnadene allokeres til SpareBank 1
Nzeringskreditt som betyr at 1,4 arsverk er tilregnet Naeringskreditt. Foretaket kisper en vesentlig del av
sine stettefunksjoner fra SpareBank 1 SMN. Dette gjelder regnskapsfaring, HR tjenester og finansrelaterte
back-office funksjoner, og har derfor flere indirekte arsverk lokalisert der. BN Bank leverer noen
datavarehustjenester til Neeringskreditt. Foretaket betjenes av en sentral enhet i SpareBank t-alliansen for IT-
relaterte saksomrader. | tillegg har Foretaket forvaltningsavtaler med aktuelle eierbanker som handterer de
enkelte utlanskundene.

Foretaket har flyttet inn i nye lokaler tidlig i 2020 som er energieffektive (BREEAM-NOR sertifisert}, med
energimerking B. Energiforbruket ligger pa 85 kwh/m2 og utslipp fra driften av bygningen er 12.9 kg Co2/
m2. Foretaket har ingen parkeringsplasser tilgjengelige for motorkjeretay, kun sykkelparkering. Sykefraveeret
i 2024 var 4,59%. Dette relativt haye tallet kom etter et langtids syketilfelle hos en person. Det har i lgpet av
aret ikke forekommet eller blitt rapportert arbeidsuhell eller ulykker som har resultert i materielle skader eller
personskader.

Styret bestar ved arsslutt av syv personer, fordelt pa fem menn og to kvinner. Foretaket @nsker en jevn
fordeling mellom kj@nnene.
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Aksjonaerer og Eierstyring

Foretakets aksjonaerer er banker i SpareBank 1-alliansen som selger og overfarer lan til Foretaket, eller
banker som igjen er eid av allianse bankene. Aksjonaerene tilferer egenkapital til Foretaket basert pa overfart
volum utlan og de regulatoriske kravene som gjelder for Naeringskreditts kapitaldekning. Aksjonaerene er
pliktige til & stemme for eventuelle rettede emisjocner mot nye SpareBank Tbanker som har tilfart, eller vil
tilfare, utldnsvolum. Ved fortrinnsrettsemisjoner er aksjonaerene pliktige & tegne kapital i forhold til eierandel.

Nzeringskreditt er ikke part i avtaler som trer i kraft, endres eller opphgrer som felge av et
overtakelsestilbud.

Foretaket har pd plass ansvarsforsikring for styret og ansatte, samt forsikringsdekning for cyber relatert
hendelser (hacking, lesepenger osv.), samt tap knyttet til kriminelle hendelser utfert mot foretaket. Alle slik
forsikringspoliser er inngatt sammen med @vrige enheter i SpareBank 1 alliansen.

Naeringskreditt har etiske regler som forbyr korrupsjon. Reglene inneholder retningslinjer for hvordan
interessekonflikter kan unngas, og videre hvordan uetiske forhold unngas overfor kunder, motparter og
samfunnet som helhet. Med lik administrasjon i Naeringskreditt som i SpareBank 1 Boligkreditt ligger reglene
(Code of Conduct} publisert pa www.spabol.no/esg

Foretaket redegjar for Eierstyringsstrategien for Bolig- og Neeringskreditt i eget dokument tilgjengelig
pa Neeringskreditts webside https://spacom.sparebankl.nc/about. Selskapets aktscmhetsvurdering etter
apenhetsloven er tilgjengelig ogsa tilgjengelig der.

Ytre milje
Selskapets aktiviteter medferer i begrenset grad forurensing eller utslipp og har ikke negative konsekvenser
for det ytre milje.

Makrogkonomisk utvikling og utsikter3:

EBNP syklusen er nd under oppsving i Norge. Privat konsum @ker og bedriftenes investeringer, som har hatt
en reduksjon fra et hayt niva etter hay inflasjon og @kte renter, antas & komme tilbake i vekst i 2026. Det er
fortsatt lave boliginvesteringer scm i hovedsak er bidragsyteren til negative investeringer totalt i prognosen
for 2025.

Selv om rentereduksjcner er forventet fra Norges Bank i farste halvar 2025, er det usikkert hvor mye renten

vil reduseres fremover. KPl prognosen for 2025 er redusert til 27 prosent, slik tabellen under viser, og ligger
da fortsatt over Norges Banks mal pa 2 prosent. Renteendringer kan pavirke kronekursen, som kan bidra til

@kt inflasjon via importen.

Omsetningen av naeringseiendom i Norge i 2024 var 35 prosent hgyere fra et lavt tall i 2023. Bortsett

fra 2023 ma man tilbake til 2013 for a finne et lavere omsetningstall iflg data fra Akershus Eiendom.
Avkastningen (yield) for neeringseiendom har ifalge statistikken vaert stabil i 2024, og er for kontorlokaler i
Oslo pa 4,75 prosent, i Trondheim pa 5,75 prosent og i Bergen 5,5 prosent (kilde: Akershus Eiendem). @kte
avkastningskrav sammenlignet med tidligere ar har generelt redusert verdier for byggene, men effekten av
dette motvirkes av inflasjonsjustering i leiekontrakter cg ekt leie.

¥ Makrogkonomisk utvikling og vurderingen av fremtidige konjunkturer er med kilde i Statistisk Sentralbyra per 13. desember 2024. Markedsutvikling naering-
seiendom er med kilde fra Akershus Eiendom i januar 2025.
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Naeringskreditt har til tross for cvennevnte ikke observert noen vesentlig endring i LTV i sin portefglie av
finansierte eiendommer. Foretaket har strenge krav til utvalg (belaningsgrad, utnyttelse og beliggenhet) av
finansierte eiendommer. Sammen med at nesten 25 prosent av utlansvolumet er innenfor boligsegmentet
(fellesgjeld sameier og borettslag), medvirker dette til at portefgljen vurderes relativt godt posisjonert.

Nedenfor vises sentrale makroskonomiske ngkkeltall og prognoser fra SSB:

Siste datamaling og pregnose (%) 2022 2023 2024 2025 2026
BNP vekst, fastland 43 0,6 09 18 23
Husholdningenes konsum 78 -0,9 11 31 34
Investeringer 03 -0,5 -2,3 -0,9 13
Arbeidsledighetsrate (AKU) 3,2 3,6 4.0 41 41
KPI vekst 58 55 3.2 2.7 25
Arlig lannsvekst 43 52 53 43 38
Driftsbalansen til BNP 296 17,8 18,2 16,7 141

Kilde: Statistisk Sentralbyra, 13 desember, 2024

Foretakets utsikter

Foretakets utlansportefelie har en geografisk spredning som reflekterer at Oslo er det starste markedet
for konterbygg. Godt halvparten av Foretakets samlede utlansvolum er i Oslo og omliggende omrader. Den
gjennomsnittlige belaningsgraden i Foretakets portefalie av 1An med pant i neeringseiendem er under 40
prosent. Eiendommenes verdi vurderes l@pende, og minst hver 12. maned. Det er ingen konstaterte tap, og
ingen lan med farsinket betaling i portefaljen.

Naeringskreditt har kun ren kjernekapital, og kapitaldekningen var 25,74 prosent per 31. desember 2024.
Innferingen av ‘SMB rabatt’ med ‘bankpakken’ i 2022, lzftet da kapitaldekningen for Neeringskreditt.
Kapitaldekningen per 31.12.24 var h@gyere enn det totale kapitalkravet inklusive alle buffere (ocg pilar 2} som
er pa 18,0 prosent. En management-buffer i tillegg pa 0.4 prosentpoeng, betyr at Foretakets operasjonelle
minimum maltall blir 18,4 prosent.

Andelen nedbetalingslan med innvilget tidsbegrenset avdragsfrihet (som ogsa kan vaere innvilget innenfor
regulaere rammer ved oppstarten av et nytt 1an) er 27 prosent av lanevolumet i portefelien ved utgangen av
4. kvartal 2024. Denne andelen er gkt fra 18 prosent sammenlignet med ett ar tidligere. Ingen lan i Foretaket
er i dag - eller har vaert — av problematisk karakter eller i mislighold.

Styret i SpareBank 1 Naeringskreditt vurderer Foretaket som stabilt og sikkert. Dette skyldes den lave
risikoprofilen for utlan, lave belaningsgrader for finansiert naeringseiendom, samt Foretakets haye
kapitalbuffer. Foretakets eierbanker er godt kapitaliserte, og har lanereserver som vil kunne kvalifisere for
overfering til Foretakets sikkerhetsmasse. Utlansvolumet har vaert stabilt de siste arene, men forventes
fortsatt & kunne @ke moderat pa mellomlang sikt, dette under forutsetning av en IRB A godkjenning for
Foretaket.
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Styret erkleerer etter beste overbevisning at regnskapet per 31. desember 2024 gir et rettvisende bilde av
Foretakets drift og skonomiske stilling. Det har ikke inntruffet hendelser etter balansedagen som antas a
pavirke regnskapet. Regnskapet med noter avlegges under forutsetning av fortsatt drift.

Stavanger, 25. mars 2025
Styret i SpareBank 1 Neeringskreditt AS

3

/s/ Geir-Egil Bolstad

/s/ Bengt Olsen /s/ Trond Seraas /s/ Bj@rn Rune Rindal

Chairman of the board

/s/ Heidi Aas Larsen /s/ Inger Eriksen /s/ Herborg Aanestad
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SpareBank 1 Neeringskreditt AS

— Erkleering fra Styrets medlemmer og administrerende direktar

Styret og administrerende direktar har i dag behandlet og godkjent regnskapet per utgangen av tredje
kvartal 2024 for SpareBank 1 Naeringskreditt AS. Regnskapet er utarbeidet i samsvar med IFRS Accounting
Standards som fastsatt av EU.

Etter Styrets og administrerende direktgrs beste overbevisning er regnskapet utarbeidet i samsvar med
gjeldende regnskapsstandarder, og opplysningene i regnskapet gir et rettvisende bilde av Foretakets
eiendeler, gjeld og finansielle stilling cg resultat som helhet per 3112.2024.

Styret og administrerende direktar erklaerer etter beste overbevisning at kvartalsberetningen gir en
rettvisende oversikt over utviklingen, resultatet og stillingen til Foretaket, sammen med en beskrivelse av de
mest sentrale risiko- og usikkerhetsfaktorer Foretaket star overfor.

Stavanger, 25. mars 2025
Styret i SpareBank 1 Naeringskreditt AS

/s/ Bengt Olsen /s/ Geir-Egil Bolstad /s/ Trond Sgraas /s/ Heidi Aas Larsen
Styrets leder

/s/ Inger Eriksen /s/ Herborg Aanestad /s/ Bj@rn Rune Rindal /s/ Arve Austestad
Administrerende direktar
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Resultatregnskap 2024

NQOK 1 000 Note 2024 2023 reklassifisert*
Renteinntekter effektiv rentes metode 5 557 091 470 036
Andre renteinntekter 5 22 039 33626
Rentekostnader 5 -446 704 -389 792

Netto renteinntekter 132 426 13 870
Netto gevinst/tap pa finansielle instrumenter 6 301 -2 993
Sum andre driftsinntekter 301 2993
Sum driftsinntekter 132728 10877
Lenn, honorar og andre 7 -4 026 -4929

personalkostnader

Andre driftskostnader 7 -8 254 -9 024

Sum driftskostnader 12 280 13 953

Driftsresultat for tap 120 448 96 925

Tap pa utlan 10 5025 -23 291

Driftsresultat for skatt 125 473 73633

Skattekostnad 8 -27 622 -16 278

Periodens resultat 97 851 57 355

* se note 24 for referanse
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Oppstilling av totalresultat 2024

Periodens resultat 97 851 57 355

Totalresultat 97 851 57 355

Dispeneringer:

Avsatt til utbytte 97 900 57 312
Annen egenkapital -50 44
Sum disponeringer 97 851 57 355
Balanse 2024
NOK 1 000 Note 2024 2023
Eiendeler
Utlan i og fordringer pa kredittinstitusjoner 18 108 018 44 595
Sertifikater og obligasjoner 15,18 438124 241916
Lan med pant i naringseiendom 10 9761356 10 145 655
Finansielle derivater 14 207 121 200 571
Andre eiendeler 9 134 956
Sum eiendeler 10 514 753 10 633 694

Egenkapital og gjeld

Gjeld

Gijeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 12 8282938 8476723
Sikkerheter i derivattransaksjoner 14,15 - -
Finansielle derivater 14 62 093 36 220
Utsatt skatt 8 1315 21159
Betalbar skatt 8 28 992 -
Andre forpliktelser 17 12 042 12758
sum gjeld 8 387 379 8 546 860
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NOK 1 000

Note 2024 2023
Egenkapital
Aksjekapital 1 1623 556 1623 556
Overkursfond 405 889 405 889
Opptjent egenkapital 28 77
Avsatt utbytte 97 900 57 312
Periodens resultat -
Sum egenkapital 2127 373 2 086 834
Sum gjeld og egenkapital 10 514 753 10 633 694
Stavanger den 25.03.2025
/s/ Bengt Olsen /s/ Geir-Egil Bolstad /s/ Trond Seraas /s/ Heidi Aas Larsen
Styrets leder
/s/ Inger Eriksen /s/ Herborg Aanestad /s/ Bjorn Rune Rindal /s/ Arve Austestad
Administrerende direktar
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Endring i egenkapital

NOK 1000 Aksjekapital Overkursfond Avsatt uthytte  Annen egenkapital Sum egenkapital
Balanse per 1623 556 405 389 20 619 34 2 050 098
31. desember 2022
Betalt utbytte 20 619 -20 619
Resultat for perioden 57 312 44 57 355
Balanse per 1623 556 405 389 57 312 77 2 036 334
31. desember 2023
Utbytte forrige ar -57 312 -57 312
Resultat for perioden 97 900 -50 97 851
Balanse per 1623 556 405 389 87 200 23 2127373

31.desember 2024

Kontantstremoppstilling

NQOK 1 000 Note 2024 2023

Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter

Endring utlan til kunder 10 371354 -187 423
Renteinnbetaling pa utlan til kunder 5 574188 431837
Endring sertifikater og obligasjoner 15 -193 023 1187 140
Renteinnbetaling pa sertifikater og abligasjoner 5 20720 37 509
Utbetaling til drift 7 -13 868 -15 028
Andre kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter -105 927 18 208
Betalt skatt 8 -18 474 -7 986
Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter 634 970 1407 341

Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter

Netto investering i immaterielle eiendeler 0 0
Netto investering i varige driftsmidler 0 0
Netto kentantstrem fra investeringsaktiviteter 0 0
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NOK 1 000 Note 2024 2023

Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter

Opptak ved gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 13 2153 894 -1242 012
Tilbakebetaling av utstedte verdipapirer 13 2079 347 199 934
Renteutbetalinger pa utstedet verdipapirer -439 689 -374740
Utbetalt utbytte -57 312 -20 619
Netto kentantstremmer fra finansieringsaktiviteter -571547 -1437 438
Netto kentantstremmer for perioden 63 423 -29 597
Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter IB 44 595 74192
Netto innbetalinger/utbetaling av kontanter 63 423 -29 597
Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter UB 108 018 44 595

19.06.2025 kI 23:00 Brgnngysundregistrene Side 19 av 57




- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 894111232

Noter til regnskapet

Note 1 Generell informasjon

1.1 Generell informasjon

SpareBank 1 Neeringskreditt AS (Foretaket eller Naeringskreditt) er SpareBank t1-alliansens OMF utsteder som
finansierer lan til og sikret av naeringseiendom. Lanene er innvilget og siden overfert til Naeringskreditt av

SpareBank 1-bankene som eier Foretaket.

Regnskapet for SpareBank 1 Naeringskreditt AS har blitt utformet i samsvar med IFRS® Accounting Standards
som fastsatt av EU.

SpareBank 1 Naeringskreditt AS har samme adminstrasjon som SpareBank 1 Boligkreditt AS, og felles
kostnader faktureres til Neeringskreditt med 20 prosent, som tilsvarer omtrent faktisk ressursbruk. Som for
Boligkreditt, er selskapet lokalisert i Stavanger. SpareBank 1 Neeringskreditt er som Boligkreditt stgttet av
forretnings funksjoner i SpareBank 1 SMN, Trondheim og SpareBank 1 Gruppen, Oslo.

1.2 Segmenter
Foretaket har ett segment, som er utlan for & finansiere neeringseiendom, herunder utlan som representerer

fellesgjelden i et sameie eller boligbyggerlag. Alle 1an som Neeringkreditt finansierer har blitt kjgpt fra de
langivende bankene i SpareBank 1-alliansen, som ogsa er eierne av Foretaket.

1.3 Estimater

Utformingen av finansiell infermasjon involverer ledelsens estimater scm gjennom regnskapsprinsippene
pavirker verdier for eiendeler, forpliktelser, inntekter og kostnader. Estimater har blitt beskrevet i notene.

Arsregnskapet for 2024 er godkjent av Styret 25.03.2025
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Note 2 Regnskapsprinsipper

Presentasjonsvaluta

Presentasjonsvalutaen er norske kroner (NOK), som ogsa er foretakets funksjonelle valuta. Alle belap er
angitt i NOK tusen med mindre noe annet er angitt.

Balansefering og fraregning av eiendeler og forpliktelser

Eiendeler og forpliktelser balanseferes pa det tidspunktet foretaket oppnar reell kontroll over rettighetene
til eiendelene og patar seg reelle forpliktelser. Eiendeler fraregnes pa det tidspunktet reell risiko vedrerende
eiendelene er overfart, og kontroll aver rettighetene til eiendelene er bortfalt eller utlept.

Utlan

Utlan males til amortisert kost. Amortisert kost er anskaffelseskost minus mottatte renter og avdrag, pluss
akkumulerte effektive renter, justert for eventuelle tapsavsetninger og konstaterte tap. Alle 1an er til flytende
rentebetingelser.

Vurdering av verdifall pa utldn

Utlan balansefares netto for beregnet forventede tap. For utlan som etter ferstegangs balansefaring
har hatt en vesentlig akning i kredittrisiko (lan i trinn 2 eller 3), beregnes forventet tap over hele den
gjenveerende levetiden til utlanet. Trinn 3 benyttes for utlan som er kredittforringet. @kning i kredittrisiko
vurderes basert pa gkning i sannsynlighet for mislighold av 1an med manglende betaling utover 90 dager.

For utlan som ikke har hatt, eller lenger har, en vesentlig ekning i kredittrisiko (Ian i trinn 1), beregnes forventet
tap som tap som felger fra mislighald som oppstar innen 12 maneder fra balansedagen.

Grensene som bestemmer nar et lan flyttes fra trinn 1 til 2 er som felger:
+ manglende betaling pa 30 dager eller mer.

+ sannsynligheten for mislighold er @kt med 150 prosent (eller to klasser pa den interne mislighcldsmodellen
brukt i SpareBank 1 - alliansen}.

+ minimum sannsynlighet for mislighold etter migrasjon av risikoklasser er over pa 0,6 prosent.

Foretaket har ingen 1an i trinn 3, og har siden oppstart ikke realisert tap pa utlan. Lan som kommer i
mislighold flyttes fra trinn 2 til 3.

Modellen for tapsavskrivning ser 5 ar fremover i tid, og det utvikles en PD og en LGD for hvert av disse
arene. For lan med lengre lgpetid gjgres det etter ar 5 en restverdibetraktning.

For betraktningen av makrogkonomisk utvikling betraktes tre scenarier; et base case, et nedside case og

et oppside case. Tre scenarier er tilstrekkelig for & uttrykke de forskjellige retningene av skonomisk utvikling
Foretaket vil prognostisere for de neste 5 ar. Vektingen av scenariene kan endre seg i tid, men reflekterer at
base case er det Foretaket legger til grunni all hovedsak, mens nedside- og oppsidescenariene indikerer
hva en alternativ utvikling kan vaere, og man kan falge de modellerte konsekvensene for PD og LGD for
disse, selv om de anses som mindre sannsynlige og felgelig har en mindre innflytelse pa totalt estimert

tap. Det totale forventede tapet summeres for hvert scenario og hvert trinn lan (1, 2, eller 3}, og den
vektede summen av de tre scenariene blir tapsestimatet som Foretaket reflekterer i resultatet (endringen i
tapsestimatet fra periode til periode).

Modellens base case bruker makrovariabler fra statistisk sentralbyras konjunkturprognose, mens
nedsidenivaet bestemmes av, men trenger ikke veere identiske med, vurderingene Finanstilsynet legger

til grunn i nedsidecase for norsk ekonomi, arlig, i rapporten om finansielt utsyn. Sammenhengen mellom
makrovariablene (renteniva arbeidsledighet og prisutvikling naeringseiendom} og PD og LGD frem i tid
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bestemmes av samme modell som Foretaket bruker i den arlige ICAAP-prosessen. Neeringskreditt kan
kun yte lan til definerte kategorier av naeringseiendom, inklusive fellesgjeld i sameier cg borettslag som er
innenfor 60 prosent belaningsgrad. LGD er naturlig lavere for Neeringskreditt enn for en bank.

Modellen kjeres hvert kvartal for & utvikle et oppdatert niva pa totale beregnede tapsavskrivninger (ECL).
Endringer reflekteres i periodens resultat samt mot balansen i verdien pa utlanene.

I henhold til avtalen mellom banker som selger 1an til Foretalket og Neeringskreditt, er det adgang til &
motregne eventuelle kreditttap som har oppstatt i portefalien mot gjenvaerende provisjoner som skal
betales ut til alle banker for resten av aret. Det er i praksis hele rentemarginen som betales ut som provisjon
til bankene. Det har ikke forekommet en slik avkortning av provisjon til bankene siden Foretakets oppstart.
IFRS 9 - beregningene for tap tar heller ikke denne avtalen om provisjonsavkortning inn i beregningene.

Forretningssegment

Selskapet har et forretningssegment, som er Naeringseiendomssegmentet. Segmentet bestar av utlan til
Nzeringseiendom, og samtlige utlan er kjigpt fra banker i SpareBank 1 - alliansen.

Verdipapirer

Verdipapirer bestar av sertifikater og obligasjoner. Disse bokfares til virkelig verdi over resultatet. Foretaket
har en portefelje av verdipapirer {(samt bankinnskudd} for & mate krav til egen likviditet, som beskrevet i
reguleringer og i egne foretaks policy. Foretaket kan ogsa holde verdipapirer (samt bank innskudd) som
felge av at swap - motparter ma postere sikkerheter til Foretaket.

Sikringsbokfering

Foretaket gjennomferer virkelig verdi - sikring av innlan med fast rente og innlén i utenlandsk valuta. Disse
innlanene inngar sammen med rente- og rentevalutabytteavtaler i individuelt tilpassede sikringsforhold.
Foretaket vurderer og dokumenterer sikringens effektivitet bade ved farste gangs klassifisering og pa
lapende basis. Ved virkelig verdi - sikring blir bade sikringsinstrument og sikringsobjekt regnskapsfart til
virkelig verdi i forhold til markedsrente- og valutaelementet, og endringer i disse verdiene fra inngaende
balanse blir resultatfart. Kontantstrammene er saledes kjent for hele kontraktens lgpetid etter at
sikringsforholdet er inngatt.

Verdisetting av derivater og andre finansielle instrumenter

SpareBank 1 Naeringskreditt AS bruker finansielle derivater til & styre i det vesentlige all markedsrisiko i
balansen. Renterisiko er sikret til 3 maneders NIBOR basis, og valutarisiko er for det meste sikret gjennom
derivater og noen ganger gjennom mectpaosisjoner i samme valuta.

Selv om Foretaket sikrer all vesentlig rente- og valuta risiko pa balansen, kan netto urealiserte kursgevinster
(kurstap) oppsta av felgende grunner:

+ Midlertidige verdiendringer i en renteswap kan oppsta som en fglge av at rentekurven har endret seg fra
tidspunktet da den flytende siden i swappen sist ble fastsatt og balansetidspunktet.

+ Nar eiendelene i handelsportefglien verdsettes til virkelig verdi sa skjer det basert pa cbserverbare
markedspriser som inneholder et kredittelement. Dette kredittelementet er ikke reflektert i verdisettingen
av eventuelt tilherende swapper som sikrer disse cbligasjonene pa rente og valuta.

+ | sikring som skjer gjennom en motposisjon i samme valuta, kan valutarisiko forekomme som en fglge av
at de flytende rentekupongene kan bli betalt/motatt til forskjellige tidspunkter, og/eller det kan foreligge
starrelsesforskjeller pa kupongene.
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Immaterielle eiendeler

Kigpte datasystemer og programvare oppferes i balansen til anskaffelseskost (inkludert utgifter til a fa
programmene operative), og avskrives linezert over forventet utnyttbar levetid. Utgifter til utvikling eller
vedlikehold kostnadsferes etter hvert som de paleper.

Kontanter og kontantekvivalenter

Kontanter og kontantekvivalenter inkluderer kontanter og bankinnskudd, andre kortsiktige likvider og
investeringer med forfall innen tre maneder pa anskaffelsestidspunktet.

Skatt

Resultatfert skatt bestar av periodeskatt (betalbar skatt) og utsatt skatt. Periodeskatt er beregnet skatt

pa arets skattepliktige resultat. Utsatt skatt regnskapsferes etter gjeldsmetoden i samsvar med 1AS 12. Det
beregnes forpliktelse eller eiendel ved utsatt skatt pa midlertidige forskjeller, som er differansen mellom
balansefert verdi og skattemessig verdi pa eiendeler og forpliktelser, nar det er sannsynlig at det vil
foreligge fremtidig skattbar inntekt, og at midlertidige forskjeller kan trekkes fra denne inntekten. Endringen
er regnskapsfert i arets skattekostnad. Eiendel ved utsatt skatt innregnes bare i det omfang det forventes
fremtidig skattepliktige resultater som gjer det mulig & utnytte den tiherende skattefordelen. Ved vurdering
av sannsynlighet vil historisk inntjening og forventede fremtidige marginer bli lagt til grunn.

Kontantstremoppstilling

Kontantstremoppstilling er utarbeidet etter direkte metode, og kontantstremmene er gruppert etter
kilder og anvendelsesomrader. Kontantstremoppstilingen er inndelt i kontantstremmer fra operasjonelle
aktiviteter, investeringsaktiviteter og finansieringsaktiviteter.

Leverandergjeld og andre kortsiktige forpliktelser

Leverandargjeld males til virkelig verdi ved ferste gangs balansefering. Ved senere maling vurderes
leverandergjelden til amortisert kost, fastsatt ved bruk av effektiv rentes metode. Leverandergjeld og andre
kortsiktige betalingsforpliktelser hvor effekten av amortisering er neglisjerbar, regnskapsferes til kost.

Renteinntekter og -kostnhader

Inntektsfaring av renter etter effektiv rentemetode benyttes for balanseposter som vurderes til amortisert
kost. For rentebaerende balanseposter som vurderes til virkelig verdi over resultatet, inntektsfares

den nominelle renten lapende, mens verdiendringer regnskapsfares ved periodeslutt. Renteinntekter

pa engasjementer som er kredittforringet beregnes ved bruk av effektiv rente pa nedskrevet verdi.
Renteinntekter pa engasjementer som ikke er kredittforringet beregnes ved bruk av effektiv rente pa brutto
amortisert kost (amortisert kost far avsetning for forventede tap).

Renteinntekter 1an med pant i naeringseiendom inkluderer et fradrag for rentemargin betalt til SpareBank

1 Naeringskreditt AS sine eierbanker, som selger sine lan til Foretaket. Rentemargin beregnes ved

a trekke gjennomsnittlig finansieringskostnad fra utlanets rentesats for perioden. | tilegg blir ogsa
SpareBank 1 Naeringskreditts estimerte driftskostnader trukket fra. Netto rentemargin betalt til bankene

er transaksjonskostnader og er en del av effektiv rente for Ianene. Presentasjon av rentemarginbidrag til
bankene ble endret fra 2024. Se beskrivelse i note 24

Utbytte
Utbytte bokfares som egenkapital i perioden frem til det er vedtatt av foretakets generalforsamling.
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Hendelser etter balansedagen

Regnskapet anses som godkjent for offentliggj@ring nar Styret har behandlet regnskapet.
Generalforsamlingen og regulerende myndigheter vil etter dette kunne nekte a godkjenne regnskapet,

men ikke forandre det. Hendelser fram til regnskapet anses som godkjent for offentliggjering og som
vedrgrer forhold som allerede var kjent pa balansedagen, vil innga i informasjonsgrunnlaget for fastsettelsen
av regnskapsestimater og saledes reflekteres fullt ut i regnskapet. Hendelser som vedrerer forhold som

ikke var kjent pa balansedagen, vil bli opplyst om derscm de er vesentlige. Regnskapet er avlagt etter en
forutsetning om fortsatt drift. Denne forutsetningen var etter styrets oppfatning til stede pa det tidspunkt
regnskapet ble godkjent for fremleggelse.

Gjeldende nye og reviderte intemasjonale finansielle rapporteringsstandarder {(IFRS'er)

Foretaket har vurdert virkningen av endrede regnskapstandarder og fortolkninger (IFRSs} utstedt av IASB og
godkjent av EU med virkning fra 1. januar 2024 eller senere. Foretaket har vurdert at anvendelse av disse ikke
har hatt vesentlig innvirkning pa arsregnskapet for 2024

Endringer i standarder og tolkninger med fremtidig ikrafttredelsestidspunkt

Foretaket har vurdert virkningen av nye eller endrede regnskapsstandarder og fortolkninger (IFRS) utstedt
av IASB som har enna ikke er effektiv. Foretaket forventer ikke noe vesentlig innvirkning pa fremtidige
perioder fra vedtakelsen av disse endringene.
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Note 3 Risikostyring

SpareBank 1 Neeringskreditt AS er en institusjon som kjgper l&n med sikkerhet i naeringseiendom fra banker

i SpareBank t-alliansen. Denne virksomheten finansieres hovedsakelig ved utstedelse av obligasjoner

med fortrinnsrett. Dette medferer at foretaket er underlagt det norske lovverket om obligasjoner med
fortrinnsrett, og de kravene dette stiller til risikoeksponering. | tilegg ensker Foretaket minst & opprettholde
en hey kredittrating pa obligasjonene med fortrinnsrett, noe som ogsa medferer hay grad av fokus pa
risikostyring og lav risikoeksponering.

Formdalet med risiko- og kapitalstyringen i SpareBank 1 Naeringskreditt AS er & sikre en tilfredsstillende
kapitaldekning og en forsvarlig formuesforvaltning i forhold til Foretakets vedtatte forretningsstrategier og
risikoprofil. Dette sikres gjennom en hensiktsmessig prosess for risikostyring, og planlegging og oppfaelging
av foretakets kapitalinnhenting og kapitaldekning.

Foretakets risiko- og kapitalstyring skal veere i henhold til beste praksis. Dette oppnas gjennom:

- En sterk risikokultur som kjennetegnes av hay bevissthet om risikostyring
- Et kompetent kontrolimilje

+ En god forstaelse av hvilke vesentlige risikoer Foretaket er stilt overfor

Organisering og organisasjonskultur

SpareBank 1 Naeringskreditt AS er opptatt av a ha en sterk cg sunn organisasjonskultur som kjennetegnes av
hey bevissthet om risikostyring. Foretaket er opptatt av uavhengighet i styring og kontroll, og ansvaret er
fordelt mellom ulike roller i organisasjonen:

Styret vedtar hovedprinsippene for risikostyringen, herunder fastsettelse av risikoprofil, rammer og
retningslinjer. Styret har ogsa ansvaret for & pase at foretaket har en ansvarlig kapital som er forsvarlig ut fra
vedtatte risikoprofil og myndighetspalagte krav.

Administrerende direktar star for den daglige ledelsen av Foretakets virksomhet i trdd med lover, vedtekter,
fullmakter cg instrukser. Saker som etter Foretakets forhold er av uvanlig art eller har stor betydning

legges frem for styret. Administrerende direktgr kan imidlertid avgjare en sak etter fullmakt fra styret.
Administrerende direktar er ansvarlig for & implementere foretakets strategi, og i samarbeid med styret,
utvikle strategien videre.

Risk manager rapporterer direkte styret. Risk manager har ansvaret for videreutvikling av rammeverket for
risikostyring, inkludert risikomodeller og risikostyringssystemer. Stilingen er videre ansvarlig for uavhengig
oppfelging og rapportering av risikceksponeringen, og for at Foretaket etterlever gjeldende lover og
forskrifter.

Balansekomiteen er et rddgivende organ innen operativ styring av Foretakets balanse innenfor de rammer
som er innvilget av styret. Komiteen er et viktig radgivende organ i Foretakets operative styring av
likviditetsrisiko. Balansekomiteen ledes av administrerende direkter, og er sammensatt av finanssjefene i de
sterste eierbankene, samt én representant for SamSpar-gruppen.

Investeringskomiteen er et radgivende organ i vurderingen av kredittlinjer for motparter og sammensetning
av likviditetsportefelien. Investeringskomiteens leder er administrerende direkter, og er for @vrig sammensatt
av finansdirekt@r og direkter for balansestyring. Administrerende direktar har fatt delegert fullmakt fra styret,
slik at han er i stand til & fatte vedtak vedrarende kredittlinjer for motparter og for enkeltpapirer.

19.06.2025 kI 23:00 Brgnngysundregistrene Side 25 av 57




- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 894111232

Risikokategorier:
| risikostyringen skiller foretaket mellom falgende risikokategorier:

« Kredittrisiko: risikoen for tap som felge av at motparter ikke har evne eller vilje til & oppfylle sine
forpliktelser overfor Foretaket. Kredittrisikoen styres gjennom Foretakets kredittpolicy. Kredittpolicyen
evalueres og godkjennes av Foretakets styre minimum arlig.

+ Likviditetsrisiko: risikoen for at Foretaket ikke klarer a oppfylle sine forpliktelser og/eller finansiere gkninger
i eiendeler.

+ Markedsrisike: risikoen for tap som skyldes endringer i observerbare markedsvariabler som renter,
valutakurser og verdipapirmarkeder.

+ Operasjonell risika: risikoen for tap som falge av utilstrekkelige eller sviktende interne prosesser eller
systemer, menneskelige feil eller eksterne hendelser.

Naermere omtale om risikokategoriene er gitt i senere noter, se note 19 og 20 av denne arsrapporten.

- Klimarisiko: risikoen for tap som felge av verdifall pa aktiva som ikke kan opprettholde sin funksjon som en
falge av reguleringer, loveendrniger eller markedspraksis som felge av eller p& grunn av klima endringene.
Foretaket har ikke utviklet et konkret syn pa klimarisiko i Foretakets utlansportefelje, g ser ingen
neerstaende sannsynlighet for at en slik risiko skal materialisere seg.

Referanserente reformen

Hvis en referanse rente blir erstattet eller endret sa vil Foretaket tidsriktig gj@re endringene som kreves, i
henhcld til markedspraksis, lover og reguleringer. Referanserenter som brukes er NIBOR, EURIBOR, STIBOR.
Det er ikke gjort endringer for noen av disse enda. For NIBOR, som er Foretakets viktigste referanserente,
vil det sannsynligvis veere forbundet starre implementeringsendringer om denne endres, men det forventes
ingen materielle eller negative utvirkninger av det. Der en referanserente inngar i et sikringsforhold vil
Foretaket s@ke & endre rente simultant for bade sikringsinstrumentet og det sikringsobjektet slik at
sikringsforholdet bestar og fortsetter som fer.
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Note 4 Viktige estimater og vurderinger vedrerende bruk av
regnskapsprinsipper

Utarbeidelse av finansiell informasjon i samsvar med IFRS, medferer at ledelsen benytter estimater
og skjpnnsmessige vurderinger og tar forutsetninger som pavirker effekten av anvendelsen av
regnskapsprinsipper og dermed regnskapsfarte belap for eiendeler, forpliktelser, inntekter og kostnader.

Estimater for lanetap

Se beskrivelsen av vurdering av verdifall pa utlan i note 2. Beregningen er forbundet med estimater og
usikkerhet. Foretaket skal, for 1an i trinn 2 og 3 (lan i trinn 3 som er mislighcld har ikke forekommet), beregne
fremtidige rater for misligholdssannsynlighet og tap gitt mislighold pa portefeljebasis for hvert ar, 5 ar i tid.
Disse estimatene bygger pa faktisk cbservert mislighold for den type 1an som kan komme inn i SpareBank 1
Nzeringskreditts portefglje fra Alliansebankene, samt scenarier for den @konomiske utviklingen.

Virkelig verdi pa finansielle instrumenter

Virkelig verdi av finansielle instrumenter som ikke handles i et aktivt marked, fastsettes ved a benytte ulike
verdsettelsesteknikker. Foretaket benytter metoder og forutsetninger som, sa langt som mulig, er basert pa
observerbare markedsdata, og som representerer markedsforholdene pa balansedagen.
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Note 5 Netto renteinntekter

NOK 1 000 2024 2023

Renteinntekter

Renteinntekter utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 8 001 621
Renteinntekter 1an med pant i naeringseiendom (effektiv rentes metode) 549 091 463 825
Renteinntekter pa sertifikater og obligasjoner 22039 33 626
Sum renteinntekter 579 130 503 662
Rentekostnader

Renter og lignende pa kredittinstitusjoner 415 15
Renter og lignende pa obligasjoner 444144 387 678
Krisetiltaksfond * 1705 1699
Annen rentekostnad 440 -
Sum rentekostnader 446 704 389792
Sum netto renteinntekter 132 426 13 870

* Fra 2019 ble SpareBank 1 Naeringskreditt innlemmet som bidragsyter til det norske Krisetiltaksfond

Renteinntekter lan med pant i naeringseiendom inkluderer et fradrag for rentemargin betalt til SpareBank 1 Naeringskreditt AS
sine eierbanker, som selger sine I2n til Foretaket. Rentemargin beregnes ved & trekke gjennomsnittlig finansieringskostnad
fra utlanets rentesats for perioden. Rentebidraget som betales til eierbankene er transaksjonskostnader og en del av den
effektive renten for boliglanene. | tillegg blir ogsé SpareBank 1 Naeringskreditts estimerte driftskostnader uttrykt som en
margin relatert til lAnet og trukket fra. Se ogsa omtale av forholdet | note 24.

Note 6 Netto gevinster (tap) pa finansielle instrumenter

NOK 1 000 2024 2023
Netto gevinster (tap) pa finansiell gjeld til virkelig verdi 12 145 -32 228
Netto gevinster (tap) pa finansielle derivater sikret mot obligasjoner (gjeld) 11536 32125
Netto gevinster (tap) pa finansielle eiendeler til virkelig verdi 910 -2 890
Nette gevinster (tap) 301 -2993

Foretaket sikrer utstedte faste rentecbligasjoner og obligasjoner utstedt i fremmed valuta til en flytende rente.
Sikrede utstedelser (obligasjoner) feres til amoritisert kost justert for verdiendring pa sikret valuta- og eller
renteelement. Derivatene som sikrer obligasjonene fares til virkelig verdi. Verdiavvik mellom obligasjoner og
sikringsderivater kan forekomme i det obligasjonene har utstedelseskostnader som amortiseres over lgpetiden.
Awvik kan ogsa forekomme hvis rentenivaet pa balansedato er endret sammenlignet med det siste rente fixing-
nivaet pa flytende ben i sikringsswapper. Cbligasjoner blir ogsa utstedt til flytende rente over NIBOR i norske
kroner som ikke star i sammenheng med derivater. Disse cbligasjonene fares til amortsiert kost.
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Note 7 Driftskostnader

NOK 1000 2024 2023
Driftskosnader utenom IT 4793 4943
Databehandling og IT drift 2808 3503
Andre driftskostnader 653 579
Avskr.av driftsmidler og immat.eiendeler 0 0
Lenn og andre personalkostnader til ansatte™ 3239 4109
Honorarer til styret 787 819
Sum 12280 13953

* Alle av selskapets ansatte har delt arbeidsforhold mellom SpareBank 1 Nzeringskreditt AS og SpareBank 1
Boligkreditt AS.

Avlgnning skjer i SpareBank 1 Boligkreditt AS, som belaster l@nnskostnadene relatert til SpareBank 1
Neaeringskreditt AS, videre til selskapet.

Revisor

Informasjonen oppgitt for ledende ansatte viser total kompensasjon for bade SpareBank 1 Boligkreditt og
Neaeringskreditt. SpareBank 1 Naeringskreditt belastes 20 % av disse kostnhadene.

NOK 1000 2024 2023
Lovpalagt revisjon 375 348
Andre attestasjonstjenester inkl. granskning, depottesting og comfort letter 22 104
Andre tjenester 156 59
Sum (inkl mva) 553 M

Ledende ansatte

Informasjonen oppgitt for ledende ansatte viser total kompensasjon for bade SpareBank 1 Boligkreditt og
Naeringskreditt. SpareBank 1 Neeringskreditt belastes 20 % av disse kostnadene.

19.06.2025 kI 23:00 Brgnngysundregistrene Side 29 av 57




EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2024 for 894111232

Utbetalt i 2024

Annen

Bonus godtgjerelse

Leonn/honecrar

NQOK 1 000

Pensjons-
kostnad

Opptjent
pensjons-rettighet

Personallan

Ledende ansatte

Administrerende direktar 2820 - 193 930 - 3651
- Arve Austestad
Sum lendende ansatte 2820 - 193 930 - 3651

Annen godtgjerelse er en utbetaling av en tidligere opptjent ytelsespensjon

Utbetalt i 2023

Annen

Bonus .
godtgjerelse

NOK 1 000

Lenn/honorar

Pensjons-
kosthad

Opptjent
pensjons-rettighet

Personallan

Ledende ansatte

Administrerende direktar 2 688 - 178 818 - 1613
- Arve Austestad
Sum lendende ansatte 2688 - 178 818 - 1613

Samtlige ansatte i foretaket har tilbud om personallan.

Styret Uthetalt i 2024  Utbetalt 1 2023
Styret
Bengt Olsen 130 123
Geir-Egil Bolstad (Styrets leder fra 31.03.2022) 103 99
Merete Nygaard Kristiansen 103 99
Knut Oscar Fleten - 29
Heidi Cathrine Aas Larsen 103 29
Trond Sgraas 103 99
Steinar Enge (Styremedlem fra 31.03.2022) 103 99
Allan Troelsen 103 -
Sum Styret 743 714

Utbetalinger til Styret finner sted aret etter tjenestear. Kostnadene for styret er direkte kostnader i

Naeringskreditt.

Styret har ikke mottatt ytterligere kompensasjon eller andre godtgjerelser.
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Note 8 Skatt

NOK 1000 2024 2023
Resultat far skatt 125473 73633
Permanente forskjeller 440
Endring midlertidige forskjeller finansielle instrumenter 5 868 10 339
Grunnlag for betalbar skatt 131781 83873
Betalbar skatt 28 992 18 474
Endring utsatt skatt -1370 2275
Skattekostnad i resultatregnskapet 27 622 16199

Arets kostnad kan avstemmes mot resultat faer skatt som folger:

22 % pa resultat for skatt 27 604 16199
22% pa permanente forskjeller 97 -
Korrigering for palept skatt tidligere ar 79

Arets skattekostnad 27 780 16 199

Midlertidige forskjeller:
Finansielle instrumenter 5977 11845

Andre eiendeler -

Sum midlertidige forskjeller - R

Netto utsatt skattefordel 5977 11845
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Note 9 Immaterielle eiendeler

NOK 1 000 Datasystemer cg pregramvare

Anskaffelseskost 01.01.2022 1893
Anskaffelseskost 31.12.2022 1893
Akkumulert avskrivning og nedskrivning 01.01.2023 1893

Arets avskrivning -

Akkumulert avskrivning og nedskrivning 31.12.2023 1893

Bokfert verdi pr. 31.12.2023 -

Anskaffelseskost 01.01.2024 1893

Tilgang kjgpt -

Avgang -
Anskaffelseskost 31.12.2024 1893
Akkumulert avskrivning og nedskrivning 01.01.2024 1893

Arets avskrivning -
Arets nedskrivning -

Avgang ordinaere avskrivninger -

Akkumulert avskrivning og nedskrivning 31.12.2024 1893
Bokfert verdi pr. 31.12.2024 0
Bkonomisk levetid 3ar
Avskrivningsplan Lineser
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Note 10 Lan med pant i naeringseiendom

Utlan klassifisert etter IFRS 92 trinn

024
NOK 1000 Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Totalt
Inngaende balanse 9 455 937 730473 - 10 186 410
Overfert til (fra) trinn 1 89 224 (89 224) - -
Overfert til (fra) trinn 2 (1152 193) 1152 193 - -
Overfert til {fra) trinn 3 - - - -
Netto gkning/reduksjon saldo eksisterende utlan 415 316) (4 636) - (419 952)
Nye utstedte eller kjgpte utlan 1021618 - 10218618
Utlan som har blitt fraregnet {952 691) (38 300) - {990 991)
Netto endring {1409 358) 1020033 - (389 325)
Utgaende balanse 8 046 579 1750 506 - 9767 085
Tapsavsetning IFRS 9 12 984 22745 - 35729
Sum netto utlan og fordringer pa kunder 8 033 595 1727 761 - 9761356

0
NOK 1000 Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Totalt
Inngaende balanse 8 977 817 982 085 9 959 202
Overfert til (fra) trinn 1 532 450 (532 450) -
Overfert til (fra) trinn 2 {335 351) 335 351 -
Overfert til (fra) trinn 3 - - - -
Netto gkning/reduksjon saldo eksisterende utlan 280735 (54 061) 226 674
Nye utstedte eller kjgpte utlan 1244 - 1244
Utlan som har blitt fraregnet (958) 452) {1409)
Netto endring 478 120 {251612) - 226 508
Utgaende balanse 9 455937 730 473 - 10186 410
Tapsavsetning IFRS 9 25082 15672 - 40 754
Sum netto utlan og fordringer pa kunder 9430 855 714 801 - 10 145 656
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NQOK 1 000 31122024 31122023

Misligholdte utlan

Mislighold * 0,00 % 0,00 %
Spesifiserte nedskrivninger 0,00 % 0,00 %
Nette misligholdte utlan 0,00 % 0,00 %

Tapsutsatte lan

Tapsutsatte engasjement ikke misligholdt 0,00 % 0,00%
- Individuelle nedskrivninger tapsutsatte lan 0,00 % 0,00%
Netto tapsutsatte lan 0,00 % 0,00 %

* Samlet engasjement fra en kunde regnes som misligholdt og tas med i oversikter over misligholdte engasjementer nar
forfalte avdrag og/eller renter ikke er betalt 90 dager etter forfall eller rammekreditter er overtrukket i 90 dager eller mer.

Endring i tapsavsetnhinger 2024

024
Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Total
Balanse 1. januar 25 082 15 672 - 40 754
Overfort til {fra) trinn 1 13128 13128 - -
Overfert til {fra) trinn 2 59 59 - -
Overfert til {fra) trinn 3 - - - -
Nye Lan 2944 0 - 2.944
Avgang -7 118 -5.548 - -12.665
Netto ny maling av nedskrivninger 5144 -448 - 4.696
Netto endring -12 098 7073 - -5 025
Balanse 31. desember 12 934 22745 - 35729
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Endring i tapsavsetninger 2023

Level1 Level 2 Level 3 Total
Balanse 1. januar 83823 8640 - 17 463
Overfort til {fra) trinn 1 -9 705 9705 - -
Overfert til {fra) trinn 2 3342 -3342 - -
Overfert til {fra) trinn 3 - - - -
Nye Lan 8 362 9822 - 8.362
Avgang -1454 6530 - -7.984
Netto ny maling av nedskrivninger 15 714 -2 623 - 22.913
Netto endring 16 259 7 032 - 23291
Balanse 31. desember 25 082 15672 - 40 754

Naeringskreditt har ingen lani Trinn 3, som er lan i mislighold eller 1&n forventet & komme i mislighold (definert
som manglende betaling etter 90 dager)

Makroforutsetningene scm ligger til grunn for tapsavsetningene over baseres pa 3 ulike scenarier fem ar
frem i tid; et base case som vekter 80%, og et nedside og oppside case som hver vekter 10%.

Base Case bestar av siste konjunktur prognoser fra $5B/Norges Bank hva gjelder arbeidsledighet cg
pengemarkedsrente de kommende ar, sammen med antakelsene for utvikling av priser pa naeringseiendom.

De ulike scenariene legger disse variablene til grunn:

Scenario / Ar 1 2 3 4 5
Base
Arbeidsledighet 39% 41% 42 % 41% 39%
Pengemarkedsrente 4,6% 38% 32% 30% 30%
Neaeringseiendom (a) 12% 0% 5% 6% 6%
Nedside
Arbeidsledighet 51% 6,1% 6,2% 57 % 39%
Pengemarkedsrente 6,1% 54% 4,4 % 40% 30%
Naeringseiendom -32% 5% -4% 1% 20 %
Oppside
Arbeidsledighet 32% 32% 32% 35% 39%
Pengemarkedsrente 25% 25% 25% 28% 30%
Naeringseiendom 2% 2% 2% 2% 2%

Sensitivitet

Dersom hvert scenario alene legges til grunn (100% vekt), sa vil base case fare til forventede modelltap
(expected cumulative loss eller ECL) pa 31,9 millioner kroner eller 0,33% av utlan (basert pa exposure at
default, EAD), og nedside case ca. 85 milioner kroner eller 0.87% av utlan (EAD).

Dersom nivaet pa arbeidsledighet og pengemarkedsrente begge blir 1 prosentpoeng hayere enn antatt i base
case, i hvert ar over prognoseperioden, s resulterer det i en ECL pa ca. 53 millioner kroner eller 0,54% av utlan.
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Note 11 Aksjekapital og aksjonaerinformasjon

Aksjonaeroversikt pr 31.12.2024

Antall aksjer Eierandel Stemmeandel
BN BANK 7 111051 4380 % 43,80 %
SPAREBANK 1 SMN 2 062 045 12,70 % 12,70 %
SPAREBANK 1 @STLANDET 1768 289 10,89 % 10,89 %
SPAREBANK 1 RINGERIKE HADELAND 1594 935 9,82 % 9.82%
SPAREBANK 1 S@R- NORGE {SON) 1518 945 9,36 % 9,36 %
SPAREBANK 1 @STFOLD AKERSHUS 1512 471 9,32 % 9,32 %
SPAREBANK 1 HALLINGDAL VALDRES 348 061 214 % 214 %
SPAREBANK 1 NORDM@RE 226 031 1,39 % 1,39 %
SPAREBANK 1 NORD-NORGE 93732 058 % 058 %
Sum 16 235 560 100 % 100 %

Aksjekapitalen bestar av 16.235.560 aksjer, hver palydende kr 125. Aksjekapital betales inn av den banken som
ovefgrer |an for finansiering av Foretaket. Aksjeandelene rebalanseres mellom eierne periodisk, og som regel
hvert ar, i henhold til de relative andelene av 1an for naeringseiendom overfert til Foretaket blant eierbankene.

Note 12 Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer

Nominelle belgp* Nominelle belap*
NOK 1000 2024 2023
Obligasjoner med fortrinnsrett 8 080 450 8 250 480
Sum gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 8 080 450 8 250 480

* Nominelle belgp er hovedstol til valutakurs ved laneopptaket (SEK/NOK)

Bokfart verdi Bokfert verdi
NOK 1000 2024 2023
Obligasjoner med fortrinnsrett 8193 452 8401728
Balansefgrte kostnader ifbm. laneutstedelser -569 -661
Palgpte, ikke betalte renter 90 054 75 655
Sum gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 8 282 938 8476 723

*Nominelle belgp er hovedstol til valutakurs ved lAneopptaket
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Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapir fordelt pa forfallstidspunkt (hovedstol}

Utstedte obligasjoner med fortrinnsrett Nominelle belep* Nominelle belap*
Ar 2024 2023
2024 - 2 375480
2025 1200 000 1200 000
2026 2 000 000 2 000 000
2027 2 820 450 615 000
2028 1650 000 1650 000
2029 410 000 410 000
Sum 8 080 450 8 250 480
Totalt 8 080 450 8 250 480

*Nominelle belgp er hovedstol til valutakurs ved laneopptaket

Gjelden fordelt pa valutaer{bokfert verdi ved arsslutt)

NQOK 1 000 2024 2023
NOK 7152 580 7772470
SEK 535 537 -
EUR 594 821 704 253
Sum 8282938 8476 723

Note 13 Foretakets forpliktelser fra finansielle aktiviteter

Tabellen under viser endringer i forpliktelser scm har cppstatt fra finansieringsaktiviteter.

NOK 1 000 2023 Utstedelse ob\llan Utstedelse obllan verdijustering Ar1dr'e
hovedstol, kigp hovedstel, salg endringer
Gjeld
Gijeld stiftet ved 8 476 723 2079 347 -2153 894 -30 622 -88616 8282938

utstedelse av verdipapirer

Gjeld til kredittinstitusjoner 0 0 o] 0

8476723 2079347 -2153 894 -30 622 -88 616 82382 938
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NOK 1 000 Utstedelse ob\:lan Utstedelse cbl.lan Verdijustering /indre.
hovedstol, Kep hovedstol, salg endringer
Gjeld
Gjeld stiftet ved 9506 722 199 934 -1242 012 14995 27074 8476723

utstedelse av verdipapirer

2506 722 199 934 -1242 012 -14 985 27074 8476723

Note 14 Finansielle derivater

NOK 1 000 2024 2023
Rentekontrakter

Renteswap

Kontraktsum 2 265000 2 265 000
Eiendel 2083 11360
Forpliktelse 62 093 36 220

Valutakontrakter

Valutaswap

Kontraktsum 915 450 509 480
Eiendel 205037 189 21
Forpliktelse 0 0

Totalt finansielle derivater

Kontraktsum 3180 450 2774480
Eiendel 207121 200 571
Forpliktelse 62 093 36 220

Palydende per 31.12.24

NQK 1 000 Sikrings-instrument Sikringsobjekt Ineffektivitet
Regnskapslinje i balansen Derivater Verdipapirgjeld

Innlan til fast rente Renteswap

Palydende NOK 2 265 000 2 265 000 Cc

Rente- og valutaswap
Innlan i valuta til fast rente

Palydende EUR 50 000 50 QG0 C
Palydende SEK 500 GO0 500 0G0 C
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Balanseverdi per 31.12.24

NOK 1 000 Sikrings-instrument Sikringsobjekt Ineffektivitet
Bokfert verdi eiendeler 207 121 o]

Bokfart verdi gjeld 62 093 3353602

Palydende per 3112.23

NOK 1 000 Sikrings-instrument Sikringsobjekt Ineffektivitet
Regnskapslinje i balansen Derivater Verdipapirgjeld

Innlan til fast rente Renteswap

Palydende NOK 2 265 000 2 265 000 [¢]

Rente- og valutaswap
Innlan i valuta til fast rente
Palydende EUR 62 C00 62 000 ]
Palydende SEK o}

Balanseverdi per 3112.24

NOK 1 000 Sikrings-instrument Sikringsobjekt Ineffektivitet
Bokfert verdi eiendeler 200 571 o}
Bokfert verdi gjeld 36 220 2 963 049

Alle derivatkontrakter foretaket har inngatt er gjort for sikringsformal
Se note 6 for omtale av sikringsforhold

SpareBank 1 Neeringskreditt kan gjgre bruke av derivater som sikringsinstrumenter som inngar i
referanserentereformen. Reformen har som mal a gj@re disse rentene mer objektive, basert pa
markedstransaksjcner.

IBOR referanserenter brukes i disse av foretakets konstellasjoner:

1. Fastrente NOK obligasjoner utstedt og sikret til 3 maneders NIBOR eksponering
2. Fastrente EUR obligasjoner utstedt og sikret til 3 maneders NIBCR eksponering
3. Fastrente SEK obligasjoner utstedt og sikret til 3 maneders NIBOR eksponering
4. Tre maneders EUR obligasjoner utstedt cg sikret til 3 maneders NIBOR eksponering

Foretaket vil falge markedspraksis og evt. signere ISDA protakoller for & ivareta reformene som nadvendig.
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Finansielle sikringsderivater* utstect gjeld, med IBOR rente,

ekskl. NIBOR kontrakter

Euribor kontrakter under punkt 4 over 590 150 562 800

Totalt 590 150 562 800

*nominelle belagp

Mottatte sikkerheter

Mottatte sikkerheter kan brukes til & motregne mot kostnader og andre belap Foretaket evt. mé betale for
a bytte motparter i derivat (swap)}, om slike avtaler misligholdes. Generelt er det dekning i sikkerheter for
markedseksponering som oppstar for Foretaket fra farste krone. Neeringskreditt posterer ikke ut sikkerheter
som ikke tidligere har blitt mottatt fra motpartene.

NOK 1 000 2024 2023

Mottatte sikkerheter 0 o]

Note 15 Klassifisering av finansielle instrumenter

NOK 1 000 Finansielle eiendeler og gjeld Finansielle eiendeler og gjeld

vurdert til virkelig verdi vurdert til amortisert kost

Eiendeler

Innskudd i og fordringer pa kredittinstitusjoner - 108 018 108 018
Sertifikater og obligasjoner 438 124 - 438 124
Lan med pant i naringseiendom - 9 761356 9 761356
Finansielle derivater 207 121 - 207121
Sum eiendeler 645244 9 869 374 10 514 619
Gjeld

Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer” - 8282938 8282938
Derivater 62 093 - 62 093
Sikkerheter i derivatransaksjoner - o] 0
Sum gjeld 62 093 8282938 8 345 030

* Av utstedte verdipapirer verdsettes 3.354 mill til virkelig verdi ved sikring. Den sikrede posten justeres for endring i
virkelig verdi av den sikrede risikoen som samtidig innregnes i resultatet.
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Finansielle eiendeler og gjeld Finansielle eiendeler og gjeld

NOK 1000 vurdert til virkelig verdi * vurdert til amortisert kost**

Eiendeler

Innskudd i og fordringer pa - 44 595 44 595
kredittinstitusjoner

Sertifikater og obligasjoner 241 916 - 241 916
Lan med pant i naringseiendom - 10 145 655 10 145 655
Finansielle derivater 200571 - 200571
Sum eiendeler 442 487 10 190 251 10632738
Gjeld

Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer” - 84768723 8 476 723
Derivater 36 220 - 36 220
Sum gjeld 36220 3476723 3512943

* Av utstedte verdipapirer verdsettes 3165 mill til virkelig verdi ved sikring. Den sikrede posten justeres for endring i
virkelig verdi av den sikrede risikoen som samtidig innregnes i resultatet.

Note 16 Finansielle instrumenter malt til virkelig verdi

Metoder for & fastsette virkelig verdi

Generelt

Rentekurven som brukes som input til virkelig verdi vurderingene av sikringsinstrumentene og
sikringsobjektene bestar av NIBCR kurven ved lgpetid under ett ar. Ved lepetid utover ett ar brukes swap-
kurven.

Rentebytteavtaler
Verdsettelse av rentebytteavtaler til virkelig verdi skjer ved neddiskoterte kontanstremmer til oberverte
markedsrenter.

Utstedte Obligasjonslan
For innlan vurdert til virkelig verdi skjer verdsettelse gjennom neddiskontering av kontanstr@ammer i henhold
til observerte markedsrenter.

Sertifikater og obligasjoner (eiendeler)
Verdsettes i henhold til cberverbare markedspriser.

Presentasjon av virkelig verdimalinger pr niva med falgende nivainndeling for maling av virkelig verdi:

- Notert pris i et aktivt marked for en identisk eiendel eller forpliktelse (niva 1)
- Verdsettelse basert pd andre observerbare faktorer i niva 1 (niva 2)

- Verdsettelse basert pa faktorer som ikke er hentet fra cbserverbare markeder (ikke cbserverbare
forutsetninger} (niva 3)
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Folgende tabell presenterer selskapets eiendeler og gjeld malt til virkelig verdi per 31.12.2024

NQOK 1 000

Totalt
Sertifikater og obligasjoner 438 124 - - 438 124
Finansielle derivater - 207121 - 207121
Sum eiendeler 438 124 207121 - 645 244
Finansielle derivater - 62 093 - 62 093
Sum forpliktelser - 62093 - 62093

Folgende tabell presenterer selskapets eiendeler og gjeld malt til virkelig verdi per 3112.2023

NOK 1 000 Totalt
Sertifikater og obligasjoner 241 916 - - 241918
Finansielle derivater - 200 571 - 200 571
Sum eiendeler 241916 200 571 - 442 487
Finansielle derivater - 36 220 - 36 220
Sum forpliktelser - 36 220 - 36 220

* Regnskapsfart til virkelig verdi i forhold til markedsrente- og valutaelementet.

Note 17 Andre forpliktelser

NOK 1 000 2024 2023
Provisjoner til SpareBank 1-banker 9327 10 202
Gjeld til SpareBank 1 Boligkreditt AS 466 381
@vrige palgpte kostnader 2249 2176
Sum andre forpliktelser 12 042 12 758

Foretaket har ingen kassekreditt eller trekkfasilitet
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Note 18 Kredittrisiko

Kredittrisiko er definert som risiko for at tap kan oppsta som en konsekvens av at kunder og andre ikke har
mulighet eller vilje til & ma@te kontraktsmessige forfall pa avtalt tid. Kredittrisiko omfatter i hovedsak utlan til
kunder med sikkerhet i neeringseiendom, men inkluderer ogsa kredittrisiko i derivatkentrakter (motparter
posterer kontanter som sikkerheter for all eksponering Foretaket har} og investeringer i verdipapirer som
holdes i likviditetsportefgljen.

| forvaltningsavtalen har SpareBank 1 Neeringskreditt adgang til & motregne tap pa individuelle kundelan
mot den provisjonen som opptjenes. Foretaket har siden oppstart ikke hatt noen forekomst av avkortet
provisjon til noen eierbanker.

Foretaket kisper 1&n som er sikret med pant i naeringseiendom innenfor 60 % av eiendomens verdi, innvilget
til kunder med god betjeningsevne. Kredittpolicyen har som malsetting & gi en sveert lav risikoprofil

pa foretakets utldnsportefalje. Foretakets risikoklassifiseringssystemer benyttes til & styre foretakets
utldnsportefglie i trad med kredittstrategien. SpareBank 1 Neeringskreditt AS benytter SpareBank t-alliansens
systeml@sninger nar det gjelder aovertakelse av 1an med pant i naeringseiendom. Kredittrisikoen overvakes
for @vrig gjennom overvakning av utvikling i kredittkvalitet i portefeljen, lapende misligholdsrapportering og
overtrekkslister. Status pa portefaljen blir rapportert manedlig til styret.

Kreditteksponering
NOK 1 000 2024 2023
Lan med pant i naringseiendom 9761356 10 145 655
Utlan i og fordringer pa kredittinstitusjoner 108 018 44 595
Sertifikater og obligasjoner 438 124 241 916
Finansielle derivater 207 121 200571
Andre eiendeler 134 956
Sum eiendeler 10 514 753 10 633 694

Mottatt sikkerhet ifbm. derivatavtaler

Total kreditteksponering 10 514 753 10 633 694

Innskudd i og fordringer pa kredittinstitusjoner
SpareBank 1 Neeringskreditt AS har kun innskudd SpareBank 1 SMN.
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Utlan til kunder
Risikoklassifieringen av engasjementene bygger pa SpareBank 1 kredittmodell der, blant annet, disse
faktorene inngar:

+ leiekontrakter og kontanstremsanalyse
+ finansiell status og yteevne lantaker

+ kvalitative faktorer ved naeringsbygget

SpareBank 1 Naeringskreditt AS kj@per kun utlan fra eierbankene som har hgy betjeningsevne og lav
belaningsgrad (60%). Dette tilsier at utlanene til foretaket ligger i de lavere risikogruppene. Foretaket benytter
samme risikoklassifiseringmodell som eierbankene. Nedenunder er det oppstillt en oversikt over hvordan

de ulike kundeengasjementene fordeler seg pa risikogruppene. Risikogrupperingen er foretatt basert pa
misligholdssannsynlighet (PD). Foretaket bruker en egen kredittkomite behandling nar det gjelder overtakelse
av lan som er spesielt stor og/eller ligger i de nedreintervallene for misligholdssansynlighet.

Fordeling pa risikogrupper - basert pa sannsynlighet for mislighold

Fordeling 1% Totalt engasjement *
Risikogruppe 2024 2024
Laveste 64,1% 6 260 807 6864 012
Lav 161% 1568 308 2241368
Middels 18,9 % 1848193 1040 275
Hay 0,9% 84 049 -
Sveert hay 0,0% - -
Mislighold 0,0% - -
Totalt 100 % 9 761356 10 145 655

* Totalt engasjement er oppagitt eks. palapte renter.
** Mislighold er definert som restanse med varighet over 90 dager

Konsentrasjon i laneportefaljen
Sterste engasjement per 3112.2024 utgjorde 4,4% av sikkerhetsmassen, mens de 10 starste utgjorde 31,5% av
sikkerhetsmassen.
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Utlan fordelt pa geografisk omrade

NOK 1 000 Utldn 2024* Utldn 20241 % Utlan 2023 Utlan 2023 1%
NOO03 Oslo 4223 339 43,27 % 3972 460 3915 %
NO50 Trendelag 138181 14,16 % 1245084 12,27 %
NO32 Akershus 1221037 1251% 1021694 10,07 %
NO40 Telemark 638 646 6,54 % 861872 849 %
NO34 Innlandet 625 766 6.41% 823 867 812 %
NO33 Buskerud 561878 576 % 470 147 463 %
NO39 Vestfold 411 218 421% 554 950 547 %
NO15 Mgre og Romsdal 345 827 3,54 % 654 130 645 %
NO31 Gstfold 165 057 1,69 % 138 1M 1,36 %
NO42 Agder 108 824 1M% 123 322 1,22 %
NO55 Troms 46 645 048 % 103 445 102 %
NO18 Nordland 31308 032% 176 572 174 %
SUM 2 761356 100,0 % 10 145 655 100,0 %

* Utlan er oppagitt eks. palspte renter.

Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner
SpareBank 1 Naeringskreditt AS har kun innskudd i finansinstitusjoner i ratingklasse A-/A2 eller hgyere ved
arsskiftet.

Obligasjoner og sertifikater

Obligasjoner og sertifikater 2024 2023
AAA/Aaa Obligasjoner med fortrinnsrett 397 088 200 340
AAT/AA+ Obligasjoner med fortrinnsrett
AAA/Aaa @vrige stat eller statsgaranterte verdipapirer 40 968 41540
AAA/Aaa Sertifikater norsk stat
Sum 438 056 241 331

Fitch / Moody's ratingklasser er benyttet. Laveste rating gjelder i tilfeller med ulik rating.
Alle obligasjonene er notert pa bars.

Finansielle derivater

Derivatforretninger er inngatt med motparter med tilfredsstillende kredittrating. Dersom verdien av
derivatforretningene overstiger kredittrammene SpareBank 1 Naeringskreditt AS har for motpartsrisiko i
derivatkontrakter, ma motpartene stille sikkerhet i form av kontanter. SpareBank 1 Neeringskreditt AS er ikke
forpliktet til & stille sikkerhet til motpartene dersom verdien skulle ga i motpartenes faver.
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Note 19 Finansiell risiko

Likviditetsrisiko:

Likviditetetsrisiko er risikoen for at foretaket ikke vil kunne mate sine forpliktelser ved forfall. | all hovedsak
utsteder SpareBank 1 Naeringskreditt AS obligasjoner med fortrinnsrett (OMF eller covered bonds),

med kortere lapetid enn lAnene med pant i neeringsbygg som danner den starste eierskapsposten.
Likviditetsrisikcen som da oppstar er ngye overvaket og er i trad med den norske CMF-lovgivingen

som blant annet krever at inngaende kontantstrgammer fra sikkerhetsmassen alltid skal veere tilstrekkelig

til a mete utgaende kontantstremforpliktelser til eiere av utstedte covered bonds, samt til motparter i
derivatavtaler. For a kontrollere likviditetsrisikoen er det utarbeidet rammer og reserver som er godkjent
av styret. SpareBank 1 Neeringskreditt AS cpprettholder en likviditetsreserve som dekker forfall neste 6
maneder, i henhold til foreslatt harmonisert regelverk for CMF. Det utarbeides ukentlige likviditetsrapporter
til administrasjonen. Rappoertering til styret skjer pa manedlig basis.

Nzeringskreditts eiere har forpliktet seg gjennom avtale til & kjigpe OMF i en situasjon der markedstilgangen
kan vaere stengt. Dette medfarer ikke en likviditetsbelastning hos SpareBank 1-bankene fordi OMF kan
deponeres i Norges Bank til enhver tid. Foretaket kan kreve a selge OMF til eierbankene i henhold til avtalen
i en sterrelsesorden som tilsvarer de neste 12 maneders forfall, fratrukket Faretakets egenbeholdning av
likviditet. Den enkelte banks ansvar for likviditetsbehovet er primzert begrenset til dens eierandel | Foretaket,
subsidizert til det dobbelte av det initielle ansvaret. | den fremtidige forpliktelsen trekkes det fra eventuelle
tidligere kjgp av OMF under avtalen.

Lepetidsfordeling (NOK 1.000) 3112.2024 fo r'faHs;J;?c: O»SLI:péiEZ 412 mLSEEedtjec: LQFZD»?;C: Leg»e;; olfel:eSt;C:
Utlan til kredittinstitusjoner 108 018 108 018

Utlan til kunder 12 707 652 824 291 1994 840 2533472 1222 637 6132 412
Derivater 207 121 0 o} 24 830 180 240 2 050
Sertifikater og obligasjoner 438 124 0 40 968 221293 175 863
Bvrige eiendeler u/ restlgpetid 134 134

Sum eiendeler 13 461 048 108 152 824 291 1994 840 2599271 1624 169 6 310 325
Gjeld stiftet v/utstedelse av -9873486 -10% 065 -1526 654  -5935 881 -2 301414 -472
verdipapir

Dvrig gjeld m/ restlgpetid o]

Derivater -62 093 -602 752 202 513 -5 388 345725 219
Andre forpliktelser u/ -42 349 -42 349

restlgpetid

Egenkapital 2127 373 -2127 373

Sum gjeld og egenkapital -12 105 301 -2 169 722 -711 816 1324140 -5941269 1955889 -2 663
Nettosum alle poster -2 061 570 12475 670700 -3341999 -331520 6307662
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Renterisiko:

Renterisiko er risikoen for negative resultateffekter som falge av renteendringer. | trad med det norske
lovverket for obligasjoner med fortrinnsrett og interne retningslinjer sikrer foretaket i hovedsak all renterisiko
ved hjelp av rentebytteavtaler. Renterisiko (sensitiviteten) blir i foretaket beregnet scm dollardurasjon

ved 100 basispunkter parallelt skift i rentekurven. SpareBank 1 Neeringskreditt AS sin balanse bestar
hovedsakelig av utlan med pant neeringseiendom med flytende rente som kan endres innen to ukers varsel.
Pa innlanssiden har foretaket oppsigelige innskudd og innlan fra neerstaende banker med flytende renter,
samt utstedte obligasjoner med fortrinnsrett. De utstedte obligasjonene med fortrinnsrett er hovedsakelig
brukt i bytteordningen med Norges Bank. Rentebindingen pa alle innlan er sikret med rentebytteavtaler til 3
maneder.

Renterisiko (NOK 1.000) 2202 (s 0amined ezminecer  bakt ook oversér
Utlan til kredittinstitusjoner 108 018 108 018

Utlan til kunder 12 707 652 12 707 652

Obligasjoner 438124 438124 0 0 0

Ikke rentebaerende eiendeler 134 134

Sum eiendeler 13 253 928 108 152 438124 12 707 €52 0 0 0
Gjeld stiftet v/utstedelse av -9873486 -5 038 261 1114300 -2013805 -1706648 -472
verdipapir

Andre forpliktelser u/ restigpetid -42 349 -42 349

Egenkapital 2127 373 -2127 373

Sum gjeld og egenkapital -12 043 208 -2 169 722 -5 038 261 1114300 -2013805 -1706 648 -472

Nette renteeksponering

for derivater 1210719 -2 061570 -4 600138 11593352 2013805 -1706648 -472
Derivater 145 028 -3 208 118 797 280 948883 16069738 0
Netto renteeksponering 2061570 -7 808256 12390632 -1064 917 -92 669 -472
| prosent av forvaltningskapital 15% 58 % 92 % 8% 1% 0%

Tabellen under angir netto markedsverdiendring i norske kroner per 1 prosentpoeng renteendring for
foretakets eiendeler og forpliktelser. Sensitivitetsanalysen viser forventet resultatutslag ved 1 prosentpoeng
parallelt skift pa hele rentekurven.
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Sensitivitet pa netto rentekost i NOK 1000

Valuta Endring i basispunkter 2024 2023

NOK 100 4 852 2721

Valutarisiko:

Valutarisiko er risikoen for negative resultateffekter som felge av valutakursendringer.

SpareBank 1 Naeringskreditt AS sin balanse bestar i all hovedsak av utlan til kunder i norske kroner,
oppsigelige innskudd i norske kroner og lan opptatt i det norske eller internasjonale obligasjonsmarkedet.

| trad med det norske lovverket for obligasjoner med fortrinnsrett og interne retningslinjer sikrer foretaket
all apen valutarisike, enten ved hjelp av valutabytteavtaler eller naturlig sikring, slik at valutaeksponeringen
elimineres. Det utarbeides ukentlige eksponeringsrapporter til administrasjonen. Rapportering til styret skjer
pa manedlig basis. Valutarisiko (sensitiviteten) blir i foretaket beregnet ved & summere foretakets netto
eksponering i de enkelte valutaer. Foretaket hadde ingen vesentlig nettoeksponering mot andre valutaer
enn NOK ved arsskiftet.

Netto valutaeksponering i NOK 1 000

Valuta 2024

SEK 29 26
- Bankinnskudd 27 26
- Obligasjons gjeld -535 491 0
- Derivater 535493 0
EUR 101 39
- Bankinnskudd 101 40
- Obligasjons gjeld -594 767 704177
- Derivater 594 767 704 176
SUM 130 64

Resultateffekt for skatt i NOK 1000

Valuta Endring i valutakurs i % 2024

SEK +10 3 3
EUR +10 n 4
SUM 14 7

Operasjonell risiko:

DDen operasjonelle risikoen i SpareBank 1 Naeringskreditt AS er begrenset. Foretaket driver kun med utlan til
nzeringseiendom, plassering av likvide midler i sikre gjeldsinstrumenter og finansiering av disse aktivitetene. |
tillegg er majoriteten av den operasjonelle risikoen forbundet med handtering av naeringseiendomslanene |

eierbankene. Dette er regulert gjennom forvaltningsavtalen mellom foretaket og den enkelte eierbank.
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Foretaket har kontinuerlig fokus pa videreutvikling av foretakets struktur, systemer og prosesser. Flere av
de daglige oppgavene til foretaket er dessuten satt ut til SpareBank 1 SMN, som, | egenskap av & veere
en starre organisasjon, har st@rre grad av overlapping i den normale driften. | tilegg har foretaket et tett
samarbeid med flere av de andre, starre eierbankene.

| forbindelse med endringer i foretakets drift er et slk “spesialoppgaveforetak” som SpareBank 1
Naeringskreditt AS i en spesiell situasjon. Eventuelle driftsutvidelser, introduksjoner av nye produkter
eller utskifting av [T-systemer, vil vaere sa store endringer at de n@dvendigvis vil underlegges egne
risikovurderinger og man vil utvikle prosessene fgr det iverksettes.

Foretaket gjennomferer en waorkshop minimum arlig hvor man gar gjennom alle risikoomrader foretaket er
eksponert for. Foretakets styring og kontroll av operasjonell risiko vurderes som tilfredsstillende.

Basert pa faktorene som det er redegjort for over er det foretakets oppfatning at det er ikke er forhold
som skulle tilsi at det & benytte basismetoden representerer en undervurdering av den operasjonelle
risikoen i foretaket. Foretaket benytter derfor basismetoden under kapitalkravsforskriften som metoede for &
beregne kapital for operasjonell risiko. Dette skal tilsvare et konfidensniva pa 99,9 %.

Kapitalbehovet beregnet per 31122024 er ca NOK 7.9 millicner (se ogsa note scm omhandler kapitaldekning}
og dette vurderes a veere representativt,

Note 20 Belgpsmessig balanse

Belppsmessig balanse er beregnet ihht. finansforetaksloven § 11-4. Ved lan som har en belaningsgrad over

60% avkortes tilh@rende sikkerhet slik at bare et maksimumslan tilsvarende en verdi pa 60% av sikkerheten er
inkludert. | belppsmessig balanse brukes markedsverdien. | tillegg eksluderes lan som er i mislighold, det vil si at
krav er forfalt i mer enn 90 dager {det har ikke vaart noen tilfeller av misligholdte lan i foretaket siden cppstart).

Presentasjonen av belgpsmessig balanse er endret fra 30.09.2022 til et nominelt prinsipp. Dette innebaerer

at bade utstedte obligasjoner med fortrinnsrett, boliglan og likvide midler vises til nominell verdi, eller til 100
prosent av palydende. Lan i SpareBank 1 Nzeringskrediitt er alle til flytende rente, og det er derfor ingen reell
endring i verdsettelsesprinsippet fra tidligere perioder. Fordi verdien av de utstedte obligasjonene med
fortrinnsrett na vises til pari, inkluderer denne nominelle obligasjonsverdien verdien av sikringsderivater (FX og
rentebytteavtaler) og reflekterer valutakursen pa tidspunktet for obligasjonsutstedelse i tilfelle obligasjoner

utenom NOK.

NOK 1 000 31122024 3112.2023
Obligasjon med fortrinnsrett 8 080 450 8 250 480
Sum obligasjoner med fortrinnsrett 8 080 450 8 250 480
Lan med pant i Naeringseiendom 9692 341 10 060 843
Obligasjoner stat/statsgarantert 40 000 40 000
ReverseRepo/ depo mindre enn 100 dager 106 542 44721
Obligasjoner med fortrinnsrett 392 000 200 000
Derivater 0 0
Sum sikkerhetsmasse til dekning av obligasjoner med fortrinnsrett 10 230 883 10 345 564
Sikkerhetsmassens dekningsgrad 126,61% 125,39 %
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NOK 1 000 3112.2024 3112.2023

Fyllingssikkerhet

Lan med pant i Naeringseiendom 9692 341 10 060 843
Fyllingssikkerhet 538 542 284721
Sikkerhetsmasse til dekning av obligasjoner med fortrinnsrett 10 230 883 10 345 564
Andel fyllingsikkerhet 53% 2,8%
Liquidity Coverage Ratio {(LCR) 31.12.2024 3112.2023
Likviditetsreserve 40 968 41540
Netto utbetalinger neste 30 dager 7814 6 466
LCR (%) 5243 % 642,5%
Net Stable Funding Ratio (NSFR) 31.12.2024 3112.2023
Poster som gir stabil finansiering 9 605 399 9278 233
Poster som krever stabil finansiering 8844 570 8816 918
NSFR 108,6 % 105,2 %

Note 21 Kapitaldekning

Det primaere mal for selskapets kapitalstyring er a sikre at selskapet overholder eksternt palagte kapitalkrav
og at selskapet opprettholder sunne finansielle ngkkeltall og en solid kredittverdighet for a stgtte sin
virksomhet.

Palagt totalkapitalkrav fra Myndighetene per 3l.desember 2024 er 18,0%, inklusive alle buffere og et Pilar II-
krav pa 05%. | tillegg beregner selskapet en Management Buffer pa 0.4%.

Eierbankene har forpliktet seg til & statte et minimmumsniva for selskapets kjernekapitaldekning (tier 1}
pa minimum regulatorisk niva, primaert pro rata i henhold til eierskapsandel, subsidizert solidarisk, men
begrenset oppad til det dobbelte av den enkelte banks initielle ansvar.

Ansvarlig kapital i NOK 1 000 2024 2023
Aksjekapital 1623 556 1623 556
Overkurs 405 889 405 889
Annen Egenkapital 28 77
Justeringer i ren kjernkapital (AVA) -438 -242
Immaterielle eiendeler 0 0
Sum ren kjernekapital 2 029 035 2 029 281
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Ansvarlig kapital i NOK 1000 2024 2023

Fondsobligasjon

Sum kjernekapital 2029 035 2 029 281

Tidsbegrenset ansvarlig kapital

Sum tilleggskapital

Netto ansvarlig kapital 2029035 2022 281
Beregnhingsgrunnlag i NOK 1000 2024 2023
Derivater og eksponering mot banker 84 088 68 889
Engasjementer med pantesikkerhet i eiendom 7 373 092 7 856 978
Obligasjoner med fortrinnsrett 39715 20037
Dvrige engasjementer 134 0
Sum kredittrisiko standardmetoden 7 497 023 7 945 904
Minimumskrav ansvarlig kapital i NOK 1 000 2024 2023
Markedsrisiko - -
Operasjonell risiko 190 092 153187
Svekket kredittverdighet hos motpart (CVA) 196 486 212 640
Totalt beregningsgrunnlag 7 833 606 8311730
Kapitaldekning 2024 2023
Risiko-vekted kapitalgrunnlag 7 883 606 8311730
Kapitaldekning (18,0%) 2574 % 24.41%
Kjerekapitaldekning {16,0%) 2574 % 24M %
Ren kjernekapitaldekning {14,5%) 2574 % 24M %
Leverage ratio {krav 3%) 1911 % 1891%

~
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Note 22 Opplyshinger om naerstaende parter

Foretaket har kjgpt 1an fra SpareBank 1 SMN, SpareBank 1 @stlandet, SpareBank 1 Ser-Norge, SpareBank
1 Nord-Norge, SpareBank 1 @stfold Akershus, SpareBank 1 Nordmare, SpareBank 1 Ringerike Hadeland,
SpareBank 1 Hallingdal Valdres og BN Bank. Det foreligger en forvaltningsavtale mellom partene.

Foretaket kisper en vesentlig del av sine kontorstettefunksjoner fra SpareBank 1 SMN. Det er inngatt en SLA
mellom SpareBank 1 Naeringskreditt AS og SpareBank 1 SMN. | tillegg kj@per SpareBank 1 Neeringskreditt AS
enkelte IT-l@sninger og tjenester fra BN Bank ASA og SpareBank 1 Utvikling.

SpareBank 1 Naeringskreditt AS leier inn ansatte fra SpareBank 1 Boligkreditt. | henhold til styrevedtak i
SpareBank 1 Naeringskreditt AS skal 20 % av administrative kostnader i SpareBank 1 Boligkreditt AS belastes
SpareBank 1 Neeringskreditt AS. Fordelingsnekkele reflekterer faktisk ressursbruk i SpareBank 1 Boligkreditt
AS.

SpareBank 1 Naeringskreditt AS har i 2024 beregnet renteibidrag betalt til Sparebank 1 Banker pa 114,8
millicner kroner, og skyldig ikke betalt rentebidrag til Sparebank 1 Banker er pr. 3112.2024 er 9,3 millioner
kroner.

Note 23 Betinget utfall og hendelser etter balansedagen

Betinget utfall
SpareBank 1 Neeringskreditt AS er ikke part i noen rettsaker.

Hendelser etter balansedagen
Det har ikke vaert hendelsen etter balansedagen som pavirket arsregnskapet for 2024.

Utbytte er foreslatt til NOK 6,03 per aksje og vil totalt utgjere 97,9 millioner kroner.
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Note 24 Omarbeiding av sammenligningstall

NOK 1000 12/31/23

Financial statement:

Renteinntekter lan med pant i naeringseiendom 580 G93
Reklassifisering -6 268
Renteinntekter lan med pant i naeringseiendom omarbeidet 463 825
Totale renteinntekt 503 662
Prowvisjon til SpareBank 1 Bankene 116 268
Reklassifisering -6 268

Provisjon til SpareBank 1 Bankene omarbeidet -

Kontantstremoppstilling: 12/31/23
Renteinntekter fra utlan til kunder 547 219
Reklassifisering -115 382
Renteinnbetaling pa utlan til kunder omarbeidet 431837
Betalt provisjon 115382
Reklassifisering -115382

Betalt provisjon omarbeidet -

Renteinntekter 1an med pant i naeringseiendom inkluderer et fradrag for rentemargin betalt til

SpareBank 1 Naeringskreditt AS sine eierbanker, som selger sine lan til Foretaket. Rentemargin beregnes

ved a trekke gjenncmsnittlig finansieringskostnad fra utlanets rentesats for perioden. | tillegg blir ogsa
SpareBank 1 Naeringskreditts estimerte driftskostnader trukket fra. Netto rentemargin betalt til bankene er
transaksjonskostnader og er en del av effektiv rente for lanene. Presentasjon av rentemarginbidrag til bankene
ble endret fra 2024. Tidligere ble provisjonen presentert som en egen kostnadslinje. Sammenligningstall er
omarbeidet for a inkludere dette elementet i nettc renteinntekt. Se ogsa note 5.
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Til generalforsamlingen i SpareBank 1 Naeringskreditt AS

Uavhengig revisors beretning

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for SpareBank 1 Naeringskreditt AS som bestar av balanse per 31. desember
2024, resultatregnskap, oppstilling av totalresultat, endring i egenkapital og kontantstremoppstilling for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet, herunder vesentlige opplysninger om
regnskapsprinsipper.

Etter var mening oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og gir arsregnskapet et rettvisende bilde av
selskapets finansielle stilling per 31. desember 2024, og av dets resultater og kontantstremmer for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med IFRS Accounting Standards som godkjent av EU.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver
og plikter i henhold fil disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og pliikter ved
revisfonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet i samsvar med kravene i relevante lover og
forskrifter i Norge og Intemational Code of Ethics for Professional Accountants (inkludert intermasjonale
uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for Accountants {IESBA-
reglene), og vi har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Innhentet
revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Vi er ikke kjent med at vi har levert tjenester som er i strid med forbudet i revisjonsforordningen (EU} No
537/2014 artikkel 5 nr. 1.

Vi har vaert revisor for SpareBank 1 Naeringskreditt AS sammenhengende i 6 ar fra valget pa
generalforsamlingen den 29. mars 2019 for regnskapsaret 2019.

Sentrale forhold ved revisjonen

Senfrale forhold ved revisjonen er de forhold vi mener var av sterst betydning ved revisjonen av
arsregnskapet for 2024. Disse forholdene ble handtert ved revisjonens utferelse og da vi dannet oss var
mening om arsregnskapet som helhet, og vi konkluderer ikke szerskilt pa disse forholdene.

Vi har fastslatt at det ikke finnes noen sentrale forhold ved revisjonen & omtale i var beretning.
@vrig informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i arsberetningen og annen avrig

informasjon som er publisert sammen med arsregnskapet. @vrig informasjon omfatter informasjon i
arsrapporten bortsett fra arsregnskapet og den tilh@rende revisjonsberetningen. Var konklusjon om
arsregnskapet ovenfor dekker verken informasjonen i arsberetningen eller annen gvrig informasjon.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave 4 lese arsberetningen og annen avrig
informasjon. Formalet er & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen,
annen gvrig informasjon og arsregnskapet og den kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen av
arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i arsberetningen og annen avrig informasjon ellers fremstar som
vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom arsberetningen eller annen avrig informasjon fremstar som
vesentlig feil. Vi har ingenting & rapportere i s henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen

s erkonsistent med arsregnskapet og
¢ inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Var uttalelse om arsberetningen gjelder tilsvarende for redegjerelsen om foretaksstyring.

PricewaterhouseCoopers AS, Kanalsletta 8, Postboks 8017, NO-4068 Stavanger
T: 02316, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwc.no
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsfererselskap
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Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
IFRS Accounting Standards som godkjent av EU. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intemkontroll som den
finner nedvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon,
verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle selskapet eller legge ned virksomheten,
eller ikke har noe realistisk alternativ til dette.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og a avgi en revisjonsberetning som
inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en
revisjon utfart i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan
oppsta som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon er & anse som vesentlig dersom den
enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke de skonomiske beslutningene som brukeme
foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utaver vi profesjonelt skjsnn og utviser profesjonell skepsis
gjennom hele revisjonen. | fillegg:

» identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomferer revisjonshandlinger for & handtere
slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for
var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som falge av misligheter ikke blir avdekket,
er hayere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan innebasre
samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av
internkontroll.

+ opparbeider vi oss en forstaelse av intern kontroll som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for a gi uttrykk for en
mening om effektiviteten av selskapets inteme kontroll.

» evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

»  konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og, basert pa
innhentede revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller
forhold som kan skape tvil av betydning om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer
med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder
oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet, eller, dersom slike
tileggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon. Vare konklusjoner er
basert pa revisjonsbevis innhentet frem til datoen for revisjonsberetningen. Etterfalgende hendelser
eller forhold kan imidlertid medfere at selskapet ikke kan fortsette driften.

s evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert
tileggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene
og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte innholdet i og tidspunkt for revisjonsarbeidet og
eventuelle vesentlige funn i revisjonen, herunder vesentlige svakheter i intem kontroll som vi avdekker
gjennom revisjonen.
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Av de forholdene vi har kommunisert med styret, tar vi standpunkt til hvilke som var av starst betydning for
revisjonen av arsregnskapet for den aktuelle perioden, og som derfor er sentrale forhold ved revisjonen. Vi
beskriver disse forholdene i revisjonsberetningen med mindre lov eller forskrift hindrer offentliggjering av
forholdet, eller dersom vi, i ekstremt sjeldne tilfeller, beslutter at forholdet ikke skal omtales i
revisjonsberetningen siden de negative konsekvensene ved & gjgre dette med rimelighet ma forventes &
oppveie allmennhetens interesse av at forholdet blir omtalt.

Stavanger, 25. mars 2025
PricewaterhouseCoopers AS

Armme Birkeland
Statsautorisert revisor
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Kontaktinformasjon

SpareBank 1 Neeringskreditt AS

Postadresse:
SpareBank 1 Naeringskreditt
postbcks 250

4066 Stavanger

Administrerende direkter
Arve Austestad
TIf: +47 5150 9411

Besaksadresse:
Berehaugen 1
4006 Stavanger

Norge

Finansdirekter og IR
Eivind Hegelstad
TIf: +47 5150 9367
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