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Arsregnskap regnskapsaret 2018 for 991478701

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2018 2017
RESULTATREGNSKAP

Kostnader

L gnnskostnad 225 348
Annen driftskostnad 105 371 541 898
Sum kostnader 105 371 767 246
Driftsresultat -105371 -767 246
Finansinntekter og finanskostnader

Annen finansinntekt 6770 48 015
Sum finansinntekter 6770 48 015
Nedskrivning av finansielle eiendeler 2223238 9049 902
Tap ved realisagion av akser og andre verdipapirer 3721 467

Annen finanskostnad -5489 929 5489 929
Sum finanskostnader 454 776 14 539 831
Netto finans -448 006 -14 491 816
Ordinaxrt resultat far skattekostnad -553 378 -15 259 062
Ordinaxt resultat etter skattekostnad -553 378 -15 259 062
Arsresultat -553 378 -15 259 062
Overfaringer og disponeringer

Overfaringer annen egenkapital 9 -553 378 -15 259 062
Sum overferinger og disponeringer -553 378 -15 259 062
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Finansielle anleggsmidler

Investeringer i tilknyttet selskap 2
Lan til tilknyttet selskap og felles kontrollert virksomhet 1
Investeringer i aksjer og andeler 4 4000 001 1
Sum finansielle anleggsmidler 4000 001 4
Sum anleggsmidler 4000 001 4
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 6 99 389 1
Sum fordringer 99 389 1
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 150 082 4617 289
Sum omlgpsmidler 249 471 4617 290
SUM EIENDELER 4249 472 4617 294
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 8,9 6 862 043 6 862 043
Sum innskutt egenkapital 6 862 043 6 862 043
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 9 -3223 787 -2670410
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017
Sum opptjent egenkapital -3223 787 -2670410
Sum egenkapital 3638 256 4191 633
Sum langsiktig gjeld 0 0

K ortsiktig gjeld

Leverandergjeld 25 868 200312
Skyldige offentlige avgifter 27 848 27 848
Annen kortsiktig gjeld 56 557 500 197 500
Sum kortsiktig gjeld 611 216 425 660
Sum gjeld 611 216 425 660
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 4249 472 4617 294
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Htatsautoriserte revisorer Faretaksregisteret: NO 976 389 387 MVA
Ernst & Young AS TIE +47 24 00 24 00
Fax: +47 55 21 30 01
Beilding a hetter Thormaohiens gate 53 D, NO-5006 Bergen WSSy No
warking world Postboks 6163, NO-5892 Bergen Mediemmer av Den narske revisarfarening

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Til generalforsamlingen i Rhea Capital It AS

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Rhea Capital Il AS som bestar av balanse per 31. desember 2018,
resultatregnskap for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og en beskrivelse av vesentlige anvendte
regnskapsprinsipper og andre noteopplysninger.

Etter v&r mening er arsregnskapet avgitt | samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av
selskapets finansielle stilling per 31. desember 2018 og av dets resultater for regnskapsaret avsluttet per
denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene (ISA-ene). Vare oppgaver og plikier i henhold til disse standardene
er beskrevet i avsnittet Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige
av selskapet i samsvar med de relevante etiske kravene i Norge knyttet il revisjon slik det kreves i lov og
forskrift. Vi har ogsé overholdt vare gvrige etiske forplikielser i samsvar med disse kravene. Etter var
oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig cg hensiktsmessig som grunnlag for var kKonklusjon.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Styret og daglig leder {ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir et rellvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll som den finner ngdvendig for &
kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som folge av
misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om forisatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt 4 avvikle selskapet eller legge ned
virksomheten, eller ikke har noe annet realistisk alternativ.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller feil, og & avgi en revisjonsberetning som inneholder
var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon
utfart i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder [SA-ene, alltid vil avdekke
vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan skyldes misligheter eller feil og er 4 anse som vesentlig
dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke de akonomiske beslutningene
som brukerne foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utaver vi profesjonelt skjenn og ulviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg

= identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes misligheter eller
feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for & handtere slike risikoer, og innhenter revisjocnsbevis som
er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunniag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjen som
falge av misligheter ikke blir avdekket, er hayere enn for feilinformasjon som skyldes feil, siden misligheter kan
innebeere samarbeid, forfalskning, bevisste utelateiser, uriktige fremstillinger eller overstyring av intern kontroll;

= opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontrollen som er relevant for revisjonen, for & utferme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en mening cm
effektiviteten av seiskapets interne kontroll;

A membar figmi of Ermst & Young Global Limited
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g & balter
working workd

= vurderer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene og tilhgrende
noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige;

» konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og, basert pa innhentede
revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape
betydelig tvil om seiskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkiuderer med at det foreligger vesentlig usikkerhet,
kreves det at vi | revisjonsberetningen henleder cppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet. Hvis
slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkellge, ma vi modifisere var konklusjon. Vare kenklusjoner er basert pa
revisjonsbevis innhentet frem til datoen for revisjonsberetningen. Etterfglgende hendelser eller forhold kan
imidlertid medfgre at selskapets evne til fortsatt drift ikke lenger er til stede;

= vurderer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i rsregnskapet, inkludert tilleggsopplysningene,
og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de undertiggende transaksjenene cg hendelsene p& en méate som gir et
rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen, tidspunktet for vart
revisjonsarbeid og eventuelle vesentlige funn i var revisjon, herunder vesentlige svakheter i den interne
kontrollen som vi avdekker gjennom vart arbeid.

Uttalelse om ovrige lovmessige krav

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nadvendige i henhold il internasjonal standard for atiestasjonsoppdrag {ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til 4 serge for ordentlig og oversikilig registrering
og dokumerdasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokfaringsskikk i
Nerge.

Bergen, 30. juni 2019
ERNST & YOUNG AS

Revisjonsberetningen er signert elektronisk

Pyvind Nore
statsauterisert revisor

Uavhengig revisors berelning - Rhea Capital Il AS

A membar figmi of Ermst & Young Global Limited
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PEMN30

@yvind Nore

Statsautorisert revisor

P vegne av: Ernst & Young AS
Serfenummer: 9578-5994-4-485745
1P: 84.21 Foaoxxx

it

I hanklD

s

Dokumentet er signert digitalt, med Penneo.com. Alle digitale signatur-data | Adobe Reader, skal du kunne se at dokumentet er sertifisert av Penneo e-

dokurnentet er sikret og validert av den datamaskin-utregnede hash-verdien av det  signature service <pennco@penneo.com>. Dette garanierer at innholdet |

apprinnelige dokument, Dokumentet er |8st og tids-stemplet med et sertifikat fra  dokumentet ikke har blitt endret.

en betrodd tredjepart. All kryptografisk bevis er integrert i denne POF, for fremtidic

validering (hvis nedvendig). Det er lett & kontrollere de kryptografiske beviser som er lokalisert inne i
dokumentet, med Pennieo validator - bttps!/penneo.com/validate

Hvordan bekrefter at dette dokimentet er arginalten?

Dokumenteterbeskyttet avett Adobe C0S sertifikat. Nar du dpner dokumenteti
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Rhea Capital H AS

Arsrapport for 2018

SYAL4

Arsregnskap

- Resultatregnskap
- Balanse

- Noter

Revisjonsberetning

03.11.2020 kI 05:52 Brgnngysundregistrene Side 7 av 15



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 991478701

Rhea Capital 1 AS

Resuitatregnskap
Note

Drifiskostnader

Lennskostnad

Annen driftskostiad 2
Sur driftskostnader

Driftsresultat

Finansinntekter og finanskostader

Annen finansinntekt

Nedskriviing av finansielie eiendeler 3
Tapved realisasjon av aksjer og andre verdipapirer
Annen finanskostnad 3
Netto finansposter

U

Ordinzert resultat for skattekostnad

Arsresultat

Overferinger og disponeringer
Overfgringer annen egenkapital g

2018 2017

G 225348
105371 541 898
105371 767 246
-105371 -/67 246
6770 48 015
2223238 9049 802
3721467 0
-5 489929 3489929
-448 006 -14 491 816
-553 378 -15 259062
553 378 -15 259 062
-233378 -15259 062

03.11.2020 ki 05:52 Brgnngysundregistrene

Side 8 av 15



Bronneysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2018 for 991478701

Rhea Capital Il AS

Balanse pr. 31. desember

Anleggsmidier

Finansiefle anteggsmidier
fnvesteringer i tilknyttet selskap
Lan til tilknyttet selskap
Investeringer i aksier og andeler
Sum finansielle anleggsmudier

Sum anleggsmidler
Omiopsmidier
Fordringer

Andre fordringer
Sum fordringer

Note

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Sum omlgpsmidler

Sum eiendeler

2018 2017
0 2
0 1
4 0000601 1
4 Q00601 4
4000001 4
93 389 1

89 389
150082 4617 289
249 471 4617290
4249472 4617 294
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Rhea Capital 1 AS

Balanse pr. 31. desember
Note

Egenkapital
Innskutt egenkapital

Aksiekapital 8,9
Sum innskutt egenkapital

Opptient egenkapital
Annen egenkapital g
Sum opptjent egenkapital

Sum egenkapital

Gield

Kortsiktig gield

Leverandargjeld

Skyldige offentlige avgifter

Annen kartsiktig gjeld 56
Sum kortsiktig gjeld

Sum gjeld

Sum egenkapital og gjeld

31 desember 2018
Bergen, 27 juni 2019

2018 2017

b 862 043 b 862 043
6862 043 0862 (043
-3 223787 -2 670410
-3223787 -2 670410
3638256 4121633
25 868 200312
27848 27848
557 500 197 500
611216 425 660
611216 425660
4249472 4617254

Bjgrn Kristian Eide Hans Martin Gravdal Thorolf Hestness
styremedlem styremedliem styremadiem
Marianne Thunes Arne Kjetil Makster Stein Pettersen
styremediem daglig leder styreleder
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Rhea Capital H AS

Noter til regnskapet for 2018
Mote 1 - Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslovens bestemmelser og god regnskapsskikk for sma
foretak.

Titknyttet selskap

Tilknyttede selskaper vurderes etter kostmetoden i selskapsregnskapet. investeringen er vurdert il
anskaffelseskost for aksjene med mindre nedskrivning har vaert nadvendig. Det er foretatt nedskrivning til
virkelig verdi ndr verdifall skyldes drsaker som tkke kan antas & vaere forbigende og det ma anses nadvendig
etter god regnskapsskikk. Nedskrivninger er reversert nr grunnlaget for nedskrivning ikke lenger er til
stede.

Driftsinntekter
Gevinsterved realisasjon av selskapets investeringer fares som driftsinntekt i resultatregnskapet,

Klussifisering og vurdering av balanseposter

Omlgpsmidier og kortsiktig gield omfatter poster som forfaller til betaling innen ett 3r etter balansedagen,
samt poster som knytter seg til varekretsldpet. @vrige poster er klassifisert som anleggsmiddel/langsiktig
gield.

Omigpsmidler vurderes il laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balanseferes til
nominelt belép pd etableringstidspunktet,

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskast, men nedskrives til virkelig verdi ved verdifall som ikke forventes
a vaere forbighende. Anleggsmidler med begrenset skonomisk levetid avskrives planmessig. Langsiktig gjeld
balanseferes til nominelt belép pa etablesingstidspunktet.

fordringer
Fordringer er appfart i balansen til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap. Avsetning til tap
gjeres pd grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene.

investering i aksjer og andeier
Aksjer og andeler vurderes til laveste av anskaffelskost og virkelig verdi pa balansedagen.

Skatter

Skattekostnaden | resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt.
Utsatt skatt er beregnet med 22% pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom
regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt ligningsmessig underskudd til fremfaring ved utgangen av
regnskapséaret. Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskieller som reverserer eller kan
reversere 1 samme periode er utlignet og nettofert. Netto utsatt skattefordel balansefdres i den grad det er
sannsynlig at denne kan bli nyttegjort.

Note 2 - Lannskosinader, antall ansatte, ln til ansatte og godigjorelse til revisor

Lennskostnader 2018 2017
Lanninger/honorar 0 197 500
Arbeidsgiveravgift G 27 848
Sum 0 225348
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Rhea Capital il AS

Noter til regnskapet for 2018

Det har ikke vaert ansatte sysselsatt § lépet av regnskapsaret og det har heller ikke vaert kostnader knyttet ti
styregodtgjerelse. Selskapet er ikke pliktig til & ha tienestepensjonsordning etter lov om obligatorisk
tjenestepensjon. Selskapet har ikke gitt lan eller stilt sikkerhet il styremedlemmer eller deres narstaende.

Godtgjgrelse til revisor er fordelt pé falgende: 2018 2017
Revisjon 57 656 Fr 219
Andre tjenester 0 13750

Merverdiavgift er imkludert i revisjonshonoraret.

Note 3 - Finanskostnader

2018 2017
Medskrivning av finansielle eiendeler® 2223238 9049 302
Tap ved realisasjon av aksjer og andre verdipapir** 3721 467 0
Annen finanskostnad*** -5 4398 9293 5485929
Sum 454 776 14539831

Alle poster knytter seg til restrukturering av Wellis MPED AS {tidl. Siem Wis AS) og Wellis AS.

* Residual av rev. tidl. ned. aksjer Wellis MPCD AS (Siem Wis AS) sami neds. av aksier i Wellis AS mottat ved
kanvertering av fordringer.

“* Tap ved salg av aksjer t Wellis MPCD AS {Siem Wis AS) ti Wellis AS.

*** Reversering av tidl. nedskrevet fordring til Wellis AS.

MNote 4 - Aksjer og andeler i andre selskaper

Selskap Eierandel Anskaff.kost Bokfgrt verdi
Wellis AS 1494% 45075 550 4 000 000
PC Fibre LEP* 1
Sum 45 075 550 4 000 001

*Selskapets investering i PC Fibre LLP er uvesentlig og star boldart til 1 NOK.

Note 5 - Andre forplikteiser

I forbindelse med realisasjon av investeringer skal Rhea Capital 1 AS i noen tilfeller betale suksesshonorar til
Rhea Capital Management AS. Pr 31.12 18 har Rhea Capital 1| AS en estimert forpliktelse ti & betale NOK 0,- .
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Rhea Capital H AS

Noter til regnskapet for 2018
Mote & - Fordringer og gjeld

Langsiktige fordringer
Konvertibelt 3n til Wellis AS*

Kortsiktige fordringer
Korts lan Wellis MPCD AS
Kortsiktig 1an Wellis AS¥™*
Sum

Anaen Kartsiktig gjeld
Avsatt Styrehonorar
Giedd til Wellis AS
Sum

* & ™* Lan til Wellis AS § 2017 er konvertert til aksjeri 2018

Note 7 - Skatt
Arets skattekostnad fordeler seg pi:

Arets skatteeffekt av endret skattesats
Endring utsatt skatt
Arets totale skattekostnad

Beregning av drets skattegrunntag:

Ordinzert resultat far skattekostnad

Permanente forskjeller

Nedskrivring pa aksjer og andre verdipapir kostnadsfert | dret
Regnskapsmessig tap realisasjon av aksier

Reversering av tidl nedskr. pd aksjer mv. inntektsfort i dret
Arets skattegrunnlag

Oversikt over midlertidige forskiefler

Akkumulert fremfarbart underskudd
Netto midlertidige forskjeller pr31.12

Utsatt skattefordel/Utsatt skatt (22% for i &r, 23% for i fjor)

Utsatt skattefordel balansefgres ikke ihht. GRS for sma foretak.

2018 2017

0 1

2018 2017

99 389 G

0 i

99 389 1
2018 2017

187 500 1897500
360 060 0
557 560 197 500
2018 2017

B0 B36 79910
-80 836 -79910

0 0

2018 2017

-553 377 -15 259062
0 5489929

2 223 238 8049902
3 721 467 0
-5 489 329 0
-98 601 -719231
2018 2017
8085612 -7851011
-8 088 612 -7 851011
1779 715 -18375833
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Rhea Capital Il AS

Noter til regnskapet for 2018
Note 8 - Aksjekapital og aksjonserinformasjon

Aksjekapitalen bestéar av:

Antall Palydende Balansefart
Ordinaere aksjer 4308 000 1,39784% kr & 862 041
Oversikt aver aksjonaerene i selskapet pr.31.12:
Ordinaere Eier- Stemme-
aksjer andel andel
H-Invest AS 672 723 13,70 % 13,70%
Saturn AS 593 989 12,10% 12,10%
Moly AS 502 032 10,23 % 10,23 %
lo Capital AS 450 900 10,00 % 10,00 %
Contingency AS 425 447 8,67 % 8,67 %
Cinus AS 384 891 784 % 7,84 %
Atlantic Dawn Ltd. 327 267 6,67% 6,67 %
Eiken Invest AS 192 445 3,92% 3,92 %
Aston Holding AS 188 178 383% 3,83%
MNautHus Invest AS 163 633 333% 3,33 %
Thunes Holding AS 163 633 3,33 % 3,33 %
Magnarson as 155 000 3,16% 3,16 %
GSE Sandvik AS 155000 3,16 % 3,16 %
H. Bstervald AS 155000 3,16 % 3,16 %
Sothaug AS 139500 2.84% 2,84%
sterbris AS 93 000 1,89 % 1.89%
Hufthammer Holding AS 81 817 1,67 % 1,67 %
Hercutes Invest AS 24 545 0,50% 0,50%
Sum 4 308 000 100,00% 100,00 %

Felgende styremedlemmer med neerstdende har direktefindirelde sierinteresser i selskapet:

Marianne Thunes Thunes Holding AS, Hercules invest AS, Saturn AS
Hans M Gravdal Cinus AS, Saturn AS,
Thorolf Hestness H-invest AS.

MNote 9 - Egenkapital

Aksjekapital Udekket tap Sum
Egenkapital 01.01. 6862043 -2 673410 4191633
Arsresultat 0 -553 377 -553377
Fgenkapital 31 12 6862 043 -3 223787 3638256

Note 10 - Fortsatt drift

I samsvar med Regnskapsloven § 3-3 bekreftes det at forutsetningene for fortsatt drift er tilstede og lagt til
grunn ved utarbeidelsen av regnskapet.
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Arne Kjetit Mokster Thorolf Hestness
Daglig leder Styremedlem
Serienummer: 9578-5995-4-1369575 Serenummer; 9578-5999-4-1713671

1P: 82,1 G4 xxxXXX 1P: 176.22 1. xxxxXX

=7 bank
Marianne Thunes Bjemn Kristian Eide
Styremediem Styremedlem
Serfenpummer: 9578-5995-4-524335 Serenummer: 9578-5994-4-546873

1P: 90. 149.xxx.XxX

1P: 510 74 xxxxxX
G508 151 877367 ==Z bankiD

Stein Pettersen Hans Martin Gravdal
Styreleder Styremedlem
Serienummer: 9578-5999-4-1 243082 Serdenummer: 9578-5993-4-3269242

1P: 82.1 343000 xxX%

1P: 85.166.xxx.XXX
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