== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2023 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:
Konsernregnskap lagt ved:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til konsernet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2023: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

928 430 987

Aksjeselskap

SILEDA HOLDCO Il AS
Brobekkveien 115B

0582 OSLO

01.01.2023 - 31.12.2023

5 &

Nei
Regnskapslovens alminnelige regler

Lene Sandvoll Stern
15.04.2024

Ar 2022: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2023

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 03.07.2025

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Brgnngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 7500 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasionsnummer: 974 760 673
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2023 2022
RESULTATREGNSKAP

K ostnader

L gnnskostnad 1

Annen driftskostnad 1 75 003

Sum kostnader 75 003

Driftsresultat -75003

Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 79

Sum finansinntekter 79

Annen finanskostnad 1776
Sum finanskostnader 1776
Netto finans 79 -1776
Ordineert resultat far skattekostnad -74 924 -1776
Ordineert resultat etter skattekostnad -74 924 -1776
Arsresultat -74924 -1776
Arsresultat etter minoritetsinter esser -74 924 -1776
Totalresultat -74 924 -1776

Overfaringer og disponeringer
Overfert fra annen egenkapital -74 924 -1776
Sum overfaringer og disponeringer 2 -74 924 -1776
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 3 249 663 924 219 663 925
Investering i annet foretak i samme konsern

Investeringer i tilknyttet selskap

Sum finansielle anleggsmidler 249 663 924 219 663 925
Sum anleggsmidler 249 663 924 219 663 925
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre kortsiktige fordringer 10000 10000
Sum fordringer 10000 10000

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter o.l. 4 265 820 340 743
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 265 820 340 743
Sum omlgpsmidler 275 820 350 743
SUM EIENDELER 249 939 744 220 014 668

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 2,5 36 000 33000
Beholdning av egne aksjer

Overkurs 2 249903 744 219981 668
Annen innskutt egenkapital 2
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Balanse
Belgp i: NOK Note 2023 2022
Sum innskutt egenkapital 249 939 744 220 014 668

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 2

Udekket tap

Sum egenkapital 249 939 744 220 014 668
Sum langsiktig gjeld 0 0
Sum gjeld 0 0
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 249 939 744 220 014 668
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Arsregnskap 2023
Sileda Holdco lii AS

Resultatregnskap
Balanse
Kontantstrem

Noter til regnskapet

Org.nr.: 928 430 987

i ‘I o*
Dokumentet er sign ertr med Crgbrain eSign O y‘g b rain e .‘
- en standard slektronisk signatur i samsvar S
med EU-forordning 81042014 (eIDAS) esign .
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Resultatregnskap

Sileda Holdco lii AS
Driftsinntekter og driftskostnader Note
Annen driftskostnad 1
Sum driftskostnader
Driftsresultat
Finansinntekter og finanskostnader
Annen renteinntekt
Annen finanskostnad
Resultat av finansposter
Resultat fgr skattekostnad

Arsresultat

Overferinger
Overfert fra annen egenkapital

Sum overfgringer 2

Sileda Holdco lii AS

2023 2022
75 003 0
75 003 0
-75 003 0

79 0

0 1776

79 1776

-74 924 -1776
-74 924 -1 776
74 924 1776
-74 924 1776
Side 2
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Balanse

Sileda Holdco lii AS

Eiendeler Note

Anleggsmidler

Finansielle anleggsmidler
Investeringer i datterselskap 3
Sum finansielle anleggsmidler

Sum anleggsmidler

Omligpsmidler

Andre Kortsiktige fordringer
Sum fordringer

Investeringer

Bankinnskudd, kontanter o.l. 4

Sum omlgpsmidler

Sum eiendeler

Sileda Holdco lii AS

2023 2022

249 663 924 219 663 925
249 663 924 219 663 925
249 663 924 219 663 925
10 000 10 000

10 000 10 000

265 820 340 743
275820 350 743
249939744 220 014 668
Side 3
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Egenkapital og gjeld
Egenkapital
Innskutt egenkapital
Aksjekapital

Overkurs

Sum innskutt egenkapital

Sum egenkapital

Sum egenkapital og gjeld

Sileda Holdco lii AS

Balanse

Sileda Holdco lii AS

Note

2,5

Styret i Sileda Holdco lii AS

Lene Sandvoll Stern
styreleder

2023 2022

36 000 33 000
249903 744 219 981668
249939744 220 014 668
249939744 220 014 668
249939744 220 014 668
Side 4
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Indirekte kontantstrem

Sileda Holdco lii AS
Note

Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter
Resultat fgr skattekostnad

Endring i andre tidsavgrensningsposter

Netto kontantstroam fra operasjonelle aktiviteter

Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter
Utbetalinger ved kjgp av aksjer og andeler i andre foret:
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter

Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter
Innbetalinger av egenkapital
Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter

Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter
Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. begynnels
Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. slutt

Sileda Holdco lii AS

2023 2022

-74 924 -1776

0 -10 000

-74 924 -11 776
-30 000000 -219 663 925
30000 000 219 663 925
30000 000 220 016 444
30000 000 220 016 444
-74 924 340 743
340743 0
265819 340 743
Side 5
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Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslovens bestemmelser og god regnskapsskikk.

Sileda Holdco lii AS er morselskap i et underkonsern og det er ikke utarbeidet konsernregnskap i medhold av
regnskapslovens § 3-7. Sileda Holdco Il AS inngér i konsernregnskapet til Circura Topholding AB.
Konsernregnskapet kan fas utlevert pa selskapets forretningsadresse i Regeringsgatan 20, Stockholm.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt
skatt er beregnet med 22 % pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom
regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt ligningsmessig underskudd til fremfering ved utgangen av
regnskapséaret. Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan
reverseres i samme periode er utlignet og nettofart.

Klassifisering og vurdering av omlgpsmidler

Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter normalt poster som forfaller til betaling innen ett ar etter
balansedagen, samt poster som knytter seg til varekretsigpet. Omlgpsmidler vurderes til laveste verdi av
anskaffelseskost og virkelig verdi.

Aksjer i datterselskap

Datterselskap vurderes etter kostmetoden i selskapsregnskapet. Investeringen er vurdert til anskaffelseskost
for aksjene med mindre nedskrivning har vaert nedvendig. Det er foretatt nedskrivning til virkelig verdi nar
verdifall skyldes arsaker som ikke kan forventes & vasre forbigdende og det mé anses n@dvendig etter god
regnskapsskikk. Nedskrivninger er reversert nar grunnlaget for nedskrivning ikke lenger er til stede.

Utbytte, konsernbidrag og andre utdelinger fra datterselskap er inntektsfert samme &r som det er avsatt i
givers regnskap. Overstiger utbytte / konsernbidraget andelen av opptjent resultat etter
anskaffelsestidspunkiet, representerer den overskytende del tilbakebetaling av investert kapital, og
utdelingene er fratrukket investeringens verdi i balansen til morselskapet.

Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter normalt poster som forfaller til betaling innen ett &r etter
balansedagen, samt poster som knytter seg til varekretsigpet. Omlgpsmidler vurderes til laveste verdi av
anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansef@res til nominelt belgp péa transaksjonstidspunktet.

Kontantstremoppstilling
Kontantstremoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metoden. Kontanter og kontantekvivalenter
omfatter kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide plasseringer

Note 1 Leannskostnader og ytelser, godtgjorelser til daglig leder, styret og revisor

Selskapet har i 2023 sysselsatt 0 arsverk.

Pensjonsforpliktelser
Selskapet er ikke pliktig til & ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon.

Revisor
Kostnadsfart revisjonshonorar for 2023 utgjer kr 54 163 ekskl. mva.
| tillegg kommer honorar for andre tjienester med kr 16 688 ekskl. mva.
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Note 2 Egenkapital

Aksjekapital Overkurs Sum

egenkapital

Pr. 01.01. 33000 219981 668 220 014 668
Kapitalforhayelse 3000 29 997 000 30 000 000
Arets resultat 0 -74 924 -74 924
Pr.31.12. 36 000 249903 744 249 939 744

Note 3 Investering i datterselskap, tilknyttet selskap og felleskontrollert virksomhet

Investering i datterselskap, tilknyttet selskap og felleskontrollert virksomhet er bokfart i henhold til

kostmetoden.

Selskap Forretningskontor Eier- Arets resultat EK pr.
Istemmeandel 31.12

Vokstr Topco AS 53 % 6 047 673 486 603 267

Sileda Holdco lii AS er morselskap i et underkonsern og det er ikke utarbeidet konsernregnskap i medhold av
regnskapslovens § 3-7.

Note 4 Bankinnskudd
Bundne midler er pa kr. 0.

Note 5 Aksjekapital, aksjonaerer m.v.

Aksjekapitalen i Sileda Holdco lii AS pr. 31.12 bestér av:

Antall Palydende Balansefert
Ordinazre aksjer 3 000 12 36 000
Sum 3 000 12 36 000

Alle aksjene gir samme rettigheter i selskapet.

Oversikt over de starste aksjonaerene pr. 31.12.2023:

Ordinzre Eierandel
Circura Topholding AB 3 000 100%
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Adelis Holding III AB
559331-3827

Arsredovisning for 2023

Styrelsen och verkstéllande direktoren for Adelis Holding III AB, org nr 559331-3827 far hirmed avge
arsredovisning och koncernredovisning for rikenskapséret 2023. Om inte annat sérskilt anges, redovisas alla
belopp i tusental kronor.

Forvaltningsberittelse

Verksamheten

Allmént om verksamheten

Adelis Holding III AB &r moderbolag i en koncern som bedriver sin verksamhet under varumiérket Adelis Equity
Partners. Bolagets verksamhet ar att, direkt eller indirekt, #ga och forvalta aktier och andelar i dotterbolag.

Adelis Equity Partners grundades 2012 i Stockholm med mélet att bli det ledande bolaget med fokus pa
investeringar i medelstora bolag i Norden. Adelis Holding III AB ar moderbolag i en koncern som ska investera
Adelis Equity Partners tredje fond.

Adelis Equity Partners forvaltar portféljbolagen aktivt.

Visentliga handelser under och efter rikenskapsiret.

Under rikenskapséret har Adelis Holding III AB via dotterbolag gjort visentliga aktieforvirv i tre nya
portféljbolag. [ januari férvirvades Aderian, i juli forvirvades Hedvig och i september forvirvades aktier i
Presto.

Efter rikenskapsérets utgang har bolaget i februari via dotterbolag investerat i HVD Group samt forbundit sig
att gora ytterligare investeringar i Presto och HVD Group. Dessa transaktioner forvantas slutforas i april.

Resultatdisposition

Till drsstimmans forfogande stir féljande vinstmedel: Kronor
Balanserad vinst 59724133
Arets resultat 67 006 772
Totalt 126 730 905

Styrelsen och verkstillande direktoren foreslér att vinsten disponeras enligt foljande:

Till aktiedgarna utdelas 44 910 920
Balanseras i ny rilkning 81819985
Totalt 126 730 905

Styrelsen foreslds bemyndigas att besluta om tidpunkt da utdelning ska betalas.
Styrelsen anser att forslaget &r forenligt med forsiktighetsregeln i 17 kap. 38 aktiebolagslagen enligt foljande

redogdérelse: Vinstutdelningen &r forsvarlig med hénsyn till de krav verksamhetens art, omfattning och risk
stéiller pé storleken av bolagets egna kapital, likviditet och stéllning i 6vrigt.

+ Signerat 2024-03-2115:03:41 UTC Oneflow ID 6995973 Sida 1/ 24
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Adelis Holding III AB
559331-3827

Koncernens rapport over totalresultatet

tkr Not 2023 2022

Nettoomsittning

Intakter 2704 -
2704 -

Rorelsekostnader

Personalkostnader -6 400 -

Ovriga kostnader 12 -1945 -162

Summa rorelsekostnader -8345 -162

Rorelseresuitat -5641 -162

Finansiella poster

Finansiella intakter 461 200 569

Finansiella kostnader 8 -58 1786 -9

Finansiella poster - netto -57 715 200 560

Resultat fore skatt -63 356 200 398

Inkomstskatt B - 214 -

Arets resultat - 63 570 200 398

Ovrigt totalresultat

Poster som senare kan omklassificeras tilf resuffairékningen

Valutakursdifferenser vid omrakning av dotterféretag -84 -

Ovrigt totalresultat for aret, netto efter skatt

Summa totalresultat fér aret 63654 200 398

Arets resultat hanférligt till:

Moderforetagets aktieagare -83570 200 388

Summa totalresultat hénférligt till:

Moderforetagets aktieagare -63 654 200 388

Noterna pa sidorna 10-23 utgor en integrerad del av denna koncernredovisning

+ Signerat 2024-03-2115:03:41 UTC

Oneflow ID 6995973 Sida2/24
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Adelis Holding III AB
559331-3827

Koncernens balansrikning
tkr Not  2023-12-31 2022-12-31
TILLGANGAR

Anléggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier 281 -

Summa materiella anldggningstiligangar 281 -

Finansiella anldaggningstillgangar

Andelar i portféljbolag 8 404 621 535 669
Summa finansiella anldggningstiligangar 404 621 535 669
Summa anléggningstillgangar 404 902 535 669

Omsiéttningstillgangar

Fordringar pa portfljbolag 10 58 294 6 766
Ovriga fordringar 3135 -
Upplupna intékter och forutbetalda kostnader 15681 0
Likvida medel 52 544 9477
Summa omséttningstillgangar 115 554 16 243
SUMMA TILLGANGAR 520 456 551 912

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 11

Aktiekapital (104 444 aktier) 30 28
Balanserat resultat inklusive arets resultat 518 344 551 097
SUMMA EGET KAPITAL 518 374 551125
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 27 786
Skatteskuld 164 -
Ovriga skulder 1792 1
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 100 -
Summa kortfristiga skulder 2082 787
SUMMA SKULDER 2082 787
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 520 456 551912

Noterna pa sidorna 10-23 utgor en integrerad del av denna koncernredovisning

+ Signerat 2024-03-2115:03:41 UTC Oneflow ID 6995973 Sida 3/24
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Adelis Holding III AB
559331-3827

Koncernens forindring av eget kapital

Balanserad

vinst inkl Summa eget
tkr Aktiekapital arets resultat kapital
Ingaende balans per 23 augusti 2022 25 337 873 337 898
Arets resultat 200 398 200 393
Transaktioner med aktieéigare i deras
egenskap av aktiedgare:
Indrag av egna aktier 0 -2 -2
Nyemission 3 12 828 12 831
Utgaende balans per 31 december 2022 28 551 097 551 125
Ingaende balans per 1 januari 2023 28 551 097 551125
Arets resultat - 83 570 - 63 570
Omrakningsdifferens -84 -84
Transaktioner med aktieégare i deras
egenskap av aktiesigare:
Aterbetalning av aktieégartillskott 0 -9 406 -9 406
Nyemission 2 40 307 40 309
Utgaende balans per 31 december 2023 30 518 344 518 374

Noterna pa sidorna 10-23 utgor en integrerad del av denna koncernredovisning

+ Signerat 2024-03-2115:03:41 UTC Oneflow ID 6995973 Sida 4/ 24

03.07.2025 kI 16:25 Brgnngysundregistrene Side 15 av 46



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 928430987

Adelis Holding III AB
559331-3827

Koncernens rapport over kassafloden

tkr Not 2023 2022

Kassaflode fran den |Gpande verksamheten

Rérelseresultat fore finansiella poster -5 641 -162
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet, m.m. 33 -

-5608 -162
Erhallen ranta 461 -
Erlagd rénta -12 -9
Betalda inkomstskatter -51 -

Kassafléde fran forindringar i rérelsekapital
Okning/minskning kortfristiga rorelsefordringar -4716 -
Okning/minskning kortfristiga rarelseskulder 1132 -3 212

Operationella investeringar

Tillskott till fondbolag -34 -B7
Uttag ur fondbolag 21 306 -
Investeringar i inventarier -314 -
Kassaflode fran den |6pande verksamheten 12 164 -3 450

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Nyemission 40 309 12 831
Aterbetalning av aktieagartillskott -9406 -
Inlésen egna aktier - -2
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 30 903 12 829
Minskning/6kning av likvida medel 43 067 9 379
Likvida medel vid arets bérjan 9477 98
Likvida medel vid arets slut 52 544 9477

Noterna pa sidorna 10-23 utgor en integrerad del av denna koncernredovisning

+ Signerat 2024-03-2115:03:41 UTC Oneflow ID 6995973 Sida5/24
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Adelis Holding III AB
559331-3827

Moderforetagets resultatrikning

2023-01-01 2022-01-01

Not -2023-12-31 -2022-12-31
Rorelsekostnader
Ovriga externa kostnader - 391 -162
Summa rorelsekostnader - 391 -162
Rorelseresultat -391 -162
Finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernforetag -1183 -
Utdelning pa andelar i koncernféretag 8 663 -
Rénteintakter och liknande resultatposter 458 -
Rantekostnader och liknande resultatposter -
Summa finansiella poster 7 938 -9
Resultat efter finansiella poster 7 547 -171
Bokslutsdispositioner
Erhéllet koncernbidrag 59 460 6763
Resultat fore skatt 67 007 6 592
Skatt pa arets resultat 6 - -
Arets resultat 67 007 6 592

Noterna pa sidorna 10-23 utgor en integrerad del av denna arsredovisning.
6
+ Sigherat 2024-03-2115:03:41 UTC Oneflow ID 6995973 Sida6/24
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Adelis Holding III AB
559331-3827

Moderforetagets balansrikning
Not  2023-12-31  2022-12-31

TILLGANGAR
Anléggningstillgangar

Finansiella anldaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 9 15 261 13 445
Summa finansiclla anldggningstiligdngar 15 261 13 445
Summa anléggningstillgangar 15 261 13 445

Omsaéttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kortfristiga fordringar koncernforetag 10 59 560 6763
Ovriga kortfristiga fordringar 1516 -
Summa kortfristiga fordringar 67 076 6763
Kassa och bank 50 529 9431
Summa kassa och bank 50 529 9431
Summa omsittningstillgangar 111 605 16 194
SUMMA TILLGANGAR

126 866 29639
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (104 444 aktier) 1 30 28
Summa bundet eget kapital 30 28
Fritt eget kapital
Balanserat resultat 59724 22 232
Arets resultat 67 007 6 591
Summa fritt eget kapital 126 731 28 823
Summa eget kapital 126 761 28 851
SKULDER
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder - 787
Ovriga kortfristiga skulder 55 -
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 50 1
Summa korlfristiga skulder 105 788
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 126 866 29 639

Noterna pa sidorna 10-23 utgor en integrerad del av denna arsredovisning.
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Moderforetagets forandringar i eget kapital

tkr

Ingaende balans per 1 januari 2022
Indrag egna aktier
Nyemission

Arets resultat

Utgaende balans per 31 december 2022

Ingaende balans per 1 januari 2023
Aterbetalning av aktieégartillskott
Nyemission

Arets resultat

Utgaende balans per 31 december 2023

Bundet eget
kapital

Aktiekapital
25

0
3

28

28

N

30

Fritt eget kapital

Balanserad vinst
inkl arets resultat
9 405

-2
12828
6 592

28 823

28823
-9 408
40 307
67 007

126 731

Summa eget
kapital
9430

-2
12 831
6 592

28 851

28 851
-9406
40 309
67 007

126 761

De av aktiedgarna tidigare limnade villkorade aktiedgartillskotten har dterbetalats i sin helhet under aret.

Overkursfond ingar i den balanserade vinsten.

Noterna pa sidorna 10-23 utgor en integrerad del av denna arsredovisning.
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Moderforetagets kassaflodesanalys

tkr Not 2023 2022

Kassaflode fran den |Gpande verksamheten

Rdrelseresultat fore finansiella poster -391 -162
-391 -162
Erhéllen ranta 458 -
Erlagd ranta - -9
67 -171

Kassazfléde fran fordandringar i rérelsekapital
Okning/minskning kortfristiga rorelsefordringar -1516 -
Okning/minskning kortfristiga rarelseskulder -682 -3212

Operationella investeringar

Tillskott till investmentféretag -34 -89
Uttag fran investmentfdretag 15326 -
Investering i andelar i koncernfdretag - 2966 -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 10195 -3472

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Nyemission 40 309 -
Inlésen egna aktier - -2
Aterbetalning av aktieagartillskott - 9406 12 831
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 30903 12 829
Minskning/6kning av likvida medel 41 098 9 357
Likvida medel vid arets bérjan 9431 74
Likvida medel vid arets slut 50 529 9431

Noterna pa sidorna 10-23 utgor en integrerad del av denna arsredovisning.
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Noter

Not 1 Allméin information

Adelis Holding III AB (moderforetaget) och dess dotterféretag (sammantaget koncernen) bedriver verksamhet
under varumérket Adelis Equity Partners. Koncernens verksamhet ar att, direkt eller indirekt, dga och forvalta
aktier och andelar i portféljbolag.

Moderforetaget ar ett aktiebolag registrerat i Sverige med séte i Stockholm, och med adress Regeringsgatan 20,
111 53 Stockholm.

Samtliga belopp redovisas i tusentals kronor (tkr) om inget annat anges. Uppgifterna inom parentes avser
foregiende r om inget annat anges.

Not 2 Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillimpats nir denna koncernredovisning upprittats anges nedan.
Dessa principer har tillimpats konsekvent for alla presenterade ér, om inte annat anges.

Grunder for rapporternas upprittande

Koncernredovisningen for Adelis Holding III AB-koncernen har upprittats i enlighet med IFRS (International
Financial Reporting Standards) och tolkningsuttalande frin IFRIC sidana de antagits av EU, RFR 1
Kompletterande redovisningsregler for koncerner samt Arsredovisningslagen.

Koncernredovisningen har uppréttats enligt anskaffningsvirdemetoden forutom vad betréffar finansiella
tillgangar virderade till verkligt virde via resultatrikningen. Till skillnad mot tidigare arsredovisningar ingar
véirdeforandringen under Finansiella poster istillet for under Nettoomsittning som varit fallet foregiende ar.
Jamforelsetal har uppdaterats.

Arsredovisningen for moderféretaget har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen och RFR 2
Redovisning for juridiska personer. Tillimpningen av RFR 2 innebér att moderbolaget i arsredovisningen for
den juridiska personen tillimpar samtliga av EU antagna IFRS-standarder och uttalanden sé langt detta dr
mojligt inom ramen for rsredovisningslagen, tryggandelagen och med hinsyn till sambandet mellan
redovisning och beskattning. [ de fall moderféretaget tillampar andra redovisningsprinciper én koncernen
anges detta separat i slutet av denna not.

Att uppritta finansiella rapporter i 6verensstimmelse med [FRS kraver anvindning av en del viktiga
uppskattningar for redovisningsdndamal. Vidare krivs att ledningen gor vissa beddmningar vid tilliampningen
av koncernens redovisningsprinciper, se not 3.

Nya standarder och tolkrningar som imnu inte har tillimpats av koncernen

Inga av de IFRS eller [FRIC-tolkningar som dnnu inte har tritt i kraft, vintas ha nigon visentlig inverkan pa
koncernen.
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Investmentforetag och koncernredovisning
Investmeniforetag

Adelis Holding IIT AB ir ett investmentforetag, enligt definitionen i IFRS 10. Ett investmentféretag ska inte
konsolidera sina dotterbolag eller tillimpa IFRS 3 Rorelseférviry ndr det erhaller

bestammande inflytande Gver ett annat bolag, med undantag for dotterbolag som tillhandahéller tjénster med
koppling till investmentforetagets investeringsverksamhet. Ett investmentforetag virderar istéllet innehav i
dotterforetag som dr portfoljbolag till dess verkliga virde via resultatrikningen i enlighet med IFRS g
Finansiella instrument.

For ytterligare information kring Adelis bedomning av att vara ett investmentforetag, se not 3.

Deotterforetag

Dotterforetag dr alla foretag 6ver vilka koncernen har bestimmande inflytande. Koncernen kontrollerar ett
foretag nir den exponeras for eller har rétt till rorlig avkastning fréan sitt innehav i foretaget och har mojlighet
att paverka avkastningen genom sitt inflytande i foretaget.

Dotterforetag som ar portfoljbolag konsolideras inte, utan vérderas till verkligt vérde via resultatrikningen i
enlighet med IFRS 9 Finansiella instrument (se separat avsnitt avseende finansiella instrument).

Dotterforetag som inte ér portfoljbolag, utan som tillhandahéller tjanster med koppling till
investmentforetagets investeringsverksambhet, inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag da
det bestdmmande inflytandet 6verfors till koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med
den dag da det bestammande inflytandet upphor.

Forvirvsmetoden anvinds for redovisning av koncernens rorelseforvary. Kopeskillingen for forvirvet av ett
dotterféretag utgors av verkligt virde pa 6verldina tillgangar, skulder som koncernen adrar sig till tidigare
dgare av det férvirvade bolaget och de aktier som emitterats av koncernen. Identifierbara férvirvade
tillgangar och dvertagna skulder i ett rérelseforvéry virderas inledningsvis till verkliga véirden péa
forvirvsdagen.

Forvirvsrelaterade kostnader kostnadsfors nir de uppstar.

Koncerninterna transaktioner, balansposter, intdkter och kostnader pa transaktioner mellan koncernforetag
elimineras. Vinster och forluster som resulterar frin koncerninterna transaktioner och som ar redovisade i
tillgAngar elimineras ocksd. Redovisningsprinciperna for dotterféretag har i férekommande fall dndrats for
att garantera en konsekvent tillampning av koncernens principer.

Omrikning av utlindsk valuta

Funktionell valuta och rapporteringsvalita

De olika enheterna i koncernen har den lokala valutan som funktionell valuta da den lokala valutan har
definierats som den valuta som anvindsi den priméra ekonomiska miljé dér respektive enhet huvudsakligen ar
verksam. I koncernredovisningen anvinds svenska kronor (SEK), som dr moderforetagets funktionella valuta
och koncernens presentationsvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlindsk valuta omriknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser som géller pa
transaktionsdagen. Valutakursvinster och forluster som uppkommer vid betalning av sidana transaktioner och
vid omrikning av monetira tillgdngar och skulder i utlindsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i
rorelseresultatet i resultatrikningen.

Valutakursvinster och -férluster som hanfor sig till lan och likvida medel redovisas i resultatrikningen som
finansiella intdkter eller kostnader. Alla 6vriga valutakursvinster och —forluster redovisas i rorelseresultatet.

Omrékning av utldndska koncernforetag

Resultat och finansiell stéllning fér alla koncernféretag som har en annan funktionell valuta &n rapportvalutan,
omréknas till koncernens rapportvaluta. Tillgdngar och skulder for var och en av balansrikningarna omriknas
fran utlandsverksamhetens funktionella valuta till koncernens rapporteringsvaluta, svenska kronor, till den
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valutakurs som rader péa balansdagen. Intékter och kostnader for var och en av resultatrikningarna omriknas
till svenska kronor till den genomsnittskurs som forelegat vid varje transaktionstidpunkt.
Omrikningsdifferenser som uppstér vid valutaomrékning av utlandsverksamheter redovisas i ovrigt
totalresultat.

Finansiella instrument

Klassificering

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgingar och skulder i foljande kategorier: tillgingar viarderade till
verkligt virde via resultatrakningen, lanefordringar och kundfordringar, samt 6vriga finansiella skulder.
Klassificeringen ar beroende av for vilket syfte den finansiella tillgadngen eller skulden forvirvades.

Tillgéngar virderade till verkligi virde via resultatrikningen

Finansiella tillgdngar virderade till verkligt virde via resultatrikningen ir finansiella instrument som innehas
for handel. En finansiell fordran eller skuld klassificeras i denna kategori om den forvirvas huvudsakligen i
syfte att séljas inom kort. Instrumentet i denna kategori klassificeras som kortfristigt om det forvéntas bli
reglerat inom 12 ménader, annars klassificeras de som langfristigt. Koncernens tillgingar respektive skulder
virderade till verkligt virde via resultatrikningen utgors av portféljbolagen.

Upplysningar limnas i not 7 for koncernen per kategori av finansiella instrument. Virdering till verkligt vérde
ar enligt IFRS 13 uppdelad i nedanstiende tre nivier:
e Nivé 1: Verkligt virde faststillt utifrén noterade priser péa en aktiv marknad for samma instrument.
e Niva 2: Verkligt virde faststillt utifrin virderingstekniker med observerbara marknadsdata, antingen
direkt (som pris) eller indirekt (hérlett frin pris) och som inte inkluderats i Nivd 1.
s  Nivai 3: Verkligt viirde faststillt med hjilp av varderingsteknik, med visentliga inslag av indata som
inte &r observerbara pa marknaden.

Samtliga portfoljinvesteringar som Adelis Holding III AB innehar &r sa kallade Niva 3 investeringar, dvs verkligt
virde ar faststéllt med hjilp av virderingsteknik dér visentliga inslag av indata inte ar observerbara p&
marknaden. For viktiga bedomningar kring dessa investeringar, se not 3 samt not 7.

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar ar finansiella tillgAngar som inte ar derivat, som har faststéllda eller
faststéllbara betalningar och som inte ar noterade pé en aktiv marknad. De ingér i omsétiningstillgangar med
undantag fér poster med férfallodag mer &n 12 ménader efter balansdagen, vilka klassificeras som
anldggningstillgdngar. Koncernens lanefordringar och kundfordringar utgérs av kundfordringar, fordringar pa
portfoljbolagen samt likvida medel.

Ovrige finansiella skulder

Koncernens upplining (inklusive checkrikningskredit samt lan fran portfoljbolagen), vriga langfristiga
skulder, leverantorsskulder och den del av 6vriga kortfristiga skulder samt interimsskulder som avser
finansiella instrument klassificeras som 6vriga finansiella skulder.

Redovisning och virdering

Finansiella instrument redovisas forsta gangen till verkligt vérde plus transaktionskostnader, vilket géller alla
finansiella tillgdngar som inte redovisas till verkligt virde via resultatrikningen. Finansiella tillgéngar
vérderade till verkligt varde via resultatrikningen redovisas forsta gangen till verkligt virde, medan hanforliga
transaktionskosinader redovisas i resultatrikningen. Finansiella tillgingar tas bort friin balansrikningen nar
ritten att erhalla kassafléden fran instrumentet har 16pt ut eller 6verforts och koncernen har éverfort i stort sett
alla risker och formaner som ar férknippade med 4dganderitten. Finansiella skulder tas bort frin
balansrikningen nir férpliktelsen i avtalet har fullgjorts eller pa annat sétt utslédckts.

Finansiella tillgangar och skulder vérderade till verkligt vérde via resultatrikningen redovisas efter
anskaffningstidpunkten till verkligt virde. Lanefordringar och kundfordringar samt 6vriga finansiella skulder

redovisas efter anskaffningstidpunkten till upplupet anskaffningsvirde med tillimpning av
effektivrantemetoden.
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Vinster och forluster till foljd av fordndringar i verkligt virde avseende kategorin finansiella tillgéngar och
skulder virderade till verkligt viarde via resultatrékningen, resultatredovisas i den period dé de uppstar och
ingar i finansiella poster.

Kvitining av finanstella instrument

Finansiella tillgangar och skulder kvittas och redovisas med ett nettobelopp i balansrékningen, endast nér det
finns en legal ritt att kvitta de redovisade beloppen och en avsikt att reglera dem med ett nettobelopp eller att
samtidigt realisera tillgangen och reglera skulden.

Nedskrivning finansiella instrument

Tillgangar som redovisas tll upplupet anskaffningsuvdirde

Koncernen bedémer vid varje rapportperiods slut om det finns objektiva bevis for att nedskrivningsbehov
foreligger for en finansiell tillgang eller en grupp av finansiella tillgingar. En finansiell tillgang eller grupp av
finansiella tillgAngar har ett nedskrivningsbehov och skrivs ned endast om det finns objektiva bevis for ett
nedskrivningsbehov till foljd av att en eller flera hindelser intréffat efter det att tillgdngen redovisats forsta
gangen och att denna handelse har inverkan pa de uppskattade framtida kassaflodena for den finansiella
tillgangen eller grupp av finansiella tillgdngar som kan uppskattas pé ett tillforlitligt sétt.

Nedskrivningen beriknas som skillnaden mellan tillgingens redovisade virde och nuvérdet av uppskattade
framtida kassafloden diskonterade till den finansiella tillgdngens ursprungliga effektiva rénta. Tillgingens
redovisade vérde skrivs ned och nedskrivningsbeloppet redovisas i koncernens resultatrikning inom "6vriga
externa kostnader” eller inom finansnettot beroende pa vilken finansiell tillgéng som skrivs ner. Om
nedskrivningsbehovet minskar i en efterfoljande period och minskningen objektivt kan hinforas till en handelse
som intraffade efter att nedskrivningen redovisades, redovisas dterforingen av den tidigare redovisade
nedskrivningen i koncernens resultatrakning inom "6vriga externa kostnader” eller inom finansnettot beroende
pé vilken finansiell tillging som skrevs ner.

Likvida medel

Likvida medel ir ett finansiellt instrument och innefattar, i savél balansrikningen som i rapporten over
kassafloden, banktillgodohavanden.

Intiikter

Intékter redovisas till det verkliga viirdet av den erséttning som erhéllits eller kommer att erhallas, med avdrag
for mervirdeskatt.

Aktuell och uppskjuten skatt

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt. Den aktuella skattekostnaden beriknas pa basis
av de skatteregler som pa balansdagen ar beslutade eller i praktiken beslutade i de lander dér moderforetaget
och dess dotterfoéretag dr verksamma och genererar skattepliktiga intékter.

Uppskjuten skatt redovisas, enligt balansrikningsmetoden, pé alla temporira skillnader som uppkommer
mellan det skattemissiga virdet pa tillgangar och skulder och deras redovisade vérden i koncernredovisningen.
Uppskjuten inkomstskatt berdknas med tillampning av skattesatser som har beslutats eller aviserats per
balansdagen och som foérvintas gélla nér den berérda uppskjutna skattefordran realiseras eller den uppskjutna
skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar pa underskottsavdrag redovisas i den omfattning det ar troligt att framtida
skattemaissiga overskott kommer att finnas tillgdngliga, mot vilka underskotten kan uinyttjas.

Uppskjutna skattefordringar och skulder kvittas nir det finns legal kvittningsritt for aktuella skattefordringar
och skatteskulder, de uppskjutna skattefordringarna och skatteskulderna hinfor sig till skatter debiterade av en
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och samma skattemyndighet och avser antingen samma skattesubjekt eller olika skattesubjekt och det finns en
avsikt att reglera saldona genom nettobetalningar.

Kassaflodesanalys

Kassaflédesanalysen upprittas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflédet omfattar endast transaktioner
som medfort in- eller utbetalningar. Transaktioner med, och investeringar i, portfoljbolagen sdsom tillskott till
fondbolag, uttag ur fondbolag samt férindringar av kortfristiga finansiella placeringar och fordringar, tillhor
koncernens huvudsakliga verksamhet och har dirmed benimnts operationella investeringar. Dessa redovisas
inom kassaflode fran den 15pande verksamheten.

Moderforetagets redovisningsprinciper

Moderforetaget tillampar andra redovisningsprinciper an koncernen i de fall som anges nedan:
Uppstiliningsformer

Resultat- och balansrikning foljer arsredovisningslagens uppstéllningsform. Rapport 6ver fériandring av eget
kapital foljer ocksd koncernens uppstillningsform men ska innehélla de kolumner som anges i ARL. Vidare
innebir det skillnad i bendmningar, jamfort med koncernredovisningen, framst avseende finansiella intakter
och kostnader och eget kapital.

Andelar i dotterforetag

Andelar i dotterféretag redovisas till anskaffningsvirde efter avdrag for eventuella nedskrivningar. [
anskaffningsvérdet inkluderas forvérvsrelaterade kostnader och eventuella tilliggskopeskillingar.

Nir det finns en indikation pa att andelar i dotterféretag minskat i viirde gors en berikning av
atervinningsvirdet. Ar detta lagre @n det redovisade vérdet gors en nedskrivning. Nedskrivningar redovisas i
posterna "Resultat frin andelar i koncernforetag”.

Aktiedgartillskott och koncernbidrag

Koncernbidrag lamnade fran moderforetag till dotterforetag och koncernbidrag erhéllna till moderforetag fran
dotterféretag redovisas som bokslutsdisposition. Léimnat aktiedgartillskott redovisas i moderbolaget som en
6kning av andelens redovisade virde och i det mottagande foretaget som en Skning av eget kapital.

Finansiella instrument

IFRS 9 tillimpas ej i moderforetaget och finansiella instrument virderas till anskaffningsvirde. I efterféljande
perioder redovisas finansiella tillgdngar som #r anskaffade med avsikt att innehas kortsiktigt i enlighet med
ldgsta virdets princip till det lagsta av anskaffningsvidrde och marknadsvirde.

Vid varje balansdag bedémer moderforetaget om det finns nagon indikation pé nedskrivningsbehov i nagon av
de finansiella anlaggningstillgingarna. Nedskrivning sker om virdenedgingen beddms vara bestaende.
Nedskrivning for rantebirande finansiella tillgdngar redovisade till upplupet anskaffningsvirde beridknas som
skillnaden mellan tillgingens redovisade virde och nuvardet av foretagsledningens bista uppskatining av de
framtida kassaflodena diskonterade med tillgingens ursprungliga effektivrinta. Nedskrivningsbeloppet for
dvriga finansiella anldggningstillgdngar faststills som skillnaden mellan det redovisade virdet och det higsta av
verkligt virde med avdrag for férséljningskostnader och nuvérdet av framtida kassafloden (som baseras pa
foretagsledningens bésta uppskatining).

03.07.2025 Kkl 16:25

Brgnngysundregistrene Side 25 av 46

Oneflow ID 6995973 Sida 14/ 24



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 928430987

Adelis Holding III AB
559331-3827

Not 3 Uppskattningar och bedémningar

Uppskattningar och bedémningar utvirderas l6pande av Adelis-koncernen och baseras pa historisk erfarenhet
och andra faktorer, inklusive forvantningar pa framtida hiindelser som anses rimliga under ridande
forhéllanden.

Viktiga bedomningar vid tillimpning av foretagets redovisningsprinciper

Adelis Equity Partners bedémning &r att bolaget motsvarar kriterierna for ett investmentféretag. Ett
investmentforetag ar ett féretag som uppfyller foljande kriterier

a) erhéller medel frin en eller flera investerare i syfte att forse dessa investerare med
investeringsforvaltningstjanster,

b) forbinder sig gentemot sina investerare att verksamhetens syfte 4r att investera medel for att uppnd
avkastning uteslutande genom kapitaltillvixt och/eller investeringsintikter, och

¢) miter och utvirderar avkastningen pa i stort sett alla sina investeringar baserat pa verkligt virde.

Adelis Equity Partners bedémning dr ocksi att bolaget har foljande egenskaper som &r typiska for ett
investmentforetag:

a) Det har mer dn en investering.

b) Det har mer dn en investerare.

¢) Det har investerare som inte &@r néarstaende till bolaget.

d) Det har dgarintressen i form av aktier eller liknande innehav.

Adelis Holding III AB tillskjuter kapital till Adelis Equity Partners Fund III AB som i sin tur lénar ytterligare
kapital frén ett antal investerare i syfte att investera i portféljbolag som Adelis Equity Partners sedan bistar att
utveckla i syfte att generera avkastning bade i form av direktavkastning och virdestegring pa investeringarna.
Investeringar sker fréamst i icke noterade bolag. Som en f6ljd av det inflytande bolaget far som aktiedgare
nominerar Adelis Equity Partners normalt en eller flera styrelseledamoter i portfljbolaget. Koncernbolagen
tillhandahaller &ven vissa tjanster i begrinsad omfattning till portfoljbolagen.

Adelis Equity Partners édr i dag fokuserat pa investeringar inom ett antal olika sektorer. Adelis Equity Partners
investeringsstrategi ar att behélla investeringar en begriansad period och dérfor har bolaget en dokumenterad
exitstrategi for alla sina portfoljbolag. Exitstrategierna beaktas i virderingarna.

Viktiga uppskatiningar och antaganden for redovisningsindamal

Verkligt vérde tas, i tillagg till tillaimpningen av [FRS 13, fram enligt den principiella varderingsmetodiken
baserad pa International Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines ("IPEV Guidelines”). Verkligt
virde definieras i [FRS 13 som det pris som vid virderingstidpunkten skulle erhillas vid forséljning av en
tillgang eller betalas vid en overlitelse av en skuld genom en ordnad transaktion mellan marknadsaktérer.

Utifrén de viarderingskriterier som anges i [PEV Guidelines gor Adelis Equity Partners en bedémning av varje
portfoljbolag for att faststilla virderingsmetod. Arbetet med att virdera koncernens existerande onoterade
innehav till verkligt virde utférs av ekonomiavdelningen och baseras pa finansiell information rapporterad frin
respektive innehav. Innan beslut fattas om vilken virderingsmetod som skall tillampas for respektive innehay,
samt vilka bolag som ar mest lampade att jaimfora innehavet med, inhdmtar ekonomiavdelningen information
och synpunkter frin investeringsteamet samt externa informationskéllor. Korrektheten i erhallen finansiell
information sikerstélls genom l6pande kontakter med ledningen for respektive innehav och kvartalsvisa
genomgangar av bokslut. Resultatet av utférd virdering diskuteras sedan i en virderingskomumitté som varje
kvartal analyserar och diskuterar utfallet innan det godkéinns. Arsvis inh#mtas &ven information och
synpunkter pa tillimpade metoder och grupp av jamforbara bolag pa marknaden fran vilrenommerad
virderingsfirma.

For ytterligare information kring vérderingen av portfoljbolagen, se not 8.
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Not 4 Finansiella risker

Koncernen ér genom sin verksamhet exponerad fér olika slag av finansiella risker. marknadsrisk (valutarisk,
ranterisk och prisrisk), kreditrisk och likviditetsrisk. Koncernens évergripande riskhanteringspolicy fokuserar
pé ofrutsdgbarheten pé de finansiella marknaderna och efterstravar att minimera potentiella ogynnsamma
effekter pa koncernens finansiella resultat.

Ansvaret for koncernens finansiella transaktioner och risker hanteras av styrelsen i dotterbolaget Adelis Equity
Partners Fund ITL AB.

Valuiarisk

Koncernens valutarisk bestér i att vissa av koncernens portfoljbolag dr utlindska bolag. Forindringar i
valutakursen kan dérfér paverka virdet pa dessa investeringar. Darutéver finns ingen visentlig exponering for
utléndska valutor.

Fér information kring investeringar i utlindsk valuta, se virderingen av portféljbolagen i not 8.

Rinterisk

Rénterisk dr risken att fordndringar i marknadsrantor paverkar kassaflodet eller det verkliga virdet pa
finansiella tillgAngar eller skulder.

Prisrisk

Investmentforetaget dr exponerat for aktieprisrisk pé investmentforetagets innehav i portfoljbolag som virderas
till verkligt virde. [ 6vrigt dr investmentforetaget inte exponerat fér nagon prisrisk. For mer information kring
véirderingen hénvisas till not 8.

Kreditrisk
Kreditrisk &r risken for att Adelis kapitallanegivare inte kan uppfylla sina linelften gentemot bolaget.
Likviditetsrisk

Kassaflddesprognoser upprittas av koncernen och en uppféljning sker av prognoser for koncernens
likviditetsreserv for att sikerstilla att koncernen har tillrackligt med kassamedel for att mota behovet i den
16pande verksamheten samtidigt som de lépande bibehéller tillrickligt med utrymme pi avtalade
kreditfaciliteter som inte nyttjats sa att koncernen inte bryter mot lanelimiter eller lanevillkor (dér tillampligt)
pé nagra av koncernens lanefaciliteter. Sadana prognoser beaktar koncernens uppfyllelse av lanevillkor, samt
upp
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Not 5 Ersédttningar till anstiillda, m.m.
2023 2022
Loéner och andra erséttningar 5599 -
Sociala avgifter inkl pensionskostnader 640 -
(varav pensioner) 561 -
Summa ersittningar till anstillda 6239 -

Moderforetaget har inga anstillda. Loner och andra erséttningar i ovanstiende tabell avser anstillda i

dotterbolaget Adelis Advisory A/S och Adelis Beratungs GmbH.

Medelantal anstiillda med geografisk fordelning per land

2023 2022
Antal pa Varav Antal pa Varav
balansdagen AN balansdagen mAn
Sverige - - - -
Danmark 2 1 - -
Tyskland 1 1 - -
Koncernen totalt 3 2 - -

Konsfordelning i Koncernen (inkl dotterforetag) for styrelseledaméter och 6vriga ledande befattningshavare

2023 2022
Antal pa Varav Antal pa Varav
balansdagen mién balansdagen min
Styrelseledamiter 3 3 3
Verkstillande direktér och styrelseledamot 1 1 1
Koncernen totalt 4 4 4

Moderforetaget har inga anstéllda.

Kostnaderna for anstillda redovisas i portféljbolaget Adelis Equity Partners Fund III AB. Da Adelis Equity
Partners Fund III AB redovisas som ett sk Investment Entity sd innebér det att uppgifter om antal anstillda,
l6ner och ersidttningar inte konsolideras i denna koncernredovisning. Uppgifter om detta hanvisar vi till Adelis

Equity Partners Fund III AB egna arsredovisning.

+ Signerat 2024-03-2115:03:41 UTC
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Not 6 Inkomstskatt

Koncernen 2023 2022
Aktuell skatt:

Aktuell skatt pa arets resultat -214 -
Summa aktuell skatt -214 -
Uppskjuten skatt

Uppkomst och éterforing av temporéra skillnader - -

Summa uppskjuten skatt - -

Summa inkomstskatt -214 -
Koncernen 2023 2022
Resultat fore skatt -63 356 200 398
Inkomstskatt beriknad enligt skattesats i Sverige (20,6 %) 13 051 -41282
Effekt av utlindska skattesatser -7 -
Skatteeffekter av:
- Ej skattepliktiga intikter hanforlig till omvardering av
portfsljbolag -11982 41 317
- Ovwriga ej skattepliktiga intikter - -2
- Ejavdragsgilla kostnader -16 -33
- Ejbalanserade forlustavdrag -1260 -
Skattekostnad -214 -
Moderforetaget 2023 2022
Aktuell skatt:

Aktuell skatt pa arets resultat - -

Summa inkomstskatt - -

Moderforetaget 2023 2022

Resultat fore skatt 67 007 6592

Inkomstskatt beréknad enligt skattesats i Sverige (20,6 %) -13 803 -1358
Skatteeffekter av:

- Ej skattepliktigt koncernbidrag 12 249 -1393

- Ej skattepliktig reavinst och utdelning 1785 2

- Ej avdragsgilla kostnader - 231 33

Skattekostmad - -

18
+ Signerat 2024-03-2115:03:41 UTC Oneflow ID 6955973 Sida 18/ 24

03.07.2025 kI 16:25 Brgnngysundregistrene Side 29 av 46



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 928430987

Adelis Holding III AB
559331-3827

Not7 Finansiella instrument per kategori

Finansiella instrument per 31 december 2023

Tillgdngar virderade Lanefordringar
till verkligt viirde via och
resultatriikningen kundfordringar Summa
Finansiella tillgangar
Andelar i portféljbolag 404 621 404 621
Fordringar pé portféljbolagen 58 294 58 294
Likvida medel 52 544 52 544
Summa 404 621 110 838 515 459
Ovriga skulder Summa
Finansiella skulder
Leverantorsskulder 27 27
Skatteskuld 164 164
Ovriga skulder 1792 1792
Summa 1983 1983
Finansiella instrument per 31 december 2022
Tillgdngar virderade Lanefordringar
till verkligt viirde via och
resultatriikningen kundfordringar Summa
Finansiella tillgangar
Andelar i portféljbolag 535 669 535 669
Fordringar pé portféljbolagen 6 766 6 766
Likvida medel 9 477 9 477
Summa 535 669 16 243 551912
Ovriga skulder Summa
Finansiella skulder
Leverantorsskulder 786 786
Ovriga skulder 1 1
Summa 787 787

Det verkliga virdet pd samtliga finansiella skulder skiljer sig inte visentligt frdn det redovisade virdet, da
l6ptiden &r kort och rintebérande skulder l6per med rorlig ranta.

Samtliga finansiella instrument som virderas till verkligt virde via resultatrakningen 4ri niva 3 i verkligt virde-
hierarkin.

Information om vérderingsmetodik i nivé 3

Virderingen av bolagets portfdlj gors med utgdngspunkt frin International Private Equity and Venture Capital
Valuation Guidelines (IPEV) och IFRS 13 Viardering till verkligt viirde. Se Not 3 Uppskattningar och
bedémningar.
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Not 8 Andelar i portféljbolag

Adelis Equity Partners Fund IIl AB

Adelis Holding III ABs storsta enskilda varde kommer frin investeringen i Adelis Equity Pariners Fund III AB.
Virdet pd aktierna i detta bolag utgors av de framtida kassaflédena som detta bolag férvintas komma att
generera under den tid som bolaget investerar i, genom aktivt styrelsearbete utvecklar, samt avyttrar

portfoljbolag.

Virdet pd aktierna har berdknats genom att utgd frin Adelis Equity Partners Fund III ABs nuvarande
portféljbolags virderingar och ett antagande om hur bolaget investerar resterande investeringskapital. I de fall
multipelvérdering har skett av portfcljbolag sa ligger multiplar inom spannet 11x-18x EBITDA med ett snitt pa

14x.

Utifrén dessa indata prognostiserar bolaget ett antal olika scenarier pa vad framtida avkastning skulle bli om
man anvander historiska data 6ver vad PE-fonder normalt avkastat utifran liknande forutséttningar. De olika
scenarierna asitts en sannolikhet och utifrén detta berdknas ett forvéntat kassaflode. Detta kassaflode, efter
avdrag for aterbetalning av lan samt avkastningen till léngivarna, har sedan diskonterats till ett nuvirde med en
diskonteringsrinta pa 20% och en illikviditetsrabatt pa 40% av detta nuvirde.

Nar det géiller historiska data p& PE-sektorns avkastning sé har input hdmtats fran olika studier som visar pa en

historisk érlig avkastning pa ca 9g-12%.

Om multiplarna pé existerande innehav foréndras med 10% sa hade virdet pa aktierna forédndrats med totalt 54
mkr. Om diskonteringsfaktorn férdndras med 1 procentenhet sa paverkar det aktiernas totala virde med 22 mkr
och om illikviditetsfaktorn fordndras med 1 procentenhet sé forindras vardet med 8 mkr.

Fordndring finansiella tillgangar virderade till verkligt vdrde via resultatrdkningen i nivé 3

I tabellen nedan &r “Totalt verkligt virde” den sammanlagda avkastning som skulle mottas av Adelis Holding I1T
AB om aktierna i portfljbolagen skulle avyttras i en ordnad transaktion mellan marknadsaktorer vid

bokslutsdagen.

Ingéende verkligt virde pa portféljbolagen
Tillskott
Uttag genom koncernbidrag/utdelning

Orealiserad viardeforandring via resultatrikningen
Utgdende verkligt viirde pa portféljbolagen

+ Signerat 2024-03-2115:03:41 UTC
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Notg Andelar i koncernforetag

Bokfort virde i moderforetaget per dotterforetag framgar nedan:

2023-12-31 2022-12-31

Ingaende anskaffningsvirden
- Forvarv

- Nedskrivningar

13 445 13 356
2999 89
-1183 -

Utgdende redovisat viirde

15261 13 445

Not 10 Transaktioner med nirstiende

Koncernen

2023 2022

Forsiiljning av tjinster

- Forséljning av tjanster till portfsljbolag

Summa

Kop av fjiinster:

- Kop av tjénster frin portfoljbolag

Summa

Moderforetaget

2023 2022

Kop av tjinster:

- Kop av tjénster frin dotterforetag

Summa

Fordringar och skulder vid drets stut

Koncernen

2023-12-31 2022-12-31

Fordringar pa nirstaende:

- Fordringar pa portfljbolag

Skulder till niirstiende:
- Skulder till portféljbolag

Moderforetaget

58 294 6766

2023-12-31 2022-12-31

Fordringar pé niirstiende:

- Fordringar pa dotterforetag
Skulder till niirstdende:

- Skulder till dotterféretag

+ Signerat 2024-03-2115:03:41 UTC
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Not 11 Eget kapital

Aktiekapital och ovrigt tillskjutet kapital

2023 2022 2023 2022
Antal aktier Antal aktier thkr tkr
Stamaktie A 36 000 36 000 3 600 3600
Stamaktie B 68 444 61 510 58 969 18 660
Totalt antal 104 444 97 510 62 569 22 260
(i) A aktier
Ovrigt
tillskjutet
Avstamning Antal akter Aktiekapital kapital Summa
IB=UB 36 000 10 3 590 3600

(i) Fordndringar av B-aktier

Gvrigt
tillskjutet

Avstamning Antal aktier Aktiekapital kapital Summa

IB 61510 18 18 642 18 660

Nyemission 6934 2 40 307 40 309

UB 68 444 20 58949 58969

Stamaktier har ett nominellt virde om 0.29 krona. De ger innehavaren ritt till utdelning, samt till del i vinst vid
likvidation i proportion till antal aktier. A-aktier ger 10 réster per aktie medan B-aktier ger 1 rost per aktie.
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Not 12 Revisionsarvode

PwC har varit enda leverantor av revisionstjénster. Koncernen har inte anvint nigon annan revisionsbyra for

nagra redovisningstjanster eller skatterddgivningstjanster.

Koncernen
2023 2022
Revisionstjanster 50 -
Ovriga tjanster 338 146

Not13 Hiindelser efter rapportperiodens slat

Moderbolaget
2023 2021
50 -
338 146

Beskrivning av hiandelser efter balansdagen och vinstdisposition aterfinns i forvaltningsberéttelsen.

Stockholm den dag som framgér av vér digitala underskrift

Jan Akesson Gustay Bard
Styrelsens ordférande & VD

Joel Russ Rasmus Molander

Var revisionsberittelse har ldmnats den dag som framgéar av var digitala underskrift

PricewaterhouseCoopers AB

Nicklas Kullberg
Auktoriserad revisor
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23

Oneflow ID 6995973 Sida 23/24

03.07.2025 Kkl 16:25

Brgnngysundregistrene

Side 34 av 46



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 928430987

Deltagare

ADELIS HOLDING Il AB  559331-3827 Sverige

Signerat med Svenskt BankiD

Namn returnerat frén Svenskt BankiD: JAN AKESSON

Jan Akesson
Styrelsens ordférande & VD

Signerat med Svenskt BankiD

Namn returnerat frén Svenskt BankiD: GUSTAV RAGNAR BARD

Gustav Bard

Signerat med Svenskt BankiD

Namn returnerat frén Svenskt BankID: JOEL ALLEN RUSS

Joel Russ

Signerat med Svenskt BankiD

Namn returnerat frén Svenskt BankiD: RASMUS MOLANDER

Rasmus Molander

PRICEWATERHOUSECOOPERS AB 556067-4276 Sverige

Signerat med Svenskt BankiD

Namn returnerat frdn Svenskt BankID: Rolf Nicklas Kullberg

Nicklas Kullbery

Auktoriserad revisor
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Revisionsberittelse

Till bolagsstdmman i Adelis Holding Il AB, org.nr 559331-3827

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden
Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Adelis Holding Il AB for ar 2023.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger eni alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella stéllning per den 31 december 2023 och av
dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen. Koncemredovisningen har
upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av
koncemens finansiella stéllning per den 31 december 2023 och av dess finansiella resultat och kassaflode for
aret enligt International Financial Reporting Standards (IFRS), sédsom de antagits av EU, och
arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar férenlig med arsredovisningens och koncemredovisningens
ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststéller resultatrakningen och balansrdkningen fér moderbolaget och
koncernen.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt Intemational Standards on Auditing {ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i forhallande till
moderbolaget och koncemen enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat r tillr&ickliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen och
koncemredovisningen upprattas och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad géller
koncemredovisningen, enligt IFRS, s& som de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstallande direktdren ansvarar &ven for den intema kontroll som de beddmer &r nédvéndig for att uppritta
en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncemredovisningen ansvarar styrelsen och verkstillande
direktdren for bedomningen av bolagets och koncemens formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar
sa ar tillampligt, om forhallanden som kan paverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen och verkstallande
direktdren avser att likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att
gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sikerhet om huruvida arsredovisningen och koncemredovisningen som
helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och
att lamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet &r en hog grad av sakerhet,
men &r ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
uppticka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i arsredovisningen och koncermredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del
av revisionsberéttelsen.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncemredovisningen har vi aven utfort en revision av styrelsens
och verkstillande direktorens forvaltning for Adelis Holding 1l AB for ar 2023 samt av forslaget till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamdter och verkstallande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs nirmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhallande till moderbolaget och koncemen enligt god revisorssed i
Sverige och har i vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.
Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn ill
de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stélining i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar
bland annat att foridpande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets
organisation &r utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelZgenheter i
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Den verkstallande direktoren ska skota den I6pande forvaltningen
enligt styrelsens rikflinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som &r nédvindiga fér att bolagets
bokforing ska fullgoras i dverensstdmmelse med lag och fir att medelsférvaltningen ska skotas pa ett
betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betriffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av s&kerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstillande direktren i nagot vasentligt avseende:

» foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon forsummelse som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

« pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betriffande revisionen av férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedéma om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet &r en hdg grad av sdkerhet, men ingen garanti fér att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan féranleda
ersatiningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisomsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

+ Signerat 2024-03-2115:04:08 UTC Oneflow ID 69959338
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Stockholm den dag som framgar av var elektroniska signatur
PricewaterhouseCoopers AB
Nicklas Kullberg
Auktoriserad revisor
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Deltagare

PRICEWATERHOUSECOOPERS AB 556067-4276 Sverige

Signerat med Svenskt BankiD 2024-03-21 15:04:08 UTC
Namn returnerat frén Svenskt BankID: Rolf Nicklas Kullberg Datum
Nicklas Kullberg
Auktoriserad revisor
Leveranskanal: E-post
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Arsberetning 2023 — Sileda Holdco 11l AS
Organisasjonsnummer 928 430 987

Virksomhetens art og tilholdssted

Virksomheten driver entreprengrvirksomhet i Oslo og omegn. Selskapet har kontor i Haakon Vils gt. 1
i Oslo.

Virksomhetens forretningsidé og strategi er a bygge opp en ledende gruppe som tilbyr tjenester
innen byggfornyelse.

Konsernet bestar i tillegg til Sileda Holdco Il AS av falgende datterselskap:

o Vokstr TopCo AS

s Vokstr AS
Handverkskompaniet AS
Bico Bygg og Innredning AS
Bico Total AS

Selskapets virksomhet foregar i Stor-Oslo-omradet og pa Sarlandet i Norge. Hovedkontoret ligger i
Oslo.

Totalmarkedet for denne typen tjenester er pa rundt 200 milliarder. Vi ser gkt behov for fornyelse av
bade offentlig og private bygg fremover, drevet av blant annet strengere miljghensyn, og anser dette
som et robust marked med fortsatt vekstpotensial.

Handverkskompaniet og Bico Bygg og Innredning, med datterselskapet Bico Total, er forelgpig eneste
operasjonelle driftsselskap i gruppen. Handverkskompaniet inngikk i gruppen fra 2022, mens
oppkjepet av Bico Bygg og Innredning ble gjennomfgrt i 2023. Det jobbes med flere potensielle
oppkjep i trad med overordnet strategi.

Redegjgrelse for arsregnskapet

Oppkjspet av Bico Bygg og Innredning, med datterselskapet Bico Total, skjedde med
regnskapsmessig effekt fra 31.03.2023, og er sdledes inntatt i konsernregnskapet for Vokstr Topco AS
med 9 maneder. Styret mener arsregnskapet gir et riktig bilde av selskapets stilling ved arsskiftet.
Arsregnskapet er avsluttet i henhold til regnskapsloven og god norsk regnskapsskikk for selskaper
som ikke er sma (NGAAP), og styret bekrefter at forutsetningene for fortsatt drift er til stede.

Driftsinntektene for selskapet var NOK -75 003.

Resultat for skatt for selskapet ble NOK -74 924 og arsresultat etter skatt ble NOK -74 924. 2023 var
dermed et gkonomisk tilfredsstillende ar. Styret foreslar at det ikke betales utbytte.

Konsernet finansielle stilling er sterk, og virksomheten er selvfinansierende. Totalkapitalen for
selskapet er pa NOK 249,9 millioner, hvorav egenkapitalandelen utgjgr 100 %. Egenkapitalen har en
akseptabel stgrrelse sett i lys av virksomhetenes art og omfang. Konsernet har lite langsiktig gjeld.

Kontantstrgm fra drift for selskapet er paA NOK -74 924. Kontantstrgm etter investerings- og
finansieringsaktiviteter er pd NOK -74 924,
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Fremtidig utvikling

Sammenlignet med 2022, har vi har lagt bak oss et &r som har vart mer krevende for bygg- og
anleggsmarkedet generelt og for byggfornyelse (ROT) spesielt. Konkurransen i markedet, seerlig i
store anbudsprosesser, har veert mer preget av bade prispress og flere tilbydere, sett mot 2022.

Tilpasninger i forbindelse med innleieforbudet har gjort at kostnader knyttet til underentreprengrer
har gkt. Byggekostnadene for gvrig har utviklet seg i trdd med forventning og prisutviklingen ellers.

Basert pa siste markedsoppdatering fra Prognosesenteret, forventer vi en fortsatt nedgang i bygg- og
anleggsmarkedet frem til 2025. Hgye renter, stigende byggekostnader og prisvekst pavirker
husholdninger, bedrifter og det offentlige. Selv om dette vil merkes spesielt i ROT-boligmarkedet
grunnet svekket kjapekraft, venter vi at ogsa yrkesbyggsektoren vil lide under hgye renter og
prisvekst, som igjen demper investeringsmulighetene.

Vi forventer en mindre nedgang i 2024 fagr situasjonen bedrer seg i 2025. De fgrste rentekuttene og
stabiliseringen av byggekostnadene vil bidra til gkt aktivitet. Vi ser frem til igangsetting av flere
utsatte prosjekter i 2025. Prognosesenteret anslar at produksjonsverdien av bygg- og
anleggsmarkedet vil veere pa 557 milliarder kroner i 2025, med flere store prosjekter som bidrar til
vekst.

Finansiell risiko

Finansiell risiko omfatter markedsrisiko (herunder risiko knyttet til ravarepriser, rentesatser
og valuta), kredittrisiko og likviditetsrisiko

Markedsrisiko

Markedsrisiko inkluderer valutarisiko, ravareprisrisiko og renterisiko.

Valutarisiko

Selskapet har begrenset risiko knyttet til innkj@p i utenlandsk valuta. Det er veldig begrenset
med direkte innkjgp fra utenlandske leveranddgrer. Det er noe innkjgp fra norske
leverandgrer som importerer varer fra utlandet, og selskapet sikrer seg ved at alle vesentlige
innkjgpsavtaler er i NOK.

Ravareprisrisiko

Prisutviklingen for ravarer som stal og trevarer utgjgr en risiko for selskapet. Prisendringer
sgkes delvis kompensert ved at det med kunder der det er mulig avtales lgnns og
prisstigningsmekanisme. Lapende vurderes det om stalpriser skal sikres for & begrense
ravareprisrisikoen.

Renterisiko

Finansiering baseres pa flytende rente og endringer i renteniva vil derfor ha betydning for
lanekostnader og verdivurdering av selskapets eiendeler. Selskapet har ikke inngatt noen
form for sikringsavtaler. Rentenivaet vil ha betydning for selskapets avkastning pa fri
likviditet.

Kredittrisiko

Risiko for at motparter ikke har gkonomisk evne til a oppfylle sine forpliktelser anses fortsatt
lav. Historisk sett har det veert lite tap pa fordringer.
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Det er ikke inngatt avtaler om motregning eller andre finansielle instrumenter som
minimerer kredittrisikoen i selskapet.

Likviditetsrisiko

Selskapet vurderer likviditeten i selskapet for god. Forfallstidspunktet for kundefordringer
opprettholdes.

Fortsatt drift

| samsvar med regnskapsloven § 3-3a bekreftes det at forutsetningene om fortsatt drift er til stede.
Til grunn for antagelsen ligger resultatprognoser for 2024 og konsernets langsiktige strategiske
prognoser for arene fremover. Konsernet er i en sunn gkonomisk og finansiell stilling.

Resultatdisponering

Styret foreslar fglgende disponering av arsresultatet i selskapet Sileda Holdco 11l AS:

Annen -74 924
egenkapital

Totalt disponert  -74924

Forslaget er begrunnet i eiernes gnske om 3 styrke kapitalstrukturen i selskapet.

Arbeidsmiljg

Selskapet har i 2023 ikke hatt noen ansatte, men styret anser arbeidsmiljget som tilfredsstillende i
gruppen totalt sett. Det har veert lagt stor vekt pa utarbeidelse og gjennomfgring av HMS pa
arbeidsplassene i konsernet. Ledelse og prosjektledere har giennomgatt obligatorisk 40 timers HMS-
kurs. Det er lagt vekt pa a innleie lgfteutstyr og lignende, for 3 unnga belastningsskader.

Totalt (vektet) sykefraveer i gruppen har veert 5,6 % i 2023.

Det har veert 7 arbeidsuhell med personskader som har medfegrt fraveer og 11 uhell som ikke har
medfort fraveer, alle i Bico Bygg og Innredning. | Handverkskompaniet var det ingen personskader i
2023, men det ble registrert en skade med korttidsfraveer. Vokstr-gruppen har som malsetting a
giennomfgre arbeidet pa en slik mate at vi har null skader pa person, omgivelser eller miljg, og det
arbeides systematisk med a forebygge uhell og ulykker.

Likestilling og diskriminering

Gjennomsnittlig ansatte i aret har vaert 0 hvorav O kvinner.

Styret har hatt ett medlem, hvorav én kvinne. Styret har ut fra vurdering av stillingskategorier ikke
funnet det ngdvendig a iverksette spesielle tiltak med hensyn til likestilling.
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Arbeidsordninger i selskapet fglger av de ulike stillinger og er uavhengig av kjgnn. Det var én
deltidsstilling etter eget gnske.

Det er samme timesats for alle fagleerte i heltidsstillinger. Satsen ligger litt lavere for ufagleert
arbeidskraft — det har i aret, ikke veert ansatte i denne kategori. | tillegg utbetales bonus etter
prosjektenes og selskapets inntjening.

Ytre miljg

Virksomheten forurenser det ytre miljg i ubetydelig grad. Selskapet er ikke regulert av konsesjoner
eller palegg av miljgmessig karakter. Selskapet har som mal & benytte miljgvennlige produkter i sin
virksomhet.

Apenhetsloven

Selskapets redegjgrelse for aktsomhetsvurderingen ble oppdatert og offentliggjort pa de respektive
operasjonelle selskapenes hjemmesider innen 30. juni 2023.

Forsikring for styrets medlemmer

Det er tegnet forsikring som dekker styre og ledende ansatte i bide morselskap og de gvrige
konsernselskapene.

Oslo, 15.04.2023

Lene Sandvoll Stern Lene Sandvoll Stern
Daglig leder (elektronisk signert) Styreleder (elektronisk signert}
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RSM

Til generalforsamlingen i Sileda Holdco Ill AS RSM Norge AS

Ruselgkkveien 30, 0251 Oslo
Pb 1312 Vika, 0112 Oslo
Org.nr: 982 316588 MVA

T+4723114200
F+4723114201

Uavhengig revisors beretning wWww.rsmnorge.no

Konkiusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Sileda Holdco Ill AS som viser et underskudd pa NOK 74 924. Arsregnskapet
bestér av balanse per 31. desember 2023, resultatregnskap og kontantstremoppstilling for regnskapsaret
avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening

« oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og

+ gir arsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2023, og av
dets resultater og kontantstremmer for regnskapséret avsluttet per denne datoen i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunniag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing {ISA-ene). Vare oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen
av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet i samsvar med kravene i relevante lover og forskrifter i Norge
og International Code of Ethics for Professional Accountants (inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder)
utstedt av International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA-reglene}, og vi har overholdt vare
pvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering
tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon

Styret (ledelsen) er ansvarlig for informasjonen i arsberetningen. @vrig informasjon omfatter informasjon i
arsrapporten bortsett fra arsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen. Var konklusjon om
arsregnskapet ovenfor dekker ikke informasjonen i &rsberetningen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave & lese arsberetningen. Formalet er & vurdere
hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen og arsregnskapet og den kunnskap vi har
opparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i arsberetningen ellers fremstar
som vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom arsberetningen fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting
& rapportere i s& henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen

+ erkonsistent med arsregnskapet og
« inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsé ansvarlig for slik internkontroll som
den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et regnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken
som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
AUDIT | TAX | CONSULTING

RSM Morge AS is a member of the RSM network and tradas as RSM. RSM is the frading name used by the members of the RSM network. Each member of the RSM network is an
independent accounting and consulting firn which practices in its own right. The RSM network is notitself a separate legal entity in any jurisdiction

RSM Norge AS er medlem av/is a member of Den norske Revisorforening
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RSM

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og opplyse om
forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for arsregnskapet s
lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors beretning 2023 for Sileda Holdco 1l AS

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppné betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som folge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning som
inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en
revisjon utfert i samsvar med 1SA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan oppsta
som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon er & anse som vesentlig dersom den enkeltvis eller
samlet med rimelighet kan forventes 4 pavirke de gkonomiske beslutningene som brukerne foretar pé grunniag
av arsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
https://revisorforeningen.no/revisjonsberetninger

Oslo, 16. april 2024
RSM Norge AS

K| Byl

Ketil Bystrem
Statsautorisert revisor
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