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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Driftsinntekter 2 200582 175 301 670 065
Annen driftsinntekt 402 181 372 000
Sum inntekter 200 984 356 302 042 065
K ostnader

L gnnskostnad 3 6270 631 6196 738
Avskrivning padriftsmidler 4 185552 225 664
Annen driftskostnad 3 7 050 079 6 486 168
Sum kostnader 13 506 262 12 908 570
Driftsresultat 187 478 094 289 133 495

Finansinntekter og finanskostnader

Renteinntekt fraforetak i samme konsern 12 655 215 1228 066
Annen renteinntekt 397 256 466 834
Annen finansinntekt 1897 509 3079013
Sum finansinntekter 2949 980 4773913
Rentekostnad til foretak i samme konsern 12 320521 466 674
Annen rentekostnad -45 472

Annen finanskostnad 710 196 198 154
Sum finanskostnader 985 245 664 828
Netto finans 1964 735 4109 085
Ordinaert resultat far skattekostnad 189 442 829 293 242 580
Skattekostnad 9 -6 786 590 11 671 413
Ordineert resultat etter skattekostnad 196 229 419 281571 167
Arsresultat 196 229 419 281571 167
Arsresultat etter minoritetsinter esser 196 229 419 281571 167
Totalresultat 196 229 419 281571 167
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019

Overfaringer og disponeringer
Avsatt til annen egenkapital 196 229 419 281571 167
Sum overfaringer og disponeringer 8 196 229 419 281571 167
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Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 995906058

Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 9

Varigedriftsmidler

Driftsmidler 214101 333728
Sum varige driftsmidler 4 214101 333728
Finansielle anleggsmidler

Andre langsiktige fordringer 18 508 380 10135480
Sum finansielle anleggsmidler 18 508 380 10135480
Sum anleggsmidler 18722 481 10 469 207
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Fordringer konsernsel skaper 12 154 230 647 97 788 556
Sum fordringer 154 230 647 97 788 556
I nvesteringer

Aksgier og andeler i foretak i samme konsern 5 195 690 257 118 311 311
Markedshaserte akser 511 2095 500 910 2039872 095
Sum investeringer 2291 191 167 2158 183 406
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter o.l. 6, 12 724074 713991
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 724074 713 991
Sum omlgpsmidler 2 446 145 888 2 256 685 954
SUM EIENDELER 2 464 868 369 2267 155 161
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 7 150 000 000 150 000 000
Beholdning av egne aksjer

Overkurs 290 000 000 290 000 000
Annen innskutt egenkapital 13 820 087 13 820 087
Sum innskutt egenkapital 453 820 087 453 820 087

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 1966 260 472 1770031053
Sum opptjent egenkapital 1966 260 472 1770031053
Sum egenkapital 8 2 420 080 559 2223851140
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 9 17 659 020 24 461 464
Sum avsetninger for forpliktelser 17 659 020 24 461 464

Annen langsiktig gjeld

Sum langsiktig gjeld 17 659 020 24 461 464

K ortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 9704 493

Betalbar skatt 9

Skyldige offentlige avgifter 586 536 745 988
Kortsiktig konserngjeld 12 16 338 970 16 018 598
Annen kortsiktig gjeld 498 791 2077972
Sum kortsiktig gjeld 27128 791 18 842 558
Sum gjeld 44 787 810 43 304 022
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 2 464 868 369 2267 155 161
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STENSHAGEN Invest AS

Organisasjonsnummer 995 906 058

Arsberetning 2020

1. Virksomhetens art og lokalisering.
Selskapet holder ti! pa Filipstad brygge i Oslo. Hovedvirksomheten til selskapet er & forvalte
egen portefolje av verdipapirer.

2. Rettvisende oversikt over utvikling og resultat.

2020 ble annerledes ret. 2. januar stod hovedindeksen p4 Oslo bers i 941 si kom pandemien
og 23. mars var hodeindeksen nede pd 635. Si snudde nedgangen, og ved arsslutt var vi
tilbake til start hvor hovedindeksen endte pid 974 som var marginalt hoyere enn ved Arets
begynnelse.

For Stenshagen Invest AS ble 2020 nok et godt &r selv om resultatet var noe ned i regnskapet i
forhold til i fjor.

Vi har brukt de siste &rene pa & kjope billige aksjer og sammen med verdistigning ekt
aksjeportefoljen kraftig siden oppstarten. N& har vi kommet inn i en fase hvor vi blir en mer
langsiktig eier og deltar mer aktivt i eierskapet av selskapene. Veldig mange av vére selskaper
er nd ikke bersnotert og dermed reflekteres verdiene av disse ikke like godt i regnskapet. De
ikke bersnoterte selskapene vurderes til laveste verdi av anskaffelseskost eller virkelig verdi,
s& man far ikke vist verdigkningen pa disse seiskapene for de blir solgt.

Vi er ikke veldig opptatt av markedsverdien av aksjene pa et bestemt tidspunkt eller maling
av verdistigning for et bestemt kalenderar. Vi seker 4 ta del i langsiktig verdiskaping i gode
selskaper pd lang sikt. Portefaljen er fordelt pd rundt 10 - 15 gode bersnoterte selskaper, og
nd i agkende grad selskaper som ikke er bersnotert. I tillegg har ogsa investeringene i ulike
fond akt. Forhipentligvis blir ingen av disse selskapene for heyt priset og fortsetter sin gode
drift, slik at vi kan vere eiere til evig tid.

Etter ledelsens oppfatning gir det fremlagte arsregnskap for 2020 et riktig uttrykk for
selskapets stilling og resultatet av virksomheten. Styret og daglig leder er godt forngyd med
resultatet for 2020, men vi er mest opptatt av resultatet over tid for selskapet. Resultatet for
2020 ble et overskudd pa 196,2 mill. mot et overskudd pd kr 281,6 mill. for 2019.
Egenkapitalen pr 31.12.2020 utgjor kr 2.420 mill. mot kr 2.224 mill. i 2019, noe som tilsvarer
en egenkapitalandel pa 98% for 2020 mot 98% for &ret fer. Totalkapitalen er kr 2.465 mill. i
2020 mot 2.267 mill. 1 2019.

Likviditetssituasjonen er god. Ledelsen overviker denne fortlepende.

Etter utgangen av regnskapsaret har det ikke inntruffet forhold som det ikke er tait hensyn til i
&rsoppgjeret og som er viktig for 4 bedemme selskapets resultat og stilling.

3. Fortsatt drift.

Stenshagen Invest AS vil etter styrets vurdering bli pavirket av den pigiende Covid 19-
pandemien, ved at selskaper vi eier blir pavirket av utbruddet. S4 langt har pandemien ikke
pévirket oss megativt. De fleste selskapene vi eier har greid seg veldig bra gjennom
pandemien. Basert pa situasjonen og den informasjonen som ¢r tilgjengelig pa det navarende
tidspunktet, mener styret det er forsvarlig 4 legge forutsetningen om fortsatt drift til grunn ved
avleggelsen av drsregnskapet.
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4. Arbeidsmiljs og Likestilling.

Selskapet har 3 fast ansatte hvorav en pa deltid. Det har ikke veert noe sykefravaret i ar. Det
har ikke vaert noen alvorlige ulykker i 2020. Arbeidsmiljeet og den generelle trivsel pi
arbeidsplassen er god.

Selskapet har fi ansatte og har derfor ingen innarbeidet policy for likestilling,

5. Ytre miljs.
Selskapets investerer i aksjer og evrige verdipapirer og forurenser ikke det ytre milje.

6. Finansiell risiko

Markedsrisiko — Selskapet opererer generelt med lav risiko knyttet til egenhandel. Det er
etablert retningslinjer og rutiner for selskapets egenhandel med spesifiserte rammer for total
eksponering i bide segment- og prosent fordeling pr aksje.

Kredittrisiko — Selskapet har avtale med banken for hindtering av oppgjer pA aksjer for &
minimere risiko ved oppgjer av handler pa verdipapirer. I tillegg laner selskapet ut egne
aksjer til banken. Her ligger det en risiko hvis banken skulle gé konkurs.

Likviditetsrisiko — Selskapets likviditetsrisike er vurdert 4 ikke vare betydelig. I tillegg til
tilfredsstillende bankbeholdning, har selskapet god tilgang pd finansiering gjennom
morselskapet.

6. Redegjarelse for den fremtidige utvikling. _

Hvordan aksjemarkedet gér neste ar er det ingen som vet med sikkerhet. S8 langt i 2021 har
utviklingen for vére selskaper vart god. Hvordan pandemien vil pavirke bersen fremover vet
ingen med sikkerhet. Det cr store svingninger pa borsen fra dag til dag, og det samme gjelder
var portefalje.

7. Styrets forslag til disponering av arets overskudd.
Styret foreslar at selskapets overskudd for 2020, kr. 196.229.419 dekkes av:

Awvsatt til annen egenkapital 196.229.419
Sum 196.229.419
Oslo, den 11. juni 2021
w, . .
Erily w
Egil Stenshagen‘// JoLunder
Styrets leder Styremedlem

; =
Lags Hallobi/

Lars Hatletveit

Styremedlem

Daglig leder
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Stenshagen Invest AS

Resultatregnskap
Driftsinntekter og driftskostnader Noter
Driftsinntekter 2
Annen drifisinntekt
Sum driftsinntekter
Loennskostnad k}
Avskrivning pd driftsmidler 4
Annen driftskostnad 3

Sum driftskostnader

Driftsresultat

Finansinntekter og finanskostnader

Renteinntekter konsernselskaper 12
Renteinntekter

Annen finansinntekt

Rentekostnad konsernselskaper 12
Rentekostnader

Annen finanskostnad

Resultat av finansposter

Resultat for skattekostnad

Skattekostnad 9
Arsoverskudd

Overferinger

Avsatt til annen egenkapital

Sum overferinger 8

2020 2019
200582175 301 670 065
402 181 372 000
200084356 _302 042 065
6270 631 6196 738

185 552 225 664
7050 079 6 486 168

13 506 262 12 908 570
187478094 _280133495
655 215 1228 066

397 256 466 834

1 897 509 3079 013
320 521 466 674

45 472 0

710 196 198 154
1064 735 4109 085
180 442829 _293 242 580
-6 786 590 11671 413
196229419 281571167
196229419 281 571 167
196229419 _281 571 167

Side 1
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Stenshagen Invest AS

Balanse

Eiendeler Noter

Anleggsmidler
Driftsmidler
Sum varige driftsmidler 4

Andre langsiktige fordringer
Sum finansielle anleggsmidler
Sum anleggsmidler

Omlepsmidler

Fordringer

Fordringer konsernselskaper 12
Sum fordringer

Investeringer

Aksjer og andeler 5
Markedsbaserte aksjer og fond 511

Sum investeringer

Bankinnskudd, kontanter og lignende
Bankinnskudd, kontanter o.1. 6,12

Sum omlapsmidler

Sum eiendeler

2020 2019
214 101 333728

214 101 333 728

18 508 380 10 135 480

508 380 10 135 480

722 481 10 469 207

154 230 647 97 788 556
154 230 647 97 788 556
195 690 257 118 311 311
2095500910 2039 872095

2 291 191 167

2 158 183 406

724 074 713 991
2 446 145 888 2 256 685 954
2 464 868 369 2267 155161

Nide 2
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Stenshagen Invest AS

Balanse
Egenkapital og gjeld Noter 2020 2019
Egenkapital
Innskntt egenkapital
Aksjekapital 7 150 000 000 150 000 000
Overkurs 290 000 000 290 000 000
Annen innskutt egenkapital 13 820 087 13 820 087
Sum innskutt egenkapital 453 820 087 453 820 087
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 1 966 260 472 1770 031 053
Sum opptjent egenkapital 1966 260 472 1770 031 053
Sum egenkapital 8 2 420 080 559 2223 851 140
Gjeld
Utsatt skatt 9 17 659 020 24 461 464
Sum avsetning for forpliktelser 17 659 020 24 461 464
Langsiktig gjeld
Kortsiktig gjeld
Gijeld til kredittinstitusjoner 9704 493 0
Skyldige offentlige avgifter 586 536 745 988
Gjeld til konsernselskaper 12 16 338 970 16 018 598
Annen kortsiktig gjeld 498 791 2077972
Sum kortsiktig gjeld 27128 791 18 842 558
Sum gjeld 44 787 810 43 304 022
Sum gjeld og egenkapital 2 464 868 369 2267 155161

Oslo _jl 7/ o0& -2021
Styret i Stenshagen Invest AS

Ed &7
Egil Sterlshagln
styreledér

c

Loy Hab et
Lars Hatletveit

styremedlem styremedlem

Side 3
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Stenshagen Invest AS

Kontantstremoppstilling

2020 2019
Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter
Resultat for skattekostnad 189442 829 263 242 580
Periodens betalte skatt -15 854 =766 264
Urealisert tap/(gevinst) aksjeinvesteringer -240 495 966 -328 165 841
Realiserte tap/(gevinst) investeringer 76 206 405 59224 007
Inntektsforte utbytter -36292614 -35249 526
Inntektsferte renter -1 649 956 -2420014
Ordinzre avskrivninger 185552 225 664
Endring leverandergjeld -1152727 191 878
Endring i andre tidsavgrensninger -401 992 719 697
Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter -14174 322 -12 997 819
Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter
Utbetalinger ved kjop av varige driftsmidler -65 925 -
Innbetalinger ved salg av aksjer og andeler 141 224 740 158239422
Innbetalinger ved utbytte fra investeringer 93003 173 35249 526
Innbetalte renter fra investeringer 1649 956 2420014
Utbetalinger ved kjap av aksjer og andeler -166 652 520 -204 932 881
Andre finansielle investeringer -8 237 421 -10 000 000
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter 60922 003 -16 023 919
Kontantstremmer fra finansieringsakftiviteter
Endring koertsiktig gjeld 9704 493 -
Inn-/utbetalinger konsernmellomvarende -56 442 090 32077202
Kontanteffekt ved stiftelse - -
Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter -46 737 598 32077202
Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter 10083 55 464
Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter 01.01 713 991 658 527
Beholdning av kentanter og kontantekvivalenter 31.12 724 074 713 991

Side 4
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 995906058

Stenshagen Invest AS

Noter 2020
Note 1 Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og norske regnskapsstandarder,

Klassifisering og generelle regler for vurdering av balanseposter
Eiendeler bestemt til varig eie og bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler er klassifisert som
omlepsmidler. Fordringer klassifiseres som omlepsmidler hvis de skal tilbakebetales i lepet av ett ar etter
uthetalingstidspunktet. For gjeld er analoge kriterier lagt til grunn.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost. Varige anleggsmidler som har begrenset levetid, avskrives linesert over
forventet ekonomisk levetid. Anleggsmidlene nedskrives til virkelig verdi ved verdifall som ikke forventes & vare
forbigdende. Langsiktig gjeld i norske kroner balansefares til nominelt belap pé etableringstidspunktet.

Omlepsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefares til nominelt belep
pé etableringstidspunktet.

Varige drifismidier

Varige driftsmidler balansefares og avskrives linezrt over driftsmidlenes forventede levetid. Direkte vedlikehold av
driftsmidler kostnadsfores lapende under driftskostnader. Pakostninger eller forbedringer tillegges driftsmidlets kostpris
og avskrives i takt med driftsmidlet. Skillet mellom vedlikehold og pakostning/forbedring regnes i forhold til
driftsmidlets stand ved vir anskaffelse av driftsmidlet. Innredning i leide lokaler balanscfares og avskrives over
leiekontraktens lepetid.

Aksjer i andre selskaper (omlapsaksjer)
Aksjer som inngdr i en handelsportefalje vurderes til virkelig verdi pa balansedagen.
Andre aksjer og andeler vurderes til laveste verdi av historisk kost og virkelig verdi.

Fordringer
Andre fordringer feres opp til det laveste av pilydende og virkelig verdi.

Drifisinntekter
Selskapets hovedaktivitet er investering i verdipapirer. Avkastning pé selskapets investeringer, herunder mottatt
utbytte og realiserte og urealiserte gevinster/tap er presentert netto som drifisinntekter.

Skatter

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bide periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt/utsatt skattefordel,
Utsatt skatt beregnes pd grunnlag av de midlertidige forskjellene som eksisterer mellom

regnskapsmessige og skattemessige verdier, og pd grunnlag av eventuelt ligningsmessig nunderskndd tit framfaring ved
utgangen av regnskapsiret. Skatteskende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan
reversere i samme periode, utlignes. Utsatt skattefordel pa netto skattereduserende forskjeller som ikke er utlignet og pa
underskudd ftil framforing, balansefares i den grad skattefordelen antas 4 kunne utyttes gjennom framtidige
skattepliktige overskudd. Utsatt skatt og utsatt skattefordel som kan balansefares, er oppfart netto i balansen.

Skatt pd avgitt konsernbidrag til morselskap som fores direkte mot egenkapitalen, feres direkte mot betalbar skatt i
balansen. Utsatt skatt/utsatt skattefordel beregnes med nominell verdi.

Valuta
Pengeposter i utenlandsk valuta vurderes etter kursen ved regnskapsérets slutt.

Konsernkonto

Selskapet inngér i konsernkontoordning, der morselskapet Egil Stenshagen Holding AS er toppselskap. Alle
engasjementer med banken som inngdr i konsernkontoordningen er i datterselskapene presentert som
konsernmeliomvarende. Tilsvarende er renter pa konti som inngér i konsernkontoordningen presentert som
rentekostnad konsernselskaper eller renteinntckt konsemselskaper.

Side 5
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Stenshagen Invest AS

Noter 2020
Note 2 Salgsinntekter

Selskapets hovedaktivitet er investering i og forvaltning av aksjer.

2020 2019
Utbytte 36292614 35249 526
Realisert gevinst/tap (-) -76 206 405 -59 224 007
Urealisert gevins/tap (-) 240 495 966 325 644 546
Totale salgsinntekter 200 582 175 301 670 065
Note 3 Ansatte, godigjerelse, Lin til ansatte m.v.
Lennskostnader:
2020 2019
Lonn 5206071 5085533
Arbeidsgiveravgift 704 925 723 897
Pensjonskostnader 44 822 49 098
Andre legnnskostnader 314 620 338 210
Sum lgnnskostnader 6270438 6196 738
Gjennomsnittlig antall ansatte: 3 3
Godtgjerelser:
Felgende godtgjerelser er gitt til ledende personer:
Daglig leder Styret
Lenn 675 306 520 999
Pensjon 7891 0
Annen godtgjerelse 0 0
Sum 683 197 520 999
Lin og sikkerhetsstillelse til ledende personer, aksjeciere m.v:
Det er ikke ytet l4n eller stilt sikkerhet overfor ledende personer, aksjeciere m.v. i selskapet.
Honorar til revisor:
Fordelt pd tjenestetype (honorarene er inklusive merverdiavgift):
2020 2019
Lovpélagt revisjon 87 820 112 866
Honorar for andre tjenester
- Skatteridgivning 0 0
- Bistand med utarbeidelse av regnskap og ligningspapirer 62734 50413
- Annen radgivning 8363 3700
Sum honorar for andre tjenester 71097 54113
Pensjonskostnader
Selskapet har plikt til 4 ha tjenestepensjonsordning etter lov om abligatorisk tjenestepensjon. Selskapet har en
pensjonsordning som tilfredsstiller kravene etter denne loven.
Side 6
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Stenshagen Invest AS

Noter 2020

Note 4 Varige driftsmidler
Varige driftsmidler Fast Inventar og Inventar og Kunst Sum

inventar kontormaskiner kontormaskiner
Anskaffelseskost pr.01.01 271 536 788 690 242880 140000 1443 106
Tilgang i Aret 0 31329 34 595 0 65924
Avgang i dret 0 0 0 0 0
Anskaffelseskost pr. 31.12 271 536 820019 277475 140000 1509 030
Akkumulerte avskrivninger pr. 01.01 230 805 651 209 227 364 0 1109378
Akkumulerte avskrivninger pr. 31.12 271 536 782 461 240933 0 1294930
Baianseforts verdier 31,12 0 37558 36543 140000 214101
Arets avskrivninger 40731 131252 13 569 0 185 552
Avskrivningssats 20 % 20% 33% 0%
Valg av avskrivningsplan Linezr Linesr Line®r Ingen

Note 5 Investeringer

Selskapet har investert i bersnoterte aksjer. Aksjene og fondene inngér i en handelsportefelje og er vurdert til vizkelig
verdi pd balansedagen.

Anskaffelseskost 2020 Markedsverdi 2020

Markedsbaserts aksjer 1210792 934 2055 500910

Andre aksjer
Andre aksjer klassifisert som omlepsmidler er vurdert til kostpris hensyntatt nedskrivning.

Note 6 Bundne bankmidler

2020 2019
Skattetrekksmidler 724 074 713 991
Side 7
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Stenshagen Invest AS

Noter 2020
Note 7 Aksjekapital og aksjonzerinformasjon

Aksjekapitalen i Stenshagen Invest AS pr. 31.12 bestir av:

Antall Pilydende Bokfert
Ordinzre aksjer 1 000 000 150 150 000 000
Sum 1000 000 150 000 000
Eierstruktur
De storste aksjonzrene i % pr. 31.12 var:
Ordinzre Eierandel Stemmeandel
Egil Stenshagen Holding AS 1600 000 100 100

Stenshagen Invest AS inngdr i konsernet Egil Stenshagen Holding AS. Konsernets regnskap vil vaere tilgjengelig p&
morselskapets forretningsadresse i Oslo,

Note 8 Egenkapital
Aksjekapital Overkurs  Annen innskutt Annen EK Sum
egenkapial
Egenkapital pr. 01.01 150000 000 290 000 000 13 820 087 1770031 053 2223 851 140
Arets resultat 0 0 Q 196 229419 196 229 419
Egenkapital pr. 31.12 150 000 000 290 000 000 13 820 087 1966 260 472 2 420 080 559
Side 8
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Stenshagen Invest AS

Noter 2020

Note 9 Skatt

2020 2019
Arets skattekostnad
Resultatfert skatt pd ordineert resultat:
Betalbar skatt 15 854 766 263
Endring i utsatt skatt -6 802 444 10 905 150
Skattekostnad ordinzert resultat -6 786 590 11 671 413
Skattepliktig inntekt:
Ordinert resultat far skatt 189 442 829 293 242 580
Permanente forskjeller -197 415875 275411908
Endring i midlertidige forskjeller 94 683 133 401
Anvendelse av fremferbart underskudd 0 -15 834 093
Skattepliktig inntekt -7 878 363 2129 980
Betalbar skatt pa skattepliktig inntekt: 0 532 495
Kreditfradrag for skatt pé utenlandsinntekt 0 -532 495
Sum betalbar skatt i balansen 0 0

Skatteeffekten av midlertidige forskjeller og underskudd til fremfering som har gitt opphav til utsatt

skatt og utsatte
skattefordeler, spesifisert pa typer av midlertidige forskjeller:

2020 2019 Endring

Varige driftsmidler -336 279 -241 595 94 683
Sum -336 279 -241 595 94 683
Aksjer og andre verdipapirer 82 655 045 102 358 453 19 703 408
Akkumulert fremfarbart underskudd -11 682 687 -4 270 998 7411 689
Grunnlag for utsatt skatt 70 636 080 97 8§45 860 27 209 780
Utsatt skatt (25 %) 17 659 020 24 461 465 -6 802 444
Side 9
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Stenshagen Invest AS

Noter 2020
Beregning av effektiv skattesats 2020 2019
Resultat far skatt 189 442 829 293 242 580
Beregnet skatt av resultat for skatt 47 360 707 73310645
Skatteeffekt av permanente forskjeller -47 384 378 -68 852977
Skatteeffekt av midlertidige forskjeller 23 671 33350
Bruk av fremfzrbart underskndd og kreditfradrag 0 -4491 018
Kildeskatt betalt { utlandet 15 854 766 264
Endring utsatt skatt -6 802 444 10905 150
Skattekostnad -6 786 590 11 671 414
Effektiv skattesats -3,58% 3,98 %

Side 10
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Stenshagen Invest AS

Noter 2020

Notell Sikkerhetstillelse og garantier

Selskapet har avtale med banken om beléning med sikkerhet i selskapets verdipapirkonto. Beléningsgraden varierer
mellom de ulike aksjer/verdipapirer.

I'tillegg har selskapet kausjonert for finansiering i morselskapet. Kausjonen er pd kr 10 000 000
Det er ogsi stilt en husleie garanti pa kr 800 0600 for Egil Stenshagen Holding AS

Selskapet har ogsi falgende innskudsforpliktelser i fond:

Selskap Innbetalt Restforpliktelse Total forpliktelse
Spear Africa Holding I1 Ltd 1674 161 USD 21325839 USD 4000 000 USD
Rdko AB 25051 710 SEK 74 948 290 SEK 100 000 000 SEK
Nordic and Europe Health Invest IS 53 050 697 NOK. 44770 753 NOK 97 821 450 NOK

Note 12 Konsernmellomvzerende og konsernkonto

Selskapet har bankkonti som inngér i en konsernkontoordning. Alle engasjementer som inngér i konsernkontoordningen
er presentert som konsernmellomvaerende.

Side 11
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RSM

RSM Norge AS

Til generalforsamlingen i Stenshagen Invest AS Fiipstad Brygge1,0252 Oslo
Pb 1312 Vika, 0112 Oslo
Org.nr:982 316 588 MVA

T+472314200
F+4723114201

Uavhengig revisors beretning rsmnorgeno
WWW, .

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert Stenshagen Invest AS' arsregnskap som viser et overskudd pa kr 196 229 419. Arsregnskapet
bestar av balanse per 31. desember 2020, resultatregnskap og kentantstremoppstilling for regnskapsaret
avsluttet per denne datcen og noter til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter v&r mening er det medfelgende arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende
bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2020, og av dets resultater og kontantstremmer for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i
Nerge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i
henhold til disse standardene er beskrevet | Revisors cppgaver og plikter ved revisjon av arsregnskapet. Vi er
uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overheldt vare avrige etiske forpliktelser i
samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig
som grunnlag for var konklusjon.

Gvrig informasjon

Ledelsen er ansvarlig for evrig informasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon i rsrapperten bortsett fra
arsregnskapet og den tilherende revisjonsberetningen.

Vér uttalelse om revisjonen av &rsregnskapet dekker ikke evrig informasjon, og vi attesterer ikke den avrige
informasjonen.

Penneo Dokumentnokkel: KOQUT-XNH7A-NPGEU-Z6/EJ-DP4CT-3G6MV

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese gvrig informasjon med det formal &
vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom evrig informasjon og arsregnskapet, kunnskap vi
har cpparbeidet oss under revisjonen, eller hvervidt den tilsynelatende inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi kenkluderer med at den evrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi palagt &
rappertere det. Vi har ingenting a rapportere i sd henseende.

Styrets og daglig leders ansvar for arsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter,
herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i
Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik internkontroll sem den finner nedvendig for & kunne utarbeide et
arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og opplyse om
forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for arsregnskapet sa
lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

THE POWER OF BEING UNDERSTOQD
AUDIT |TAX | CONSULTING

RSMNorge ASisamember of the RSM network and trades asRSM. R5Mis the trading name used by the members of the RSM netwaork. Each member of the RSM network is an independent
accounting and consulting firmwhich practicesin its own right. The RSMnctwork is not itself a scparate legal entity inany jurisdiction.

RSM Norge AS or mediem av/is a memiber of Den norske Revisorforening,
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Revisors beretning 2020 for Stenshagen Invest AS RS hn

Revisors oppgaver og plikier ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal med revisjonen er & cppné betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning
som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en
revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke
vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan oppsta som felge av misligheter eller utilsiktede
feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes &
pavirke gkonomiske beslutninger som brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

For videre beskrivelse av reviscrs oppgaver og plikter vises det til:
https://revisorforeningen.no/revisjonsberetninger

Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at cpplysningene i arsberetningen om
arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til resultatdisponering er konsistente med
arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet nadvendig i
henhold til internasjenal standard for attestasjonscppdrag (ISAE) 3000 «Attestasjonsoppdrag som ikke er
revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell informasjon», mener vi at ledelsen har cppfylt sin
plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger |
samsvar med lov og ged bokferingsskikk i Nerge.

Oslo, 14. juni 2021
RSM Norge AS

Anders Ivar Nereng
Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)

Penneo Dokumentnokkel: KOQUT-XNH7A-NPGEU-Z6/EJ-DP4CT-3G6MV
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