== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2021 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:
Konsernregnskap lagt ved:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til konsernet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettel se av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2021: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

917 772533
Allmennaksjesel skap
OLYMPIC SUBSEA ASA
6090 FOSNAVAG

01.01.2021 - 31.12.2021

5 &

Nel
Regnskapslovens aminnelige regler
IFRS

Stig Rune Remay
30.06.2022

Ar 2020: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2021

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gverste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 27.07.2023

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Brgnngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 7500 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasionsnummer: 974 760 673



== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2021 for 917772533

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
RESULTATREGNSKAP

K ostnader

Annen driftskostnad 3 3272808 2901 520
Sum kostnader 3272808 2901 520
Driftsresultat -3272 808 -2901 520
Finansinntekter og finanskostnader

Inntekt painvestering i datterselskap 3600 876 8 465 949
Annen finansinntekt 2 13537 590 15934931
Sum finansinntekter 17 138 466 24 400 880
Nedskrivning av andre finansielle anleggsmidler 357 948 096
Annen finanskostnad 2,6 67 154 440 52 471 200
Sum finanskostnader 67 154 440 410419 296
Netto finans -50 015 974 -386 018 416
Ordinaart resultat for skattekostnad -53 288 781 -388 919 935
Skattekostnad pa ordinaat resultat 7

Ordinaart resultat etter skattekostnad -53 288 781 -388 919 935
Arsresultat -53 288 781 -388 919 935
Arsresultat etter minoritetsinter esser -53 288 781 -388 919 935
Totalresultat -53 288 781 -388 919 935
Overfaringer og disponeringer

Overfart fraoverkurs -9638834 -53 898 582
Udekket tap -43 649 947 -335021 353
Sum overferinger og disponeringer 8 -53288 781 -388 919 935
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Arsregnskap regnskapsaret 2021 for 917772533

Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 7

Finansielle anleggsmidler

Investering i dattersel skap 4

Sum anleggsmidler 0 0
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre kortsiktige fordringer 1464712 2026 256
Konsernfordringer 5 189 678 496 135 628 187
Sum fordringer 191 143 208 137 654 443
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter o.l. 56 19 804 280 44 480 135
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 19 804 280 44 480 135
Sum omlgpsmidler 210947 488 182134578
SUM EIENDELER 210947 488 182134578
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 5152 220 4000 000
Annen innskutt egenkapital 68 250 000 60 000 000
Sum innskutt egenkapital 73402 220 64 000 000
Opptjent egenkapital
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
Udekket tap 43 649 947 335021 353
Sum opptjent egenkapital -43 649 947 -335021 353
Sum egenkapital 6,8 29752 273 -271 021 353
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 7

Annen langsiktig gjeld

Obligasonslan 6 305 912 263
@vrig langsiktig gjeld 4407 150 4266 212
Sum annen langsiktig gjeld 4407 150 310178 475
Sum langsiktig gjeld 4 407 150 310 178 475
Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 5

Leverandargjeld 5 9115131 11 348 122
Betalbar skatt 7

Kortsiktig konserngjeld 5 163 663 523 130 765 979
Annen Kortsiktig gjeld 4009411 863 356
Sum kortsiktig gjeld 176 788 066 142 977 456
Sum gjeld 181 195 216 453 155 931
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 210947 488 182 134578
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Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Charterleie 515251121 524 495 070
Andre driftsinntekter 36 603 943 38425619
Sum inntekter 551 855 064 562 920 689
K ostnader

Mannskapskostnader 263 454 845 278 585 399
Nedskrivning av varige driftsmidler og immaterielle eiendeler 83 566 048 108 809 827
Andre driftskostnader 37 646 519 38177 224
Ordinaae avskrivninger 104 172 866 109 651 541
Nedskrivning av varige driftsmidler 22 682 000 424760 272
Sum kostnader 511522 278 959 984 263
Driftsresultat 40 332 786 -397 063 574
Finansinntekter og finanskostnader

Andre finansinntekter 89 134 685 136 521 956
Sum finansinntekter 89 134 685 136 521 956
Andre finanskostnader 235 266 657 249 833 809
Sum finanskostnader 235 266 657 249 833 809
Netto finans -146 131 972 -113 311 853
Ordinaart resultat for skattekostnad -105 799 186 -510 375 427
Skattekostnad pa ordinaat resultat 513782 -1 906 530
Ordinart resultat etter skattekostnad -106 312 968 -508 468 897
Arsresultat -106 312 968 -508 468 897
Arsresultat etter minoritetsinter esser -106 312 968 -508 468 897
Aktualielle gevinster, tap -638 000 -1 154000
Sum resultatkomponenter for IFRS-foretak -638 000 -1 154000
Totalresultat -106 950 968 -509 622 897
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Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK 2021 2020
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Varigedriftsmidler

Bruksrett eiendeler 1 426 000 3578 000
Skip 2 107 407 749 2330033723
Driftdgsare, inventar o.l. 30450 48 000
Sum varige driftsmidler 2108 864 199 2333659 723
Finansielle anleggsmidler

Investeringer i tilknyttet selskap 142 490 142 490
Investeringer i aksjer og andeler 125 000 125 000
Andre langsiktige fordringer 675 000 913 317
Sum finansielle anleggsmidler 942 490 1180 807
Sum anleggsmidler 2 109 806 689 2334840530
Omlgpsmidler

Varer

Sum varer 16 349 654 11188 328
Fordringer

Kundefordringer 151 749 481 86 776 689
Andre kortsiktige fordringer 23388 773 34 343782
Sum fordringer 175138254 121120471
I nvesteringer

Markedsbaserte akger 385 305 309 966
Sum investeringer 385 305 309 966
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter o.l. 82 287 373 127 709 393
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 82287 373 127 709 393
Sum omlgpsmidler 274 160 586 260 328 158
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
SUM EIENDELER 2383967 275 2595 168 688
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 5152 220 4000 000
Annen innskutt egenkapital 68 250 000 60 000 000
Sum innskutt egenkapital 73402 220 64 000 000
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital -326 092 882 -556 948 275
Minoritetsinteresser 52 737 909 45 884 726
Sum opptjent egenkapital -273354 973 -511 063 549
Sum egenkapital -199 952 753 -447 063 549
Gjed

Langsiktig gjeld

Pensjonsforpliktel ser 6 014 229 4 255 548
Sum avsetninger for forpliktelser 6 014 229 4 255 548
Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 1705439 278 30 000 000
Annen langsiktig gjeld 99 007 973 101 592 076
Sum annen langsiktig gjeld 1804 447 251 131592 076
Sum langsiktig gjeld 1810 461 480 135 847 624
Kortsiktig gjeld

Sertifikatlan 305 912 263
Gjeld til kredittinstitusjoner-neste ars avdrag 669 471 306 2 407 126 207
Leverandergjeld 23473942 54 345 401
Betalbar skatt 2281215

Skyldig offentlige avgifter 19836 311 18 600 928
Annen kortsiktig gjeld 58 395 774 120399 814
Sum kortsiktig gjeld 773458 548 2906 384 613
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
Sum gjeld 2583 920 028 3042 232 237
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 2383967 275 2595 168 688
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=
OLYMPIC

OLYMPIC SUBSEA

| WWW olymp\c.no |

ARSRAPPORT 2021
ANNUAL REPORT 2021

‘ ot
OLYMPIC SUBSEA ASA i Your partner in Blae Energy
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 917772533

eigenkapital
Total equity
-447 0G4

Wi

- Udekket tap
uUncevered Loss
-556 048

Ann

Aksjekapital

hoe

Equity 3112/

Eigenkapital 31112/

sum

eigenkapital
-190 053

Total equity

-326 093

Uncovered loss

An

Aksjekapital

Note

Equity 3112/

EIGENKAPITAL OPPSTILLING - KONSERN / CONSOLIDATED CHANGES IN EQUITY

Eigenkapital 31712/
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 917772533

Resultatregnskap

Olympic Subsea ASA

Driftsinntekter og driftskostnader Note 2021 2020
Annen driftskostnad 3 3272808 2 901 520
Sum driftskostnader 3 272 808 2 901 520
Driftsresultat -3 272 808 -2901 520
Finansinntekter og finanskostnader

Inntekt pa investering i datterselskap 7 3 600 876 8 465 949
Annen finansinntekt 2 13 537 590 15934 931
Nedskrivning av andre finansielle anleggsmidler 4 0 357 948 096
Annen finanskostnad 2,6 67 154 440 52 471 200
Resultat av finansposter -50 015 974 -386 018 416
Ordineert resultat for skattekostnad -53 288 781 -388 919 935
Skattekostnad pa ordinaert resultat 7 0] 0
Arsresultat -53 288 781 -388 919 935
Overferinger

Overfert til udekket tap 43 649 947 335021 353
Overfert fra overkurs -9 638 834 -53 898 582
Sum overfaringer 8 -53 288 781 -388 919 935
Olympic Subsea ASA Side 2
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Balanse
Olympic Subsea ASA

Eiendeler Note 2021 2020

Omlepsmidler

Fordringer

Andre kortsiktige fordringer 1464 712 2 026 256
Konsernfordringer 5 189 678 496 135 628 187
Sum fordringer 191 143 208 137 654 443

Bankinnskudd, kontanter o.{

Bankinnskudd, kontanter o.l. 56 19 804 280 44 480 135
Sum bankinnskudd, kontanter o.l 19 804 280 44 480 135
Sum omlepsmidler 210 947 488 182 134 578
Sum eiendeler 210 947 488 182 134 578
Olympic Subsea ASA Side 3
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Balanse

Olympic Subsea ASA

Egenkapital og gjeld Note 2021 2020
Egenkapital

innskutt egenkapital

Aksjekapital 9 5152 220 4 000 000
Annen innskutt egenkapital 6 68 250 000 60 000 000
Sum innskutt egenkapital 73 402 220 64 000 000
Udekket tap -43 649 947 -335 021 353
Sum opptjent egenkapital -43 649 947 -335 021 353
Sum egenkapital 6,8 29 752 273 -271 021 353
Gjeld

Annen langsiktig gjeld

Obligasjonslan 6 0 305 912 263
@vrig langsiktig gjeld 4 407 150 4266212
Sum annen langsiktig gjeld 4 407 150 310 178 475
Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 5 9115131 11 348 122
Kortsiktig konserngjeld 5 163 663 523 130 765 979
Annen kortsiktig gjeld 4009 411 863 356
Sum kortsiktig gjeld 176 788 066 142 977 456
Sum gjeld 181 195 216 453 155 931
Sum egenkapital og gjeld 210 947 488 182 134 578

Fosnavag, den
Styret i Olympic Subsea ASA

Stig Rune Remay Ingvild Vartdal Anders Almestad

Styreleder Styremedlem Styremedlem
Marianne Synnes Emblemsvag Karl Eirik Freysa Hansen
Styremedlem Daglig leder
Olympic Subsea ASA Side 4
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Indirekte kontantstrem
Olympic Subsea ASA

Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter 2021 2020
Resultat for skattekostnad -53 288 781 -388 919 935
Nedskrivning anleggsmidler 0 357 948 096
Utbytte datterselskap -3 600 876 -8 465 949
Endring i leverandergjeld -2232 990 -319 081
Endring i andre tidsavgrensningsposter 51 998 682 30 475 128
Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter -7 123 966 -9 281 741

Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter 0 0

Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter

Endring konsernmellomvaerende -17 551 889 742 321
Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter -17 551 889 742 321
Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter -24 675 855 -8 539 420
Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. begynnelse 44 480 135 53 019 555
Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. slutt 19 804 280 44 480 135
Olympic Subsea ASA Side 5
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Noter til regnskapet 2021

Note 1 Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk for evrige foretak.

Bruk av estimater

Utarbeidelse av regnskap i samsvar med regnskapsloven krever bruk av estimater. Videre krever
anvendelse av selskapets regnskapsprinsipper at ledelsen ma uteve skjenn. Omrader som i stor grad
inneholder slike skjennsmessige vurderinger, hey grad av kompleksitet, eller omrader hvor forutsetninger
og estimater er vesentlige for arsregnskapet, er beskrevet i notene.

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Anleggsmidler er vurdert til
anskaffelseskost. Omlepsmidler og kortsiktig gjeld omfatter normalt poster som forfaller til betaling innen
ett ar etter balansedagen, samt poster som knytter seg til varekretslapet. Omlepsmidler vurderes til
laveste verdi av anskaffelseskost og antatt virkelig verdi.

Fordringer klassifiseres som omlapsmidler hvis de skal tilbakebetales i lepet av ett ar. For gjeld er analoge
kriterier lagt til grunn. Ferste ars avdrag pé langsiktige fordringer og langsiktig gjeld klassifiseres likevel
ikke som omlepsmiddel og kortsiktig gjeld.

Investeringer i andre selskaper

Kostmetoden brukes som prinsipp for investeringer i andre selskaper. Kostprisen skes nar midler tilferes
ved kapitalutvidelse, eller nar det gis konsernbidrag til datterselskap. Mottatte utdelinger resultatferes i
utgangspunktet som inntekt. Utbytte/konsernbidrag fra datterselskap regnskapsferes det samme aret som
datterselskapet avsetter belepet. Utbytte fra andre selskaper regnskapsferes som finansinntekt nar
utbyttet er vedtatt. Investeringene blir nedskrevet til virkelig verdi dersom verdifallet ikke er forbigaende.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer er oppfert i balansen til palydende etter fradrag for avsetning til
forventet tap. Avsetning for tap gjeres pa grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene.
I tillegg gjeres det for evrige kundefordringer en uspesifisert avsetning for a dekke antatt tap.

Valuta
Fordringer og gjeld i utenlandsk valuta vurderes etter kursen ved regnskapsarets slutt.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt.
Utsatt skatt beregnes med 22 % pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom
regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt eventuelt ligningsmessig underskudd til fremfering ved
utdangen av regnskapsaret. Skatteskende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer
eller kan reversere i samme pericde er utlignet og nettofert.

Kentantstremoppstilling

Kontantstremoppstillingen utarbeides etter den indirekte metoden. Kontanter og kontantekvivalenter
omfatter kontanter, bankinnskudd and andre kortsiktige, likvide plasseringer som umiddelbart og med
uvesentlig kursrisiko kan konverteres til kjente kontantbelep og med gjenvaerende lepetid mindre enn tre
maneder fra anskaffelsesdato.

Regnskapsprinsippene er for evrig naermere omtalt i de tilherende noter til de enkelte regnskapspostene.

Olympic Subsea ASA Side &
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Noter til regnskapet 2021

Note 2 Spesifikasjon av finansinntekter og finanskostnader

Finansinntekter 2021 2020
Agio 52 923 114 208
Andre renteinntekter 3147781 2 602 073
Garantiprovisjoner 10 336 886 13 218 649
Sum finansinntekter 13 537590 15934931
Finanskostnader 2021 2020
Disagio 201 256 115 613
Andre rentekostnader 38073470 28 244 224
Tap konvertering obligasjonslan 11 518 892 0
Andre finanskostnader 17 360 822 24 111 363
Sum finanskostnader 67 154 440 52 471 200

Note 3 Lennskostnader, ingen ansatte
Det er kostnadsfert kr 740 00C i honorar til styret i 2021.

Det er ikke gitt lan/sikkerhetsstillelse til daglig leder, styrets leder eller andre naerstaende parter.

oTP
Selskapet har inden ansatte og er falgelig ikke pliktet a til a ha tjenestepensjonsordning etter lov om
obligatorisk tjenestepensjon.

Revisor
Kostnadsfert honorar til revisor for 2021 utgjer kr 982 870, - eksl.mva.

Lovpalagt revisjon {inkl. teknisk bistand med arsregnskap) 828 870
Skatteradgivning (inkl. teknisk bistand med ligning) 8 000
Andre tjenester 146 000
Sum honorar til revisor 982 870
Olympic Subsea ASA Side 7
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Noter til regnskapet 2021

Note 4 Investering i datterselskap (kostmetoden)

Investeringene i datterselskap regnskapsferes etter kostmetoden.

Selskap Ferretnings- Eier- Bokfert  Arets resultat EK pr.
kontor /stemmeandel  verdi 31.12
Olympic Shipping AS Heray 100 % o -12 377 066 16 885 504
Olympic Challenger Holding AS Heray 100 % o -17 249 779 407
Olympic Commander AS Heray 100 % o -18 471 1167 826
Olympic Holding Chartering AS Heray 100 % ) 13 513 587 49 200 849
Olympic Operation AS Heray 100 % o 1261 322 1493 683
Olympic Operation Il AS Heray 100 % o 2 688 313 172 391
Olympic Ship AS Heray 100 % o 1566 333 47 489 939
Olympic Subsea Shipholding AS Heray 100 % o -48 082 5978 227
Olympic Ship International AS Heragy 100 % 0 -32 352 54 745
Sum 0 6 536 335 123 222 571
Investeringer i datterselskaper er skrevet ned med NOK 357 948 096 i 2020.
Note 5 Mellomvarende med selskap i samme konsern
Fordringer 2021 2020
Kortsiktige fordringer 11 500 218 8048 132
Opptjent kensernbidrag 3 60C 876 8 465 949
Fordring kensernselskap - konsernkonto 174 577 402 119 114 106
Sum fordringer 189 678 496 135 628 187
Gjeld 2021 2020
Leverandergjeld 8 373 990 9522 874
Gjeld konsernselskap - konsernkonto 163 663 523 130 765 979
Avsatt konsernbidrag 0 0
Sum gjeld 172 037 513 140 288 853

Olympic Subsea ASA er kontoinnehaver i konsernets konsernkontoavtalen. Total saldo pr 31.12.2021 er
NOK 16 543 604. Andre fordringer og annen gjeld inkluderer konsernselskapenes innestaende / utestaende
i konsernkontoordningen. Konsernkontoavtalen omfatter ikke underkonsernet Olympic Ship AS.

Deltakerne i konsernkontoordningen har stilt kausjon for denne ordningen.

Olympic Subsea ASA Side 8

Side 51 av 57

27.07.2023 kl 03:01 Brgnngysundregistrene



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 917772533

Noter til regnskapet 2021

Note 6 Fordringer, gjeld, pantstillelser og garantier m.v

Selskapet har utstedt to obligasjonslan. Et konvertibelt lan pa 60 mill kroner, jfr note 8, og et usikret
obligasjonslan palydende 300 mill kroner. Obligasjonslanet palydende MNOK 300 er konvertert til
egenkapital ar 2021, jfr note 8. Konverteringer gav et tap pa kr. 11 518 892,

Det usikrede obligasjonslanet har en PIK rente pa 3% som betales ved forfall i ar 2022. Palepte renter er
beregnet og balansefert sammen med lanet med kr. 8 250 000, jfr note 8.

Lanet pd MNOK 300 var neddiskontert med antatt markedsrente til en verdi ved opptak pa 216,1 mill
kroner. Diskonteringseffekten presenteres som rentekostnad med kr. 28 381 252 i 2021 og kr 25972 018 i
2020.

Olympic Subsea ASA har stilt sikkerhet for gjeld i datterselskaper. Dette gjelder ikke for Olympic Ship AS
konsernet.

Av bankinnskudd er NOK 3 258 758 bundet som sikkerhet for gjeld.

Note 7 Skatt

Arets skattekostnad 2021 2020
Resultatfert skatt pa ordinaert resultat:

Betalbar skatt o] 1]
Endring i utsatt skattefordel 1] 1]
Skattekostnad ordinaert resultat 0 0

Skattepliktig inntekt:

Ordinaert resultat fer skatt -53 288 781 -388 919 935
Permanente forskjeller 25761 861 370 708 346
Mottatt konsernbidrag 3 600 876 8 465 949
Skattepliktig inntekt -23 926 045 -9 745 641
Betalbar skatt i balansen:

Betalbar skatt pa arets resultat -792 193 -1 862 509
Betalbar skatt pa mottatt kensernbidrag 792 193 1 862 509
Sum betalbar skatt i balansen 0 0

Skatteeffekten av midlertidige forskjeller og underskudd til fremfering som har gitt opphav til utsatt skatt
og utsatte skattefordeler, spesifisert pa typer av midlertidige forskjeller

2021 2020 Endring
Akkumulert fremferbart underskudd -335251278 -9 745 641 23779 638
Inngar ikke i beregningen av utsatt skatt 33525278 9 745 641 -23779 638
Utsatt skattefordel (22 %) 0 0 0

| henhold til god regnskapsskikk balanseferes ikke utsatt skattefordel.

Olympic Subsea ASA Side 9
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Noter til regnskapet 2021

Note 8 Egenkapital

Aksjekapital Overkurs Annen innskutt Udekket Sum
egenkapital underskudd egenkapital
Pr. 01.01 4 000 000 0 60 000 000  -335021 353 -271 021 353
Kapitalforheyelse 1152 220 9 638 834 0 335021 353 345 812 407
Palgpte renter oblan 0 0 8 250 000 8 250 000
Arets resultat 0 -9 638 834 0 -43 649 947 -53 288 781
Pr 31.12 5152 220 0 68 250 000  -43 649 947 29 752 273

Mottatt konsernbidrag fra datterselskaper er inntektsfert.
Konvertibelt obligasjonslan pa 60 mill kroner kan konverteres til aksjer. Palepte renter er beregnet.

Lanet er klassifisert som egenkapital, da selskapet vurderer det som svaert sannsynlig at
konverteringsretten blir utevd.

Note 9 Aksjekapital, aksjonaerer m.v.

Aksjekapitalen i Olympic Subsea ASA pr. 31.12 bestar av:

Antall  Palydende Balansefort
Ordinzere aksjer 515 222 10 5152 220
Sum 515 222 10 5152 220

Alle aksjene gir samme rettigheter i selskapet.

Oversikt over de sterste aksjonaerene pr. 31.12.2021:

Antall Eierandel Stemmeandel
SRR Invest AS 304 346 59,07 59,07
Seriana AS 53 316 10,35 10,35
Omega Maritime AS 45 000 8,73 8,73
J.P Morgan Bank Luxembourg S.A 27 532 5,34 5,34
Marin Group AS 25 000 4,85 4,85
@stlandske Pensjonistboliger AS 17 459 3,39 3,39
J.P Morgan Bank Luxembourg S. 8 956 1,74 1,74
SUM 481 609 93,47 93,47

Note 10 Fortsatt drift

Konsernet fikk i november 2021 aksept fra flertallet av langiverne om en restrukturering av den finansielle
gjelden. Vilkarene for restruktureringen gir en reduksjon i arlig gjeldskostnad, tilstrekkelig kontantbalanse
og i sum en forbedret ekonomisk fleksibilitet.

Hovedpunktene i avtalen:

-Utvidet lepetid: Felles forfall pa bankgjeld er flyttet frem til 7. april 2023.

-Finansiell fleksibilitet: Reduserte rentekostnader og reduserte faste avdrag pa bankgjelda, der
overskytende utover visse niva vert brukt til nedbetaling av gjeld.

-Likviditetsbuffer: Tilstrekkelig likviditet utover avtalt minimumsniva.

For langiverne som ikke er del av restruktureringsavtalen er det i 2022 oppnadd enighet om salg av skip og
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6018 Alesund

Uavhengig revisors beretning
Til generalforsamlingen i Olympic Subsea ASA

Konklusjon

Vi har revidert Olympic Subsea ASA sitt arsregnskap.

Arsregnskapet bestar av: Etter var mening:

s Selskapsregnskapet, som bestar av ¢ Oppfyller arsregnskapet gjeldende
balanse per 31. desember 2021, lovkrav,
resultatregnskap og *  Gir selskapsregnskapet. et rettvisende
kontantstremoppstilling for bilde av den finansielle stillingen per
regnskapsaret avsluttet per denne 31. desember 2021 og av dets
datoen og noter, herunder et resultater og kontantstremmer for
sammendrag av viktige regnskapsaret som ble avsluttet per
regnskapsprinsipper, og denne datoen i samsvar med

e Konsemnregnskapet, som bestar av regnskapslovens regler og god
balanse per 31. desember 2021, regnskapsskikk i Norge, og
resultatregnskap, utvidet »  Gir konsernregnskapet et rettvisende
resultatregnskap, oppstilling over bilde av konsernets finansielle stilling
endringer i egenkapitat og per 31. desember 2021 og av dets
kontantstremoppstilling for resultater og kontantstremmer for
regnskapsaret avsluttet per denne regnskapsaret som ble avsiuttet per
datoen og noter, herunder et denne datoen i samsvar med
sammendrag av viktige International Financial Reporting
regnskapsprinsipper. Standards som fastsatt av EU.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med de internasjonale revisjonsstandardene International
Standards on Auditing (I5A-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er
beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av rsregnskapet. Vi er
uavhengige av selskapet og konsernet slik det kreves i lov, forskrift og International Code of Ethics
for Professional Accountants (inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av the
International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA-reglene}, og vi har overholdt vare
pvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var
vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.
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Sentrale forhold ved revisjonen

Sentrale forhold ved revisjonen er de forhold vi mener var av storst betydning ved revisionen av
arsregnskapet for 2021. Disse forholdene ble handtert ved revisjonens utferelse og da vi dannet oss
var mening om arsregnskapet som helhet. Vi konkluderer ikke saerskilt pa disse forholdene.

Beskrivelse av forholdet

Nedskrivningsvurdering av skip

Somn felge av markedsforholdene, har ledelsen
identifisert indikasjoner pa verdifall pa
konsernets skip, og estimert gjenvinnbart belep
for skipene. Konsernet har beregnet
gjenvinnbart belep, som er det hoyeste av
bruksverdi og netto salgsverdi, for hvert enkelt
skip.

Beregningen av bruksverdi krever bruk av
skjenn og estimater knyttet til
ngkkelforutsetninger som fremtidig inntjening,
utnyttelsesgrad, driftskostnader, investeringer
og fastsettelse av diskonteringsrente.

Netto salgsverdi er basert pa verdiindikasjoner
som selskapet har mottatt fra tre uavhengige
meglere,

Usikkerheten knyttet til verdsettelsen av
selskapets eiendeler er vurdert 3 vaere hay,
pea den usikre og uforutsigbare
markedssituasjonen og de mange
skjennsmessige forutsetningene for
beregningen. Vi har derfor vurdert dette som
et sentralt forhold ved revisjonen.

Konsernet har ikke regnskapsfart nedskrivning
av skip 1 2021, men har foretatt nedskrivning
med kr 22 682 000 av utstyr til skipene.

Vi viser til note 3 og 10 i arsregnskapet.

Annen informasjon

Revisjonen av forholdet

Vi har innhentet ledelsens nedskrivhingsmodell
og vurdert om den er i henhold til metodene
IFRS krever av slike modelier.

Vare revisjonshandlinger knyttet til vurdering
av bruksverdi omfattet blant annet vurdering
av nokkelforutsetninger og de estimerte
kontantstremmene til konsernet basert pa
prognoser og modeller utarbeidet av ledelsen.
Vurderingen ble gjennomfart ved &
sammenlikne forutsetninger og
kontantstremmer mot ekstern
markedsinformasjon og historiske data.

Vi har ogsa testet den matematiske
nayaktigheten i modellen.

Vi har sammenliknet selskapets netto salgsverdi
mot bade intern og ekstern dokumentasjon som
underbygger ledelsens beregning, i tillegg til &

vurdere megternes objektivitet og kompetanse.

Videre har vi vurdert informasjonen gitt i
noteopplysningene opp mot kravene i IFRS

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for annen informasjon. Annen informasjon bestar av
arsheretningen og annen informasjon i rsrapporten, men inkluderer ikke arsregnskapet og
revisjonsberetningen. Var konklusjon om arsregnskapet avenfor dekker ikke annen informasjon.

I forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese annen informasjon.
Formélet er & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom annen informasjon og
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arsregnskapet og den kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen av drsregnskapet, eller
hvorvidt informasjon i annen informasjon ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til &
rapportere dersom annen informasjon fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting & rapportere i 53
henseende.

Konklusjon om arsberetningen
Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen

e er konsistent med arsregnskapet og
s inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Styret og daglig leders ansvar for arsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et
rettvisende bilde, for selskapsregnskapet i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge, og for konsernregnskapet i samsvar med Internaticnal Financial Reporting
Standards som fastsatt av EU. Ledelsen er ogsa ansvarlig for stik intern kontroll som den finner
nadvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon,
verken som falge av misligheter eller utiisiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets og kensernets evne til
fortsatt drift og opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift
skal legges til grunn for selskapsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli
avviklet., Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for konsernregnskapet med mindre
ledelsen enten har til hensikt & avvikle konsernet eller legge ned virksomheten, eller ikke har noe
realistisk alternativ til dette.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og a avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hoy grad av
sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon utfart i samsvar med lov, forskrift og god
revisjonsskikk i Norge, herunder 15A-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer.
Feilinformasjon kan oppsta som falge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir
vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes 3 pavirke
wkonomiske beslutninger som brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
https:/ /revisorforeningen. no/revisjonsheretninger

Alesund, 31. mai 2022
BDO AS

sautorisert revisor

Uavhengig revisars beretning Dlyrn_pic Subsea ASA - 2021 side 3av 3

BDO AS, et norsk aksjeselskap, er deltaker | BDO International Limited, et engelsk selskap med begrenset ansvar, og er en del av det internasjonale nettverket 800,
som bestir av uavhengige selskaper | de enkelte land. Foretaksregisteret: NO 993 606 650 MVA.

27.07.2023 kI 03:01 Brgnngysundregistrene Side 57 av 57



