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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019

RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Annen driftsinntekt 11,12, -1 426 000 -622 000
13

Sum inntekter -1 426 000 -622 000

Driftsresultat -1 426 000 -622 000

Finansinntekter og finanskostnader

Annen finansinntekt 5,16 24 817 000 22 888 000
Sum finansinntekter 24 817 000 22 888 000
Netto finans 24 817 000 22 888 000
Ordineert resultat far skattekostnad 23 391 000 22 266 000
Skattekostnad pa ordinaat resultat 6 000
Ordineert resultat etter skattekostnad 23391 000 22 260 000
Arsresultat 23391 000 22 260 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 3 20001 000 20001 000
Sum finansielle anleggsmidler 20001 000 20001 000
Sum anleggsmidler 20001 000 20001 000
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 18 24 208 000 20 665 000
Sum fordringer 24 208 000 20 665 000
I nvesteringer

Andre markedsbaserte finansielle instrumenter 5 14 121 000 16 114 000
Sum investeringer 14 121 000 16 114 000

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 6 535 000 99 000
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 535 000 99 000
Sum omlgpsmidler 38864 000 36 878 000
SUM EIENDELER 58 865 000 56 879 000

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Selskapskapital 78 1 929 000 1 926 000
Overkurs 8 32202 000 32217000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Annen innskutt egenkapital 603 000

Sum innskutt egenkapital 34 734 000 34 143 000

Opptjent egenkapital

Avsatt utbytte 23 152 000 22 246 000
Annen egenkapital 19 913 000 484 000
Sum opptjent egenkapital 24 065 000 22 730000
Sum egenkapital 58 799 000 56 873 000
Sum langsiktig gjeld 0 0

K ortsiktig gjeld

Betalbar skatt 14 6 000
Skyldige offentlige avgifter 64 000

Sum kortsiktig gjeld 64 000 6 000
Sum gjeld 64 000 6 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 58 863 000 56 879 000
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Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019

RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Annen driftsinntekt 10,22 174784 000 164 398 000

Sum inntekter 174 784 000 164 398 000

K ostnader

Lgnnskostnad 11 51 352 000 50 167 000

Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 2 1115000 907 000

Annen driftskostnad 12,13, 92 070 000 87 040 000
17

Sum kostnader 144 537 000 138 114 000

Driftsresultat 30247 000 26 284 000

Finansinntekter og finanskostnader

Annen finansinntekt 16 630 000 1 246 000
Verdigkning andre finansielle instrumenter vurdert til virkelig 5,16 609 000 1881 000
verdi

Sum finansinntekter 1239 000 3127000
Annen finanskostnad 16 71000 42 000
Sum finanskostnader 71000 42 000
Netto finans 1168 000 3085 000
Ordinaxrt resultat far skattekostnad 31415000 29 369 000
Skattekostnad pa ordinaat resultat 14 8024 000 7 110 000
Ordinaxt resultat etter skattekostnad 23391 000 22 259 000
Arsresultat 23391 000 22 259 000
25.05.2022 kI 15:11 Brgnngysundregistrene Side 4 av 24



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 981970071

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Konsesjoner, patenter, lisenser, varemerker og lignende 2,14 2331000 1428 000
rettigheter

Sum immaterielle eiendeler 2 331 000 1428 000

Varigedriftsmidler
Driftd gsare, inventar, verktgy, kontormaskiner og lignende 2 373 000 1767 000
Sum varige driftsmidler 373 000 1767 000

Finansielle anleggsmidler

Investeringer i aksier og andeler 4 5863 000 4131000
Sum finansielle anleggsmidler 5863 000 4131 000
Sum anleggsmidler 8 567 000 7 326 000
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 18 18 836 000 17 191 000
Sum fordringer 18 836 000 17 191 000
I nvesteringer

Andre markedsbaserte finansielle instrumenter 5 77 968 000 65 154 000
Sum investeringer 77 968 000 65 154 000

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 6 13 333 000 17 670 000
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 13 333 000 17 670 000
Sum omlgpsmidler 110 137 000 100 015 000
SUM EIENDELER 118 704 000 107 341 000
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 7,8 1929 000 1926 000
Overkurs 8 32202 000 32217000
Sum innskutt egenkapital 34131 000 34143000

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 603 000

Sum opptjent egenkapital 603 000

Sum egenkapital 34734 000 34 143 000
Gjeld

Langsiktig gjeld
Annen langsiktig gjeld

@vrig langsiktig gjeld 20 11 253 000 13131 000
Sum annen langsiktig gjeld 11 253 000 13 131 000
Sum langsiktig gjeld 11 253 000 13131 000

Kortsiktig gjeld

Leverandargjeld 19 567 000 17 039 000
Betalbar skatt 14 8089 000 7 050 000
Skyldige offentlige avgifter 3025 000 2845 000
Utbytte 23152 000 22 246 000
Annen kortsiktig gjeld 19 18 884 000 10 887 000
Sum kortsiktig gjeld 72717 000 60 067 000
Sum gjeld 83970 000 73198 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 118 704 000 107 341 000
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[I'[I Holberg
ﬂrsrupport
2020

HOLBERG FORVALTNING AS
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Styrets beretning for Holberg Forvaltning AS 2020
Selskapets virksomhet

Holberg Forvaltning AS ble stiftet 2. mai 2000 og har sitt hovedkontor i Bergen. Selskapets formél er & investere i
verdipapirforetak, fondsforvaltningsselskap og annen finansvirksomhet.

Holberg Forvaltning AS ejer 100 % av Holberg Fondsforvaltning AS, som driver med forvaltning av verdipapirfond
herigiennom administrasjon, salg og radgivning. Det enkelte verdipapirfond er selvstendige juridiske enheter.

Holberg Fondsforvaltning AS er forretningsfarer for verdipapirfondene Holberg Norge, Holberg Norden, Holberg Rurik,
Holberg Global, Helberg Global Valutasikret, Holberg Triton, Holberg Likviditet, Holberg Obligasjon Norden, Holberg
OMF, Holberg Kreditt, Utsikt 2030, Utsikt 2040 og Utsikt 2050. Fondene er registrert i Norge og regulert av
Finanstilsynet.

Fondsforvaltningsvirksomhet er underlagt iov om verdipapirfond med forskrifter av 25. november 2011. Verdipapirfond
er et beskyttet navn og kan kun benyttes av fond som er underlagt verdipapirfondloven med forskrifter. Holberg
Fondsforvaltning AS forvalter tre nasjonale fond og er dermed ogsa underlagt lov om forvaltning av aiternative
investeringsfond (AlIF-loven) med forskrifter av 20. juni 2014.

Holberg Fondsforvaltning har ogsa tillatelse til & drive aktiv forvaltning jfr verdipapirhandelloven §2-1 farste ledd nr. 4
samt tilleggstjenesten oppbevaring og forvaltning av fondsandeler, i tillegg til tillatelse til & opptre som fervaiter i
andelseierregistre for verdipapirfond jfr registerloven og verdipapirfondloven. Tillatelsen benyttes i forbindelse med
oppbevaring av kunders midler pa hhv klientkonto og nomineekonto i forbindelse med Holbergs tjeneste knyttet til
aksjesparekonto (ASK).

Holberg er en aktiv forvalter med klar visjon og malsetning om at vi over tid skal gi vare andelseiere meravkastning. En
velutviklet forvaltningsfilosofi og -metodikk er et av vare vikligste verktay for & sgke & na var visjon. Med utgangspunkt
selskapsanalyser og bevisst risikostyring settes det enkelte fond sammen av enkeltposter bestdende av henholdsvis
aksjer og obligasjoner. Holberg har en langsiktig investeringshorisont og har tett og regelmessig oppfalging av det
enkelte verdipapirfonds portefaljeselskap. Oppbygging av enkeltposter og balansering av risikc mellom ulike land,
valutaer, sektorer og enkeltselskaper danner til sammen det enkelte fonds investeringsportefglje og risikoprofil.

Holberg inngar partnerskap med svenske Carneo

20 ar etter etableringen har Holberg tatt strategiske grep og styrket selskapets posisjon som aktiv forvalter i det nordiske
markedet.

Etter en bred og grundig prosess konkluderte styret, aksjonasrer og ansatte i Holberg med at svenske Carneo er den
rette partneren for & utvikle et allerede sterkt selskap videre til beste for Holbergs kunder. Carneo kjgper, sammen med
ansatte i Holberg, samtlige aksjer i Holberg Fondsforvaltning AS.

Styret ser pa Carneo som en sterk og aktiv eler for Holberg, med betydelig kompetanse og erfaring innen
fondsforvaltningsbransjen og en god Igsning for & kunne opprettholde Holbergs "DNA", samtidig som Holberg kan dra
nytte av kompetanse fra en sterre og nordisk gruppering.

Holberg blir dermed en del av Nordens sterste uavhengige gruppering av aktive forvaltere.

Transaksjonen forutsetter godkjennelse fra hhv Finanstilsynet og Konkurransetilsynet.

Selskapets risiko og kapitalbase

Holberg Forvaltning Konsern hadde en egenkapital pa kr 34,7 millioner pr. 31.12.2020. Konsernets balanse bestar av
kr 0,4 millioner i investerte driftsmidier, kr. 2,3 millioner i immaterielle eiendeler og kr 8,6 millioner i Holberg sine
aksjefond. Resterende aktiva er plassert i rentefond og bank. Konsernet har ingen rentebaerende gjeld. Konsernets
balansemessige risikoeksponering anses som lav til middels.
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Holberg Forvaltning Konsern sine inntekter, og fordringer, er knyttet til forvaltningshonorar i de verdipapirfond som
Holberg Fondsforvaltning AS er forretningsfarer for.

Holberg Forvaltning Konsern sine netto finansinntekter er avkastning av konsernets plassering i Holberg sine fond samt
renteinntekter.

Lezpende driftsinntekter vil pavirkes av aksje- og rentemarkedets utvikling samt kundetilgang og avgang i
verdipapirfondene.

Som forretningsferer for verdipapirfond er datterselskapet, Holberg Fondsforvaltning AS, eksponert for operasjonell
risiko. Operasjonell risiko er skt kontrollert med metodisk risikostyring og internkontroll samt forsikringserdninger.

Konsernet tilfredsstiller alle lovmessig egenkapitalkrav og konsernet anses tilfredsstillende kapitalisert i forhold tii dets
virksomhet og risiko. Konsernets datterselskap har ved inngangen av 2021 en positiv lgpende kontantstrem fra sin
virksomhet.

Konsernets kontantstrem i

Holberg Forvaltning Konsern hadde kontantstrgm fra operasjonell drift pa kr 30,4 millioner i 2020. Kontantstrem til
investeringsaktiviteter var kr -12,5 millioner og det ble betalt ut kr 22,2 MNOK i utbytte. Konsernets bankinnskudd pr.
31.12.2020 var kr 13,3 millioner mot 17,7 millicner ved utgangen av 2019.

Konsernets utvikling og resultater \

Datterselskapet Holberg Fondsforvaltning AS har, i de 21 &r som har gétt siden oppstart, etablert seg som en mellomstor
akter i det norske fondsmarkedet. Ved utgangen av regnskapsaret hadde konsernet 26 ansatte, hvorav ett vikariat. Det
er ingen ansatte i Holberg Forvaltning AS.

Holberg Fondsforvaltning AS holder til i Lars Hilles gate 18 i Bergen.

Holberg Forvaltning Konsern fikk i 2020 et arsoverskudd pa kr 23,4 millioner mot kr 22,3 millioner 2019. Driftsinntekiene
var pa kr 174,8 millioner i 2020, mot kr 164,4 millioner i 2019.

Driftskostnader inklusiv godtgjerelse til distributerer, rabatter til kunder og avsetning tif variabel godigjerelse var kr 1445 .
millioner i 2020 mot kr 138,1 millioner i 2019. !

Eventuelie svake aksje- og rentemarkeder vil kunne redusere selskapets fremtidige inntekter. Tilsvarende vil et godt
marked kunne ke selskapets inntjieningsgrunnlag. Det vil alltid hefte usikkerhet rundt utviklingen i henholdsvis aksje-
og rentemarkedet.

Av arsoverskuddet pa kr 23,4 millioner er kr 0,2 millioner overfgrt annen egenkapital og kr 23,2 millioner er avsatt til
utbytte.

Total forvaltningskapital under forvaltning var ved utgangen av 2020 pa kr 24,2 milliarder mot kr. 21,4 milliarder ved
utgangen av 2019. @kning i forvaltningskapital kemmer av gode aksjemarkeder og resultater for aksjefondene samt god
kundetilgang spesielt i rentefondene.

Styret forventer positiv utvikling i konsernets omsetning og resultat over tid. Til grunn ligger langsiktige forventninger om ‘
vekst | fondenes fotale forvaltningsvolum. 1

Fortsatt drift

Etter styrets oppfatning gir det fremlagte resultatregnskap og balanse med tilhgrende noter fyllestgjarende informasjon
om selskapets drift og stilling pr. 31.12.2020. Selskapets og konsernets likviditetssituasjon er god og arsoppgjaret er
avlagt under forutsetning om fortsatt drift. Til grunn ligger konsernets lzpende forvaltningsvolum og fremtidsprognoser.
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Likestilling og arbeidsmiljg

Holberg Forvaltning Konsern har et bevisst forhold til likestilling. Konsernet har i dag 9 kvinnelige medarbeidere,
inkludert konsernets administrerende direkter og viseadministrerende direkter, og 17 mannlige medarbeidere, hvorav
en pa vikariat. Holberg Fondsforvalining AS har ett kvinnelig styremedlem og ett kvinnelig varamediem. Holberg
Forvaltning AS har ingen kvinnelige styremedlemmer.

Arbeidsmiljget i konsernet er godt. Det totale sykefravaeret var pa 1,0 % i 2020 mot 2,8 % i 2019. Det har ikke
forekommet arbeidsulykker i 2020. Det er ikke iverksatt spesielle tiltak som har betydning for arbeidsmiljzet i konsernet.

Konsernet har ved utgangen av 2020 ingen forsknings- og utviklingsaktiviteter.

Konsernets virksomhet forurenser ikke det yire miljg,

Bergen, 12. februar 2021

g
S:yremedlem

Tormod Vagenes 5
Styremedlem Admmlslrerende direkter

Styremedlem
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Resultatregnskap 2020

{tall i hele 1000 kr)

Moer Konsern
Note 2020 2018 Note 2020 2019
- N Drifisinntekter " 10,22 174784 164398
- - Sum driftsinntekter 174784 164 398
11 235 171 Lennskostnader mv. 1" 51352 50167
- - AvsKriviing pa varige driftsmidler 2 1115 907
'12, 13 1140 451 Annen driftskostnad 12, 13,17 92070 87 040
1426 622 Sum drifiskostnader 144 536 138114
-1426 -622 Driftsresultat 30248 26284
16 24208 20665 Inntekt av investering | datterselskap - - 1
16 342 Finansinntekter 16 630 1246 l
516 609 1881 Gewtap fin.oml.midler Y 5,16 609 1881 |
16 - Finanskostnader 16 71 42
24817 22838 Sum finanspostar 1167 3085
|
23391 22 266 Resultat fer skattekostnad 31415 29 369 ‘
14 . 6  Skattekostnad 14 8024 7110 '
!
23391 22 260 Arsresultat 23391 22 260 :

Disponering av arsresuitat

23152 22246 Utdeling til utbytte
239 14 Ovwerfering tilf fra egenkagpital
23391 22 260 Sum disponering arsregnskap
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Balanse 31.12.2020

Mor Konsern
Note 2020 2019 Note 2020 2019
EIENDELER
Anleggsmidier
Immaterielle efendeler 2 2206 1361
14 - - Utsatt skatteforde! 14 125 67
- - Sum Immaterielle eiendeler 2331 1428
- - Drifislesere, imventar ete. 2 373 1767
- - Sum varige driftmldler 373 1767
3 20001 20001 Imesteringer i datterselskap 0 [}
- Imestering | finanstelle Instrumenter 4 5863 4131
20001 20001 Sum finansielle anleggsmidier 5863 4131
20001 20001 Sum anleggsmidler 8567 7326
Omlidpsmidier
18 24208 20665 Andre kortsiktige fordringer 18 18 836 17191
24208 20665 Sum fordringer 18836 17191
5 14121 16114 Markedsbaserte finansielle instrumenter 5 77 968 65 154
14121 16114 Sum investeringer 77968 65 154
[ 535 99 Bankinnskudd 6 13333 17670
535 93 Sum bankl , kontanter og || 13333 17 670
38863 36878 Sum omlepsmidier 110137 100 015
58 864 56879 Sum elendeler 118704 107 340
Balanse 31.12.2020
Mor Konsern
Note 2020 2019 Note 2020 2019
EGENKAPITAL OG GJELD
Egenkapital
78 1929 1926 Aksjekapital 7.8 1929 1926
8 32202 32217 Ovwerkurs 8 32202 32217
34132 34143 Sum innskutt egenkapital 34132 31143
603 Annen egenkapital 603
34735 34143 Sum egenkapital 34735 34143
Gfeld
Langsiktig gield
- - Annen fangsiktig gjeld 20 11253 131
- - Sum langslktig gjeld 11253 13131
Kortsiktig gjeld
- Leverandergjeld 19567 17039
64 - Skyldig offentlige awgifer 3025 2B4S
14 6 Betalbar skatt 14 8089 7050
23152 22246 Avsatt utbytte 23152 22245
19 913 489 Annen kortsiktig gjeld 19 18 884 10887
24129 22736 Sum kertslktig gjeld 72716 60068
24129 22736 Sum gjeld 83 970 73198
58864 56 879 Sum egenkapltal og gleld 118704 107 340
Side 12 av 24
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Bergen, 12. februar 2021

/ ¢ Q‘ [
A wa {-M%
Magne Bardsgipfde gpe |, Tysgby >

Styremediem
KW’UO l);f\'\

Tormod Véagenes Magny@vreba
Styremedlém Administrerende direkter

Styrémediem

25.05.2022 kI 15:11 Brgnngysundregistrene Side 13 av 24



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 981970071

KONTANTSTRGMOPPSTILLING 01.01 - 31.12
Holberg Forvaltning AS

Mor Konsern
Tall i hele 1000 kr 2020 2019 2020 2018
Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter
Resultat far skatt 23 391 22 260 31415 29 369
Resultatandel i dalterselskap 24 101 =20 665 0 0
Betalt skatt i perioden -7 -40 -7 052 -7 765
Ordinzere avskriminger 0 0 1115 907
Verdiendring finansielle instrument 613 2223 -2 353 -2 893
Endring i kundefordringer og leverandergjeld 0 0 2 527 2 536
Endring i andre tidsawgrensningsposter 393 332 4748 186
Netto kontantstrem fra operasfonelie aktiviteter =937 -336 30 401 22 340
Kontantstrammer fra investeringsaktiviteter
Investeringer i varige dritsmidler 0 0 -566 -1 471
Innbetalinger ved salg av andre investeringer 2 953 3027 32 440 41312
Utbetalinger ved kjep av andre investeringer 1] -2 814 -44 368 -37 687
Netto kontantsfram fra investeringsak tiviteter 2953 213 -12492 2174
Kontantstrammer fra finansieringsaktiviteter
Innbetaling av egenkapital 0 633 1] 633
Utbetafing av konsembidrag/utbytte -22 246 -23 630 -22 246 -23 630
Innbetaling av konsernbidrag/ utbytie 20 665 23026 0 0]
Netto kontantstrom fra finansieringsak tiviteter -1 581 29 ~22 245 =22 997
Netto endring i likvider i dret 435 -94 -4 337 1617
Kontanter og bankinnskudd per 01.01 99 193 17 670 16 153
Kontanter og bankinnskudd per 31.12 534 99 12333 17 670
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Note 1 Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er salt opp i samsvar med regnskapslowens bestemmelser og god regniskapsskikk og Forskrift om
arsregnskap for verdipapirforetak.

Konsolidering

Konsemregnskapet omfatter morselskapet Holberg Fonaltning AS og datterselskapet Holberg Fendsfonvaltning AS.
Konsemregnskapet er utarbeidet som om konsemet var en gkonomisk enhet. Transaksjoner og mellomvaerende mellom
selskapene i konsemet er eliminert. Konsemnregnskapet er utarbeidet etier ensartede prinsipper, ved at dafterselskapet
felger de samme regnskapsprinsipper som morselskapet.

Datterselskap regnskapsferes efter egenkapitalmetoden i morselskapet. Andelen av resultatet er basert pa resultatet etter
skatt | det selskapet hvor man har investert med fradrag for inteme gevinster. Dst er ingen mer/mindreverdier, goodwill eller
minonitetsinteresser | konsolidert datterselskap. Dette fordi datterselskapet er enervet ved nystiftelse. | resultatregnskapet er
resultatandelen vist under finansposter.

Valuta
Pengeposter | utenlandsk valuta wrderes il kursen ved regnskapsérets slutt. Inntekter og kostnader omregnes il valutakurs
pa transaksjonstidspunktet.

Prinsipper for inntektsforing
Driftsinntekter bestar hovedsakelig av fonaltningshonorarer. Inntektene resultatferes nar de oppfjenes.

Godtgjerelse utbetalt til distributerer av Holberg Fondene og rabatter gitt til andelseiere ifondene er presentert som
driftskostnad i resultatregnskapet.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bde periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skattefordel er
beregnet med 25 % pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og skattemessige
verdier, samt ligningsmessig underskudd til fremfering ved utgangen av regnskapséret . Skattegkende og
skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan reverseres | samme periode er utlignet og nettofert.

Kiassifisering og vurdering av balanseposter

Anleggsmidler omfatter elendeler bestemt til varig ele og bruk. Anleggsmidler er wirdert til anskaffelseskost. Varige
driftsmidler balansefgres og avskrives ower driftsmiddelets ekonomiske levetid. Varige driftsmidler nedskrives til gjenvinnbart
belgp ved werdifall som fonentes ikke & veere forbigaende. Gjenvinnbart belap er det heyeste av netto salgsverdi og verdi i
bruk. Verdi i bruk er naverdi av fremtidige kontanistrammer knyttet til eiendelen. Nedskrivingen reverseres néar grunnlaget for
nedskrivingen ikke lenger er til stede.

Omigpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter nomalt poster som forfaller tii betaling innen et ar etter balansedagen.
Omigpsmidler wirderes til laveste verdl av anskaffelseskost og antatt vrkelig verdi.

Markedsbaserte finansiefle omlgpsmidler

Selskapets markedsbaserte finansielle instrumenter er klassifisert som omlgpsmidier. Verdipapirene inngdr i en

handelsportefglie med henblikk p& videresalg og omsettes iet akfivt og likvid marked. Selskapets markedsbaserte i
finansielle instnimentar wurderes til virkelig verdi pa balansedagen. Deite er i samsvar med Forskrift om arsregnskap m.m

for verdipapirforetak.

Pensfoner
Selskapet har en innskuddsbasert pensjonsordning.

En innskuddsbasert pensjonsordning er en ordning hvor det betales faste innskudd til et fond efler en pensjonskasse, og
hvor selskapet ikke har noen juridisk eller underforstatt plikt til 4 betale ytterigere innskudd. Pliktige innskudd innregnes som
personalkostnader i fesultatet nar de palgper. Forskuddsbetalinger innregnes som eiendel | den grad innbetalte midler kan
tilhakebetales eller fremtidige betalinger til ordningen reduseres.

Kontantstrom
Kontantstrgmanalysen er satt opp i henhold til den indirekte metoden og viser kontantstram fra henholdsvs operasjonelle-,
investerings- og finansieringsaktiviteter og forklarer periodens endring i "Bankinnskudd, kontanter og lignende”.

Leasing

Klassifisering av leieavtaler er basert pa i hvilken utstrekning risiko og avkastning forbundet med eierskap av en leid eiendel
ligger hos utleier eller leietaker. En leleavtale klassifiseres som finansiell dersom den i det vesentlige owerfgrer all risiko og
avkastning forbundet med eierskap. Finansielle Isieavtaler il bli balansefert og awskrewet over avtalens Igpetid. Andre
leleavialer kalssifiseres som operasjonelle. Leiebelgp kostnadsferes som "Annen driftskostnad".

Usikre forpliktelser (avsetninger)

Usikre forpliktelser regnskapsferes dersom konsemet har en juridisk eller faktisk forpliktelse, det er sannsynlig at denne

kommer til utbetaling og det kan gis et plitelig estimai for forpliktelseshelppet. Det skal foretas avsetning dersom det etter |
wedtak og plan offentiiggigres en baslutning om & gjennomizre tiltak (restrukturering) som vesentlig endrer omfanget av :
\irksomheten eller maten den drives pa. Avsetningen beregnes ul fra beste estimat pa de utgiftene som forentes a palgpe. |
Dersom effekten ervesentlig Vil foreentet fremtidig kontantstrem bli neddiskontert med en ferskatt rente som refiekterer

risikoen i avsetningen.

Betingede efendeler
Betingede siendeler innregnes ikke med mindre det er imelig sikkert at eiendelen kommer ti! oppgjer.

Segmenter

Konsemet har forretningsomrader som primaart segment of geografisk inndeling som sekundaeri, Primaersegmentet
sammenfaller med den maten ledelsen i konsemet far innrapportert tall fra vicksomhetsomrédene. Regnskapsprinsippene for
segmentrapportering er de samme som for konsemregnskapet for gvig.

Kliemtmidler
Klientmidler og klientansvar /gjeld til kunder er presentert nettoi regnskapet.
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Note 2 Varige drifismidler

Inventar IT hardware IT software Netiside Sum
[Anskaffelseskest 01.01.20 520 451 270 263 3296 531 1549120 5636 365
Tilgang 2020 Q 183 865 322 688 59333 565 685
Ferdig avskrevet i 2020 174727 324 880 0 [H 489 387
HaA2.20 346724 129 268 aeiazie” 1608 463 5702 663
[Akkumulerte avskdwinger 01.01.20 291 665 168 924 1859 455 188 476 2 508 520
Ordinzre awknmlnger 2020 20854 80284 599 136 374 604 1114 878
g fardig 174 727 324 86D o] 1} 489 387
Utg. saldo L]
avskrlvning 31.12.20 167 792 66 452 2 458 591 563 080 3124 011
UB Balansafart verdi 31.12.20 177 832 194 720 1160 628 1045 373 2 678 653
@konomisk tevetid 10 &r 3ar 3-54r Sdr
Avskrivingsplan Linemr Linezr Linezer Linezer
Note 3 Investering i datterselskap
Forretnings-  Eler-/ stemme- Egenkapltal Konsern-  bidrag Egenkapital|
Kontor andel Kodlpris 01,2020 Resullat 2020 anzg  Utoyite 2020 91.12.2020
Holberg Fondsforvaltning AS Bergen 100 % 15 100 000 20 000 K0 24 207 527 488 312 23721215 20 Q00 000|
Note 4 F I{ n)
Bsholdning aviondsandeler knyttat til g.
Markadsverdifbo
kfart verdi
Verdipapirfond Antall Andeler Kostpris 31.12.2020 Eld av
Holberg Fondens 3274 4 532 156 5862778 HFF|
Variable godiglarelses opptjent i 2018 og 2619 med utbetaling etter 2021 fer solskapsts ladende ansatte, portefajefonaltere og ansatte med vesantligs konﬁmlluppga\.er
fr. iften krav om b av 50% avariabsl med i fond for ing over de tre p& &r.
fieldspost inngdr i note 19 langsiktig geld.
Note & lepsmidler { n)
andeleri d er fart som og er til virkelig i pr. 31.12.20,
Holberg Forvaltning AS
Markedsverdliba]
Marke dskurs Avkastning | kfert verdi
Verdipapirfond Beholdning Pilydende Kostpris 31.12.2020 NOK I 2020 31.12.2020
PENGEMARKEDSFOND
Helberg Likviditet 14 780 100 814 521 101,83 22 538 1506 119|
SUM PENGEMARKEDSFOND 814 521 22 636 1 606 119
OBLIGASJONSFOND
Holberg Kreditt 40 632 100 4 248 862 59,24 -384 719 4 032 238
SUM OBLIGASJONSFOND 4 248 862 -384 711 4032 238
AKSJEFOND
Holberg Rurik A 794 100 1084710 208,51 91611 1655 758
Helberg Rurik B [¢] 0 Q 0 [} Q
Haolberg Norden 3018 160 452 873 570,75 256 815 1721 369
Holberg Norge 2355 100 644 260 748,59 226875 1765 802
Holberg Global Valutasikret A 22437 100 2243720 115,64 371 636 2 594 707
Holberg Triton A 5458 100 712 837 154,95 22917 845 632
'SUM AKSJEFOND & 138 459 969 860 8 583 068
SUM VERDIPAPIRFOND | HOLBERG FORVALTNING 10 201 842 607 685 14 121 426}
Holberg Fondsforvaltning AS
Markedsverdilm
Markedskurs Avkastning | kfart verdi
Verdlpapirfond Paly Kostpris 31.12.2020 NOK 1 2020 31.12.2020|
PENGEMARKEDSFOND
Holbarg Likviditet 588 930 100 58 530 846 101,83 498 783 59 971 650]
SUM VERDIPAPIRER HOLBERG FONDSFORVALTNING 68 630 846 498 783 59 671 650
SUM VERDIPAPIRFOND KONSERN 68 732 688 1108 468 74 083 076}
Beholdning av fondsandeler knyttet til Holberg Fondsforvaltning sin g som il I 2021;
Markedsvardl/bo,
ktart verdi
Verdlpaplfond Antall Andeler Kostpris 31.12.2020
Helbergfond 36 238 3760 674 3876 1HU|
[TOTALT ) BALANE KONSERN 77 968 268]
Vsnshsl godigjerelse opptjsnt i &rene fra 2017 - 2019 med utbetaling i 2021 for selskapets ledende ansatte, poertfeljsfonvaltere og ansalte med wesentlige kontrolfeppgaver
iften krav om av50% avvariabel godtgjereise for det enkelte rag ipsar for slike i ag med g i Hotbergs
verdipapifond. Tilsvarende belep inngdr | posten skyldig variabel godtgjerelse, Jir note 19,
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Note 6 Bundne midler

| pasten bankinnskudd inngér bundet innskudd pa skattetrekkskento med kr 1 355 765 samt innbetalt depositurn for utisle

med kr 115 500. Totalt: kr § 471 265,

Note 7 Antall aksjer, aksjeeiere {mor)

Holberg Fonaltring AS har en aksjekapital pA NOK 1 920 327 ordelt pa 1 529 327 aksjer Ul palydende NOK 1.- . Aksjeslerbok pr 31.12.20:

Tcinak

Antall aksjer %-vis andel

West Hofding AS

280000 14,5
Ludvig AS 229003 11,9 Hovedaksjonarene eransatti Holberg Fondforvaltning AS og selskapets styreleder er styremedlem i Holberg Forvaltning AS
Inereased Oil Recovery AS 185000 9,6
 Teigland Flendom AS 135000 7,0 Representert med styremedlem i Holberg Forvaltning
Hogein AS 110295 5,7 Hovedeier er ansatt i Holberg Fondsforvaltning, styremedlem i Holberg Forvaltning og varamedlem | Halberg Fondsforvaltaing
Ingasset AS 110295 5,7 Hovedeier er ansatti Holberg Fondsforvaltning
Troye InvestAS 110295 5,7 Hovedeier er ansatt i Holberg Fandsforvaltning
Deutero Invest AS 100000 52
Mowinckel invest AS 86000 45
Mangal Invest AS 84000 44
Grenen AS 80000 41
Marholmen AS 68868 3,6 Hovedeier er ansatti Holberg Fondsforvaltning og er varamedlemi Holberg Fondsforvaltning
Adaris AS 45000 23
§ Svendsen Holding AS 45000 23
Sinsve Holding AS 45000 2,3
USK Invest AS 38997 2,0 Hovedeler eradministrerende direktgr
Rosnes Invest AS 37295 1,9 Hovedaksjonren er ansatt i Holberg Fondforvaltning AS
Gullkorn AS 30000 16
Mavida AS 30000 16
NH Kapita! AS 30000 16
Paracon AS 30000 16
Ansatte i Holberg Fondsforvaltning AS 19279 1,0
SUM 1929327 100,0
Note 8 Egenkapital
Mor  konsorn E%T;“_zg;; Arsrsultat 2020 Lithytte Egne aksjer E%ﬁt:“; 2::;‘
Aksjekapital 1929327 1929327
Egne aksjer 3270 3270 -
Overkursfond 32 202 453 32202 453
Annen egenkapital 14 190 23391120 23 451 924 349 890 603 276
Sum egenkapltal 34142 700 0 - 363 160 34 735 068

Note 9 Finansiell markedsrisiko

Kensemet har lagt til grunn en langsiktig og konsenatly imesteringsstrategi med lav til moderat rislko. Foretakets balanse er derfor i noe grad ulsatt for singninger
i finansielle priser, Ca. 25 % avkonsemets egenkapital er plassert i aksjsfond fonaltst avHolberg Fondsfonallning AS.
Helbarg Likviditet har bade lav renterisiko og tav kreditlisiko.

Nota 10 Driftsinntskter

Holberg Forvaltning AS Holbarg Forvaltning Kensem|
Pr. Vi A d 2020 2019 2020 2018
Fondsforvaltning a Q 174 783 042 164 398 294
Sum driftsi a 0 174 783 842 164 398 294]
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Note 11 Lenn m.v. {Konsern)

Holberg Forvaltning AS

Holberg Forvaltning Konsern

2020 2019 2020 2019
Lenn 4} 38 082 211 37 624 3185
Pensjonskostnad 0 34919186 3340 535
Arbeidsgiverawgift og finansskatt 35 250 21150 8 308 B85 5 770 238
Andre personalkostnader 250 000 150 000 1468 538 3 432 223
Sum lennskostnader 285 2507 171 150 51351 550" 50 167 311

Holberg Forvaltning AS

Det er ikke utbetalt godtgjarelse til administrerende direktar.
Det er kostnadsfert kr 250 000 i styrehonorarer j 2020.

Det er Ikke yti lan eller stillt sikkerhet for daglig leder, styremedlemmer elier andre ansatte eller narstaende til disse.

Morselskapet har ved rets utgang ingen ansatte.

Konsern:

Selskapet har sysselsatt 25 Arsverk i 2020. Det var ved utgangen av dret 26 ansatte, hvorav elt vikariat.

Note 12 Annen driftskostnad

Holberg Forvaltning AS Holberg Forvaltning konsern
2020 2019 2020 2019
Godtgjerelse distributarer og rabatter til kunder 0 0 66 475 860 59 863 780,
Annen diiftskostnad 1140 274 450 578 26 593 977 27 175 994
Sum annen driftskostnad 1140274 7 450 578 92 069 637 87 039 774

Note 13 Godtgjarelse til revisor

Holberg Forvaltning AS Holberg Forvaltning konsern
Kostnadsfert revisjonshonorar: 2020 2018 2020 2019
Lovpalagt revisjon 126 373 126 769 508 418 6§57 223
Andre attestasjoner a a 81231 144 799
Sum 126373 T 126 769 679649 7 639 022 |

Menerdiawgift er inkludert | revisjonshonoraret.
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Note 14 Betalbar og utsatt skatt

Nedenfor er det gitt en spesifikasjon over forskjellene mellom det regnskapsmessige resultet far skattekostnad og arets skattegrunnlag.

Holberg Forvaltning AS Holberg Fervaltning Konsern
2020 2019 2020 2019

Arets skattekostnad fordeler seg p:

Betalbar skatt 0 5637 8189 159 7 102 468

Endring i utsatt skatt 0 0 -57 920 7 000

Sum skattekostnad 0 5637 8131 239 7 109 466

Beregning av drets skattegrunnlag:

Resultat fer skattekostnad 23391 120 22 285 785 55 515 909 50 034 166

Resultatandel DS (etter EK-metoden) -24 207 527 -20 664 551 -24 100 538 -20 864 551

Permanente forskjeller 1209 954 312 500 1593 135 959 438

Endring i midlertidige forskjeller -969 360 -1 888 110 738 181 -1 916 112

Arets skattegrunnlag -486 312 25624 32 270 325 28 412 941

Skattekostnad 1

Betalbar skatt -108 989 5637 8082171 7 102 466

Skattevirkning av konsernbidrag 106 989 [4] ] 0|

Effekt av skattefunn 0 0 0 -52 090

Sum betalpar skatt i balansen 0 5837 8082171 7 050 376

Owersikt over midiertidige forskjefler ;

Varige driftsmidler 0 0 -501 084 -269 404

sum 0 [ -501 084 -269 404 !
|
i

25% utsatt skattefordel datter Q 0 125 271 87 351

Balansefort verdi utsatiefordel 0 0 125 2714 67 351

Note 15 Obllgatorisk tjenestepensjon

Dattesselskapet ex pliktig til & ha pensjonsordning etter lovom ebligatorisk {jenestepensjon. Selskapets pensjonsordninger tilfredsstiller kravene i denne lov.

Note 16 Finansposter

Holberg Forvaltning AS Holberg Forvaltning Konsern
Finansinntekter 2020 2019 2020 2019
Inntekt avinvestering i datterselskap 24 207 527 20 664 552 0 [+
Renteinntekter 276 980 342 406 906 599 1 246 356
Finansinntekter/gevinst 667 049 1 880 655 667 049 1 880 555
Sum finansinntekter 25 150 556 22 887 513 1572 648 3126 911

Holberg Forvaltning AS

Holberg Forvaltning Konsern

Finanskostnader 2020 2019 2020 2019
Rentekostnader 0 0 0 0
Valutatap o} 0 71244 17 8604
Finanskostnader/tap 333 911 0 333 911 24 456
Sum flnanskostnader 333 911 0 405 155 42 318]
Sum finansposter 24 816 645 22 887 513 1167 493 3084 595]
Note 17 Leleavtaler
|

Konsernet har ingen finansielle leieavaler. “
Operasjoneile leleavtaler | datterselskapet:

2020 2019
Operasjonelle leieaval 4 925 000 4 807 000
Operasjonelle leieavialer Start Slutt Leieperiode
Portefaljesystem juni 2017 juni 2022 5AR
Leie egne kontorokaler apiil 2018 oktaber 2025 7.5 AR
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Note 18 Andre kortsiktige fordringer 2020 2019 2020 2019
Utbytte 23721215 20 664 562 [} 0
Konsembidrag 486 312 - a 0]
Kundefordringer [i] 1] 4] 0l
Depositumskanto 0 Q 150 000 160 000
Fordiinger p4 fondene (fonaltningshonerar) 0 o 16 635 179 14 695 148
Forskuddsbetalte kostnader [ - 2 050 854 2345424
Sum andre kortsiktige fordringer 24 207 627" 20 664 552 18 836 033" 17 190 §72|

Holbarg Forvalining AS Holberg Forvaltning Konsem|
Note 1 Annen kortslktlg gjeld 2020 2018 2020 2019
Skyldig \ariable gadtgjerelse a [} 13 377 768 10055 371
Avsatt styrehonorar 171500 171 500 808 685 908 820
Skyldige feriepenger o 0 2797 121 2767 692
Gjeld lil seiskap | samme kensem 0 4] 0 0
'Annen kortsiktig gjsld 8OS 770 312500 1964 371 1653 992
Sum annen kortsiktig gjeld 877270 484 000 18947 945 ° 18 386 &76

Holbarg Farvaltning AS Holberg Forvaltalng Kensarn|
Note 20 Annen |; gjald 2020 2019 2020 2018
Awsatt bonus Tht. gjf itan [ [ 11 253 278 B 630 745
Sum annen langsiktlg gleld 0 0 11 253 278 8 630 745
Note 21 Ise ik ve Holberg Fondsforvalining AS

Helberg Fonalining AS garanterer for datterselskapet Holberg Fondsfonattning AS sine forpliktelser oppad begranset lif MNOK 5. Holberg Fonaltning AS er forpliktet til 4 utbetale de til entwer tid dokumenterte
sd snart ¢ har rettet krav om utbetaling efter garantien.

Med "forpliktelse” menes thvert d har til avkravtil ansverig kapital i henhold it verdipapirfondioven med forsksift.

Forplikielsene emfatter ogsa dekning av ethnert likvditets- og kapitalbehov, hemnder reserver i trAd med intema instnukser.

Garzntistillelsen er belinget av at Holbarg Fonaltning AS er majoritetsaksjoner | Holberg Fondsfenaltring AS.

Nate 22 Betingede elendeler

Holberg Fendsforvaltning AS har rettet kravom tilbakebataling avkr 585.000 innbetalt for Ppalept for lowerk vedisrende finansskatt tridle i kraft | 2017. Holbarg har fAtt
innbetalt omsekte belsp, fer endelig saksbehandling og vedtak er tnuiist ay skattemyndighetene. Holbang har ikke inntektsfert innbetalt belep, men ferd innskuddei som en kertsiklig gjeld, Dersem Holberg fAr
madhold i keavet, vil delte bli en inntekt for Holberg Fordsfonaltning AS,

Note 23 Nekkeltall
Resultat etter skatt | prosent av farvaltnii

tal for dat sk Holherg Fondsforvaltning AS er for 2020 p4 0,11 %.

Note 24 Godlg|eralsesordningen

Holberg Fondsforvaltning er omfattet av eGodtgjgrelsesordningena, Jfr reglene om godigjprelse i verdipapirfond|cven medfarskrifter, som regulerer
variabel godtgjgrelsetil ledende ansatte (: ledergruppe), selsk forvaltere og i lig.

Holberg Fondsforvaltning har en ordning med variabel godigjgrelse sominkiud, enoverskuddsdeling for lige medarbeidete, Samletvariabel
godtgjprelse inkusivalle soslale kstnader utgjarca 30% av selskapets driftscesultat {ER(T), Variabel god gfjerelse for I ligerikke basert ps
selskapets driftsresultat, men pdindividuell vurdering uavhengig av selsa driftsresutat. Styret fastsetter selskapets varable godtgjerelse pa arlig basis.
Variabel godtgjarelse som erregulertunderGodtgjgrelsesordningen giennomgs og kontrolleres og rapporterestil styret av selskapets internrevisor ps arlig
basis. Detvar ingen merknadertil internrevisors gj Béde selsk g lle variable godtgjsrelsesordning eg variabel godtgjgrelse som er
regulertgjennom verdipapirfondloven {Godtgjerelsesordning), ersekt innrettet slik at den skal framme god og effaktiv bedriftskubtur, risikostyring og
resultatoppnaelse, sikre at forvaltningen eri samsvar medfendenes investeringsmandat og forvaltes tit det beste for andelseierne samt motvirke
risikotakning som eruforenelig med fondenes investeringsstrategi. Videre skal ordningen sikie ansvarlighetog langsiktighet.

For ansatte som er underlagt Gadtgjerelsesordningen er det serskilte krav om tilbakeholdelse av variabel godtgjgrelse. For aktuelleansatte utbetales 50%
av variabel godtgjerelsei pifalgende regnskapsar(2021), mens 50% tilbakeheldes og fordeles pé tre like deler, investeresj Holbe rgs verdipapirfond, og
uthetales de tre pafplgende 4r(2022-2024). Variabel godtgjerelse somble utbetalti 2020 eropptjent basert pé selskapets driftsresultat for 2019, dag ble
0% forledende ansatte, portefaljeforvaltere og compliance tilbakeholdt, mens 1/3av tilbakeholdt bonus forregnskapsdrene 2019, 2018 og 2017 ble
utbetalttll ansatte som | aktuelle periode harsortertinn under “Godtgjgrelsesordningen

Samlet utbetalt godigjerelse til ansatte i 2020, inkiusivvariabel godtgjarelse, var kr. 35,5 millicner.
12 av selskapets medarbeidere (fire i ledergruppen, syv pontefaljeforvaltere og compl lig) varunderlagt Godtgjerelsesardningen 12019, Samlet
uthetaltgodtgjarelse 2020 til ansatte som inngri selskapers Godtgjerelsesordning, varks. 21,1 millianer.

Note 25 Kllentmidler

Selskapet oppbevarer midler soi tilherer klienter (kli ) tilknyttst aksj Kli utgjer pr 31.12.2020
Kl Netta kil

Bankinnskudd 4 817 363 4 817 363 -

Verdipapirer 447 140 285 447 140 285 -

Note 26 Hendelsor etter balansadag

20 &r etter stableringen har Holberg tatt strategiske grep og styrket selskapets posisjon som akbivfonalter | det nordiske markedst.

Etter en bred og grundig prosess konkluderte styrel i Holberg Fonaltning, aksjonasrar og ansatte | Holberg med at svenske Cameo Vil veere dan rette partneren for &
utvkfe et allerade sterkt selskap videre il beste for Holbergs kunder, Cameo kigper, sammen med ansatte i Holberg, samtlige aksjer i Hofberg Fondsionaltning AS.
Styret ser pA Cameo som en sterk og aktiv eier for Holberg, med batydelig kompetanse g erfaring Innen fondsfanaliningsbransjen og en god [asning for & Kunne
oppratiholde Holbergs "DNA", samtidig som Holberg kan dra nytte avkempetanse fra en staire og nardisk greppering.

Halberg blir dermed en del av Nordens starste uavhengige gruppering av aktive fonaltere.

Transaksjonen forutsetter godkjennelse fra hhv Finanslilsynst og Konkumansetilsynet.
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working world

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Til generalforsamlingen i Holberg Forvaltning AS '

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert &rsregnskapet for Holberg Forvaltning AS som bestér av selskapsregnskap og

konsernregnskap. Selskapsregnskapet og konsernregnskapet bestar av batanse per 31. desember 2020, |
resultatregnskap og kontantstramoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen, og en ‘
beskrivelse av vesentlige anvendte regnskapsprinsipper og andre noteopplysninger. ‘

Etter var mening er arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av
selskapets og konsernets finansielle stiling per 31. desember 2020, og av deres resultater og
kontantstrmmer for regnskapséret avsluttet per denne datoen | samsvar med regnskapslavens regler og
god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene
er beskrevet i avanitiet Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige
av selskapet og konsernet | samsvar med de relevante etiske kravene i Norge knyttet til revisjon slik det
kreves i lov og forskrift. Vi har ogsa overholdt vare avrige etiske forpliktelser i samsvar med disse
kravene. Etter vAr oppfaining er innhentet revisjonsbevis tilstrekkeiig og hensikismessig som grunnlag for
var konklusjon.

@vrig informasjon

@vrig informasjon omfatter informasjon i selskapets arsrapport bartsett fra arsregnskapet og den
tilherende revisjonsberetningen. Styret og daglig leder (ledslsen) er ansvarlig for den svrige
informasjonen. Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke den gvrige informasjonen, og vi
attesterer ikke den avrige informasjonen.
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| forhindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave & lese den gvrige informasjonen med
det formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom den gvrige informasjonen og
arsregnskapet eller kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjenen, elter hvorvidt den tilsynelatende
innehalder vesentiig feilinformasjon. Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder
vesentlig feilinformasjon, er vi palagt & rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i s& henseende.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide Arsregnskapet i samsvar med lov og forskritter, herunder for at det
gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler ag god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen
er ogsa ansvarlig for slik intern kontrall som den finner nedvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap
som ikke inneholder vesentlig feilinfarmasjon, verken som falge av misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle selskapet eller legge ned
virksomheten, eller ikke har noe annet realistisk alternativ.

A member tirm of Erasl & Young Global Umited
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Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller feil, og & avgi en revisjonsberetning som inneholder
var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon
utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke
vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan skyldes misligheter eller feil og er & anse som vesentlig
dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes a pavirke de gkonomiske beslutningene
som brukerne foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en ravisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder 1SA-ene,
utever vi profesjonelt skjonn og utviser profesjonell skepsis gjiennom hele revisjonen. | tillegg

» identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes misligheter eller
feil. Vi utformer og gjennomferer revisjonshandlinger for & handtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis
som er tiistrekkelig og hensiktsmessig som grunntag for vér konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon
som felge av misligheter ikke blir avdekket, er hayere ann for feilinformasjon som skyldes feil, siden mislighster
kan innebeere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av intern
kontroll;

» opparbeider vi oss en forstdelse av den interne kontrollen som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men Ikke for & gi uttrykk for en mening om
effeltiviteten av selskapets interne kontrell;

»  vUrderer vi om de anvendte regnskapspiinsippene er hensikismessige og om regnskapsestimatene og
tilherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige;

»  konkiuderer vi p4 om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og, basert pa innhentede
revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser sller forhold som kan skape
betydelig tvil om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det foreligger vesentlig
usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningana i
arsregnskapet. Hvis slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, ma vi modifisere var konklusjon. Vare
konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet frem til datoen for revisjonsberetningen. Etterfalgende
hendelser eller forhold kan imidlertid medfere at selskapets evne til fortsatt drift ikke lenger er til stede;

» vurderer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet | arsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og hendelsene
pa en mate som gir et retivisende bilde;

» innhenter vitilstrekkelig og hensiktsmessig revisjonsbevis vedrarende den finansielle informasjonen til enhetene
eller forretningsomradene i kensernet for & kunne gi uttrykk for en mening om konsernregnskapet. Vi er
ansvarlige for & fastsette strategien for, samt 2 falge opp og gjennomfere konsernrevisjcnen, og vi har et udelt
ansvar for konklusjonen pa revisjonen av konsernregnskapet.

Penneo Dokumentniokkel: NZNCO-GTIMG6355-PKCA6-4W043-HIX VK

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen, tidspunktet for vart
revisjonsarbeid og eventuelle vesentlige funn i var revisjon, herunder vesentlige svakheter i den interne
kontrollen som vi avdekker gjennom vart arbeid.

Uttalelse om avrige lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapet, farutsetningen om fortsatt drift og forslaget il disponering av resultatet
er konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Uavhengig revisors beretning - Holberg Forvaltning AS

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nedvendige i henhold til internasjonal standard for attestasjensoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & sarge for ardentlig og oversiktlig registreting
og dokumentasjon av selskapsts regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokfaringsskikk i
Norge.

Bergen, 12. februar 2021
ERNST & YOUNG AS
Revisjonsberetningen er signert elekironisk

Trine Hansen Bjerkvik !
statsauiorisert revisor
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