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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Renteinntekter og lignende inntekter

Renteinntekter beregnet etter effektivrentemetoden av utlan til og 28 97 000 000 109 000 000
fordringer pa kredittinstitusjone

Renteinntekter beregnet etter effektivrentemetoden av utlan til og 28 2 433 000 000 2795 000 000
fordringer pa kunder

Renteinntekter beregnet etter effektivrentemetoden av 28 206 000 000 252 000 000
rentebagrende verdipapirer

Andre renteinntekter beregnet etter effektivrentemetoden 28 275 000 000 345 000 000
Sum renteinntekter og lignende inntekter 3011 000 000 3501 000 000

Rentekostnader og lignende kostnader

Rentekostnader beregnet etter effektivrentemetoden pa gjeld til 31 000 000 45 000 000
kredittinstitusioner og finansiering

Rentekostnader beregnet etter effektivrentemetoden painnskudd 548 000 000 759 000 000
fraog gjeld til kunder

Rentekostnader beregnet etter effektivrentemetoden pa utstedte 213 000 000 237 000 000
verdipapirer

Andre rentekostnader beregnet etter effektivrentemetoden 50 000 000 69 000 000
@vrige rentekostnader 88 000 000 83 000 000
Sum rentekostnader og lignende kostnader 930 000 000 1193 000 000
Netto renteinntekter 2081 000 000 2308 000 000
Provigonsinntekter og inntekter fra banktjenester 1 039 000 000 962 000 000
Provisionskostnader og kostnader ved banktjenester 112 000 000 85 000 000

Utbytte og andre inntekter av egenkapitalinstrumenter
Inntekter av eierinteresser i konsernsel skaper 20 392 000 000 181 000 000
Sum utbytte og andre inntekter av egenkapitalinstrumenter 392 000 000 181 000 000

Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle

instrumenter

Netto verdiendring og gevinst/tap p& utlan og fordringer 30 -32 000 000 21 000 000
Netto verdiendring og gevinst/tap pa rentebazrende verdipapirer 30 259 000 000 217 000 000
Netto verdiendring og gevinst/tap pa aksjer og andre 30 -8 000 000 20 000 000

egenkapitalinstrumenter
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK 2020 2019
Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle 60 000 000 54 000 000
derivater

Sum netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle 279 000 000 312 000 000
instrumenter

Andre driftsinntekter 4000 000 17 000 000
Lenn og andre personal kostnader 589 000 000 648 000 000
Andredriftskostnader 459 000 000 449 000 000
Av-/nedskrivninger, verdiendringer og gevinst/tap pdikke-

finansielle eiendeler

Avskrivninger 208 000 000 208 000 000
Sum av-/nedskrivninger, verdiendringer og gevinst tap pa -208 000 000 -208 000 000
ikke-finansielle eiendeler

Kredittap pa utlan, garantier mv. og rentebaerende

verdipapirer

Kredittap pautlan malt til amortisert kost eller virkelig verdi med 447 000 000 28 000 000
verdiendring over andre inntekt

Kredittap pa garantier og ubenyttede rammekreditter som ikke -6 000 000 8 000 000
mdlestil virkelig verdi over resultat

Sum kredittap pa utlan, garantier og rentebaerende 441 000 000 36 000 000
verdipapirer

Resultat far skatt fra viderefert virksomhet 1 986 000 000 2354 000 000
Skatt paresultat fra viderefart virksomhet 234 000 000 422 000 000
Resultat etter skatt fra viderefart virksomhet 1752 000 000 1932 000 000
Resultat far andreinntekter og kostnader 1752 000 000 1932 000 000
Andreinntekter og kostnader

Endringer i virkelig verdi pafinansielle forpliktelser som skyldes 3000 000 -115 000 000
egen kredittrisiko

Skatt p& andre inntekter og kostnader som ikke blir omklassifisert 0 -28 000 000
til resultatet

Sum andreinntekter og kostnader 3000 000 -87 000 000
Totalresultat for regnskapsaret 1755 000 000 1 845 000 000
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019

BALANSE - EIENDELER

Kontanter og kontantekvival enter 217 000 000 437 000 000

Utlan til og fordringer pakredittinstitusjoner og
finansieringsfor etak

Utlan og fordringer pa kredittinstitusjoner og finansieringsforetak 17 12 808 000 000 8973 000 000
til amortisert kost
Sum utlén og fordringer pa kredittinstitusjoner og 12 808 000 000 8 973 000 000

finansieringsfor etak

Utlan til og fordringer p& kunder

Utlan og fordringer p& kunder til virkelig verdi 7 361 000 000 13 123 000 000
Utlan og fordringer p& kunder til amortisert kost 8-16 72 232 000 000 70 990 000 000
Sum utlan og fordringer pa kunder 79 593 000 000 84 113 000 000

Rentebaerende verdipapirer
Rentebaaende verdipapirer til virkelig verdi 19 26 941 000 000 18 356 000 000
Sum rentebaer ende verdipapirer 26 941 000 000 18 356 000 000

Finansielle derivater
Finansielle derivater 24,25 2 109 000 000 658 000 000

Akger, andeler og andre egenkapitalinstrumenter
Akgjer, andeler og andre egenkapitalinstrumenter 26 226 000 000 275 000 000

Eierinteresser i tilknyttede selskaper og felleskontrollerte
virksomheter

Eierinteresser i tilknyttede sel skaper og felleskontrollerte 20 1251 000 000 1180 000 000
virksomheter

Eierinteresser i konser nselskaper

Eierinteresser i konsernsel skaper 20 5413 000 000 6 115 000 000
Immaterielle eiendeler
Immaterielle eiendeler 32,33 394 000 000 372000 000

Varigedriftsmidler
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Andre varige driftsmidler 34 675 000 000 581 000 000
Sum varige driftsmidler 675 000 000 581 000 000
Andre eilendeler

Eiendeler ved utsatt skatt 33 217 000 000 109 000 000
Andre eiendeler 570 000 000 291 000 000
Sum andre eiendeler 787 000 000 400 000 000
Anleggsmidler og avhendingsgrupper holdt for salg

SUM EIENDELER 130 414 000 000 121 460 000 000
BALANSE - GJELD OG EGENKAPITAL

GJELD

Innlan fra kredittinstitusjoner og finansieringsfor etak

Innlén fra kredittinstitusjoner og finansieringsforetak til 37 6 499 000 000 2193 000 000
amortisert kost

Sum innlén fra kredittingtitusj oner og finansieringsfor etak 6 499 000 000 2193 000 000
Innskudd og andreinnlan fra kunder

Innskudd og andre innlan fra kunder til virkelig verdi 570 000 000 772 000 000
Innskudd og andre innlan fra kunder til amortisert kost 39 82 154 000 000 78917 000 000
Sum innskudd og andreinnlan fra kunder 82 724 000 000 79 689 000 000
Gjeld stiftet ved utstedelse av ver dipapirer

Gjeld stiftet ved utstedel se av verdipapirer til virkelig verdi 10 316 000 000 9833 000 000
Gjeld stiftet ved utstedel se av verdipapirer til amortisert kost 40 6 843 000 000 8 076 000 000
Sum gjeld stiftet ved utstedelse av ver dipapir er 17 159 000 000 17 909 000 000
Finansielle derivater

Finansielle derivater 24 2 816 000 000 1135000 000
Annen gjeld

Annen gjeld 36 1 556 000 000 1 673 000 000
Avsetninger

Pensjonsforpliktel ser 32 118 000 000 102 000 000
Forpliktelser ved periodeskatt 33 351 000 000 507 000 000
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Balanse
Belgp i: NOK Note 2020 2019
Avsetninger pa garantier og ubenyttede rammekreditter 10,11, 70 000 000 76 000 000
13
Andre avsetninger 138 000 000 312 000 000
Sum avsetninger 677 000 000 997 000 000
Ansvarlig lanekapital
Ansvarlig |anekapital til virkelig verdi 172 000 000
Ansvarlig |anekapital til amortisert kost 40,41 1 824 000 000 1827 000 000
Sum ansvar lig lanekapital 1824 000 000 1999 000 000
Fondsobligas onskapital
Sum fondsobligasj onskapital 0 0
Sum gjeld 113 255 000 000 105 595 000 000
EGENKAPITAL
Innskutt egenkapital
Aksjekapital/e erandel skapital 42 2 683 000 000 2683 000 000
Beholdning av egne aksjer/egenkapitalbevis -3 000 000 0
Overkursfond 1 837 000 000 1837 000 000
K ompensasjonsfond 14 000 000 14 000 000
Fondsobligasjonskapital 40,41 1 405 000 000 1205 000 000
Sum innskutt egenkapital 5936 000 000 5739 000 000
Opptjent egenkapital
Fond for urealiserte gevinster 0 40 000 000
Sparebankens fond 9291 000 000 8 607 000 000
Gavefond 150 000 000 150 000 000
Utjevningsfond 1 782 000 000 1 329 000 000
Sum opptjent egenkapital 11 223 000 000 10 126 000 000
Sum egenkapital 17 159 000 000 15 865 000 000
SUM GJELD OG EGENKAPITAL 130 414 000 000 121 460 000 000
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Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Renteinntekter og lignende inntekter

Renteinntekter beregnet etter effektivrentemetoden av utlan til og 28 22 000 000 25 000 000
fordringer pa kredittinstitusjone

Renteinntekter beregnet etter effektivrentemetoden av utlan til og 28 4187 000 000 4 635 000 000
fordringer pa kunder

@vrige renteinntekter 917 000 000 1 156 000 000
Sum renteinntekter og lignende inntekter 5126 000 000 5 816 000 000
Rentekostnader og lignende kostnader

Rentekostnader beregnet etter effektivrentemetoden pa gjeld til 0 0
kredittinstitusoner og finansiering

@vrige rentekostnader 2022 000 000 2698 000 000
Sum rentekostnader og lignende kostnader 2 022 000 000 2698 000 000
Netto renteinntekter 3104 000 000 3118 000 000
Provigonsinntekter og inntekter fra banktjenester 548 000 000 579 000 000
Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester 114 000 000 87 000 000
Utbytte og andre inntekter av egenkapitalinstrumenter

Inntekter av eierinteresser i tilknyttede selskaper og 20 304 000 000 174 000 000
felleskontrollerte virksomheter

Sum utbytte og andre inntekter av egenkapitalinstrumenter 304 000 000 174 000 000
Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle

instrumenter

Netto verdiendring og gevinst/tap pa utlan og fordringer 30 -15 000 000 -50 000 000
Netto verdiendring og gevinst/tap pa rentebaarende verdipapirer -80 000 000 103 000 000
Netto verdiendring og gevinst/tap pa aksjer og andre -8 000 000 20 000 000
egenkapitalinstrumenter

Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle 64 000 000 55 000 000
derivater

Sum netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle -39 000 000 128 000 000
instrumenter

Andre driftsinntekter 242 000 000 256 000 000
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Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Lgnn og andre personal kostnader 31 687 000 000 743 000 000
Andredriftskostnader 31 573 000 000 581 000 000
Av-/nedskrivninger, verdiendringer og gevinst/tap paikke-

finansielle eiendeler

Avskrivninger 31 188 000 000 197 000 000
Gevinst/tap 242 000 000

Sum av-/nedskrivninger, verdiendringer og gevinst tap pa 54 000 000 -197 000 000
ikke-finansielle eiendeler

Kredittap pautlan, garantier mv. og rentebaerende

verdipapirer

Kredittap pautlan malt til virkelig verdi over resultat 454 000 000 52 000 000
Kredittap pa garantier og ubenyttede rammekreditter malt til -6 000 000

virkelig verdi over resultat

Sum kredittap pa utlan, garantier og rentebaerende 448 000 000 52 000 000
verdipapirer

Resultat far skatt fra viderefert virksomhet 2391 000 000 2595 000 000
Skatt paresultat fra viderefart virksomhet 33 358 000 000 531 000 000
Resultat etter skatt fra viderefart virksomhet 2 033 000 000 2 064 000 000
Resultat far andreinntekter og kostnader 2033 000 000 2064 000 000
Andreinntekter og kostnader

Estimatendringer knyttet til ytel sesbaserte pensjonsordninger -6 000 000
Endringer i virkelig verdi pafinansielle forpliktelser som skyldes 40,41 -8 000 000 -145 000 000
egen kredittrisiko

Andre inntekter og kostnader knyttet til investeringer i 25 36 000 000

rentebagrende verdipapirer

Skatt pa andre inntekter og kostnader som kan bli omklassifisert 33 6 000 000 -37 000 000
til resultatet

Sum andreinntekter og kostnader 22000 000 -114 000 000
Totalresultat for regnskapsar et 2 055 000 000 1950 000 000
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
BALANSE - EIENDELER

Kontanter og kontantekvival enter 217 000 000 437 000 000
Utlan til og fordringer pakredittinstitusjoner og

finansieringsfor etak

Utlan og fordringer pa kredittinstitusjoner og finansieringsforetak 17 1 564 000 000 989 000 000
til amortisert kost

Sum utlén og fordringer pa kredittinstitusjoner og 1564 000 000 989 000 000
finansieringsfor etak

Utlan til og fordringer p& kunder

Utlan og fordringer p& kunder til virkelig verdi 8-16 30 257 000 000 31 916 000 000
Utlan og fordringer p& kunder til amortisert kost 8-16 151 465 000 000 137 263 000 000
Sum utlan og fordringer pa kunder 181 722 000 000 169 179 000 000
Rentebaerende verdipapirer

Rentebaaende verdipapirer til virkelig verdi 19 28 013 000 000 19 464 000 000
Sum rentebaer ende verdipapirer 28 013 000 000 19 464 000 000
Finansielle derivater

Finansielle derivater 24,25 5885 000 000 2950 000 000
Akger, andeler og andre egenkapitalinstrumenter

Akgjer, andeler og andre egenkapitalinstrumenter 26 226 000 000 275 000 000
Eierinteresser i tilknyttede selskaper og felleskontrollerte

virksomheter

Eierinteresser i tilknyttede sel skaper og felleskontrollerte 20 2018 000 000 1642 000 000
virksomheter

Immaterielle eiendeler

Immaterielle eiendeler 32,34 421 000 000 398 000 000
Varigedriftsmidler

Andre varige driftsmidler 35,36 701 000 000 1564 000 000
Sum varigedriftsmidler 701 000 000 1 564 000 000
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019

Andre eiendeler

Eiendeler ved utsatt skatt 33 94 000 000 69 000 000

Andre eiendeler 35,36 421 000 000 199 000 000

Sum andre eiendeler 515 000 000 268 000 000

SUM EIENDELER 221 282 000 000 197 166 000 000

BALANSE - GJELD OG EGENKAPITAL

GJELD

Innlan fra kredittinstitusjoner og finansieringsfor etak

Innlan frakredittinstitugioner og finansieringsforetak til 37 4 432 000 000 2190 000 000

amortisert kost

Sum innlén fra kredittinstitusjoner og finansieringsfor etak 4 432 000 000 2190 000 000

Innskudd og andreinnlan fra kunder

Innskudd og andre innlan frakunder til virkelig verdi 570 000 000 772 000 000

Innskudd og andre innlan fra kunder til amortisert kost 39 82 083 000 000 78 866 000 000

Sum innskudd og andreinnlan fra kunder 82 653 000 000 79 638 000 000

Gjeld stiftet ved utstedelse av ver dipapirer

Gjeld stiftet ved utstedel se av verdipapirer til virkelig verdi 29 844 000 000 17 978 000 000

Gjeld stiftet ved utstedel se av verdipapirer til amortisert kost 40 80 149 000 000 75 996 000 000

Sum gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 109 993 000 000 93 974 000 000

Finansielle derivater

Finansielle derivater 24 1 880 000 000 804 000 000

Annen gjeld

Annen gjeld 36 1 329 000 000 706 000 000

Avsetninger

Pensjonsforpliktel ser 32 126 000 000 109 000 000

Forpliktelser ved periodeskatt 33 381 000 000 552 000 000

Avsetninger pa garantier og ubenyttede rammekreditter 10,11, 71 000 000 76 000 000
13

Andre avsetninger 152 000 000 214 000 000

Sum avsetninger 730 000 000 951 000 000
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Ansvarlig lanekapital

Ansvarlig |anekapital til amortisert kost 40,41 1824 000 000 1999 000 000
Sum ansvar lig lanekapital 1 824 000 000 1999 000 000
Fondsobligasonskapital

Sum fondsobligas onskapital 0 0
Sum gjeld 202 841 000 000 180 262 000 000
EGENKAPITAL

Innskutt egenkapital

Aksjekapital/eierandel skapital 42 2 683 000 000 2683 000 000
Beholdning av egne aksgjer/egenkapitalbevis -3 000 000 0
Overkursfond 1 837 000 000 1 837 000 000
K ompensasjonsfond 14 000 000 14 000 000
Fondsobligasjonskapital 40,41 1 405 000 000 1205 000 000
Sum innskutt egenkapital 5936 000 000 5739 000 000
Opptjent egenkapital

Sparebankens fond 9 646 000 000 8996 000 000
Gavefond 150 000 000 150 000 000
Utjevningsfond 2 018 000 000 1589 000 000
Annen egenkapital 691 000 000 430 000 000
Sum opptjent egenkapital 12 505 000 000 11 165 000 000
Sum egenkapital 18 441 000 000 16 904 000 000
SUM GJELD OG EGENKAPITAL 221 282 000 000 197 166 000 000
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Arsrapport
2020

(’ SparebankenVest
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Alt vi gjor, gjor vi
for a bidra til at livet
pa Vestlandet skal
bli enda litt bedre.

Da Sparebanken Vest ble stiftet for snart 200 ar siden, var det en ny
méte & tenke bank pa. Banken skulle vaere eid av kundene, og formélet
var & hjelpe de mange fattige i samfunnet. Troen pa at utfordringer
lgses best i fellesskap var det som skapte oss.

Fremdeles er det denne tenkningen som er var drivkraft. | dag har
vi blitt mer enn 290 000 eiere og alt vi gjor, gjor vi for at livet pa
Vestlandet skal bli enda litt bedre.

Vi skal gjore livet enda litt bedre for de som vokser opp og etablerer
seg. For de som méa bryte ut og ga nye veier. For de som har en drgm

de vil fglge. For alle som jobber hardt og for bedriftseiere som skaper
arbeidsplasser pa Vestlandet. Dette skal vi fa til ved Abry oss om
kundene, bidra der folk er, veere enkle 4 forholde oss til og gi viktige rad
pa veien.

Fellesskapet gir oss en unik kraft til & mgte de store utfordringene.
Utfordringene som angér oss alle og som er avgjgrende for var fremtid.

Sammen gjor vi det bedre.
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Oddleiv Apneseth fra Jglster er en av landets mest markante fotografer, og har vunnet flere priser for arbeidet sitt.
Apneseth har utviklet helt sseregne regigrep, slik at nerven i gode naboskap og naermilje kommer til syne. Sparebanken
Vest har samarbeidet med Apneseth i flere &r, og har gitt ham full kunstnerisk frihet til 4 fotografere frivillige lag og
organisasjoner i regionen var. Denne arsrapporten viser et lite utvalg av hans arbeid, og bildene illustrerer kraften og
kreativiteten i menneskene som bor her pa Vestlandet.

Sparebanken Vest tilstreber en aktiv og fremtidsrettet satsning pa miljg, bade internt og eksternt. Derfor er denne
rapporten kun lagetielektronisk versjon. Rapporten er tilgjengelig pa www.spv.no
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Hovedtall for konsernet

Belgp i mill. kroner 2020 2019 2018 2017 2016
RESULTATREGNSKAP

Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 3104 3118 2716 2565 2399
Netto andre driftsinntekter 941 1051 940 761 843
Sum driftskostnader 1448 1523 1497 1450 1270
Resultat f@r nedskrivninger og skattekostnad 2598 2646 2158 1877 1972
Netto gevinster varige driftsmidler 242 0 0 0 23
Nedskrivninger og tap pa utlan og garantier 448 52 6 33 39
Resultat f@r skattekostnad 2392 2594 2153 1844 1956
BALANSE

Forvaltningskapital 221282 187166 188 376 175190 162 752
Netto utlan 181722 169179 159 043 147073 136 099
Verdipapirer 34124 22 689 26 558 24194 23144
Innskudd 82853 79638 72536 6911 66 486
Ansvarlig lanekapital 1824 1999 2001 2109 2133
Egenkapital 18440 16 904 156635 14 054 13065
NOKKELTALL

Netto rente- og kredittprovisjonsinntekteri% av GFK 1,40 1,55 1,46 1,50 1,47
Resultat for skattekostnad i % av GFK 1,07 1,29 1,15 1,07 1,19
Egenkapitalavkastning etter skatter 12,3 13,6 11,9 1.0 131
Tapsprosentutlan 0,25 0,08 0,00 0,02 0,03
Endring netto utlani% 74 6,4 81 8,0 5,6
Endring innskudd i % 3,8 9,8 50 39 4,0
Netto ansvarlig kapital (kroner) 18 264 17123 15936 15122 14135
Kapitaldekning 21,9 21,2 18,3 18,7 187
Kjernekapitaldekning 19,7 19,2 16,5 16,7 16,5
Ren kjernekapitaldekning 18,0 17,5 14,9 15,0 14,9
Utbytte pr. egenkapitalbevis (kroner) 4,00 2,42 2,30 3,75 4,50
Bdrskurs pr. egenkapitalbevis ved arsslutt (kroner) 72,4 63,4 53,0 54,5 48,4
Direkteavkastning 5,5 3,8 4,3 6,9 9,3
Effektiv avkastning pr. egenkapitalbevis i % 18,0 24.0 41 21,9 4.4
Eierandelsbrgk etter utdelt utbytte 40,0 40,0 22,5 291 23,2

Det vises for gvrig til en fullstendig nekkeltallsoversikt og definisjoner p4 side 136.
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Lokal tilhorighet gjennom generasjoner

1823 Bergens Sparebank opprettes
1964 Alvgen Sparebank (1877)
Herdla Sparebank {1899)
1970 Os Sparebank (1926)
© 1971 Alversund Sparebank (1910)
Fiell Sparebank (1911)
1973 0Odda Sparebank (1916) Haus Sparebank {1866)
Hamre og Asane Sparebank {1904)
1975 Lindas Sparebank (1865) Manger Sparebank (1389)
Masfjorden Sparebank {1901)
1982 Sparebanken Vest
© 1982 Austrheim og Fedje Sparebank (1911)
1983 Fjaere Sparebank (1875) Bremnes og Moster Sparebank (1975)
Bruvik Sparebank (1903)
Eid sokn Sparebank (1842)
1986 Fitjar Sparebank (1865) Fusa Sparebank {1858)
Hosanger nye Sparebank (19238)
i Samnanger Sparebank (1874)
1989 Sparebanken Nordfjord {(1852) Skanevik Sparebank (1863)
Sogndal Sparebank (1842) Stard Sparebank (1862)
Strandebarm Sparebank {1353)
Sund og Austevoll Sparebank (1896)
Vikgy Sparebank (1860)
2000 Kjgp av Var Bank og Forsikring, Bergen
2006 Etablering i Haugesund og Etne
© 2007 Kjgp av Fokus Banks virksomhet, Sogn og Fjordane
2008 Etableringer pa Nord-Jzeren
¢ 2009 Sauda Sparebank {1392)
© 2011 Sparebanken Hardanger (1346)
2012 Etablering pa Voss Etablering pa Naerbg
2015 Innflytting i nytt hovedkontoriJonsvollskvartalet i Bergen
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Organisasjonskart or. mars2020)

KONSERNSJEF
JAN ERIK KJERPESETH

ORGANISASJON 0G
o—1 » BANKING-SERVICES

TINA @DEGARD

RISK MANAGEMENT
JAN-STALE HATLEBAKK

OKONOMI 0G
FINANS o |
FRANK JOHANNESEN
PERSONMARKED PERSONMARKED BEDRIFTSMARKED  STRATEGI OG DIGITAL
NORD SOR FAGNHILD o, FRESVIK DISTRIBUSJON
TORE DVERGSDAL SIMEN L. AARSKOG SIREN SUNDLAND
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Konsernledelsen pr. mars 2020)

Jan Erik Kjerpeseth (1971) Konsernsjef fra 31.10.2012. Fgr det viseadministrerende direkter i periodan
2006-2013. Ansatt i 1999, Styreleder i BKK, Brage Finans og Frende Forsikring. Styremedlem i Finans
Norge, Sparebankforeningen og Vipps. Tidligere styreleder i Bergen Havn, Bergens Nzeringsrad, Finance
Innovation samt styremedlem i Nets. Utdannet sivilmarkedsferar fra Norges Markedsheyskole, MBA fra
Heriot-Watt University og Executive MBA i Merkevareledelse fra Norges Handelshgyskole.

Siren Sundland (1971) Konserndirekter Stratedi og Digital Distribusjon fra 16.02.2021. Tidligere
konserndirektar Operasjonelle tjenester og konserndirekter med ansvarsomradene organisasjon og
utvikling, gkonomi og regnskap, og treasury. Ansatti2007. | konsernledelsen siden 2009, Styremedlem
i Eiendomsmegler Vest, Ligalaks og Talent Norge. Tidligere styreleder ved Den Nationale Scene

og styremedlem Sparebanken Vest Boligkreditt og i GC Rieber Compact. Utdannet cand.philol fra
Universitetet i Bergen, samt Executive MBA i @konomisk styring og ledelse fra NHH.

M’ Jan-Stale Hatlebakk (1974) Konserndirekter Risk Management fra 27.09.2019. Tidligere kredittdirekter.
Ansatt i 2015. Har tidligere veert konsulent i PwC, leder i Handelshanken {bedriftsmarked) samt
konsulentiAccenture. Er autorisert finansanalytiker (AFA) og sivileskonom fra Norges Handelshayskole.

Tina @degard (1977) Konserndirekt¢r Organisasjon og Banking-Services fra 16.02.2021. Tidligere
konserndirekt@ér Organisasjon og Utvikling. Ansatt i 2017. Har lang erfaring med kulturbygging og
organisasjonsutvikling fra flere sektorer som olje og finans, transport, shipping og teknologi. Utdannet
Cand. polit. fra NTNU med hovedfag i organisasjonspsykologi.

Tore Dvergsdal (1967) Konserndirektér Privatmarked Nord fra 23.03.2020. Kom fra stilling som
regiondirekter i Sparebanken Vest. Ansatt i 2014. Har tidligere jobbet som klinikkdirektdriHelse
Ferde, hatt lederstillinger i Amedia og Agfa-Gevaert. Vaert styreleder i Sogn og Fjordane fotballkrets og
Bergensavisen (BA). Utdannet fra Hegskulen i Bergen. Har gjennomfgért topplederprogram for ledere.

Simen Leland Aarskog (1983) Konserndirektdr Personmarked S¢r fra 23.03.2020. Kom fra stillingen
som regiondirektgr i Sparebanken Vest med ansvar for bedriftsmarked i Sunnhordland og pa
Haugalandet. Ansatti2012. Har tidligere bakgrunn fra Danske Bank, samt treningskjeden SATS. Har hatt
ulike styreverv innen frivilligheten, naringslivet og kraftbransjen. Utdannet sivilekonom fra Trondheim
@konomiske Heyskole samt utdannet innen Idrett og Bevegelsesvitenskap fra NTNU.

Ragnhild Janbu Fresvik (1980) Konserndirektgr Bedriftsmarked fra 27.11.2013. Ansatt i 2012,

| Sparebanken Vest har hun veert senior forretningsutvikler, ansvarlig investor relations og CFO. Har
bred erfaring fra consulting og finans fra Boston Consulting Group i Oslo, og senere som Investment
Manager i Private Equity selskapet Borea Opportunity Management. Styreleder i Eiendomsmegler Vest,
styremedlem i SNF {(NHH) og styremedlem i Folio. Tidligere styrevervi Tide ASA og i Sparebanken Vest
Boligkreditt. Utdannet sivilekonom fra Norges Handelshgyskole.

Frank Johannesen (1959) Konserndirekteér CFO fra 27.09.2019. Tidligere konserndirekter Risk
Management {CRO) og konserndirektgr @konomi og Finans. Ansatti1985. Har meget bred bankfaglig
bakgrunn og har innehatt flere lederposisjoner i banken, bl.a leder for Personmarked og Bedriftsmarked.
Styreformann i Sparebanken Vest Boligkreditt AS, samt styremedlem i Verd Boligkreditt AS og Norne
Securities AS. Tidligere styremedlem i Jonsvollskvartalet AS, Jonsvoll Utleie AS og Eiendomskreditt AS.
Utdannet jurist fra Universitetet i Bergen og har i tillegg en Executive MBA i Strategisk ledelse fra Norges
Handelshgyskole og lederutviklingsprogrammet AFF Solstrandprogrammet.
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Styreti Sparebanken Vest r.mars 2020

Arild Bedal (1965) - styreleder Medlem av styret siden april 2011. Styreleder framars 2019. Leder i

dag sitt eget investerings- og konsulentselskap, og leverer tjenester innen omradene strategi- og
forretningsutvikling, forvaltning, oppkjep og bransjekonsolidering. Er og arbeidende styreleder og
styremedlem i flere selskaper. Ledet i perioden 1997-2015 Septik24-gruppen somi dag er en del av Norva24,
Har sin utdannelse som autorisert regnskapsferer fra Handelshgyskolen Bl, DH kandidat ¢konomiske og
administrative fag og deler av master business administration grad (MBA) ved Heriott Watt University.
Etterutdanning fra blant annet Bl, NHH og NTNU.

Magne Morken (1958) - nestleder Medlem av styret siden mars 2017, Nestleder fra august 2019,
Lederidag eget investerings- og konsulentselskap. Tidligere CEQ i Hansa Tankers Management AS,
administrerende direkter i Solvang ASA og banksjef i Nordea (Oslo/Stavanger/London). Utdannet
sivilekonom fra Norges Handelsheyskole. Er styremedlem i SigCo, Bermuda. Tidligere nestformann i
styret i Sandnes Sparebank og styremedlem i Gard P&| Club og Norwegian Hull Club.

Agnethe Brekke (1968) Medlem av styret siden august 2019. CFOi G2 Ocean AS. Tidligere Regional
Finance Manger i DOF Subsea, Vise President Financial Control og Group Accounting Manager i Odfjell
Drilling og revisor i PwC. Har erfaring som styremedlem i Tysnes Sparebank og har vaert medlem av
kontrollkomiteen i Norwegian Hull Club. Er utdannet sivilskonom og statsautorisert revisor fra Norges
Handelshgyskole.

Gunnar Skeie (1955) Medlem av styret siden mars 2016. Er daglig leder i Sparebankstiftinga Hardanger.
Tidligere advokat og partner i Advokatene Kvale og Skeie ANS i Norheimsund. Har vart konstituert
lagdommer i Gulating lagmannsrett, advokati advokatfellesskapet tilknyttet Kreditorforeningen i
Bergen, dommerfullmektig Karmsund Sorenskriverkontor i Haugesund, advokatfullmektig hos Advokat
Tom Berge i Odda og juridisk konsulent Bergen Ligningskontor. Utdannet som Cand.Jur ved Universitet

i Bergen. Styreleder i Kvam Kraftverk AS. Innehatt verv som leder av kontrollnemden i Eiendomskreditt
AS, leder av kontrollnemden i Voss Veksel og Landmannshank AS og styremedlem i Eiendomskreditt AS.

Christine Sagen Helga (1968) Medlem av styret siden mars 2020. Har siden januar 2020 veert ansatt
som investeringsdirektgr i Camar. Fra 2011 til 2019 var hun ordfgrer i Stavanger. Er utdannetjurist
fra Bergen. Sagen Helgg har hatt en rekke styreverv herunder styreleder i Stavanger konserthus,
Stavangerregionen Havn og Greater Stavanger.

Birthe Kafjord Lange (1973) Medlem av styret siden april 2012. Fgrsteamanuensis i ledelse ved
Heyskolen Kristiania og fersteamanuensis |l ved NHH. Tidligere direkter ved NHH Executive og Manager
People and Leadership Development i Statoil ASA. Styreleder i Bergen Internasjonale Litteraturfestival.
Tidligere styremedlem i Bergen Private Gymnas AS, NHH, valgkomiteen BOB samt diverse andre
tillitsverv. Har en PhD fra Norges Handelsheyskole, Hoyere avdelings studium fra NHH, samt Cand. Mag
fra UiB/HiB.

Marianne Dorthea Jacobsen (1980) Medlem av styret siden mars 2017. CEQ Knowit Experience Bergen.
Tidligere hatt roller som daglig leder, prosjektleder og strategisk radgiver i Knowit, innen digitalisering,
merkevare, innovasjon og brukeropplevelser, primeertinnen bank og finans. Fer det kunderadgiver

i Sparebanken Vest. Styremedlem i Tide AS, samt flere av Knowits nordiske selskap. Har en MBA i
strategisk ledelse fra Norges Handelsh@yskole, master i merkevareledalse fra Queensland University of
Technology, Australia, samt bachelor i gkonomi fra Leeds Metropolitan University, UK.

Henrik Gundersen (1983) Medlem av styret siden mars 2020 som ansattrepresentant. Ansatt i
Sparebanken Vest siden 2015. Fgr det lang erfaring som teknologikonsulent innenfor flere bransjer,
inkludert over 12 ars erfaring innenfor IT for finans. Utdannet sivilingenigr (NTNU) med mastergrad
i Datateknikk. Involvert i bankens lokale Tekna-gruppe. Organisator av PLASK-konferansen. Jobber
i bankens forretningsneere Innovasjon og Kundeopplevelse-divisjon med fokus pa utvikling av
sikkerhetslesninger, verktey og kompetanse.
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Styreti Sparebanken Vest ors)

Kristin Axelsen (1966) Medlem av styret siden april 2013 som ansatt representant. Ansatt i Sparebanken
Vest i 2007 og har arbeidserfaring fra bank siden 1984. Er autorisert finansiell radgiver. Utdannet med
Bachelor i bank og finans fra Bl/Bankakademiet. Innehatt verv som medlem i bankens generalforsamling.
Tidligere innehatt roller som nestleder istyretiUngt Entreprenzrskap (UE) Hordaland.

Anne-Marit Hope (1959) Medlem av styret siden april 2010 som ansatt representant. Hovedtillitsvalgt
Finansforbundet. Ansatt i Sparebanken Vest 1 1977. Styremedlem i Finansforbundet. Utdannet finansiell
radgiver fra Bl. Autorisert finansiell radgiver.
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Aret 2020

JANUAR, FEBRUAR, MARS

» Farste bank som tilbyr BanklD som applikasjon pa smarttelefon

+» Bransjespesifikke baerekraftsmaél for bedriftsportefeljen lanseres

» Sammen med Eiendomsmegler Vest lansers HeiaNabolaget - et konsept
som gir nabolag pa Vestlandet muligheten til & sgke stotte til aktiviteter
og oppgradering i borettslaget

» Utdeling av drakter til fotball- og handballag pa Vestlandet

» Vestlandskonferansen med temaet «Det stgrste skiftet»

» Sparebankstiftelsen Sparebanken Vest oppretter ekstraordinzert
Koronafond pa 100 millioner for & stgtte lag og foreninger pa Vestlandet

APRIL, MAI, JUNI
» «Mine abonnement» laseres i mobilbanken
‘ » 300 millioner utbetales i kundeutbytte til bankens kunder
+ Apning av nytt finanshus pa Knarvik
» Bulder Bank passerte 4 milliarder iutlan og kundene stremmer
@ til i rekordfart

e B <

ue

JULI, AUGUST, SEPTEMBER
-'I_ » Betaling med Vipps i butikker lanseres
@ » Rekordinteresse for bankens fgrste grénne obligasjon
+ «Must win battles» 5.0 lanseres; fire korte sprinter for &
intensivere strategiske satsninger
@ « Fremgang for tredje 4r pa rad og pallplassering i EPSI-
=y undersekealse for kundetilfredshet i bedriftsmarkedet
» Sparebanken Vest selger Jonsvollskvartalet til KLP, og
bankeninngar en langvarig leieavtale

@ « Kundetilfredshetsundersgkelsen viser at banken aldri har

% hatt mer forneyde personkunder

» Klatring pa Etisk Bank Guide til fjerde plass

» Ansatte stgtter 23 organisasjoner og lag de brenner for
med sin julegave; totalt 2 millioner deles ut til gode formal
gjennom «Hjertebankijulen»

| OKTOBER, NOVEMBER, DESEMBER
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for &4 stgtte med radgivning og tiltak. Nye
Igsninger for digitale mgter kom raskt pa plass.
0g nar den statlige lanegarantiordningen var
klar, snudde vi oss raskt og fulgte opp
levedyktige bedrifter som stod i akutte
likviditetsutfordringer.

STYRKET VERDIFORSLAG FOR KUNDER 0G
EIERE

Nar vi na oppsummerer et krevende ar, er det
tydelig at vart verdiforslag star sterkt.
Sparebanken Vest skal vaere en bank med
personlig signatur bade fysisk og digitalt, med
enkle, gode og brukervennlige tjenester og et
brennende samfunnsengasjement for
Vestlandet. | likhet med tidligere kriser ble det
synlig at verdien av lokal tilstedeveerelse og
kunnskap er avgjerende for raske beslutninger
nar det stormer.

Tilbakemeldingene fra kundene var at

SKULDER TIL SKULDER | STORMEN Sparebanken Vest var en viktig stottespiller i

Ingen kunne forutsett hvordan 2020 skulle bli 2020. Bankens kundetilfredshetsundersgkelse

for verden, norsk gkonomi eller Vestlandet. Som for 2020 ga tidenes beste tilbakemelding fra

regionens sterste sparebank har personkunder med en score pa 76. Kundenes

samfunnsoppdraget og var lovhad om &4 sta tilbakemelding var at banken oppfattes som en

skulder ved skulder med persenkunder, bedrifter, enkel bank & bruke, har gode digitale lgsninger

og lag og foreninger, aldri veert viktigere. og at den finansielle radgivning banken har gitt
kundene gjennom aret har veert god. |

| lgpet av snart 200 ar har vi opplevd kundetilfredshetsmalingen til analysebyraet

gkonomiske svingninger, store som sma, men EPSI ble virangert hgyere enn noen gang blant

pandemiaret 2020 gar inni historiebskene som bedrifter og klatret til en andreplass.

et unntaksar ingen har opplevd tidligere. Vare

planer matte endres nar Norge stengte ned fra Var langsiktige finansielle malsetting er en

midten mars. Det var en hgyst usikker og uforut-  egenkapitalavkastning pa 12 prosent, og vi har
sigbar situasjon, hvor viilikhet med vare kunder  en ambisjon om a veere blant de to beste

stod i en situasjon viikke hadde opplevd tidligere. regionsparebankene pa egenkapitalavkastning

over tid. | 2020 hadde vi et resultat p4 2,4

Som Vestlandets egen bank er vi enintegrert del  milliarder kroner og en egenkapitalavkastning pa
av regionen, og deler skjebnefellesskap med vare 12,3 prosent, noe som ga et resultat per

kunder og vart lokalmiljg. Nar krisen inntraff, var  egenkapitalbevis pa 7,35 kroner. Ved utgangen
vare ansattes inngaende kjennskap til kunder og  av aret var prisen pa bankens egenkapitalbevis

lokalsamfunn helt avgjgrende for 4 handtere de p& 72,4 kroner, opp fra 63,4 kroner ved
akutte utfordringene som oppstod. Mange av utgangen av 2019.
vare kunder ble permittert, og en rekke bedrifter
opplevde brastopp i oppdrag og bestillinger. SAMFUNNSUTBYTTE VIKTIGERE ENN NOEN
Aktiviteter matte stenges ned. GANG

Frivillighet, lag og organisasjoner er en viktig del
Vivar raskt pa plass med avdragsfrihet for de av det vestnorske fellesskapet. 1 2020 ble det

som ble permittert, og tok kontakt med bedrifter enda tydeligere hvor viktig disse er for & skape
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levende lokalsamfunn, og ogsa hvor sérbare de
er nar det blir full stans i aktiviteter.

Bankens prosjektmidler bidro gjennom &ret til en
rekke viktige prosjekter pa Vestlandet. Agenda
Vestlandet, bankens stiftelse med 300 millioner
kroner gremerket til satsninger innen beerekraft
og grenn omstilling, har gjennom 2020 arbeidet
videre med 4 stgtte omstilling og beerekraftig
utvikling i regionen. Viktige prosjekter som
etableringen av Norce sitt internasjonale
forskningssenter pa mikroplast, og beerekraftig
resirkulering av stal fra utrangerte borerigger
og skip med prosjektet til Nordic Circles er to
cksempler pa prosjekter vi har bidratt med
stotte til i 2020.

| tillegg til bankens utdeling av samfunnsnyttige
midler etablerte ogsa Sparebankstiftelsen
Sparebanken Vest et eget «koronafond» pa 100
millioner kroner i april. Fondet ble etablert for &
stotte lag og foreninger pa Vestlandet som ville
tape penger eller ga glipp av inntekter pa grunn
av koronapandemien. | lgpet av aret har totalt
60 millioner kroner blitt tildelt lag, foreninger og
frivillige organisasjoner pa hele Vestlandet.
Totalt har 1788 prosjekter blitt tildelt midler
gjennom samfunnsutbytte og koronafondet i
2020.

UTBETALING AV FORSTE KUNDEUTBYTTE
Totalt utbetalte viiapril 300 millicner kroner i
historiens fgrste kundeutbytte til personkunder
og bedrifter. Dette er et viktig grep for at kunder
kan fa ta direkte del i resultatene vare oger i
trad med sparebankmodellen. | lys av den akutte
nedstengningen fra mars var kundeutbytte i
kombinasjon med utdeling av samfunnsnyttige
midler viktige bidrag til vare kunder ien
krevende situasjon.

BAREKRAFTSATSNING TIL DET BESTE FOR
REGIONEN OG BANKEN

Vestlandet star overfor et stort behov for
omstilling i &rene som kommer. Vi skal veere
padrivere for at Vestlandet blir en ledende
region for klimateknologi og klimakutt innen
2030. Ny industri ma bygges pa skuldrene til de
verdensledende teknologimiljgene og neerings-
livet som allerede finnes pa Vestlandet.

SPAREBANKEN YEST ARSRAPPORT 2020

| juli utstedte banken sin fgrste grenne obliga-
sjon. Bankens ledende beerekraftsposisjon
gjorde at lanet tiltrakk seg stor interesse fra
investorer og oppnadde lavere rente enn en
ordinzer obligasjon. Sparebanken Vest har
etablert et eget rammeverk for grénne
obligasjoner. Totalt er om lag 28 milliarder av
Sparebanken Vests totale utlansportefglje
kvalifisert for grgnn finansiering, og vi har satt
klare mal for 4 gke andelen.

Vi skal bruke hele vart handlingsrom i egen drift
og verdikjede. Vi stiller skjerpede og tydeligere
krav til bade leverandgrer og kunder, og har
ambisigse malsetninger for & redusere
fotavtrykk fra bankens egen virksomhet. Vihar
satt overordnede og langsiktige mal for utslipp i
bankens utlansportefelie, og ved utgangen av
2020 har banken oppdaterte klimautslippsdata
for om lag 65 prosent av bankens utlan til
bedrifter.

KAMPSPRINTER FOR A STYRKE BANKEN FOR
FREMTIDEN

| Sparebanken Vest har «Must Win Battles»-
metodikken i strategiarbeidet veert en suksessi
flere runder de siste ti arene. | 2020 lanserte vi
femte runde med nye kamper, men denne gangen
i en mer komprimert sprint-variant hvor vi
hgsten 2020 kjgrte fire kamper.

Kampen «Best pa tap» jobbet med 4 befeste
posisjonen med & veere blant bankene med de
laveste tapene, ogsai lys av pandemien. Kampen
«0 prosent kostnadsvekst» har gitt ytterligere
besparelser og sikret fortsatt flat nominell
kostnadsutvikling, noe som er helt avgjgrende
for vart handlingsrom for videre strategiske
satsninger. Kampen «Minus 50» har jobbet med
& effektivisere og automatisere prosesser for
boliglansbehandlingen for radgivere. Dette skal
bidra til at bankens radgivere i stgrre grad kan
bruke tiden sin pa kundepleie, radgiving og gkt
vekst. Kampen «@kt personmarkedsvekst» har
jobbet med & sikre god og lennsom utlansvekst i
personmarkedet.

Kampene har blant annet bidratt til 4 redusere

saksbehandlingstiden for lan med 45 minutter
per lanesak, 62 millioner i ytterligere reduserte
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kostnader, og styrket kompetanse- og erfarings- SAMMEN GJOR VI DET BEDRE

deling innen bade salg og tap. Nye kamper er 2020 har veert et ar der vi har mgtt nye

under planlegging, og vil gjennomfgres i neste utfordringer, men det har ogsé veert et 4r hvor

sprint i ferste halvar 2021. enda flere kunder har sett styrken i
sparebankmodellen. Til tross for at det fortsatt

RUSTET FOR DIGITALE MULIGHETER OG ligger krevende terreng foran oss, er jeg

UTFORDRINGER overbevist om at Sparebanken Vest er godt

Sparebanken Vest star overfor viktige rustet for & fortsette de siste drenes vekst og

strategiske utfordringer i det digitale skiftet, en utvikling i tett samarbeid med vare kunder og
digitalisering som har blitt ytterligere akselerert  eiere.
gjennom pandemien. Fremtidens sparebank skal
videreutvikles og vi ma utvikle flere og bedre

digitale produkter og tjenester, samtidig som vi

skal ivareta vare styrker som enrelasjonsbank

med sterk personlig signatur.

Var strategi med en virksomhetsneer IT-utvikling

har over flere ar gitt oss en digital ledertroye.

Det har gjort at vi har kunnet utvikle en rekke

produkter og lgsninger for vare kunder gjennom  Jan Erik Kjerpeseth
2020. Konsernsjef

Denne strategien er ogsé det som har muliggjort
satshingen pa konseptet Bulder Bank, en
nasjonal satsning med egen merkevare som skal
redefinere bank. Bulder hadde sitt forste hele ar
i markedet i 2020, og selv om vi brukte aret pa a
skalere opp satsningen passerte vi allerede i
hgst malet for 2020 med utlan pa totalt seks
milliarder.
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parebanken Vest oppnédde i 2020 et
resultat fer skatt p4 2.392 (2.594)}
millioner kroner og en egenkapital-
avkastning pa 12,3 (13,5) %. Resultat-
utviklingen var pavirket av flat nominell rente-
netto, sterke bidrag fra tilknyttede selskaper og
god kostnadsutvikling. Resultatet var dessuten
preget av hgyere nedskrivninger som fglge av

Covid-19-utbruddet og utviklingen i oljesektoren.

Nedskrivninger p4 utlan og tap pa garantier var
448 (52) millioner kroner for 2020. Ved
utgangen av aret var bankens rene kjerne-
kapitaldekning 18,0 (17,5} %.

Netto renteinntekter endte pa 3.104 (3.118)
millioner kroner i 2020. Marginutviklingen har
veert krevende gjennem aret som felge av det
lave rentenivaet og vkt marginpress i markedet.
Betydelig asymmetri mellom tidspunkt for
renteendringer pa utlan og innskudd har
pavirket utviklingen, samt at rentefiksings-
effekter pa markedsfinansiering ogsa har hatt
negativ betydning for rentenettoen. Rentenetto
i prosent av gjennemsnittlig forvaltningskapital
ble 1,40 (1,55) %.

Bankens kostnader i 2020 var pa 1.448 (1.523)
millioner kroner. Nedgangen er et resultat av
hgyt kostnadsfokus, aktivitetsreduksjon som
folge av Covid-19 og at det ikke utbetales bonus.
Den gode kostnadsutviklingen de siste arene er
et resultat av lspende arbeid med 4 tilpasse
bankens ressursbase til stadig gkende
produktivitetskrav. Sparebanken Vest har
oppnadd en samlet nedgang pa 2,9 % i kost-
nadene i bankvirksomheten (morbanken og
boligkredittforetaket) fra 2012 til 2020. Dette
gir en gjennomsnittlig arlig nedgang p4 0,4 %
for perioden.

Resultatbidrag fra tilknyttede selskaper var
304 (174) millioner kroner. Frende Forsikring har
hatt solid resultatfremgang fra 2019 med en
resultatandel p4 226 (118) millioner kroner. Deler
av resultatforbedringen i Frende skyldes en
engangseffekt knyttet til salg av pensjons-
portefgljien til Nordea Liv. Brage Finans
fortsetter ogsaresultatfremgangen, og
resultatandelen for aret var pa 81 (54) millioner
kroner.

SPAREBANKEN YEST ARSRAPPORT 2020

Bankens langsiktige finansielle malsetting er en
egenkapitalavkastning pa 12 %. Videre har
banken en ambisjon om & vaere blant de to beste
regionsparebankene pa egenkapitalavkastning
over tid. Ren kjernekapitaldekning er mélsatt til
4 ligge om lag ett prosentpoeng over summen av
regulatoriske minimums- og bufferkrav.
Sparebanken Vest leverte pa resultatmalenei
2020, og er kapitalisert godt over eget mal pa
ren kjernekapitaldekning.

Styret er godt forngyd med bankens utvikling
og resultater i 2020.

VIRKSOMHETENS ART

Sparebanken Vest er et uavhengig, bgrsnotert
finanskonsern som driver bank- og finans-
ieringsvirksomhet i fylkene Vestland og
Rogaland. Hovedkontoret ligger i Bergen. Ved
utgangen av 2020 hadde banken 33 salgssteder.

Virksomheten er kjennetegnet av lav
kompleksitet, en konservativ lanebok og digitalt
lederskap. | sum skal dette bidra til at banken
leverer en egenkapitalavkastning i trad med mal.
Konsernet driver eiendomsmegling gjennom
Eiendomsmegler Vest AS og boligkreditt
finansiering gjennom Sparebanken Vest
Boligkreditt AS. De to aksjeselskapene er 100 %
eid av morbanken.

Videre er Sparebanken Vest storste eier av
verdipapirforetaket Norne Securities AS med en
eierandel pa 47,6 %. Norne Securities eies
sammen med 14 andre sparebanker. Spare-
banken Vest er storste eier i forsikrings-
selskapet Frende Holding AS med 41,4 %.
Selskapet eies av 14 frittstadende sparebanker, i
tillegg til Varig Forsikring Nordmgre og Romsdal,
Varig Hadeland Forsikring og Varig Orkla
Forsikring. | finansieringsselskapet Brage Finans
AS er Sparebanken Vest sin eierandel pa

49,99 %. Selskapet eies sammen med elleve
andre sparebanker.

Balder Betaling AS er et selskap som utgver
eierskapet i mobilbetalingslgsningen Vipps for
Sparebanken Vest og andre sparebanker som
ogsé er pa eiersiden i Frende Forsikring. Balder
Betaling har en eierandel i Vipps p4 10,62 %, og
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Sparebanken Vest er den stgrste eieren i
selskapet med en eierandel p4 36,6 %.

Bankens eierskap i de tilknyttede selskapene
kompletterer bankens tjeneste- og
produktspekter.

COVID-19

2020 har veert et annerledes og krevende ar for
Norge og resten av verden pa grunn av Covid-19-
pandemien. Pandemien har fatt frem styrken i
bankens organisasjonskultur hver bankens
medarbeidere har vist betydelig tilpasnings-
dyktighet og evne til & mobilisere nar det kreves
som mest. Da landet stengte ned i mars 2020,
var den umiddelbare malsettingen & bista
bankens bedrifts- og personkunder gjennom en
krevende situasjon.

Mange kunder hadde behev for informasjon og
bistand, og bankens radgivere jobbet hardt og
intensivt for & felge opp kundene pa best mulig
mate. Samtidig ble myndighetenes kompen-
sasjonsordning, statlig garanterte lan og nye
permitteringsregler innfart for & hjelpe
bedrifter og arbeidstakere gjennom pandemien.
Norges Bank satt dessuten signalrenten ned tre
ganger pa kort tid, noe som reduserte rente-
belastningen for bankens kunder.

2020 var fgrste gang Sparebanken Vest betalte
ut kundeutbytte. Dette ble godt mottatt som et
kjeerkomment bidrag til mange kunder i en
krevende tid. Sparebankstiftelsen Sparebanken
Vest etablerte i april et ekstraordinzert
«koronafond» pa 100 millioner kroner for &
kunne stgtte lag og foreninger pa Vestlandet
som ville tape penger eller ga glipp av inntekter
pa grunn av koronaepidemien. Ved utgangen av
2020 har om lag 60 millioner kroner blitt tildelt
lag, foreninger og frivillige organisasjoner pa
hele Vestlandet. Fondet har veert sveert viktig
for regionen, og har synliggjort sparebank-
modellen p4 en god mate.

Rentenedgangen i markedet med det pafglgende
gkte presset parentemarginene har under-
streket betydningen av god og effektiv
bankdrift. Banken har derfor fortsatt & jobbe
disiplinert gjennom 2020 for & sikre en god

SPAREBANKEN YEST ARSRAPPORT 2020

kostnadsutvikling. @kt effektivisering, digital-
isering, rask responstid for kundene og priori-
tering av radgivernes tid til verdiskapende
arbeid har statt sentralt. Lavere renter har ogsa
fert til gkt kundemobilitet i det norske
markedet, noe bankens nye mobilbankkonsept
Bulder Bank har nytt godt av. Konseptet, som
ble etablert i markedet pa slutten av 2019, har
ved utgangen av 2020 en boliglansportefglje
rett i underkant av 7 milliarder kroner.

| en tidlig fase under pandemien var kapital-
markedene meget volatile. Sparebanken Vest
klarte seg godt gjennom denne perioden, dels
som fglge av en robust finansiell stilling og dels
som fglge av kompetente medarbeideres
handtering av situasjonen.

Basert pa tiltakene banken raskt implementerte
og maten banken kontinuerlig har tilpasset seg
utviklingen gjennom aret, reflektert i kundenes
tilbakemeldinger og resultatene, er styret meget
tilfreds med hvordan Sparebanken Vest har
handtert pandemien.

STRATEGISK RETNING

Sparebanken Vest sin visjon er at «Alt vi gjer,
gjor vi for a bidra til at livet pa Vestlandet skal
bli enda litt bedre». Bankens malbilde overfor
interessegruppene er at banken skal veere blant
de to beste sparebankene pa egenkapital-
avkastning (eiere}, blant de beste bankene pa
kundetilfredshet (kunder), sterkest pa
samfunnsengasjement pa Vestlandet
(samfunnet) og det mest spennende stedet 4
jobbe for medarbeidere som gnsker a utvikle seg
(ansatte}. Summen av dette reflekteresi
bankens ambisjon om & veere Norges Beste
Sparebank.

| 2020 har Sparebanken Vest prestert svaert
godt overfor alle interessegruppene. Lgnnsom-
heten er noe ned fra 2019, men fremdeles god
hensyntatt Covid-19-pandemien og nedgang i
offshore-markedet. Den gode lennsomheten i
2019 har dessuten kommet alle eiergrupper til
gode i 2020 gjennom utbytte til egenkapital-
beviseiere, samfunnsgaver til samfunnet og
kundeutbytte til kundene. Sisthevnte ble
utbetalt for forste gang i 2020.
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Kundetilfredsheten har gkt videre i 2020 med
den hgyeste KTI-mélingen ' for personkunder
noensinne. Samtidig er det fremgang for tredje
aret parad og den hgyeste plasseringen i
kundetilfredshetsmalingen EPSI? noensinne pa
bedriftsmarkedet med en sterk 2. plass.

Undersgkelsene viser ogsa at Sparebanken Vest
scorer sveert hgyt palokalt samfunnsengasje-
ment og beerekraft. Sparebanken Vest har en
hgy score pa Etisk Bankguide, og er blant den
eksklusive gruppen av fire banker som scorer i
grent terreng {over 80 % score). Medarbeider-
undersgkelsen viser hgy og skt tilfredshet blant
ansatte ogsa i 2020 til tross for et krevende ar,
og Sparebanken Vest blir sett p4 som en svaert
attraktiv arbeidsgiver i regionen.

Samtidig sem strategi og mal ligger fast og gir
tydelig retning, star banken overfor viktige
strategiske utfordringer for & sikre at malene
ogsa nas fremover. Fremtidens sparebank skal
utvikles i det digitale skiftet, en digitalisering
som har blitt ytterligere akselererti 2020 pa
grunn av Covid-19. Samtidig skal bankens
navarende seregenheter og komparative
styrker ivaretas, inkludert &4 veere en bank med
sterke personlige relasjoner til kundene. For
Sparebanken Vest innebzerer dette en
ytterligere dreining fra & veere en tradisjonell
bank som er digitalisert, til 4 bli en digital bank
med tradisjonell drahjelp og personlig signatur.

Verdiforslaget til kundene er en bank med
personlig signatur bade fysisk og digitalt, med
enkle, gode og brukervennlige tjenester, et
brennende samfunnsengasjement for Vest-
landet og utdeling av kundeutbytte. | tillegg til
okt kundetilfredshet og fremgang p4 samfunns-
engasjement i 2020, har Sparebanken Vest
fortsatt Norges beste mobilbank basert pa
kundenes tilbakemeldinger i App Store og
Google Play. Bankens digitale tjenester har blitt
enda bedre gjennom 2020, og flere kunde-
vennlige tjenester vil lanseres fortlgpende
gjennom 2021.
"KTl-undersekelser kartlegger hvor forneyde kunder

er. Undersekelsen bidrar til a identifisere de viktigste

forbedringsomradene.

2EPSIRating er enleverander av uavhengige kundetilfredshets-
analyser, og er en eksternrevisor avkundemassen.

SPAREBANKEN YEST ARSRAPPORT 2020

Sparebanken Vest satser pa en virksomhetsneer
IT-utvikling der den digitale brukeropplevelsen
star i sentrum. Dette har blitt enda viktigere
gjennom Covid-19-pandemien som fglge av at
kundene har blitt enda dyktigere p4 4 taibruk
digitale tjenester, og enda flere kunder blir
betjent digitalt. Den virksomhetsneere
IT-utviklingen til Sparebanken Vest betyr stor
grad av egenutvikling pa omrader der det er
mulighet for differensierte kundeopplevelser og
pa omrader som betegnes som bankens
kjernetjenester. Pa andre omrader der et
produkt eller tjeneste er 4 betrakte som en
«hygiene-faktor» eller hyllevare, sgker banken &
kjgpe standardlgsninger. Det inngas dessuten
strategiske partnerskap pa utvalgte omrader
der samarbeid er riktig, for eksempel gjennom
Vipps, NCE Finance Inncvation og med FinTech-
selskapet Folio.

| Sparebanken Vest har «Must Win Battles»-
metodikken i strategiarbeidet veert vellykket
brukt i flere runder de siste ti arene. | 2020
lanserte banken femte runde med kamperien
mer komprimert sprint-variant. Hesten 2020 er
det kjgrt fire kamper som har veert essensielle i
bankens leveranser. Kampen «Best pa tap» har
jobbet med & forsterke posisjonen med & veere
blant bankene med aller lavest tap, ogsa i Covid-
19-pandemien. Kampen «0 % kostnadsvekst»
har gitt ytterligere besparelser og sikret
fortsatt flat nominell kostnadsutvikling for
banken. Kampen «Minus 50» har jobbet
malrettet med a effektivisere og automatisere
prosesser for boliglansbehandlingen for
radgivere for & bidra til raskere responstid og
mindre manuell handtering fra radgivernes side.
Dette skal bidra til at bankens radgivere i stgrre
grad kan bruke tiden sin pa kundepleie,
radgiving og gkt vekst. Kampen «@kt PM-vekst»
har jobbet med 4 sikre god og lgnnsom netto
utlansvekst i personmarkedet. Kampene har
blant annet bidratt til 4 redusere saks-
behandlingstiden for lan med 45 minutter per
lanesak, 62 millioner i ytterligere reduserte
kostnader, og styrket kompetanse- og
erfaringsdeling innen bade salg og tap. Nye
kamper er under planlegging, og vil gjennom-
feres i neste sprint i fgrste halvar 2021.
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Sparebanken Vest gnsker & ta ledertrgyen pa
det grenne skiftet i regionen, og har de siste
arene gkt satsingen pa beerekraft. Dette
innebeerer skjerpede og tydelige krav til banken,
leverandgrer og kunder. Banken har allerede
begynt a utstede grgnne obligasjoner, har
innfort grgnne lan og har gremerket 200
millioner kroner av samfunnsutbyttet fremover
til prosjekter som fremmer beerekraft, ny grgnn
teknologi og grenn omstilling. Banken har
innlemmet klimarisiko som en viktig del av sine
kredittvurderinger, og maler klimaavtrykket til
store deler av kundeportefglien. Som en naturlig
fglge av at banken har intensivert sitt arbeid
med baerekraft, er Arsrapporten utformeti trad
med kravene i standarden fra Global Reporting
Initiative (GRI).

BANKENS EGENKAPITALBEVIS (TICKER SVEG)
Styret i Sparebanken Vest vektlegger en apen
informasjonspolitikk om bankens gkonomiske
utvikling gjennom konsistent, rask, relevant og
korrekt informasjon til egenkapitalbeviseierne,
Oslo Bers og verdipapirmarkedet for gvrig.
Styrets malsetting er at banken skal oppnaen

SPAREBANKEN YEST ARSRAPPORT 2020

god vekst i resultat per egenkapitalbevis og en
egenkapitalavkastning som er blant de to beste
blant sammenlignbare banker. Herunder skal
det sikres sterst mulig verdiskapning for
bankens to eierklasser. Styret vektlegger ogsa
at banken fremover skal veere en sparebank
med et betydelig innslag av samfunnsmessig
eierskap.

En investering i SVEG representerer:

Lav risiko og lav kompleksitet

I front pa digital utvikling

e} Kundeutbytte attraktivt for investorer

@ Sterkt ESG-fokus

Sterk prestasjonskultur

Ledende p4d ROE - mal 12 %

AN Y

Markedskursen for Sparebanken Vests
egenkapitalbevis var ved arsskiftet 72,4 kroner
pr. bevis. Ved utgangen av 2019 var kursen 63,4
kroner. Sparebanken Vest utbetalte i 2020 et
kontantutbytte pa 2,42 kroner pr. bevis.
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Bokfert egenkapital og resultat per egen-
kapitalbevis var ved utgangen av aret
henholdsvis 63,5 (58,6) kroner og 7,35 (7,46)
kroner. Dette tilsvarer en pris/bok p4 1,14 (1,08).
Det ble omsatt om lag 24,5 millioner SVEG
egenkapitalbevis, tilsvarende en omsetnings-
verdi p4 om lag 1.510 millioner kroner i lgpet av
2020.

Styret foreslar overfor generalforsamlingen et
kontantutbytte p4 4,00 (2,42) kroner per
egenkapitalbevis for 2020. Dette tilsvarer en
utdelingsgrad pa om lag 50 % av konsernets
resultat. Styret foreslar overfor general-
forsamlingen, settilys av usikkerheten knyttet
til den gkonomiske utviklingen og i trad med
Finansdepartementets forventninger med
hensyn pa utdeling, at utbytte utbetalesito

omganger — 2,20 kroner per bevis i april 2021 0g

1,80 krone per bevis basert pa styrefullmakt i
fjerde kvartal.

Sparebanken Vests utbyttepolitikk er som
folger:

«Sparebanken Vest har som mal & oppna
resultater som gir konkurransedyktig
avkastning pa bankens egenkapital.

Arsoverskudd etter skatt, fordeles mellom
eierandelskapitalen og grunnfondskapitalen i
forhold til deres relative andel av bankens
egenkapital (eierbraken). Egenkapital-
beviseiernes andel av overskuddet fordeles
mellom utbytte og utjevningsfond.

Utbyttemidler vil i stgrst mulig grad fastsettes
slik at hver eiergruppe disponerer en like stor
relativ andel av overskuddet til utbyttemidler.
Utbyttemidler vil besta av kontantutbytte til
EK-beviseierne og midler til allmennyttige
formal.

Hensyntatt bankens soliditet, strategi og
utvikling er malet at inntil 50 prosent av arets
overskudd benyttes til utbyttemidler.

Ved fastsettelse av utbytte blir det tatt hensyn
til potensiale for verdiskapende utvikling og
vekst for bankens eiere, forventet resultat-
utvikling i en normalisert markedssituasjon,

eksterne ramme-betingelser og behov for
kjernekapital. Bankens utbyttepolicy vil vaere
grunnlaget for de vedtak som styret foreslar at
generalforsamlingen vedtar».

Oversikt over bankens 20 stgrste eiere av
egenkapitalbevis foreligger i note 43.

Sparebanken Vest hadde i 2020 to spare-
ordninger i bankens egenkapitalbevis (SVEG) for
alle ansatte. Den ene ordningen er den skatte-
frie ordningen som er hjemlet i skattelov-
givningen. Den ansatte kan i denne ordningen
kjgpe egenkapitalbevis i Sparebanken Vest for
25.000 kroner med 20 % rabatt. Den andre
ordningen innebaerer tilbud om kjgp av
egenkapitalbevis til en bgrsverdi av 40.000
kroner for ansatte, 100.000 kroner for niva
2-ledere og 300.000 kroner for medlemmer av
konsernledelsen.

Egenkapitalbevisene under spareordning to er
underlagt en bindingstid som innebeerer at den
ansatte ikke kan selge disse fegr etter 36
maneder. Denne ordningen innehar et rabatt-
element som den ansatte blir fordelsbeskattet
for. 1 2020 kjgpte ansatte i Sparebanken Vest til
sammen 366.654 SVEG-egenkapitalbevis
gjennom bankens spareordninger.

EIERSTYRING OG SELSKAPSLEDELSE
Sparebanken Vests prinsipper og policy for
eierstyring og selskapsledelse bygger pa den til
enhver tid gjeldende anbefalingen til Norsk
utvalg for eierstyring og selskapsledelse (NUES),
samt gjeldende regulering pa omradet.

Sparebanken Vests strategier, policyer, rutiner,
prinsipper og vedtekter skal sikre at bankens
virksomhetsstyring er i trad med allmenne og
anerkjente oppfatninger og standarder, samt
lov og forskrift. Videre skal virksomhets-
styringen sikre et godt samspill mellom bankens
ulike interessenter som egenkapitalbeviseiere,
langivere, kunder, ansatte, styringsorganer,
ledelse og samfunnet for gvrig. Det er styrets
oppfatning at bankens virksomhetsstyring er
tilfredsstillende og i overensstemmelse med

prinsipper og policy.
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Det ble i 2020 avholdt 16 styremgter og én
styrekonferanse. | lys av Covid-19 og fallet i
oljeprisen har styrets seaerlige fokusomrader i
2020 veert konsekvenser for bankens finansielle
stilling generelt og tapsbildet spesielt. | tillegg
har styret fortlgpende hatt diskusjoner rundt
strategiske forhold knyttet til mulige struktur-
endringer i sparebanksektoren. Styret har
utarbeidet en arsplan for sitt arbeid, og legger
stor vekt pa & sikre tilstrekkelig kunnskap og
kompetanse blant styrets medlemmer.

Styret har nedsatt fire utvalg som etleddii

styrets arbeid:

« Revisjonsutvalget som skal se til at
Sparebanken Vest har en uavhengig og effektiv
ekstern- og internrevisjon, samt regnskaps- og
risikorapportering i samsvar med lover og
forskrifter.

= Risikoutvalget som skal se til at risiko- og
kapitalstyring i Sparebanken Vest statter opp
under konsernets strategiske utvikling og
maloppnéelse, og samtidig sikrer finansiell
stabilitet og forsvarlig formuesforvaltning.

« Styreutvalg Kreditt som behandler kredittsaker
innenfor fullmakter besluttet av styret.

« Godtgjorelsesutvalget som skal sgrge for at
banken utgver en konkurransedyktig, men ikke
ledende, godtgjorelsespolitikk innenfor
gjeldende regler for finansforetak, som
oppleves som motiverende for bankens ledelse
med sikte pa a gjennomfgre vedtatt strategi og
fastsatte mal.

En fyldig redegjgrelse for eierstyring og
selskapsledelse i Sparebanken Vest omtalesien
egen artikkel i arsrapporten.

RESULTATET

Sparebanken Vest oppnadde i 2020 et resultat
for skatt pa 2.392 (2.594) millioner kroner, og
en egenkapitalavkastning p4 12,3 (13,5} %.

Driftsresultatet er positivt pavirket av sterke
bidrag fra tilknyttede selskaper og god
kostnadsutvikling. Bankens rentenetto har en
neminell stabil utvikling, mens tapskostnadene

har gkt som fglge av Covid-19 og oljeprisfallet. |
resultatet inngar en engangseffekt p4 242
millicner kroner for salg av Jonsvollskvartalet
AS. Selskapet er eier av Jonsvollsgaten 2 hvor
hovedkontoret til banken er lokalisert. | tillegg
inngar en engangseffekt fra salg av
pensjonsportefglje til Nordea Liv i Frendes
resultatbidrag.

Den gode kostnadsutviklingen for konsernet de
siste arene fortsetter. Sparebanken Vest har
opphadd en total nedgang p4 2,9 % i kostnad-
ene i morbanken (inkl. boligkredittforetaket) fra
2012-2020, noe som gir en gjennomsnittlig arlig
nedgang pa 0,4 % for pericden.

Nedskrivninger pa utlan og tap pa garantier ble
448 (52) millioner kroner for 2020. @kningen
skyldtes i hovedsak gkte individuelle og
modellbaserte nedskrivninger som fglge av gkt
usikkerhet i kjplvannet av Covid-19-utbruddet
og nedgangen i offshore-markedet i 2020. De
modellbaserte nedskrivningene utgjorde om lag
60 % av tapskostnadene.

Konsernets forvaltningskapital var 221,3 (197,2)
milliarder kroner, noe som er en gkning pa 24,1
milliarder kroner sammenlignet med 2019. Vekst
i brutto utlan utgjgr 12,9 milliarder kroner av
gkningen. Resterende vekst skyldes i hovedsak
gkt volum av sertifikater og obligasjoner i
bankens likviditetsportefelje, dels pa grunn av
mottatte sikkerheter i derivatkontrakter og
andre effekter som fglge av kronesvekkelse, og
dels noe gkt likviditetsportefelie. Morbankens
forvaltningskapital alene var pa 130,0 (121,5)
milliarder kroner.

INNTEKTENE

Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter
Netto renteinntekter ble 3.104 (3.118) millioner
kroner i 2020. Rentenetto pavirkes positivt av
god utlansvekst i baAde personmarkeds-
segmentet og bedriftsmarkedssegmentet. |
negativ retning trekker reduserte marginer som
felge av marginpress og lavere renteniva. Rente-
netto i prosent av gjennomsnittlig forvaltnings-
kapital ble 1,40 (1,55) %.

Brutto utlan gkte med 12,9 milliarder kroner til

SPAREBANKEN YEST ARSRAPPORT 2020 side 26

10.07.2022 kI 08:25 Brgnngysundregistrene Side 37 av 184



EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 832554332

182,7 (169,8) milliarder kroner fra fjerde kvartal
2019, tilsvarende en 12-méaneders vekst pa

7,6 %. Av brutto utlan utgjer lan til
privatmarkedet 137,8 (126,1} milliarder kroner,
hvorav 101, 7 milliarder kroner er lan overfgrt til
Sparebanken Vest Boligkreditt AS. Brutto utlan
til bedriftsmarked utgjor 44,9 (43,7) milliarder
kroner.

Konsernets utlansmargin malt mot 3-méaneders
NIBOR ble i gjennomsnitt gkt med 40 rente-
punkter i 2020. Marginutviklingen ma ses i
sammenheng med det kraftige falleti
3-maneders NIBOR gjennom aret.

Innskudd fra kunder gkte med 3,1 milliarder
kroner til 82,7 milliarder kroner fra fjerde kvartal
2019, tilsvarende en 12-méneders utvikling pa
3,8 %. Innskuddene fordeler seg med 51,4 (47,2)
milliarder kroner pa personkunder og 31,3 (32,5}
milliarder kroner pa bedriftskunder. Nedgangenii
innskuddsvelum i bedriftsmarkedet ma sesii
sammenheng med at et storre innskudd gikk ut
av balansen tidligi 2020.

Innskuddsmarginen malt met 3-maneders
NIBOR? ble i gjennomsnitt redusert med 53
rentepunkter i 2020. Marginutviklingen ma ses i
sammenheng med det kraftige falleti
3-maneders NIBOR gjennom aret, mens
innskuddsrenter har nadd et gulv nzer null.

Netto andre driftsinntekter

Netto provisjonsinntekter ble 435 (492) millio-
ner kroner i 2020. Nedgangen skyldtes
reduserte inntekter fra betalingsformidling.
Dette var i stor grad drevet av lavere kortbruk,
seerlig i utlandet, i kjslvannet av Covid-19-
utbruddet. Videre har banken hatt en nedgang i
inntekter fra garantiprovisjoner sammenlignet
med 2019. | positiv retning bidro gkte inntekter
fra sparing og plassering.

Bidraget fra finansielle instrumenter var -39
(128} millicner kroner. | tillegg til dette kom en
engangseffekt ved salg av Jonsvollskvartalet
pa 242 millioner kroner. Merk at 2019 resultat

ANIBOR - Norwegian InterBank Offered Rate er en referanserente i
valutabyttemarkedet, sakalt valutaswaprente..

SPAREBANKEN YEST ARSRAPPORT 2020

inneholdt en engangseffekt fra kjgp av
Jonsvollskvartalet pa 141 millioner. Poster som
vurderes til virkelig verdi trakk i negativ retning
med 76 millioner kroner og verdiregulering av
obligasjoner med 67 millioner kroner. | positiv
retning bidro kundehandel pa renter og valuta
med 64 millioner kroner, og utbytte pa eierskap
med 51millioner kroner.

Resultatbidrag fra Eiendomsmegler Vest var 28
(9} millioner kroner for 2020. @kningen skyldtes
i stor grad lgennsomhetsforbedrende tiltak
gjennom aret.

Resultatbidrag fra tilknyttede selskaper var
304 (174} millioner kroner for 2020. @kningen
skyldtes solid fremgang for Frende Forsikring,
samt gkte bidrag fra Brage Finans. Deler av
fremgangen i Frende Forsikring skyldtes en
engangseffekt fra salg av pensjonsportefgljen
til Nordea Liv.

DRIFTSKOSTNADER

De samlede driftskostnadene for 2020 var
1.448 (1.523) millioner kroner. Av dette var
kostnader til konseptet Bulder Bank 61(32)
millicner kroner. Den viktigste arsaken til
kostnadsnedgangen var reduserte personal-
kostnader som fglge av konvertering av
konsulenter til faste ansatte, lavere bonus-
avsetninger, og reduserte kostnader til reising
og andre aktiviteter. Stram kostnadsstyring
over flere ar bidro ogsa til en god utvikling.

Kostnader i prosent av inntekter (K/I} var 36,3
(37,1) %. Ved utgangen av 2020 har konsernet
747 arsverk mot 732 arsverk i 2019.

NEDSKRIVNINGER PA UTLAN OG GARANTIER
Nedskrivninger pa utlan og garantier var 448
(52} millioner kroner, henholdsvis 260 millioner
kroner (-7) modellbaserte nedskrivninger og 188
millioner kroner (59) individuelle nedskrivninger.
Sum tapsavsetning p4 utlan, garantier,
ubenyttet kreditt samt lanetilsagn utgjorde
1.035 (682) millioner kroner.

MORBANKENS RESULTATDISPONERING

Morbankens resultat etter skatti 2020 var
1.752 (1.942) millioner kroner. Med fradrag for
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betjening av renter pa hybridkapital, samt
disponering til fond for urealiserte gevinster,
utgjer utbyttegrunnlaget 1.731(1.872) millioner
kroner. Eierbrgken fgr overskuddsdeling i 2020
er 40,0 %. Styrets forslag til utbytte per

egenkapitalbevis for 2020 er 4,00 (2,42) kroner.

Det gir et totalt utbytte pa 429 (259,7) millioner
kroner. Styret foreslar videre at 354,4 millioner
kroner disponeres som kundeutbytte, og 290
millioner kroner disponeres som gaver til
allmennyttige formal. Etter disponering av arets
resultat vil fortsatt eierandelsbrgken veere
40,0 %.

Styret foreslar overfor generalforsamlingen,
settilys av usikkerheten knyttet til den gko-
nomiske utviklingen og i trad med Finans-
departementets forventninger med hensyn pa
utdeling, at bankens overskudd utbetales som
folger:

« Pa eller rundt 7. april 2021: utdeling av utbytte
MNOK 236,1(2,20 kroner per egenkapitalbevis)
og MNOK 3544 i kundeutbytte.

« Styret gis fullmakt til & beslutte ytterligere
utdeling av utbytte pa inntil MNOK 193 (1,80
kroner per egenkapitalbevis) og inntil MNOK
290 i gaver til allmennyttige formal. Styret skal
gjennomfgre vedtatt utdeling hensyntatt
forsvarlighetsvurderinger i henhold til
finansforetaksloven § 10-6 fgrste ledd.

Styrefullmakten skal veere betinget av at de
varslede forskriftsendringene som apner for &
vedta styrefullmakt til & utdele utbytte i spare-
banker vedtas og ikraftsettes for registrering
av styrefullmakten i Foretaksregisteret.

SPAREBANKEN YEST ARSRAPPORT 2020

RISIKO- OG KAPITALSTYRING

Kredittrisiko

Sammensetning av utlansportefglien vari
hovedsak slik den var ved utgangen av 2019.
Ved arets utgang utgjorde personmarkedet om
lag 75 % av portefgljen, og om lag 99 % av
denne portefglien bestar av 1an med sikkerhet i
bolig.

Risikobildet i personmarkedsportefsljen ansees
fortsatt som stabilt og lavt. Nye boliglan ble
innvilget innenfor rammen av
boliglansforskriften, mens nye forbrukslan
felger tilsvarende forskrift for forbrukslan.
Sparebanken Vest har lagt vekt pa at avviks-
mulighetene for boliglan (inntil 10 % av nye lan) i
sterst grad anvendes overfor de yngre
aldersgruppene.

Misligholdte og tapsutsatte utlan for person-
markedet utgjorde samlet 367 (404) millicner
kroner. | prosent av brutto utlan til person-
markedet tilsvarer dette 0,27 (0,32} %.
Forelgpig er det ikke observert noen vesentlig
gkning i restanse og betalingsmislighold som
felge av Covid-19.

| bedriftsmarkedet er risikoprofilen moderat,
men noe gkt grunnet Covid-19 og nedgang i
offshore-markedet. Konservativ risikoseleksjon
og moderat eksponering i konjunkturutsatte
nzeringer bidro imidlertid til 4 dempe de
negative konsekvensene. Bransjer som var mest
utsatt er offshore, hotell og restaurant og
reiseliv.
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Misligholdte og tapsutsatte utlan for bedrifts-
markedet utgjorde samlet 1.269 (630) millicner
kroner. | prosent av brutto utlan til bedrifts-
markedet var dette 2,8 (1,4) %. @kningen i 2020
tilskrives primeert negativ risikoutvikling pa
engasjement innenfor offshore og shipping som
folge av Covid-19 og nedgangen i of fshore-
markedet. Sparebanken Vest har en moderat
eksponering mot offshoremarkedet, og ved
utgangen av 2020 utgjorde dette segmentet om
lag 0,6 % av brutto utlan.

Covid-19 og oljeprisfallet var ogsa hovedarsaken
til gkning i balansefgrte nedskrivninger. For
2020 som helhet var nedskrivninger p4 utlan og
garantier 448 (52) millioner kroner, hvorav 58 %
er medellbaserte nedskrivninger.

Likviditet og finansiering

Styret behandler arlig bankens samlede
likviditetsanalyser (ILAAP*) hvor bankens
risikotoleranse innenfor likviditet og
finansiering besluttes. Styret er opptatt av at
bankens likviditetsrisiko skal veere moderat med
en differensiert struktur pa markeder, kilder,
lgpetid mv. Bankens likviditetsstyring skal sikre
at banken er i stand til A mgte sine forpliktelser
nar de forfaller, samt at banken evner a
gjennomfgre sine vekstambisjoner til
akseptable betingelser. Videre skal likviditets-
styringen serge for at banken har nok
likviditetsreserver til & overleve perioder med
stengte markeder og/eller pericder med store
uttak av kundeinnskudd.

Sparebanken Vest benytter, foruten innskudd,
gjeldsfinansiering i kapitalmarkedet til &4
finansiere bankens virksomhet. Banken benytter
senior obligasjonslan utstedt av morbank og
obligasjoner med fortrinnsrett (OMF) utstedt av
bankens heleide datterselskap Sparebanken
Vest Boligkreditt AS.

Sparebanken Vest Boligkreditt gjennomferte i
2020 tre offentlige utstedelser, hvorav to
utstedelser i EUR p4 500 millioner hver. | tillegg
ble det gjort en offentlig utstedelse i det norske
markedet pa 5,25 milliarder kroner. Det ble ogsa

“Internal Liquidity Adequacy Process

SPAREBANKEN YEST ARSRAPPORT 2020

gjort innlan ved gkning av eksisterende serier i
kroner. Selskapet utstedte i 2020 OMF med et
samlet volum pa 22,8 milliarder kroner. Totalt
utstedt volum av OMF var ved utgangen av
2020 om lag 93,3 milliarder kroner.

Gjennom nyutstedelser og utvidelser av
eksisterende lan tok Sparebanken Vest i 2020
opp 2,6 milliarder kroner i senior obligasjonslan
(Senior Preferred og Senior Non Preferred). Av
dette var 1,85 milliarder utstedelser i kroner. |
tillegg utstedte Sparebanken Vest seniorlanii
EUR-markedet for EUR 75 millioner. Videre
refinansierte banken en fondsobligasjon p4 200
millicner kroner.

2020 ble det forste aret hvor Sparebanken Vest
utstedte Senior Non Preferred-obligasjoner.
Slike obligasjoner anvendes til 4 oppfylle MREL-
kravet (Minimum Requirement for Own Funds
and Eligible Liabilities). Banken mottok i 2020 et
oppdatert MREL-krav pa 23,5 milliarder kroner,
gjeldende fra 1. januar 2021. Kravet medferer et
forelgpig beregnet behov for utstedelse av
Senior Non Preferred-obligasjoner pa om lag
12,0 milliarder kroner. | overgangsperioden frem
mot 1. januar 2024 kan banken benytte tradi-
sjonelle seniorobligasjoner med gjenveerende
lgpetid over ett ar til 4 dekke kravet. Fra 1.
januar 2024 ma banken ha utstedt tilstrekkelig
med Senior Non Preferred-cbligasjoner til &
oppfylle MREL-kravet.

Samlet kapitalmarkedsfinansiering utgjer 111,1
(97,1) milliarder kroner. Obligasjoner med
fortrinnsrett (OMF) utgjorde ved utgangen av
aret ca. 82 (77) % av bankens kapitalmarkeds-
finansiering. Andel finansiering med gjen-
veerende lgpetid over tre ar utgjer ca. 55 (52) %.
Krav til minimumsniva pa 100 % for NSFR (Net
Stable Funding Ratio) vil tre i kraft nar CRR I
innfgres i Norge, trolig mot slutten av 2021.
Konsernets NSFR var 109 (112} % pr. utgangen
av 2020.

Bankens likviditetssituasjon styres pa
overordnet niva gjennom Liquidity Coverage
Ratio (LCRY), stresstester og innskuddsdekning.
Konsernets LCR er ved utgangen av aret 173
(157} %, mens likviditetsportefgljen utgjorde om
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lag 28 (20) milliarder kroner. Bankens inn-
skuddsdekning var 45,5 (47,1} % ved utgangen
av aret. Korrigert for et kortvarig hgyt enkelt-
staende innskudd er innskuddsdekningen stabil.

Markedsrisiko

Bankens rente- og valutakursrisiko er styrt
innenfor styrevedtatte rammer og anses som
lav.

Banken patar seg kredittspreadrisiko gjennom
forvaltning av rentebzerende verdipapirer i
bankens likviditetsportefglje. Portefgljen bestar
primzert av verdipapirer utstedt av boligkreditt-
foretak, kommuner, fylkeskommuner og stater.
Ved utgangen av aret utgjorde bankens kreditt-
spreadrisiko 258 (227} millioner kroner.

Bankens aksjeeksponering (eksklusiv datter-
selskaper og tilknyttede selskaper) var ved
utgangen av aret 226 (275) millioner kroner.
Reduksjonen skyldtes nedskrivninger og salg.
Denne portefoljen er av begrenset stgrrelse og
under avvikling.

Operasjonell risiko og compliancerisiko
Operasjonell risiko overvakes og styres gjennom
lederbekreftelser, lgpende vurderinger og
oppfelging av hendelser. Det er i 2020 ikke
avdekket forhold som er kritisk for bankens
virksomhet.

Compliancerisiko overvakes og styres som en
del av bankens strukturerte tilnserming til
operasjonell risiko. Banken har en lav toleranse
for compliancerisiko. Dette innebzerer blant
annet at banken er, og skal veere, en profesjonell
og tillitsfull aktgr i markedet, overfor sa vel
kunder, ansatte, investorer og samfunnet for
ovrig.

Bankens compliancefunksjon skal understgtte
forutsetningene for at banken nar sine finans-
ielle og forretningsmessige mal. Sparebanken
Vest har et etablert complianceprogram som
blant annet setter krav til 4rlig og lgpende
risikovurderinger, kontrollaktiviteter og
oppleering. Basert pa risikovurdering utarbeides
det en arsplan som allokerer ressurser og tiltak
som skal avdekke og forhindre complianceavvik.

SPAREBANKEN YEST ARSRAPPORT 2020

Compliancerisikoer og -hendelser rapporteres
til konsernsjef og styret kvartalsvis.

Rating

| januar 2021 offentliggjorde Moody’s en
oppdatert «Credit Opinion» hvor Moody's
opprettholdt ratingen pa A1 med positive
utsikter for bankens senior usikrede gjeld og
langsiktige innskudd.

Obligasjoner utstedt av Sparebanken Vest
Boligkreditt AS er ogsa ratet av Moody’s, og har
rating AAA med stabile utsikter.

Soliditet

Styret drgfter og beslutter minimum arlig
bankens risiko- og kapitaltoleranse (ICAAP). |
tillegg til at banken skal tilfredsstille alle regula-
toriske minste- og bufferkrav til ren kjerne-
kapitaldekning, har styret vedtatt en styrings-
messig kapitalbuffer pa toppen av disse
kravene. Denne styringsbufferen skal veere om
lag 1 prosentpoeng.

Bankens rene kjernekapitaldekning var 18,0
(17,5) % ved utgangen av 2020. System-
risikobufferkravet gkte fra 3 til 4,5 prosent-
poeng fra 31. desember 2020. Som fglge av
dette er bankens gjeldende krav til ren
kjernekapitaldekning 14,2 %, fordelt pa et
kombinert minimums- og bufferkrav pa 12,5 %
og et myndighetsfastsatt, bankspesifikt Pilar
2-paslag pa1,7 %. Banken har dermed 3,8
prosentpoeng margin til dette kravet ved
utgangen av aret.

Banken gnsker & mgte regulatoriske krav med
maksimal bruk av hybridkapital (1,5 %) og
tilleggskapital (2 %). Ved utgangen av 2020 var
nivaet pa hybridkapital 1,7 % og tilleggskapital
2,2 %. Samlet kapitaldekning var 21,9 %.
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KAPITALDEKNING
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Uvektet kjernekapitalandel {Leverage Ratio) var
ved utgangen av aret 7,0 % (7,4 %). Reduksjonen
sammenlignet med aret fer skyldes utlansvekst,
seerlig pa Bulder-konseptet, samt en hgyere
likviditetsportefolie. Banken oppfyller det
regulatoriske minimumskravet (3 %) og
bufferkravet (2 %), samlet 5 %, med god margin.

UVEKTET KJERNEKAPITALANDEL (LEVERAGE RATIO)
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KLIMARISIKO

Sparebanken Vest har en betydelig satsing pa
beerekraft, og banken har satt seg tydelige mal
om & veere en padriver til at Vestlandet blir en
ledende region for klimateknelogi og klimakutt
innen 2030. Dette innebzerer at banken skal
bruke hele sitt handlingsrom til & fremme

SPAREBANKEN YEST ARSRAPPORT 2020

omstilling ved 4 stille skjerpede og tydeligere
krav til bade leverandgrer og kunder, men ogsé
ambisigse malsetninger for 4 redusere fot-
avtrykk fra bankens egen virksomhet.

Vurdering av bzerekraft og klimarisiko er en
integrert del av bankens kredittprosesser, og
skal vurderes og styres pa lik linje med andre
risikoforhold. | bankens kredittpolicyer stilles
det tydelige klimakrav og konkret prioritering i
forhold til vekst i faver grenne prosjekter. Task
Force on Climate-related Financial Disclosures
(TCFD) er et sentralt rammeverk for hvordan
klimarisiko skal analyseres og rapporteres av
Sparebanken Vest.

Banken er utsatt for klimarelatert risiko
gjennom sine utlan og andre finansielle aktivi-
teter, samt gjennom egen virksomhet. Denne
risikoen kan fremover fa betydelig innvirkning
pa bankens kontantstrgmmer, balanseverdier
og tilgang til kapital.

Banken anser fysisk- og overgangsrisiko i utlan
og finansielle plasseringer som hgyst relevante.
Fysisk risiko kan ha finansielle implikasjoner for
virksomheter gjennom direkte skade pa
eiendeler og ha indirekte virkninger gjennom
forstyrrelser av leveranderkjeden. Overgangs-
risiko innebeerer varierende grad av finansiell-
og omdgmmerisiko for virksomheter i overgang
til et lavutslippssamfunn.

Sparebanken Vest er utsatt for klimarisiko
gjennom utlan til boliger og bedriftsmarkedet.

| kartleggingen av hvilke bransjer som utgjer
stgrst klimarelatert risiko for banken har det
blitt gjort en analyse av omstillingsrisiko.
Banken har i dette bildet identifisert betydelig
mulighetsrom for positiv pavirkning av bransjer
og enkeltengasjement. For vurdering av fysisk
klimarisiko for bygninger og boliger pagar det et
samarbeidsprosjekt med en tredjepart som er
planlagt ferdigstilti lgpet av fgrste kvartal
2021.

Banken vurderer at eiendom, bygg og anlegg,
shipping og offshore, fiskeri og fiskeindustri, og
havbruk er de bransjene som er mest ekspon-
erte for klimarisiko. | 2020 ble det derfor satt
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overordnede og langsiktige klimamal for
hvordan bankens utlansbok til disse bransjene
skal utvikle seg frem mot 2025. Banken anser
klimamalene som viktige for 4 kunne forsta og
redusere bankens klimarisiko, samt identifisere
sektorer og prosjekter som bidrar til omstilling
og nye inntjeningsmuligheter. Klima er fortsatt
et omrade hvor det er utfordrende &4 fa et
tilstrekkelig bilde av bade risiko og muligheter,
hovedsakelig som fglge av at det er krevende &
samle palitelige og konsistente data. Som en
folge av dette har Sparebanken Vest utviklet en
webportal for arlig registrering av relevante
klimautslippsdata fra bade nye og eksisterende
kunder. Ved utgangen av 2020 har banken
oppdaterte klimautslippsdata for com lag 65 %
av bankens utlan til bedriftsmarkedet.

PERSONKUNDEMARKEDET

2020 var et meget spesielt ar preget av Covid-
19, rekordlave renter og generell gkonomisk
usikkerhet. Aret var ogsa preget av at det var
hay aktivitet i tradisjonelt roligere perioder pa
aret. Fra midten av mars 2020 matte fysiske
mgter reduseres av hensyn til smittevern. For &
sikre at kundenes behov fortsatt ble ivaretatt,
lgste banken dette med gkt gjennomfgring av
telefon- og videomgter. Antall avtalte mgter for
aret ble over 54.000, og antall kundehenvend-
elser pa telefon og epost pkte vesentlig ved
bade kontor og bankens direktebank.

Sparebanken Vest har gjennom 2020 hatt en
positiv utvikling innenfor personkundeomradet.
Banken hadde ved utgangen av aret 283.100
personkunder og har hatt fremgang i prioriterte
kundesegmenter.

Veksten i utlansvirksomheten har veert 8,2 %.
Utlan til personkunder utgjer 75 % av bankens
utlansportefglje, tilsvarende 138 (126) milliarder
kroner ved utgangen av aret. Innskuddene i
personmarkedet har vokst med 7,9 %, og
utgjorde ved utgangen av aret 51 (47) milliarder
kroner.

@kt diversifisering av inntekter har veert en
viktig del av bankens strategi de siste arene.
Bankens vekst i verdipapirfond vokser fortsatt,
og veksten er sterkere enn den generelle

SPAREBANKEN YEST ARSRAPPORT 2020

veksten i markedet for verdipapirfond i Norge.
Styret er tilfreds med denne utviklingi et &r
som var veldig turbulent. Det var betydelig
netto nytegning i aksje- og rentefond, og med
god markedsutvikling pa slutten av aret nadde
bankens samlede fondsbeholdning nytt
toppniva.

Banken har satset betydelig i digitale flater, noe
som har resultert i god vekst i antall spare-
avtaler blant bankens kunder. Som et ledd i
bankens baerekraftstrategi har det blitt innfert
grenne spareprodukt i 2020.

Bankens egne kvartalsvise undersgkelser viser
at kundetilfredsheten (KTI} er den hgyeste som
er malt i bankens historie. Personmarkedet fikk
en samlet score pa 76 i denne undersekelsen.
Dette uttrykkes gjennom at banken oppfattes
sem en enkel bank & bruke, har gode digitale
lgsninger og at den finansielle radgivning
banken har gitt kundene gjennom aret har veert
god.

Sparebanken Vest sin mobilbank er fremdeles
ratet som den beste mobilbanken i Norge av
brukere. Mobilbanken er bankens hyppigste
kontaktpunkt med kundene, og bruken gker i
takt med at nye funksjoner lanseres. Ved
utgangen av aret hadde banken 151.000 aktive
og unike mobilbankbrukere.

| 2020 lanserte banken flere nye digitale
Igsninger, blant annet digitale sparelgsninger.

Sparebanken Vest er opptatt av enkel og god
brukeropplevelse. Som et ledd i dette lanserte
banken «fgr radgiversamtalen», en digital
Igsning som gjer det enklere for bankens kunder
& overfgre ngdvendig info til bankeni tilknytning
til lanesgknader. | tillegg til bedre bruker-
opplevelse for kunden bidrar denne lgsningen til
ressursbesparelser i lAneprosessen. Dette har
ogsa veert et viktig bidrag i bankens kamp-
pericde hvor lanebehandlingstiden har blitt
redusert med 45 minutter per lanesak. Dette
arbeidet vil fortsette i 2021.

BEDRIFTSKUNDEMARKEDET
Aret 2020 ble for bedriftsmarkedet i stor grad
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preget av pavirkningen Covid-19 og oljepris-
utviklingen hadde for naeringslivet. Tross dette
krevende bakteppet har banken i 2020 statt
stgtt med bedriftskundene gjennom stormen.

Gjennom koronakrisen har banken arbeidet
proaktivt ut mot bedrifter for & sikre likviditet
og gitt radgivning knyttet til statlige stgtte-
ordninger. For & lette pa likviditetsutfordringene
i neeringslivet, skte aktive avdragslettelser
markant i mars og april. P4 topp utgjorde aktive
avdragslettelser 6 milliarder kroner i bedrifts-
markedsportefgljen. Utover hgsten normali-
serte nivaet seg, og innvilgede avdragsfritaki
siste kvartal 2020 er p4 samme niva som
tilsvarende kvartal i 2018.

Sparebanken Vest var raskt ute med 4 radgj og
innvilge lan til bedriftskunder under den statlige
lanegarantiordningen for sma og mellomstore
bedrifter. Totalt har banken innvilget om lag 760
millioner kroner under ordningen. Bedrifts-
kunder med gkt gjeldsbelastning vil bli fulgt tett
opp i 2021 med tanke pa likviditetsutvikling.
Flere av kundene med statsgaranterte lan har
imidlertid klart seg bedre enn forventet i
starten av krisen, og enkelte av disse har ogsa
redusert lanene sine fgr forfall.

Konjunkturbarometeret «Vestlandsindeksen»
viste gjennom koronakrisen at hele neeringslivet
pa Vestlandet ble sveert hardt truffet av
pandemien, men at veien tilbake blir veldig ulik
for ulike bransjer. Mens bade reiseliv og maritim
industri rapporterer om fortsatte utfordringer
med en sveert krevende inngang til 2021,
opplevde mange bransjer en raskere innhenting
enn fgrst forventet i mars og april 2020. Som
en av Vestlandets stgrste finanskonsern skal
Sparebanken Vest vaere en langsiktig akter med
forutsigbar kredittpraksis for bankens bedrifts-
kunder. Banken valgte til tross for et turbulent
marked & utnytte en solid markeds- og kapital-
posisjon til 4 opprettholde vekstmalet p4a 6 %,
og har tross fallende kredittvekst i markedet
levert pa vekstmaélet i 2020.

Brutto utlan til bedriftskunder var ved

utgangen av 2020 pi 44,9 (43,7) milliarder
kroner. Ved utgangen av 2020 var innskudds-

SPAREBANKEN YEST ARSRAPPORT 2020

portefglien pa 31,3 (32,5) milliarder kroner.
Veksten i utlan er diversifisert pa segment og
bransjer, og bestar primeert av sma- og mellom-
store bedrifter. Det er iverksatt tiltak for &
styrke rentenetto med reprising av innskudd- og
utlan i bedriftsmarkedet grunnet raskt fallende
pengemarkedsrente og samtidig gkte kreditt-
paslag for norske banker. Tiltakene forventes &
gi full effekt fra 2021.

Banken har i 2020 lykkes med & videreutvikle
andre inntekter innenfor forsikring, leasing og
kapitalmarkedsprodukter. Et meget turbulent
valuta- og rentemarked i forste halvar ga
rekordhgy aktivitet innenfor bankens markets-
funksjon som har blitt en viktig bidragsyter til
andre inntekter fra bedriftsmarkedet med
samlede inntekter pa 62 millioner kroner. Som et
stort finanskonsern i Norges viktigste eksport-
region, vil Sparebanken Vest fortsette & gke
satsningen pa radgivning og finansiering av
eksportbedrifter ogsa fremover.

A ha kontroll pa risikcutvikling i portefeljen har
veert avgjorende for & ogsa kunne ha kapasitet
til & folge opp eksisterende og nye kunder, samt
for & na malene for vekst. Sveert tett dialog og
oppfelging av samtlige kunder med eksponering
over 10 millioner kroner, og lgpende vurderinger
av bransjeutsikter gjennom hele 2020 har gitt
banken god innsikt i risikoutviklingen i porte-
feljen. Ved utgangen av fgrste kvartal 2020 var
5,4 milliarder kroner (10 %) av bankens
eksponering i bedriftsmarkedet vurdert til
middels eller betydelig pavirket av korona og
oljeprisfall. Ved utgangen av fjerde kvartal
2020 var den utsatte portefgljen redusert til
2,3 milliarder kroner (4 %).

Etter flere 4r med sveert lave tap p4 utlan, ble
tap pa utlan til bedriftsmarkedeti 2020 422
millicner kroner. Overvekten av gkte tap
skyldtes gkte modellbaserte nedskrivninger pa
260 millioner kroner, tilsvarende 58 % av
bankens samlede nedskrivninger grunnet
fortsatt usikkerhet i flere bransjer. De individ-
uelle nedskrivningene i 2020 var i all hovedsak
konsentrert rundt bankens offshoreportefglje.
Offshoreportefgljen utgjer en sveert begrenset
del av bankens utlansbalanse (0,6 %) og ekspo-
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neringen er ogsa blitt redusert gjennom aret.
Avsetningsgraden pa offshoreportefgljen var
ved utgangen av 2020 25,3 %.

Gjennem 2020 har det ikke veert en gkning i
antall konkurser blant bankens bedriftskunder.
Selv om gjeninnhentingen i norsk gkonomi har
veert noe raskere enn ferst antatt, vil fortsatt
usikkerhet og summen av forpliktelser som
vestlandsbedriftene har fatt utsettelse pa,
innebeere at risikoen er forhgyet sett mot
tidligere ar.

Selv om 2020 har veert et sveert krevende ar for
neeringslivet pa Vestlandet viser kundeunder-
spkelser at bankens verdiforslag til bedrifts-
kunder star ekstra sterkt nar det har stormet.
Dyktige radgivere tett pa kundene har bidratt
med proaktiv radgivning og rask responstid.
Bankens samfunnsengasjement har ogsa gitt
viktig synlighet i bedriftsmarkedet. | den
nasjonale EPSI°-undersgkelsen for kunde-
tilfredshet innenfor bedriftsmarked kom
Sparebanken Vest pa en andre plass, og var
eneste bank som har hatt fremgang i
kundetilfredshet tre ar parad.

| den videre utviklingen av kundeportefgljeni
bedriftsmarkedet vil arbeidet med & bidra til &
finansiere grgnn omstilling av neeringslivet pa
Vestlandet st4 sentralt. Banken har gjennom
2020 kartlagt utslipp fra kundeportefgljen
innenfor de store bransjene, og nytt kreditt-
rammeverk for bzerekraftige utlan er innarb-
eidet. Arbeidet vil intensiveres ogsa i trad med

% EPSI Rating er en leverander av uavhengige kunde-
tilfredshetsanalyser, og er en ekstern revisor av kundemassen.

SPAREBANKEN YEST ARSRAPPORT 2020

den naerstaende innfgringen av EU sin
taksenomi.

Banken har ogsa i 2021 ambisjon om & styrke sin
markedsposisjon med mal em 5 % utlansvekst.
Samtidig tar banken hgyde for at fglgekonse-
kvensene av koronakrisen fortsatt forventes &
prege store deler av neeringslivet pa Vestlandet.
Tett oppfelging av tapsforebyggende arbeid vil
sta sentralt ogsa i 2021.

EGENKAPITALINVESTERINGER

Forméalet med Sparebanken Vests egenkapital-
investeringer er at investeringene skal bidra
positivt til bankens inntjening gjennom a levere
egenkapitalavkastning i trad med bankens mal.
Sparebanken Vest har besluttet 4 trappe ned
disse investeringene, og arbeider kontinuerlig
med 4 realisere enkeltposter.

Ved utgangen av 2020 utgjorde egenkapital-
plasseringer 226 (275) millioner kroner. | tillegg
var 5.413 (6.115) millioner kroner tilfgrt datter-
selskap som egenkapital. Dette gjelder i hoved-
sak kapitaltilfgrsel til Sparebanken Vest Bolig-
kreditt AS. 1.251(1.180) millioner kroner var
investerti tilknyttede selskap med en eierandel
p& mellom 20 og 50 %.

SAMFUNNSANSVAR

Samfunnsansvar i Sparebanken Vest handler
om hvordan banken skaper verdi gjennom &
vurdere bade risiko og muligheter i et langsiktig
perspektiv, og er en naturlig del av bankens drift
og aktiviteter. Dokumentet «Prinsipper for
Samfunnsansvar» beskriver bankens utgvelse
av etikk og samfunnsansvar i egen forretning, i
meote med kunder, hvilke virksomheter banken
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investerer i, hvilke krav banken legger pa sine
leverandgrer, og hva banken legger vekt p4 for &
oppna baerekraft i drift, selskapsstyring og
eierskap. Retningslinjene skal sikre at Spare-
banken Vest ikke medvirker til krenkelse av
menneske- og arbeidstakerrettigheter, hvit-
vasking og terrorfinansiering, korrupsjon,
alvorlig miljgskade eller andre handlinger som
kan oppfattes som uetiske.

Samfunnsansvar i Sparebanken Vest er for-
ankret i bankens strategi, visjon og i utgvelsen
av sitt virke. Banken har forpliktet seg til 4 folge
Poseidonprinsippene® og UNEP Fl Responsible
banking’, i tillegg til & veere tilsluttet FNs Global
Compact. Det jobbes aktivt for at bankens
aktivitet er forenlig med global beerekraft.
Tilslutningene forplikter banken til & bygge sin
strategi og operasjonelle prosesser i henhold til
prinsipper om menneskerettigheter, arbeids-
miljg, miljg og korrupsjon.

ANTI-HVITVASKING OG KORRUPSJON
Sparebanken Vest ser sveert alvorlig pa korrup-
sjon knyttet til ansatte, kunder og forretnings-
forbindelser. Bankens forventinger til ansatte
omtales i bankens etiske retningslinjer. | utlans-
virksomheten er dette ivaretatt gjennom
seerskilte bestemmelser i bankens kredittpolicy,
og for leverandgrer er dette ivaretatt gjennom
bankens innkjgpspolicy.

Arbeidet mot hvitvasking og terrorfinansiering
er en viktig del av bankens samfunnsansvar.
Bankens arbeid pa dette omradet har en
risikobasert og virksomhetsrettet tilnaerming,
og er en del av bankens helhetlige risikostyring.
Banken har omfattende tiltak og rammeverk
knyttet til & forhindre at banken blir brukt som
et ledd i hvitvasking. Bankens ansatte far jevnlig
oppleering for 4 kunne identifisere situasjoner
som innebeerer risiko for hvitvasking.

Sparebanken Vest skal veere et forbilde og
padriver for gkonomisk beerekraftig samfunns-

& Poseidon-prinsippene er et globalt rammeverk for & vurdere
og offentligdjere klimavurdering av finansinstitusjoners
shippingportefoljer.

TUNEP Fl Responsible banking er ett globalt samarbeid mellom FN
og finanssekioren med prinsipper for bzerekraftig bankdrift.

SPAREBANKEN YEST ARSRAPPORT 2020

utvikling pa Vestlandet. Banken skal oppna
dette gjennom egne prosesser, utlansvirksom-
het, samt hvordan banken opptrer overfor
kunder og samfunn. Banken har et overordnet
strategidokument som beskriver prinsipper for
utgvelse av etikk og samfunnsansvar, og all
kredittgivning skal vaere i trad med disse
retningslinjene.

Sparebanken Vest skal i utlansvirksomheten
opptre ansvarlig og i trad med internasjonalt
anerkjente prinsipper for samfunnsansvar og
baerekraft, herunder fglge FNs ti prinsipper om
menneske- og arbeidstakerrettigheter, miljg-
vern og anti-korrupsjon nedfelt i FNs Global
Compact.

Banken skal ikke yte finansiering til kunder/
virksomheter som;

« en har grunn til &4 tro ikke fglger bankens etiske
retningslinjer, eller som pa andre mater driver
virksomhet som strider mot allmennhetens
oppfatning av god etisk atferd

« har opptradt uredelig overfor banken, eller det
er kjent at har opptradt uredelig overfor andre
aktorer, eller hvor det er kjent er/har veert
involvert i kriminell virksomhet

« driver i strid med offentlige lover, forskrifter og
palagte miljgkrav, ikke har ngdvendig god-
kjenning fra offentlige miljpvernmyndigheter

Sparebanken Vest krever at selskapene banken
finansierer, eller investerer i, ikke skal veere
involvert i gkonomisk kriminalitet, herunder
korrupsjen og hindring av avdekking av
korrupsjon. Det er et krav at selskaper som
banken finansierer over et bestemt minimum-
belgp, bekrefter dette gjennom egenerklzering.

Sparebanken Vest krever at bankens forvaltere
skal ha rutiner for 4 sikre at de investerer i
selskaper som er apne om eierstrukturer, i
tillegg til & redegjgre for hvor mye de betaler i
skatti alle land der de har virksomhet. Dersom
det ikke er etablert egne lov- og forskriftskrav
om internasjonal skatt og handel, er det et krav
om at Wolfsberg-prinsippene etterleves. Alle
forvaltere skal ogsa etterleve Wolfsberg-
prinsippene i arbeidet med & forhindre
hvitvasking og skjulte eierforhold og
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transaksjoner egnet for 4 hvitvaske. Banken
avstér fra & veere involvert i radgivning knyttet
til plasseringer der forméalet er 4 unndra skatt.
Dette gjelder ogsa for distribusjon av tjenester
fra andre radgivere eller produkter for for-
valtere som oppmuntrer til skatteunndragelse
eller hvitvasking.

MENNESKERETTIGHETER

Sparebanken Vest er fra 2020 med i KAN -
Koalisjonen® for ansvarlig nzeringsliv, der norske
bedrifter er forpliktet til 4 fglge FNs veiledende
prinsipper for nzeringsliv og menneskerettig-
heter (UNGP). Respekt for menneskerettigheter
er en helt sentral del av naeringslivets baere-
kraftsansvar. Fra EU er det varslet strengere
regler som forplikter selskaper til & gjennom-
fore aktsomhetsvurderinger. Den nye
EU-taksonomien, som inneholder klassifika-
sjonskriterier for beerekraftige skonomiske
aktiviteter, stiller krav om etterlevelse av UNGP
som minimumsstandard. Selskaper som ikke er
bevisst den sosiale delen, lgper en betydelig
regulatorisk risiko.

Sparebanken Vest krever at bankens leveran-
derer skal avsta fra brudd pa menneske-
rettigheter, som beskrevet i FNs verdens-
erkleering for menneskerettigheter, bade i egen
organisasjon og bakover i verdikjeden. Leve-
randgrer banken inngar leverandgravtaler med
skal fglge prinsippene for etisk handel. Banken
stiller ogsa krav til at fondsleverandgrer har en
god og bevisst tilneerming til samfunnsansvar i
sine investeringer.

Det innebaerer blant annet at Sparebanken Vest
er tilsluttet UN Global Compact, og rapporterer
arlig om bankens arbeid og forpliktelser innen
menneskerettigheter, arbeidsmiljg, miljg og anti-
korrupsjon. Banken krever at fondsleveran-
dgrene har signert eller etterlever tilsvarende
investeringsprinsipper som UN PRI8, og har
klare retningslinjer for eksklusjon av selskap.
Forvaltere skal ikke investere i selskap knyttet
til vapenproduksjon, brudd pa menneske-

BKAN Koalisjonen: En sammenslutning av nzringsliv, fagbevegelser
og sivilsamfunn som stetter en menneskerettighetslov for
neeringslivet.

SPAREBANKEN YEST ARSRAPPORT 2020

rettigheter, arbeidstakerrettigheter, miljg-
vernkriterier og arbeid mot korrupsjon.

YTRE MILJO

Sparebanken Vest har som mal 4 bidra til at
Vestlandet blir en ledende region for klima-
teknologi og klimakutt innen 2030. For 4 oppna
dette har banken besluttet 4 bruke hele sitt
handlingsrom til & pavirke der banken kan.
Banken har startet med seg selv, og har satt et
mal om & redusere bankens klimaavtrykk fra
2018 med 50 % innen 2025. Banken er klima-
ngytral, og innfrir dermed disse forpliktelsene
gjennem & fglge FNs krav til klimangytrale
bedrifter, definert gjennom initiativet Climate
Neutral Now. 1 2019 innferte banken et
tilsvarende krav om klimangytralitet til sine
leverandgrer og store sponsoravtaler. Ved
utgangen av 2020 har 96 % av bankens
leveranderportefelje forpliktet seg til
klimangytralitet.

Det stilles krav til handlingsplan for grgnn
omstilling hos bankens kunder, og malet er &
redusere utsatt karbonrelatert kreditt-
eksponering. Sparebanken Vest tror pa finans
som en viktig drivkraft i overgangen til et
karbonfritt samfunn, og skal posisjonere seg for
en gkt konkurranse i finansiereringen av grenne
prosjekter.

SAMFUNNSUTBYTTE

Ekstraordineere tider krever ekstraordineere
tiltak. Koronasituasjonen rammet ogsa lag og
foreninger som star for sveert viktig og
verdifullt arbeid for a sikre gode fritids-
aktiviteter for barn og unge over hele Vest-
landet. | mars 2020 opprettet Sparebank-
stiftelsen Sparebanken Vest et ekstraordinzert
«koronafond» pa 100 millioner kroner for &
kompensere for bortfall av inntekter til rekken
av lag og organisasjoner, og sikre gode
oppvekstvilkar, fysisk aktivitet og et variert
fritidstilbud for alle barn og unge pa Vestlandet.

| 2020 har bankens samfunnsutbytte sammen
med Koronafondet tildelt midler til totalt 1788
prosjekter pa Vestlandet. Gjennom samfunns-
utbytte skal banken sikre at Vestlandet er en
attraktiv region 4 bo og arbeide i ogsa i frem-
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tiden. Dette gjgres ved 4 vaere en lokal stgtte-
spiller for regionale initiativ som styrker
lokalsamfunnene. Vestlandet har unike fortrinn
som gjgr det mulig 4 ta en ledende posisjon i
mgte med verdens gkende behov for ny
teknologi og tjenester. Vestlendinger vil trenge
ny kunnskap og gkonomisk stette for & klare
omstillingen til et mer beerekraftig samfunn.
Banken skal inspirere og bidra til at industrien,
klynger og utdanningsinstitusjonene lykkes med
& realisere regionens potensiale.

MENNESKER

Sparebanken Vest skal veere det beste stedet 4
jobbe for de som vil utvikle seg. Banken skal
kontinuerlig arbeide med 4 tiltrekke seg, utvikle
og beholde de dyktigste fagpersonene pa
Vestlandet.

Med malsetning om & ogsa veere det mest
spennende stedet & jobbe for de somvil utvikle
seg, er det avgjerende at banken har gode og
fremtidsrettede prosesser innenfor bade
medarbeiderutvikling og prestasjonsledelse.
Kontinuerlig utvikling av ansattes kompetanse
er derfor en ngkkelfaktor i bankens fremtidige
konkurransekraft og for videre vekst og
Isnnsomhet.

| Sparebanken Vest skal alle ansatte haen
standard kompetanseplattform i bunn. Dette
skal bidra til at alle ansatte har kjennskap til
bransjen og rammene banken opererer under, og
forsta virksomheten uavhengig sin egen rolle i
organisasjonen. | 2020 har banken kartlagt den
kritiske bankkompetansen alle medarbeidere i
Sparebanken Vest mainneha. | forlengelsen av
denne kartleggingen har oppleeringsmateriell og
obligatoriske E-leerings kurs knyttet til kritisk
bankkompetanse blitt tilgjengeliggjort i
bankens system for medarbeideroppfslging.

Sparebanken Vest krever at alle ansatte skal ha
gjennomfert e-leeringskurs i antihvitvasking og
antikorrupsjon. Alle nyansatte far et tre dagers
kompetanseprogram med innsikt i Sparebanken
Vest fra A-A, «Bank ABC» og innfering i
markedsbildet til banken.

SPAREBANKEN YEST ARSRAPPORT 2020

Satsingen p4 autorisasjoner har i 2020 blitt
systematisert ytterligere. Banken har gkt
fokuset pa viktigheten av 4 etterleve
bransjenormen «God skikk» og tilrettelagt
verktgy for trening og oppleering av ledere og
radgivere. | tillegg legger banken sterre vekt pa
kvaliteten i radgivning med krav om etterlevelse
av radgivningskonseptet som ble iverksatti
2020. Banken har en uttalt malsetting om at
alle vare radgivere i personmarkedet skal veere
sertifisert som autorisert finansiell radgiver
(AFR) innen sparing og plassering. | tillegg
autoriseres radgiverne i kreditt, skade- og
personforsikring.

Ledere i banken skal etablere planer for
utvikling av ansattes kompetanse og rolle. Dette
innebeerer at ansatte og ledere i felleskap kart-
legger utviklingsomrader innenfor ferdigheter,
kompetanse og fremtidige krav og forventninger
til rollen. Gjennom &ret har ansatte minimum
seks obligatoriske oppfoelgingssamtaler med
neermeste leder, to av disse samtalene er
lgnnssamtalen og mal- og utviklingssamtalen.
Alle ansatte setter sammen med leder
resultatmal og utviklingsmal, noe som bidrar til
at den ansatte far ngdvendig utvikling og
kompetanseheving i arbeidshverdagen.

Utviklingen av bankens ledere gjgres gjennom
en rekke tiltak. | tillegg til den enkelte leders
kompetanseutvikling har banken flere ulike
fellesarenaer for refleksjon, generell kompe-
tanseutvikling og leering. Det har veert gjennom-
fert treninger for alle ledere med tema som
prestasjonsledelse og medarbeiderutvikling.
Nytt av fjoraret var kompetanseprogrammet
«QOpp i fart» som skal bidra til at ledere uten
ledererfaring far ngdvendig innsikt i bankens
kultur og ledelsesprinsipper i starten av sitt
lederarbeid. «AD-Update» er en annen arena der
bankens konsernsjef deler refleksjoner om
interne og eksterne forhold som pavirker
driften til alle ansatte. «Fagfrokost» i regi av
bankens konsernsjef er en annen refleksjons-
arena der relevant faglitteratur er tema over en
tverrfaglig frokost for alle ledere i mindre

grupper.
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1 2018 etablerte banken et eget lederutviklings-
pregram for ansatte som gnsker & utvikle seg
langs lederaksen. Programmet heter Leder-
spireprogrammet. Lederspirene fglger det
ordineere lederutviklingsprogrammet for alle

ledere, og har i tillegg egne samlinger og arenaer
for lzering, kompetanseutvikling og refleksjon
seg imellom. Malsettingen er & utvikle talenter
av begge kjgnn fra alle bankens divisjoner.

lllustrasjonen viser en oppsummering av refleksjons- og leeringsarenaer i Sparebanken Vest.

REFLEKSJON LEDERSKAP
Refleksjon og deling av Hvilke modeller og
erfaring og kompetanse  verktey bruker den

enkelte leder for 4
levera resultater i SPY

PRESENTASJON
Hvilken kunnskap skal
den enkelte feder og
medarbeider utvikle

KVALIFIKASJON
Hvilken grunnleggende
kunnskap skal den enkelte leder/
medarbeider inneha for 4 bidra til
iSSPV

KULTUR

AD frokost
AD lunsj
HORISONT
AD update
STERK START
Opp i fart for ledere

Oppi fart for
ngkkelroller

SPAREBANKEN YEST ARSRAPPORT 2020

LEDERUTVIKLING

Autoritet og
giennomslag

Presentasjonsledelse
A staiubehag
Coaching
Presentasjonsteknikk

Ete.

|

Lederpilarer
kulturdokument

verdiskaping i SPV

STEG1- KRITISK INTERN

FORMELLE KRAV

BANKKOMPETANSE SERTIFISERING
Bank ABC Divisjonsvise Master
Antihvitvask sertifiseringskrav Bachelor

grunnleggende

Antihvitvask
videreskommende

Myndihetenes palagte
sertifiseringer

Kreditt PM
Forhandlinger
GDPR AFR
Sikkerhet GOS

Antikorrupsjon
Code of conduct
SPVs etiske
retninglinjer
Kunne og eie
verdiforslaget
Systemopplering PM
Adferdsprinsippene:
m/n/l
Signaturfilmen

Om Signatur-
opplevelsene

Signaturopplevelsene

STEG 2 -
ROLLESPESIFIKK
KOMPETANSE
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LIKESTILLING OG MANGFOLD

Sparebanken Vest arbeider malrettet for &
fremme likestilling og hindre diskriminering
basert pa sa vel lovkrav som tarifforpliktelser.
Med likestilling menes likeverd, like muligheter
og like rettigheter. Banken skal sikre at alle
medarbeidere har like muligheter for utvikling,
lgnn og karriere som beskrevet i bankens
Likestillingspolicy. Dette er videre dokumentert
i bankens Beaerekrafts-bibliotek.

Banken opprettet dessuten i 2018 et mang-
foldsutvalg som aktivt arbeider med & initiere
aktiviteter og sikre at banken arbeider kontinu-
erlig med mangfold og likestilling utover de krav
som folger av eksterne lover og avtaleverk.
Utvalget er representert gjennom bade ledere,
tillitsvalgte og ansatte fra ulike omrader i
banken.

1 2020 har det veert gkt fokus pa likestilling i
rekrutteringsarbeidet. Lederne er ansvarlig-
gjortideresrolleia sorge for at seleksjonen av
sgkere ivaretar prinsippet om likebehandling
knyttet til kjgnn, alder, etnisitet, funksjons-
hemming og erfaring. | tillegg er det lagt inn i
bankens interne retningslinjer at det skal
avholdes intervju med begge kjgnn dersom det
er kandidater i sskermassen.

Banken jobber ogsa aktivt med fokus pa likelgnn
i det lokale lennsoppgjeret. Dette arbeidet
fortsetteri 2021.

Sparebanken Vests ansatte skal kjennetegnes
ved at de har en hgy etisk standard, og hver
enkelt skal vise tillitsvekkende adferd, veere
eerlige og redelige, og opptre i henhold til de
normer, regler og lover som gjelder i samfunnet.
| tillegg har alle ansatte signert bankens etiske
retningslinjer som en del av sin
ansettelseskontrakt.

ARBEIDSMILJQ

Sparebanken Vest skal ogsa veere Norges beste
sparebank innen helse, miljg og sikkerhet (HMS).
Det betyr at bankens HMS-standard skal veere i

kontinuerlig utvikling og til enhver tid forbedres.

Sparebanken Vest skal veere en trygg og

SPAREBANKEN YEST ARSRAPPORT 2020

inkluderende arbeidsplass. Arbeidshverdagen
og HMS-arbeidet i banken har vaert sterkt
preget av koronapandemien i 2020. Banken
opplevde et mindre smitteutbrudd blant de
ansatte pa Jonsvoll tidlig i mars. Umiddelbare
grep ble tatt for & hindre et stgrre utbrudd og
for & verne om de ansatte. Banken opprettet
egen smitteverngruppe som i 2020 har arbeidet
med & informere ansatte gjennom dedikerte
kanaler som egen hjemmeside pa bankens
intranett, elektroniske nyhetsbrev og direkte i
epost.

Gruppen har hatt ansvar for 4 utarbeide og
iverksette lokale smitteverntiltak for 4 ivareta
en forsvarlig og trygg arbeidsplass for alle
ansatte. Gruppen har ogsa hatt ansvaret for at
banken etterlever og tilpasser sine interne tiltak
med nasjonale- og regionale regler og for-
skrifter. Gruppen har jobbet tett med hoved-
verneombud, tillitsvalgte og bedriftshelse-
tjienesten og rapportert direkte til
konsernledelsen.

| 2020 har banken i stor grad rekruttert til
IT-miljget, samt fagmiljgene innen risiko. | tillegg
har det veert rekruttert radgivere og ledere til
bade person- og bedriftsmarkedet. Banken er
bevisst a sgke intern utvikling gjennom intern
rekruttering. Pa lederniva ble 84 % av leder-
stillinger besatt av interne kandidater, hvorav
flere av dem var talenter som hadde gjennom-
fert lederspireprogrammet.

| bankens organisasjonsundersgkelse for 2020
scoret banken sveert bra pa undersgkelsen og
opplevde i ar, som foregiende ar, en forbedring
av resultatene. Undersgkelsen gir verdifull
tilbakemelding p4 at arbeidet med & utvikle
bankens ansatte er pa rett vei.

Sparebanken Vest er en Miljgfyrtarn-bedrift
som var gjennom en grundig Miljgfyrtéarn-
sertifisering i 2017. Miljgfyrtéarn er Norges mest
brukte sertifikat for bedrifter som gnsker &
dokumentere sin innsats for miljget.

Samlet sykefravaer for Sparebanken Vest vari

2020 p4a 3,41%, noe som er en hedgang fra
2019 pa 0,67 prosentpoeng. Banken innfridde
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dermed mélsettingen om en nzaerveersprosent pa

96,5. Fraveeret fordelte seg med 0,88 % for
korttidsfraveer og 2,53 % for langtidsfraveer.

Det er godt samarbeid i banken knyttet til
sykefraveer, og det er et betydelig fokus pa &
redusere andel langtidssyke medarbeidere,
blant annet gjennom raskere og tettere dialog
med direkte leder, samt samarbeid med
bedriftshelsetjenesten og NAV.

Det er viktig for banken & arbeide systematisk
med reduksjon og oppfalging av sykefravzer.
Banken viderefgrer malet om en
naerveersprosent pa minimum 96,5 % ogsa i
2021.

VARSLING

For & best mulig tilrettelegge for den enkeltes
muligheter for varsling har banken, i tillegg til
intern varsling, inngatt avtale med en ekstern

UTVIKLING | KJONNSBALANSEN

Andel kvinner 2017 2018 2019 2020
Konsernledelse 57 % 50 % 80% 44 %
Lederniva 2 21% 1% 31% 47 %
Lederniva 3 44 % 52% 48 % 41%
(Dvr'lge ansatte 54 % h4 % B4 % B1%
Totalti banken 50 %
FRAVAR

Totalt Kvinner Menn
Sykefraveer 3MN% 4,77 % 1,96 %
Foreldre-
permisjon 3 738 dager 2 445 dager 1293 dager

Fraveer sykt barn 232 dager 139 dager 93 dager

2 Grunnet koronasitasjonen og hjemmekontor for deler av de
ansatte, er det noe usikkerhet knyttet til fraveerstallene

UTVIKLING | FRAVAR

2017 2018 2019 2020

i Sykefraveer
tredjepart som kan motta og behandle varsler. Kkvinner 590% 541% 4,98% 477%
Dette skal gi ytterligere sikkerhet for Sykefraveer
ancnymitet og habilitet. Det er viktig for banken  menn 2,80% 254% 259% 196%
& ha gode rutiner for varsling av kritikkverdige
forhold, og disse er lett tilgjengelig for Foreldrepermi- 2610 2750 1954 2445
medarbeiderne gjennom bankens HMS-handbok ~ sion kvinner dager  dager  dager  dager
{intranett). Varsel om brudd behandles Ff’re“’lre"erm" Gl 932 1250 1293
) i sjon menn dager dager dager dager

konfidensielt, og varslere er beskyttet mot
gjengjeldelse.

Fravaar sykt barn 182,56 187 299 139

kvinner dager dager dager dager
PERSONALSTATISTIKK (per desember 2020} Fraveer sykt barn 102,5 106 105

menn dager dager dager 93 dager
ANTALL ANSATTE
Organisasjons- LIKELONN (kvinners shittlénn av menns snittlenn)
niva Totalt Kvinner Menn Organisasjons-
Konsernledelse g 4 3] niva 2017 2018 2019 2020
Lederniva 2 49 23 26  Konsernledelse

(eks. adm.dir.) 12 % 108 % 1m0 % 14 %
Lederniva 8 34 14 20

Lederniva 2 1M% 99 % 95 % 87%
@vrige ansatte 547 280 267

Lederniva 3 89,563 % 90 % 94 % 93 %

! Det er i 2020 gjort en omorganisering av PM, slik at flere LU3
ledere er gatt over til LU2

Dvrige ansatte 84,53 % 85 % 89% 88%
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HENDELSER ETTER BALANSEDAGEN

Det har ikke veert vesentlige hendelser etter
balansedato som pavirker det avlagte
arsregnskapet.

UTSIKTER FREMOVER

| Vestlandsindeksen 4/2020 falt resultat-
indeksen moderat til 54,6 poeng fra 55,1 poeng
ved foregaende kvartal. Fallet tilsier at den
gkonomiske situasjonen for Vestlands-
bedriftene har veert noe mer krevende i hgst
enn i sommer, hvilket trolig skyldes ny smitte-
oppbloemstring. Hordalandsregionen, hvor
smitte-trykket har veert storst, opplever den
stgrste nedgangen, mens Mgre og Romsdal
opplever en oppgang.

Reiselivsbedriftene ser en vesentlig nedgang i
resultatindeksen fra forrige kvartal, mens
forretningsmessig tjenesteyting ser en oppgang
pa neer b poeng. Ferventningsindeksen, som
maler bedriftenes forventninger til de neste
seks manedene, viser et sterre fall enn resultat-
indeksen. Indeksen faller til 54,9 poeng fra 56,8
poeng, nce som er et godt stykke under det
histeriske gjennomsnittet.

Dette tyder pa at den nylige smitteoppblomst-
ringen har dempet Vestlandsbedriftenes
fremtidsutsikter fra foregaende kvartal, og at
bedriftene ikke forventer noe saerlig bedring i
pkonomisk aktivitet det neste halvaret.
Hordalandsregionen ser ogsa her en storre
nedgang enn gvrige regioner. For tre bransjer,
«overnattings- og serveringsvirksomhet»,
«jordbruk, skogbruk og fiske» og «shipping,
transport og lagring», har forventningsindeksen
aldri veert lavere. Det er i hovedsak etterspegrsel
og lgnnsomhet som bedriftene har lave
forventninger til.

De samfunnsmessige konsekvensene som fglge
av Covid-19 og nedgangen i offshore-markedet
er ennd usikre. Selv om det er forventet en noe
hgyere gkonomisk vekst og en noe hgyere
markedsrente, vil nevnte faktorer fortsatt
begrense vekst og utvikling. Hoyere arbeids-
ledighet, nedgang i oljeinvesteringene og lavt
renteniva vil prege omgivelsene ogsa i 2021. For
Sparebanken Vest innebzerer dette vedvarende

SPAREBANKEN YEST ARSRAPPORT 2020

marginpress og hgyere tap i 2021enn hva som
har veert tilfellet flere av de siste 4rene forut for
2020.

Sparebanken Vest har en moderat kredittrisiko
med hgy personmarkedsportefglje og diversi-
fisert bedriftsmarkedsportefglje. Dette vil bidra
til 4 holde tapskosthadene nede. Styret har
imidlertid s& vel i utdelingsgrad for regnskaps-
&ret 2020 som i kapitalplanleggingen fremover
tatt hgyde for storre tap enn forventet. Banken
har dessuten modellavsetninger for 4 kunne
handtere stgrre individuelle tap.

Malsatt utlans- og innskuddsveksti2021er5 %
i begge kundesegmentene. Det innebeerer at
banken har ambisjoner om & ta markedsandeler
da den generelle markedsveksten forventes noe
lavere. Vekstambisjonene for konseptet Bulder
Bank ligger fast med et utlansvelum pa 20
milliarder kroner ultimo 2021.

Bankens kostnadsutvikling siden 2012 er meget
god, og de nominelle kostnadene for morbanken
i 2020 er pa niva med kostnadene i 2012. Styret
forventer flat kostnadsvekstutvikling ogsa i
2021.

Det er forventet at den underliggende gode
resultatutviklingen ekskludert engangseffekter
i bankens datter- og tilknyttede selskaper
fortsetter i 2021.

Sparebanken Vests mal er en langsiktig egen-
kapitalavkastning pa 12 % og en utbyttegrad pa
inntil 50 %. Styret forventer at avkastningen
blir noe lavere enn det langsiktige malet i aret
som kommer. Det er videre forventet at bankens
rene kjernekapitaldekning vil veere godt over
alle minimums- og bufferkrav selv ved et
motsyklisk bufferkrav tilbake pa nivaet det var
fer Covid-19.

Sparebanken Vest er godt posisjonert til 4
komme styrket ut av nedturen i norsk gkonomi
som fglge av Covid-19 og oljeprisfallet. Styret
arbeider kontinuerlig med & utvikle banken i
forhold til endrede rammebetingelser. Mal-
settingen er at banken skal veere blant de beste
bankene pa kundetilfredshet, blant de to beste
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sammenlignbare banker p4 egenkapital-
avkastning, sterkest pa samfunnsengasjement
pa Vestlandet og det mest spennende stedet 4
arbeide for medarbeidere som gnsker & utvikle
seg. Styret forventer at Sparebanken Vest vil
styrke seg pa alle disse omradene fremover.

Strukturendringene i norsk banksektor har gkt
den senere tiden. Etter styrets oppfatning er
Sparebanken Vest godt posisjonert for
konsoclidering i naeringen fremover.

STYRET

Ved valget i 2020 ble styremedlemmene Gunnar
Skeie, Birthe Kafjord Lange, Agnethe Brekke og
Anne-Marit Hope gjenvalgt for to ar. Christine
Sagen Helge og Henrik Gundersen ble valgt som
nye styremedlemmer for to ar. Stig Standal

Taule ble gjenvalgt som varamedlem, og Pal
Karbg ble valgt som nytt varamedlem til styret.
Begge ble valgt for to ar. Arild Bgdal ble
gjenvalgt som styreleder for to 4r og Magne
Morken ble gjenvalgt som nestleder for to ar.

TAKK TIL KUNDER, FORRETNINGS-
FORBINDELSER, TILLITSVALGTE, LEDELSE 0OG
MEDARBEIDERE

Styret vil takke bankens medarbeidere og
tillitsvalgte for stort engasjement, solid innsats
og konstruktivt samarbeid i et ekstraordinaert
og krevende &r. Videre vil styret takke bankens
kunder, egenkapitalbeviseiere og samarbeids-
partnere for gvrig for god oppslutning om
Sparebanken Vest i 2020. Styret vil arbeide
aktivt for & viderefore det gode og positive
samspillet framover.

Bergen, 31. desember 2020 / 17. februar 2021

Styrat for Spare|

Arild Bgdal
Styrets leder

gnethe Brekke

Anne-Marit Hope

/W,,%c/i

/ Gunnar Skeie
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M rlanne Dorth

%‘*\) bage.

Birthe Kafjord Lange

Styrets nestleder

ClinEgenth

Jacobsen Christine Sagen Hetgo

ok Gl

enrik Gundersen
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Resultatregnskap

MORBANK KONSERN
1/1-31/12 11-31/12
2019 2020 Noter 2020 2019
2905 2530 Renteinntekter effektiv rentes metode 4209 4 661
596 482 Renteinntekter fra eiendeler vurdert til virkelig verdi 917 1156
1193 930 Rentekostnader og lignende kostnader 2021 2698
2308 2081 Nettorente- og kredittprovisjonsinntekter 28 3104 3118
962 1039 Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester 548 579
35 112 Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester 14 87
181 392 Inntekter av eierinteresser i datter- og tilknyttede selskaper 20 304 174
312 279 Netto gevinst/{tap) finansielle instrumenter -39 128
17 4 Andredriftsinntekter 242 256
1388 1601 Netto andre driftsinntekter 30 941 10561
3696 3683 Netto driftsinntekter 4046 4169
9338 932 Lenn oggenerelle administrasjonskostnader 32,44 1087 1165
208 208 Avskrivninger 34,35,36 188 197
109 14  Andre driftskostnader 163 161
1305 1255 Sumdriftskostnader 31 1448 1523
2390 2427 Resultat for nedskrivninger og skattekostnad 2598 2646
Netto gevinster varige driftsmidler 242 0
36 441 Nedskrivninger pa utlan og tap pa garantier 13 4438 52
2354 1986 Resultat for skattekostnad 2392 2594
423 234 Skattekostnad 33 358 531
1932 1752 Resultat for regnskapsaret 2033 2064
1869 1691 Resultat tilordnet bankens eierklasser 1972 2001
63 61 Resultat tilordnet fondsobligasjonseiere 61 63
6,97 6,30 Resultat/utvannetresultat pr. egenkapitalbevis 7,35 7,46
Disponeringer
-260 -238 Utbytte pa egenkapitalbevis fert som skyldig uthytte
0 -193 Utbytte i styrefullmakt til utjevningsfond
-389 -354 Overfert til gaver og kundeutbytte
0 290 Overfert til gaveristyrefullmakt til grunnfondskapital
-7 40 Overfgrttil/fra fond for urealiserte gevinster
<728 -394 Overfert til grunnfondskapital
-485 -263 Overfert til utjevningsfond
-63 -81 Overfert til hybridkapital
1932 -1752 Sum disponeringer
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Utvidet resultatregnskap

MORBANK KONSERN
1/1-31/12 11-31/12
2019 2020 Noter 2020 2019
1932 1752 Resultat for regnskapsaret 2033 2064
-6 0 Estimatavvik pensjoner 32 0 -6
-109 3 Verdiendring av gjeld som kan henfgres til egen kredittrisiko 40,41 -8 -145
115 2  Sum poster somikde blir omklassifisert til resultat -8 151
0 0 Basismargin fra sikringsinstr. benyttet til sikringsbokfgring 25 36 0
-115 3  Sum gvrige inntekter og kostnader 28 151
29 -1 Skatt pa andre inntekter og kostnader 33 -6 37
-86 2 Sum gvrige resultatelementer i perioden etter skatt 22 -14
1845 1755 Totalresultat for regnskapsaret 2055 1950
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Balanse

MORBANK KONSERN
3112119 31/12-20 Noter 31/12-20 31/12-19
Eiendeler

437 217 Kontanter og fordringer pd sentralbanker 217 437

8973 12808 Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 17 1564 989

84113 79593 Nettoutldn 8-16 181722 169179

275 226 Aksjer til virkelig verdi over resultatet 26 226 275

18 356 26 941 Sertifikater og obligasjoner 19 28 013 19 464

658 2109 Finansielle derivater 24,25 5885 29580
6115 5413 Eierinteresser i konsernselskaper 20

1180 1251 Eierinteresser i tilknyttede selskaper 20 2018 1642

109 217 Utsatt skattefordel 33 94 69

69 81 Pensjonsmidler 32 88 75

303 313  @vrige immaterielle eiendeler 34 333 323

581 675 Varige driftsmidler 35,36 701 1564

2492 464 Forskuddsbetalte kostnader 60 64

49 105 Andre eiendeler 361 135

121460 130414 Sum eiendeler 221282 197166

Gjeld og egenkapital

2193 6499 Gjeld til kredittinstitusjoner 37 4432 2130

79689 82724 Innskudd 39 82853 79638

17 909 17159 Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 40 109993 93974

1135 2816 Finansielle derivater 24 1880 804

312 138 Palgpte kostnader og forskuddsbetalte inntekter 153 213

102 118 Pensjonsforpliktelser 32 126 109

0 0 Utsatt skatt 33 0 0

76 70 Avsetning garantier, ubenyttet kreditt og lanetilsagn 10,1113 71 76

507 351 Betalbar skatt 33 381 552

1999 1824 Ansvarlig lanekapital 40,41 1824 1999

1674 1556 Annen gjeld 36 1329 706

105596 113255 Sumgjeld 2023842 180262

2683 2683 Egenkapitalbevis 42 2683 2683

0 -3 Egne edenkapitalbevis -3 0

1837 1837 Overkurs 1837 1837

1329 1781 Utjevningsfond 2018 16589

5849 6299 Sum eierandelskapital 6 535 6109

8607 9291 Grunnfondskapital 9646 8996

150 150 Gavefond 150 150

14 14 Kompensasjonsfond 14 14

8771 9455 Sumgrunnfondskapital 93810 9160

40 0 Fond for urealiserte gevinster

0 0 Annen egenkapital 691 430

1206 1405 Hybridkapital 40,41 1405 1206

15 865 17159 Sum egenkapital 18 440 16 904

121460 130414 Sum gjeld og egenkapital 291982 197166
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Bergen, 31. desember 2020 / 17. februar 2021
Styrat for Sparebanken Vest
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Kontantstromoppstilling

MORBANK KONSERN
1/1-31/12 11-31/12
2019 2020 2020 2019
Kontantstreammer fra operasjonelle aktiviteter
3914 3808 Renteinnbetalinger, provisjonsinnbetalinger og gebyrer fra kunder 5904 6118
-886 -736 Renteutbetalinger, provisjonsutbetalinger og gebyrer til kunder 762 -916
570 436 Innbetalinger av renter pa andre plasseringer 362 430
-526 -516 Utbetalinger av renter pa andreinnlan 1829 -1940
-540 -542  Utbetalinger til andre leveranddrer for varer og tjenester -607 -628
-602 -621 Utbetalinger til ansatte, pensjonsinnretninger, arbeidsgiveravgift, skattetrekk m.v. 768 750
-383 -516 Utbetalinger av skatter -561 -462
1547 1312 Netto kontantstrom fra operasjonelle aktiviteter 1739 1902
Kontantstrammer fra investeringsaktivitet
-9 316 4 841 Inn-{utbetalinger pa utlan til kunder 11875 -10098
3802 -3827 Inn-jutbetalinger pa fordringer og bundne utlan til finansinstitusjoner -512 3an
1 51 Innbetalinger av utbytte for verdipapirer 51 1
110 38 Inn-futbetalinger ved kjgp og salg av aksjer 38 110
1605 -8 630 Inn-futbetalinger ved kjop og salg av gvrige verdipapirer -8 475 2 816
314 144 Innbetalinger av utbytte/konsernbidrag fra konsernselskaper 0 80
-891 -221 Utbetalinger knyttet til investeringer i TS/DS -T2 -271
994 Innbetaling knyttet til salg av datterselskap
0 0 Innbetalinger ved salg av varige driftsmidler m.v. 1558 0
-164 145 Utbetalinger ved kjgp av driftsmidler m.v. 145 1504
-7739 -6 755 Nettokontantstrgm frainvesteringsaktivitet -19 437 -8545
Kontantstremmer fra finansieringsaktivitet
718 3170 Inn-futbetalinger av innskudd fra kunder 3151 7100
-3 4199 Inn-futbetalinger av innskudd fra Norges Bank og andre finansinstitusjoner 1960 -814
500 200 Innbetalinger av ansvarlig lanekapital og fondsobligasjoner 200 500
-500 <161 Utbetaling knyttet til innfrielse av ansvarlig 1an og fondsobligasjoner -161 -500
4201 2750 Innbetalinger ved utstedelse av obligasjonsgjeld 25 877 16408
-4 897 -4 045 Utbetalinger ved innfrielse av obligasjonsgjeld -12 659 -15 825
-362 -890 Utbetalinger av utbytte / Gaver til allmennyttige formal -890 -362
6066 5224 Nettokontantstrammer fra finansieringsaktivitet 17 478 6517
-126 -220 Nettokontantstram for perioden -220 -126
-126 -220 Netto endringikontanter -220 -126
563 437 Beholdning av kontanter ved periodens begynnelse 437 563
437 217 Beholdning av kontanter ved periodens slutt 217 437
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Endringer i egenkapital

Egne
Egen- egen- Utjev- Grunn- Kompen- Annen
kapital- kapital- Over- nings- fonds- Gave- sasjons- egen- Hybrid-
KONSERN bevis  bevis kurs fond kapital fond fond kapital kapital Sum
Egenkapital 31/12-18 1507 -2 645 1019 10778 150 14 319 1204 15635
Resultat 2019 745 1117 139 63 2064
Poster i utvidet resultat -34 -62 -28 N4
Konvertering av samfunnskapital
til EKB 1176 1192 -2368 -1
Kjop/salg av egne egenkapitalbevis 2 0 3 5
Tidsverdi ved salg av EKB med
binding til ansatte -2 -3 -5
Utdelt utbytte og gaver/
kundeutbytte -139 -479 -617
Utbetalt rente pa hybridkapital -62 -62
Egenkapital 31/12-19 26832 0 1837 1589 8996 150 14 430 1205 16 904
Resultat 2020 692 1039 241 61 2033
Poster iutvidet resultatregnskap 1 1 19 22
Utdelt uthytte og gaver/
kundeutbytte -260 -389 -649
Kjep/salg av egne egenkapitalbevis -2 3 -6
Tidsverdi ved salg av EKB med
binding til ansatte -1 -1 -2
Utstedelse av ny hybridkapital 200 200
Utbetalt rente pa hybridkapital -62 62
Egenkapital 31/12-20 2683 -3 1837 2018 9646 150 14 691 1405 18440
Egne Fond for
Egen- egen- Utjev- Grunn- Kompen- urea-
kapital- kapital- Over- nings- fonds- Gave- sasjons- liserte Hybrid-

MORBANK bevis bevis kurs fond kapital fond fond gevinster kapital Sum
Egenkapital 31/12-18 1507 -2 645 880 10300 150 14 33 1204 14732
Resultat 2019 745 1117 7 63 1932
Poster i utvidet resultatregnskap -34 -62 -86
Avsatt uthytte og gaver/
kundeutbytte -260 -389 -649
Konvertering av samfunnskapital
til EKB 1176 1192 -2 368 1
Kjgp/salg av egne egenkapitalbevis 2 0 3 5
Tidsverdi ved salg av EKB med
binding til ansatte -2 -3 -5
Utbetalt rente pa hybridkapital -62 -62
Egenkapital 31/12-19 2683 0 1837 1329 8607 150 14 40 1205 15865
Resultat 2020 692 1039 -40 61 1752
Poster iutvidet resultatregnskap 1 1 2
Avsatt utbytte og gaver/kundeutbytte -429 -644 1074
Avsatt utbytte og gaver basert pa
styrefullmakt til egenkapital 193 290 483
Kj¢p/salg av egne egenkapitalbevis 2 3 -6
Tidsverdi ved salg av EKB med
binding til ansatte -1 -1 -2
Utstedelse av ny hybridkapital 200 200
Utbetalt rente pa hybridkapital -62 -62
Egenkapital 31/12-20 2683 -3 1837 1781 9291 150 14 0 1405 17159
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Note 1 Regnskapsprinsipper

GENERELT

| konsernregnskapet for Sparebanken Vest inngar morbanken
Sparebanken Vest samt de heleide datterselskapene
Sparebanken Vest Boligkreditt AS, Eiendomsmegler Vest AS samt
Jonsvoll Utleie AS. | tillegg inngar Frende Holding AS, Norne
Securities AS, Brage Finans AS, Balder Betaling AS og Folio AS
som tilknyttede selskaper. Det henvises til note 20 for gvrige
detaljer.

Alle belgp i regnskap og noter er oppgitt i mill. kroner dersom
ikke annet er angitt spesifikt. Konsernregnskapet er avlagt
under forutsetning om fortsatt drift.

Sparebanken Vest har egenkapitalbevis notert pa Oslo Bers.
Banken er lokalisert i Hordaland, Sogn og Fjordane og Rogaland,
med hovedkontor i Bergen. Hovedkontor og d¢tre har adresse
Jonsvollsgaten 2, 5011 Bergen.

Arsregnskap 2020 for Sparebanken Vest konsern er behandlet
og vedtatt i styremgte den 17. februar 2021,

Generalforsamlingen er bankens gverste organ.

GRUNNLAG FOR UTARBEIDELSE AV ARSREGNSKAPET
Konsernregnskapet er utarbeidet i samsvar med International
Financial Reporting Standards (IFRS) som fastsatt av EU,
publisert av International Accounting Standards Board {IASB) og
som er pliktige pr. 31. desember 2020.

Konsernregnskapet legger til grunn prinsippene i et historisk
kost regnskap.

For finansielle eiendeler og gjeld benyttes amortisert kost, med
unntak av finansielle instrumenter malt til virkelig verdi over
resultat, virkelig verdi over utvidet resultat samt finansielle
instrumenter underlagt sikringsbokfering.

Amortisert kost beregnes ved hjelp av effektiv rentes metode og
er definert som det belgp som instrumentet ble malt til ved
forste gangds regnskapsfering (kostpris) med fradrag for betalte
avdrag pa hovedstol, med tillegg eller fradrag for akkumulert
amortisering av enhver forskjell mellom kostpris og pélydende og
med fradrag for enhver nedskrivning.

Virkelig verdi er definert som den prisen som ville blitt mottatt
for & selge en eiendel eller betale for &4 overfere en forpliktelse
mellom uavhengige markedsaktegrer pa4 maletidspunktet.

For finansielle instrumenter underlagt sikringsbokfering,
bokferes sikringsinstrumentene til virkelig verdi og sikrings-
objektene til virkelig verdi for de risikoer som sikres.

Konsernregnskapet er utarbeidet etter ensartede regnskaps-
prinsipper for like transaksjoner og hendelser under ellers like
forhold.

Selskapsregnskapet til Sparebanken Vest er utarbeidet i samsvar
med IFRS som fastsatt i forskrift om arsregnskap for banker,
kredittforetak og finansieringsforetak § 1-3, 2. ledd b.

Ved anvendelse av denne forskrift i selskapsregnskapet legges
de samme prinsipper til grunn som for IFRS med unntak av
regnskapsfering av utbytte, konsernbidrag og ¢vrige utdelinger
knyttet til regnskapsarets resultat. | selskapsregnskapet er
foreslatt utbytte og gaver til utdeling regnskapsfert i det aret
som er grunnlaget for utdelingen.

Utarbeidelsen av arsregnskapet og bruk av IFRS krever bruk av

SPAREBANKEN YEST ARSRAPPORT 2020

estimater. Videre krever anvendelse av de internasjonale
standarder at ledelsen méa utdve skjgnn. Omrader som i stor grad
inneholder slike skjgnnsmessige estimater, hgy grad av kompleks-
itet, eller omrader hvor forutsetninger og estimater er vesentlige
for morbank- eller konsernregnskap er beskrevet i note 2.

ENDRINGER | REGNSKAPSPRINSIPPER

Det er ingen nye standarder som har tradt i kraft med virkning
for regnskapsaret 2020. Det er imidlertid gjort enkelte endringer
inoen av de gjeldende standarder. | forhold til IFRS 9 er det gjort
en endring som gjelder sikringshokfering som felge av IBOR-
reformen. Endringen gjer det mulig & viderefegre
sikringsbokfering i parioden frem til overgang til ny
referanserente. Ut over dette er det ingen endringer i
regnskapsregelverket som har betydning for det avlagte
arsregnskap.

KONSOLIDERINGSPRINSIPPER

Regnskapsprinsippene anvendes konsistent ved innarbeiding av
eierinteresser i konsernselskaper og er basert pa de samme
rapporteringsperiodene som for morselskapet.

Konserninterne transaksjoner og konsernmellomveerende,
inkludertinternfortjeneste og urealisert gevinst og tap,
elimineres ved utarbeidelse av konsernregnskapet.

Datterselskaper

Datterselskaper defineres som selskaper hvor morbanken kan
utgve kontrollerende makt over selskapets drift {faktisk kontroll).
Kontroll foreligger nar investor har makt over investerings-
objektet, er utsatt for eller har rettigheter til variabel avkastning
fra investeringsobjektet, og mulighet til & bruke makt til & styre
de aktiviteter hos investeringsobjektet som i vesentlig grad
pavirker avkastningen.

Kontrollbegrepet medferer at konsolideringsplikt ogsa ma
vurderes for eierskap hvor banken ikke har aksjemajoritet. |
tillegg kan det i visse situasjoner oppsta konsolideringsplikt
giennom et laneengasjement, dersom det foreligger sa
omfattende rettigheter i laneavtalen at de er egnet til 4 gi
kontroll. Slike rettigheter ma avgrenses mot ordinzre rettigheter
banken har for & beskytte sitt l[Aneengasjement.

Datterselskaper konsolideres fra det tidspunktet reell kontroll er
overfert til konsernet.

Investeringer i datterselskaper regnskapsfgres til kostmetoden i
selskapsregnskapet.

Tilknyttede selskaper

Tilknyttet selskap er en enhet der konsernet har betydelig
innflytelse, men ikke kontroll. Betydelig innflytelse antas a
foreligge dersom et foretak direkte eller indirekte (for eksempel
gjennom datterforetak) kontrollerer 20 prosent eller mer av
stemmerettene i foretaket som det er investert i, med mindre det
klart kan godtgjéres at dette ikke er tilfellet. Motsatt gjelder at
dersom et foretak direkte eller indirekte {for eksempel gjennom
datterforetak) kontrollerer mindre enn 20 prosent av stemme-
rettene i foretaket som det er investert i, antas det at foretaket
ikke har noen betydelig innflytelse, med mindre det klart kan
godtgjeres at foretaket har slik innflytelse. Det at en investor
eler en vesentlig del eller en flertallsandel, utelukker imidlertid
ikke at et annet foretak kan ha betydelig innflytelse. Invest-
eringer i tilknyttet selskap regnskapsféres etter egenkapital-
metoden i konsernregnskapet og kostmetoden i selskaps-
regnskapet. Pa kjgpstidspunktet regnskapsferes investeringen
til anskaffalseskost.
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Virksomhetssammenslutninger
Virksomhetssammenslutninger regnskapsferes i henhold til
oppkjepsmetoden. Vederlaget males til virkelig verdi pa
oppkjepstidspunktet. Direkte overtagelseskostander kostnads-
féres nar de oppstar, med unntak av emisjons- og
laneopptaksutgifter.

Overtatte eiendeler og gjeld balansefgres til virkelig verdii
apningsbalansen i konsernet. Dersom vederlaget overstiger
verdien av identifiserte eiendeler og forpliktelser, regnskaps-
feres differansen som goodwill. For ytterligere detaljer knyttet
til regnskapsmessig behandling av goodwill se eget avsnitt under
immaterielle eiendeler.

Betingede vederlag klassifiseres som en forpliktelse og
regnskapsferes til virkelig verdi i etterfelgende perioder med
verdiendringer over resultat.

SEGMENTINFORMASJON

Konsernets virksomhet er inndelt i segmentene Bedriftsmarked
{BM), Privatmarked (PM), Bulder bank, Treasury og Eiendoms-
megling. Driftskostnadene er direkte allokert, med unntak av
IT-kostnader, stabsrelaterte kostnader og avskrivinger.
Inndelingen er basert pa intern ledelsesrapportering og
ressursallokering.

INNTEKTSFORING AV RENTER OG GEBYRER

Inntektsfert renteinntekt beregnes ved & benytte effektiv
rentemetode pa brutto balansefgrt eiendel. Den effektive rente
er den renten som ngyaktig diskonterer den fremtidige
kontantstrgm, gjennom forventet levetid pa det finansielle
instrument, til instrumentets brutto bokfgrte verdi pa
innregningstidspunktet. Dette innebzerer lepende inntektsfering
av nominelle renter med tillegg av amortisering av etablerings-
gebyrer fratrukket direkte etableringskostnader og andre
merbetalinger eller rabatter.

For gjeldsinstrumenter pa eiendelssiden bokfart til amortisert
kost og som er nedskrevet som felge av objektive bevis for tap
{se note 1), inntektsfdres renter basert pa netto balansefgrt
belgp.

Gebyrer som er en direkte betaling for utférte tjenester tas til
inntekt nar tjenesten er levert. Under regnskapslinjen «Netto
andre driftsinntekter» inngar blant annet gebyrer og provisjoner
fra betalingsformidling, garantiutstedelse, eiendomsmegling og
forsikringssalg. Se for @vrig note 30 for ytterligere
spesifikasjoner.

KOSTNADSFORING AV RENTER OG GEBYRER

Rentekostnaden for finansielle instrumenter vurdert til
amortisert kost fglger analogisk som beskrevet om inntekts-
fering av renter for eiendeler. Kostnaden er den renten som
neyaktig diskonterer den fremtidige kontantstrem pa
instrumentet inklusive eventuell amortisering av kostnader pa
etableringstidspunktet. For finansiell gjeld vurdert til virkelig
verdi kostnadsfgres omkostninger pa innregningstidspunktet og
renten bestar deretter av periodiserte renteutbetalinger for
instrumentet.

Gebyrer kostnadsféres i takt med mottak av tjenester. Se for
@vrig note 30 for ytterligere spesifikasjoner.

FINANSIELLE EIENDELER OG GJELD

Finansielle eiendeler og gjeld er verdsatt og klassifisert i samsvar
med IFRS 9, og noteopplysninger er utarbeidet | samsvar med
IFRS 7 - Finansielle instrumenter - opplysninger.
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Innregning og fraregning

Finansielle eiendeler og forpliktelser balansefgres pa det
tidspunkt konsernet blir part i instrumentets kontraktsmessige
betingelser. Finansielle eiendeler og finansielle forpliktelser
fraregnes pa det tidspunkt henholdsvis fordelen eller
forpliktelsen som fglger av kontraktsmessige betingelser er
innfridd, kansellert eller utlgpt.

En finansiell eiendel kan ogsa fraregnes og innregnes pa nytt
dersom denne har veert gjenstand for sterre endringer. | slike
tilfeller blir endring i kontraktsvilkar, vesentlighet, samt andre
kommersielle vilkar vurdert.

Finansielle eiendeler som selges i fra Sparebanken Vest til
Sparebanken Vest Boligkreditt AS fraregnes i regnskapet til
Sparebanken Vest og innregnes i Sparebanken Vest Boligkreditt.
Sparebanken Vest Boligkreditt overtar all kredittrisiko for de
overferte eiendelena,

Malekategorier

IFRS 9 har felgende prinsipper for klassifisering og maling:

» Amortisert kost

» Virkelig verdi med verdiendring over utvidet resultat (FVOCI)
» Virkelig verdi med verdiendring over resultat {FVPL)

Malekategori besluttes ved forstegangs regnskapsfeéring av
eiendelen.

Note 4 spesifiserer volum for hver hovedgruppe finansielle
instrumenter klassifisert i de forskjellige mélekategoriene.

Gjeldsinstrumenter

Gjeldsinstrumenter, definert som alle finansielle eiendeler som
ikke er derivater eller egenkapitalinstrumenter, mé gjennom to
tester for & avgjere klassifisering og maling etter IFRS 9.

Den forste testen gjgres pé instrumentniva, og er en vurdering
av instrumentets kontraktsmessige vilkar. Denne testen omtales
som SPPI-testen (SPPI=solely payment of principal and interest).
Det er kun instrumenter med kontraktsmessige kontant-
stremmer som bare bestar av betaling av «normal» rente og
hovedstol pa gitte datoer som kvalifiserer for amortisert kost-
maling. Alle andre finansielle instrumenter skal males til virkelig
verdi. Dette kan omfatte instrumenter med kontraktsmessig
vilkar som er urelatert til enkle gjeldsinstrumenter, som for
eksempel instrumenter med gearing eller «innebygde derivater».
«Normal» rente omfatter godtgjérelse for tidsverdien av penger
(risikofri rente), kredittrisiko, andre enkle {«basic») utlansrisikoer
({for eksempel likviditetsrisiko) og -kostnader (for eksempel
administrative kostnader) samt fortjenestemargin.

Instrumenter som i utgangspunktet kvalifiserer for amortisert
kost-maling ma deretter gjennom en forretningsmodell-test.
Denne gjgres pa porteféljeniva:

+ Gjeldsinstrumenter skal males til amortisert kost dersom
instrumentene holdes i en forretningsmodell hvor formalet er &
holde instrumentet for 4 motta kontraktsmessige
kontantstrgmmer.

¢ Instrumenter med kontantstrémmer som bare er betaling av
rente og hovedstol som bade haldes for 4 motta
kontraktsmessige kontantstrgmmer og for salg, skal males til
virkelig verdi med verdiendringer fort over utvidet
resultatregnskap {OCI) med renteinntekt og eventuell
nedskrivning fgrt i det ordinzere resultatet. Dvs. at instrumentet
balansefgres til virkelig verdi, renter og nedskrivning for kreditt-
tap fores i det ordinzere resultatet tilsvarende som om
instrumentet hadde vaert malt til amortisert kost-maling, mens
@vrige verdiendringer fares over utvidet resultatregnskap.
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+ Bvrige gjeldsinstrumenter skal males til virkelig verdi med
verdiendring over resultat. Dette vil typisk vaere instrumenter
som inngar i trading-portefeljer, portefeljer som styres, males og
rapporteres til ledelsen i henhold til virkelig verdi og portefaljer
med for stort omfang av salg til & falle inn ien av de to gvrige
forretningsmodellene.

¢ Instrumenter som etter disse testene skal males til amortisert
kost eller virkelig verdi med verdiendringer over OCl kan likevel
utpekes til maling til virkelig verdi over resultat dersom dette tar
vekk eller vesentlig reduserer et regnskapsmessig misforhold
{«accounting mismatch»).

Egankapitalinstrumenter

Investeringer i egenkapitalinstrumenter skal males til virkelig
verdi. Verdiendringer skal som hovedregel feres i det ordinaere
resultat, men et egenkapitalinstrument kan utpekes som malt til
virkelig verdi med verdiendringer fert mot utvidet
resultatregnskap.

Derivater

Alle derivater skal i utgangspunktet méles til virkelig verdi med
verdiendring i resultat, men derivater som er utpekt som
sikringsinstrumenter skal regnskapsfgres i trad med prinsippene
for sikringsbokfgring.

Finansielle instrumenter vurdert til amortisert kost

Gjeldsinstrumenter som gar gjennom SPPI-testen og somer

omfattet av en forretningsmodell hvor formalet er 4 holde

instrumentet for & motta kontraktsmessige kontantstrgmmer
blir vurdert til amortisert kost. | konsernregnskapet er folgende
hovedposter malt til amortisert kost:

» Utldnsmassen med flytende rente

» Fordringer p4 kredittinstitusjoner samt kontanter og fordringer
pa sentralbanker

+ Finansiell gjeld med flytende rente

Finansielle eiendeler og finansiell gjeld vurdert til amortisert kost
er ved ferstegangs méling vurdert til virkelig verdi justert for
direkte transaksjonsutgifter. | perioder etter fgrste maling
verdivurderes eiendelene/gjelden til amortisert kost etter
effektiv rentemetode.

Virkelig verdi med verdiendringer over utvidet resultat (FVOCI)
Gjeldsinstrumenter som gar gjennom SPPI-testen og som er
omfattet av en forretningsmodell med formal &4 bade holdes for a
motta kontraktsmessige kontantstremmer og for salg, skal
males til virkelig verdi med verdiendringer fgrt over utvidet
resultatregnskap (OCl) med renteinntekt og eventuell
nedskrivning fgrt i det ordinzere resultatet.

| morbankens selskapsregnskap vil utldnsmassen med pant i
boligeiendom med en viss sannsynlighet bli solgt i lopet av lanets
Igpetid til heleid datterselskap — Sparebanken Vest Boligkreditt
AS. Disse utlanene tilfredsstiller derfor ikke forretnings-modell-
testen for amortisert kost og er felgelig klassifisert til maling til
virkelig verdi over utvidet resultatregnskap i morbankens
selskapsregnskap. Renteinntekter pa instrumenter malt til
virkelig verdi over utvidet resultat er presentert pa
regnskapslinjen «Renteinntekter effektiv rentes metode».

Finansielle instrumenter til virkelig verdi over resultat
Derivater balansefgres til virkelig verdi pa det tidspunkt
derivatkontrakten inngas, og deretter lgpende til virkelig verdi.
For ytterligere informasjon om konsernets omfang og bruk av
derivater, se note 24,

Likviditetsportafelien regnskapsferes til virkelig verdi med

verdiendringer over resultat. | portefelien skjer det relativt
mange transaksjoner for & tilpasse kvalitet og sterrelse til
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eksterne og interne krav til buffere. Innenfor de overordnede
krav skal en dessuten til enhver tid maksimere avkastningen.
Likviditetsreserven genererer kredittrisiko og det er
avkastningsmal pé rammen for denne risikoen. Likviditets-
beholdningen styres, males og rapporteres til ledelsen i henhold
til virkelig verdi.

Egenkapitalinstrumenter blir regnskapsfert til virkelig verdi over
resultat. Instrumentene gir kontantstrgmmer som er avkastning
fra andre faktorer enn renter og avdrag, og bryter derfor med
SPPI-testen. For egenkapitalinstrumenter som ikke holdes ien
handelsportefglje kan selskapet velge regnskapsfering over
utvidet resultat {uten resirkulering). Sparebanken Vest har valgt
& ikke anvende regnskapsfering over utvidet resultat.

Finansielle instrumenter bestemt regnskapsfart til virkelig
verdi med verdiendring over resultat

Finansielle instrumenter klassifiseres i denne kategorien dersom
klassifiseringen eliminerer eller i vesentlig grad reduserer
periodiseringsforskjeller for gevinster og tap for sikrings-
instrumenter og sikringsobjekter ved ekonomisk sikring.

Finansielle forpliktelser som er en del av en portefglje som styres
og vurderes pa bakgrunn av virkelig verdii samsvar med en
dokumentert risikohandterings- eller investeringsstrategi kan
ogsa klassifiseres i denne kategorien.

Utfan med fast rente er klassifisert under denne kategori. Dette
som falge av at banken sikrer renterisikoen til denne vesentlige
balanseposten med derivater. Sistnevnte skal alltid méles til
virkelig verdi over resultat og en regnskapsfering av utladnene til
amortisert kost vil sdledes medfgre vesentlige fluktuasjoner i
resultatet. En bokfgring til virkelig verdi med verdiendringer over
resultat vil medfere en mer harmonisert sammenstilling av
resultatene til derivatene og verdiendring pé utlanene.
Verdiendringer pa derivater og verdiendringer pé utldn med fast
rente er presentert under «Netto gevinst/{tap) finansielle
instrumenter»,

Av samme arsak er bankens finansielle gjeld med fast rente
klassifisert under denne kategori. Sistnevnte omfatter gjeld til
kredittinstitusjoner, innskudd, gjeld stiftet ved utstedelse av
verdipapirer samt ansvarlig lan med fast rente.

Gevinster og tap knyttet til endring i egen kredittrisiko féres over
utvidet resultatregnskap.

Pvrige verdiendringer pd disse instrumentene resultatferes
under regnskapslinjen «netto gevinst/(tap) finansielle
instrumenter.

Narmere om fastsettelse av virkelig verdi

Finansielle instrumenter som feres til virkelig verdi regnskaps-
feres ved anskaffelsen til virkelig verdi og transaksjonskostnader
resultatf@res. Etterfelgende malinger er til virkelig verdi.

Virkelig verdi pa bgrsnoterte investeringer er basert pa
gjeldende kurs pa balansetidspunktet. For verdipapirer som ikke
er bersnotert og der det ikke er et aktivt marked, benytter
konsernet priser i hovedsak fra Bloomberg for obligasjoner og
sertifikater. For unoterte egenkapitalinstrumenter benyttes
ulike verdsettelsesteknikker for a fastsette virkelige verdier i
henhold til IFRS 13. Dette kan bygge pa siste emisjonskurs eller
omsetningsverdier konsernet har kunnskap om. Dersom det ikke
har vaart nylige transaksjoner er verdier fastsatt med
utgangspunkt i en konsistent verdsettelsesmetode.

Verdien av fastrenteutldnene estimeres ved & diskontere
kontantstremmene med en risikojustert diskonteringsfaktor som
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skal hensynta markedsakterenes preferanser. Diskonterings-
faktoren beregnes basert pa en observerbar swaprente tillagt et
marginkrav. Ved estimering av marginkravet ser banken hen til
de observerbare markedsrentene pé tilsvarende utlan. Swap-
rente-elementet i diskonteringsfaktoren svinger kontinuerlig,
mens de observerbare markedsrentene for tilsvarende utlan ikke
endres like hyppig. Marginkravet estimeres derfor basert pa
differansen mellom markedsrentene og swaprenten over en
tidsperiode.

For finansielle instrumenter pa gjeldssiden er virkelig verdi
beregnet ved & bruke priser fra Bloomberg,.

Tilbakekjap av egne utstedte verdipapirer nettofgres mot
verdipapirgjeld i balansen {fraregnes).

Realiserte gevinster/tap samt endringer i verdier pa finansielle
instrumenter til virkelig verdi over resultatet, inkludert utbytte,
vises i regnskapet under «Netto gevinst/(tap) pa finansielle
instrumenter» i den perioden de oppstar.

Finansielle instrumenter utpekt til sikringshokfaring

For finansielle instrumenter underlagt sikringsbokfgring,
bokféres sikringsinstrumentene til virkelig verdi og sikrings-
objektene til virkelig verdi for de risikoer som sikres.

Konsernet har etablert sikringshokféring for 4 oppna en
regnskapsmessig behandling som reflekterer hvordan renterisiko
og valutarisiko styres for langsiktige innlan knyttet til bolig-
kredittselskapet. Dette medfgrer en resultatmessig sammen-
stilling av gevinster og tap pa utstedte obligasjoner med fast
rente og/eller utenlandsk valuta (sikringsobjekt), med gevinster
og tap pa tilhgrende inngétte rente- og valutaswapper (sikrings-
instrument). Dette regnskapsfgres som virkelig verdisikringer.

Ved inngéelse av sikringen skjer det en formell gremerking og
dokumentasjon av sikringsforholdet. Det eksisterer en entydig,
direkte og dokumentert sammenheng mellom verdisvingninger
pa sikringsobjektet som skyldes den sikrede risikoen, og
verdisvingninger for de finansielle derivatene. Sikringen er
dokumentert med henvisning til konsernets risikostyrings-
strategi, entydig identifikasjon av sikringsobjekt og sikrings-
instrument, entydig beskrivelse av den sikrede risikoen, samt en
beskrivelse av hvorfor sikringen forventes a vare effektiv.

Sikringsineffektivitet, definert som forskjell mellom verdi-
regulering av sikringsinstrumenter sammenlignet med verdi-
regulering av de sikrede risikoer i objektene, resultatferes
lepende i resultatregnskapet. Unntaket er den delen av
verdiregulering som skyldes endring i basis spread knyttet til
sikringsinstrumentene. Sistnevnte presenteres i utvidet
resultatregnskap.

Sikringsinstrumentene vurderes til virkelig verdi og verdi-
endringer inngar i «Netto gevinst/{tap) pa finansielle
instrumenter» i resultatet. Verdiendringer knyttet til sikrede
risikoer pa sikringsobjektene inngar i samme regnskapslinje.
Netto rente pa sikringsinstrumentene presenteres pa samme
regnskapslinje som tilharende sikringsobjekt.

TAPSNEDSKRIVING AV UTLAN VURDERT TIL AMORTISERT KOST
Etter IFRS 9 skal tapsavsetningene innregnes basert pa
forventet kredittap (ECL). Nedskrivingene skal vaere
forventningsrette og fremadskuende. Den generelle modellen for
nedskrivninger av finansielle eiendeler i IFRS 8 gjelder bade for
finansielle eiendeler som males til amortisert kost og til virkelig
verdi med verdiendringer fart over utvidet resultatregnskap. |
tillegg er lanetilsagn, ubenyttede kreditter og garanti-
forpliktelser omfattet av nedskrivingsmodellen.
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Maling av avsetning for forventet tap i den generelle modellen
avhenger av om kredittrisikoen har gkt vesentlig siden
opprinnelig innregning. Ved ferstegangsinnregning og nar
kredittrisikoen ikke har @kt vesentlig etter ferstegangs-
innregning, skal det avsettes for 12-méaneders forventet tap.
12-méneders forventet tap er det tapet som er forventet &
inntreffe over levetiden til instrumentet, men som kan knyttes til
begivenheter som inntreffer de férste 12 manedene. Hvis
kredittrisikoen har gkt vesentlig etter ferstegangsinnregning
skal det avsettes for forventet tap over hele levetiden.

Banken har etablert en metode {se note 11) for &4 vurdereom
kredittrisikoen etter fgrstegangsinnregning har gkt vesentlig
ved & beregne endring i risiko for mislighold over gjenvaerende
levetid av det finansielle instrument. Forventet kredittap er
beregnet som et vektet snitt av naverdien av alle kontant-
strgmmer over gjenvaarende forventet levetid i ulike scenarier,
dvs. forskjellen mellom de kontraktsmessige kontantstremmer i
henhold til kontrakten og de kontantstremmer som banken
forventer & motta, diskontert med effektiv rente pa
instrumentet.

| tillegg til den generelle modellen er det egne prinsipper for
utstedte og kjgpte lan hvor det er palgpt kredittap ved
ferstegangsinnregning. Sparebanken Vest har ikke identifisert
slike engasjement.

VALUTA

Konsernets presentasjonsvaluta er norske kroner. Dette er ogsa
morselskapet, datterselskap og tilknyttede selskap sin
funksjonelle valuta.

Bankens fordringer og gjeld i utenlandsk valuta er i regnskapet
omregnet til kursen pa balansedagen. Valutapostene er
hovedsakelig sikret ved tilsvarende poster pa motsatt side av
balansen eller ved bruk av derivater.

Inntekter og kostnader i valuta er omregnet til norske kroner
etter kursen pé transaksjonstidspunktet.

VARIGE DRIFTSMIDLER
Varige driftsmidler verdsettes til historisk kost og avskrives over
forventet gkonomiske levetid.

Ordinzere avskrivninger er basert pa kostpris og fordelt linesert
over driftsmidlenes gkonomiske levetid. Avskrivningsperiode og
avskrivningsmetode blir vurdert hvert ar for & sikre at periode og
metode som blir benyttet samsvarer med de gkonomiske
realitetene til anleggsmidlene.

Arets ordinzere avskrivninger belastes arets driftskostnader.

Ved fraregning resultatfgras eventualle gevinster eller tap under
regnskapslinjen «Netto gevinster varige driftsmidler».

Leieavtaler

IFRS 16 ble innf@rt med virkning fra 01.01.2019. Standarden
fastsetter prinsipper for innregning, maling og presentasjon av
leieavtaler. En kontrakt er eller inneholder en leieavtale dersom
kontrakten overfgrer retten til 4 ha kontroll med bruken av en
identifisert eiendel i en periode i bytte mot vederlag. Ved
inngaelse av en leiekontrakt innregner konsernet en bruksretts-
eiendel og en leieforpliktelse. Pa innregningstidspunktet méles
leieforpliktelsen til naverdien av leiebetalingen over avtalt lejetid,
hvor leiebetalingene neddiskonteres med leieavtalens implisitte
rente dersom denne lett kan fastsettes. Ellers benyttes
marginale lanerente.

Bruksrettseiendelen males til anskaffelseskost som settes lik
leieforpliktelsen.
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Ved etterfelgende malinger skal leieforpliktelsen reduseres med
betalt leie og skes med beregnede renter. Bruksretteiendelen
avskrives i trad med kravene i IAS 16 og justeres for evt. ny
maling av leieforpliktelsen som skyldes endringer i avtalte
leiebetalinger (f.eks. KPl-reguleringer).

1 2020 solgte konsernet datterselskapet Jonsvollskvartalet AS.
Dette selskapet eier bankens hovedkontor og er tilknyttet en
relativt lang leieperiode. Som félge av transaksjonen har
leieforpliktelsen og bruksrettseiendelen gkt i 2020 pa
konsernniva.

Konsernet har ogsa fremleiekontrakter til juridiske enheter
utenfor konsernet. Her blir det vurdert om fremleien er
operasjonell eller finansiell. De fleste avtaler er vurdert  vaare
finansiell leie. For disse kontraktene reduseres
bruksrettseiendelen og erstattes av en fordring mot leietaker
som reduseres i takt med bruken. Sterrelsen pa den finansielle
fordringen fremkommer av note 36.

| balansen blir bruksrettseiendelen klassifisert under linjen for
varige driftsmidler og leieforpliktelsen som annen gjeld. |
resultatregnskapet blir avskrivning pa bruksrettseiendelen
klassifisert som avskrivning og rente pa leieforpliktelsen blir
klassifisert som rentekostnad og séledes blir en del av bankens
rentenetto.

IMMATERIELLE EIENDELER

Utvikdet programvare

Utvikling av programvare balansefgres og klassifiseres som
immaterielle eiendeler dersom verdien vurderes som vesentlig og
eiendelen forventes & ha varig verdi. Ved utvikling av
programvare aktiveres bruk av egne ressurser sa fremt palgpte
utgifter kan méales palitelig. Utgifter til blant annet forprosjekt-
ering, implementering og opplaring kostnadsfgres lgpende.
Balansefgrt egenutviklet programvare avskrives linezert over
antatt levetid. Avskrivningene pabegynnes pa det tidspunktet
programvaren er tilgjengelig for bruk i selskapet, slik at
programvare under utvikling er oppfert til kostpris inntil
utvikling er ferdigstilt.

Det vurderes lgpende hvorvidt det foreligger behov for
nedskrivning som félge av at verdien av forventede gkonomiske
fordeler er lavere enn balansefert verdi.

Goodwill
Goodwill er forskjellen mellom anskaffelseskost ved kjgp av
virksomhet og virkelig verdi av konsernets andel av netto

identifiserbare eiendeler i virksomheten pa oppkjgpstidspunktet.

De enkelte goodwillpostene i balansen er allokert til kontant-
stremgenererende enheter som nyter godt av den kjépte
eiendelen. Valg av vurderingsenhet er gjort ut fra hensyn til hvor
det er mulig & identifisere og skille ut uavhengige kontant-
strémmer knyttet til virksomheten. Goodwill testes arlig for
verdifall og er balansefert til anskaffelseskost med fradrag for
nedskrivninger. Nedskrivingstest av balansefgrt goodwill
gjennomferes ved en neddiskontering av forventede fremtidige
kontantstremmer fra vurderingsenhetene.

SKATT
Utsatt skatt og utsatt skattefordel balanseféres i samsvar med
IAS 12 Inntektsskatt.

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens
betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt/utsatt
skattefordel er beregnet med 25 % av netto midlertidige
forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og
skattemessige verdier ved utgangen av regnskapsaret.
Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som
reverserer eller kan reverseres i samme periode er utlignet og
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nettofert. Enkelte selskaper i konsernet som ikke er omfattet av
finansskatten, beregner ovenstdende basert pé 22 % av netto
midlertidige forskjeller.

Utsatt skattefordel balansefgres ut fra forventninger om
skattepliktig inntekt gjennom inntjening i fremtidige ar.

Betalbar skatt i balansen er periodens betalbare skatt knyttet til
arets resultat, skatt pa formue, samt betalbar skatt knyttet til
mottatt konsernbidrag.

PENSJONSFORPLIKTELSER

Pensjonsforpliktelser beregnes i samsvar med IAS 19. Arets
pensjonskostnad fgres netto i resultatregnskapet under posten
«Lgnn og generelle administrasjonskostnader».

Se note 32 for nzermere detaljer.

Selskapet har bade innskuddsbasert og ytelseshasert
pensjonsordning som oppfyller kravene etter lov om obligatorisk
tjenestepensjon.

Innskuddsordning

Sparebanken Vest har en ordinzer innskuddsordning samt en
innskuddsbasert individuell kompensasjonsordning for de som
mistet sin ytelsespensjon. Nar det gjelder sistnevnte ordning,
overferes arlig avtalt innskudd til verdipapirfond med
pantesikring. Tilskuddene til verdipapirfondene er en pantsatt
eiendel for selskapet, samt en tilsvarende brutto pensjons-
forpliktelse til de ansatte. Av sum tilskudd og verdiutvikling pa
verdipapirfondene beregnes det og avsettes for arbeidsgiver-
avgift og finansskatt. Postene presenteres brutto i balansen.

Ytelseshasert ordning

Banken har en topplederordning som omfatter 9 ansatte som gir
anledning til pensjonsalder ved fylte 65 (62) ar. Den generelle
ytelsesordningen for ansatte ble lukket for nye medlemmer i
2007 og etterfelgende fraregnet. Etter fraregning av
ytelsesordningen er restbeholdningen & anse som uvesentlig og
det er dermed gjort enkelte forenklinger i notepresentasjonen
(se forklaring under note 32).

FORPLIKTELSER/AVSETNINGER

Avsetning for forpliktelser er foretatt i samsvar med 1AS 37. Krav
til avsetning er at det eksisterer en forpliktelse som fglge av
tidligere hendelser, og at det er sannsynlighetsovervekt for at
forpliktelsen vil komme til oppgjér. Avsetningen er beregnet som
naverdien av forventede utbetalinger for 4 innfriforpliktelsen.

Foreslatt uthytte og gaver til utbetaling er ikke formelt vedtatt
pa balansedato, og tilfredsstiller ikke kriterier for hva som er en
forpliktelse i henhold til IAS 37.

| selskapsregnskapet er utbytte og gaver regnskapsfort i det
regnskapséret som er grunnlag for utdelingen.

HENDELSER ETTER BALANSEDAGEN

Det opplyses om hendelser etter balansedagen i samsvar med
IAS 10. Opplysningene omfatter hendelser som ikke innregnes i
konsernets finansregnskap, men somer aven slik artat deer
vesentlige for vurdering av virksomheten.

KONTANTSTROMOPPSTILLING

Kontantstrgmsoppstillingen er inndelt i kontantstremmer fra
operasjonelle aktiviteter, investeringsaktiviteter og
finansieringsaktiviteter.

Kontantstrgmmer fra operasjonelle aktiviteter er definert som

lgpende renter, gebyrer og provisjoner knyttet til utldn-, innlan-
og innskuddsvirksomheten, renter knyttet til likviditets-
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beholdningen, utbetalte driftskostnader samt betalte skatter og
avgifter.

Investeringsaktiviteter er definert som kontantstremmer
knyttet til endringer i nominelt utlansvolum, kontantstrémmer
fra verdipapirtransaksjoner samt investeringer i varige
driftsmidler.

Kontantstrémmer knyttet til innlansvolum, opptak og ned-
betaling av ansvarlige lan og obligasjonsgjeld samt egenkapital er
definert som finansieringsaktiviteter.

EGENKAPITAL

Egenkapitalen bestar av eierandelskapital, grunnfondskapital,
fond for urealiserte gevinster, annen egenkapital konsern og
hybridkapital.

Eierandelskapitalen omfatter innbetalt kapital knyttet til
egenkapitalbevis, egne egenkapitalbevis, overkursfond og
utjevningsfond. Grunnfondskapitalen omfatter innbetalt og
opptjent grunnfondskapital, gavefond og kompensasjonsfond.

I morbanken bestar fond for urealiserte devinster av verdigkning
pa finansielle instrumenter der prinsipp for verdifastsettelse
etter IFRS avviker fra prinsipp etter Norsk God Regnskapsskikk.

Annen egenkapital konsern er opptjent egenkapital i datter-
selskaper og tilknyttede selskaper etter konsernetablering, samt
effekten av egenkapitalelimineringer i konsernregnskapet.

Ved kjop av egne egenkapitalbevis blir kje pesummen inklusive
direkte kostnader fert som reduksjon i egenkapitalen. Palydende
av eghe egenkapitalbevis feres opp som negativt belgp pé egen
linje under eierandelskapitalen.

Hybridkapital bestar av fondsobligasjoner som ikke tilfredsstiller
definisjonen av finansiell forpliktelse i henhold til IAS 32. Palopte
renter pa hybridkapital disponeres til hybridkapitalen. Rentene
presenteres brutto i oppstillingen over endring i egenkapitalen.

SPAREBANKEN YEST ARSRAPPORT 2020

Arats overskudd tilordnes sierne av egenkapitalbevis og
grunnfondskapitalen etter forholdet mellom eierandelskapitalen
og grunnfondskapitalen. Den del av &rets overskudd som er
tilordnet eierandelskapitalen og som ikke uthetales som utbytte
tilfgres utjevningsfondet.

Foreslatt uthytte og gaver til utdeling klassifiseres i
konsernbalansen som en del av egenkapitalen til endelig vedtak i
generalforsamlingen.

KOMMENDE ENDRINGER TIL STANDARDER 0G
FORTOLKNINGER

Pr 31.12.2020 er det relativt fa kjente fremtidige endringer i
regnskapsprinsipper som far konsekvenser for regnskapet til
Sparebanken Vest. IBOR-reformen fase Il endrer IFRS 9, IFRS 7,
IFRS 4 og IFRS 16. Endringene pavirker hovedsakelig méling til
amortisert kost, modifikasjon av leieavtaler, sikringsbokfgring
og noteopplysninger. | forhold til IFRS 9 innfgres en praktisk
unntaksregel ved at effektiv rente skal oppdateres prospektivt.
Dette forutsetter at bytte av rente er ngdvendig som en direkte
konsekvens av IBOR-reformen, og at effekten pa instrumentets
kontantstremmer er gkonomisk likestilt med tidligere basis for
beregning av kontantstrgmmer. Nar det gjelder sikringsbokfgring
innferes en unntaksregel slik at den formelle utpekingen og
dokumentasjonen av et sikringsforhold kan endres uten & bryte
sikringen.

En endring i 1AS 16 - Eiendom, anlegg og utstyr - gjelder
behandling av inntekter og kostnader generert av eiendel som
ledd i ferdigstillelse og testing av eiendelen. Effektiv fra
01.01.2022 og forutsetter EU-godkjenning.
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Note 2 Regnskapsestimater og skjonnsmessige vurderinger

Ved utarbeidelse av arsregnskapet i henhold til IFRS har
konsernets ledelse benyttet estimater og forutsetninger, som
pavirker regnskapsfert belgp for eiendeler, forpliktelser,
egenkapital og resultat. Benyttede estimater er basert pé beste
skjgnn og forutsetninger som er vurdert & veere realistiske pa
balansetidspunktet. Ny informasjon og fremtidige hendelser kan
medfgre vesentlig endrede estimater med tilhgrende endring i
regnskapsferte stgrrelser. Konsernets viktigste estimater og
forutsetninger er drgftet nedenfor.

Tap pa utldn, ubenyttet kreditt og garantier

Praktisering av bankens tapsmodell krever bruk av skjgnn pa
flere niva. For nzermere beskrivelse av tapsmodellen og
estimeringsusikkerhet vises til note 11 og 13.

De vesentligste elementene som er underlagt stor grad av
skjgnnsmessig vurdering vil bli omtalt nedenfor:

+ Framtidsrettet makroinformasjon i ulike scenarier krever bruk
av skjenn. Det legges imidlertid til grunn at denne skjenns-
anvendelsen skal veere konsistent med bankens gvrige agering i
forhold til makrosyn. Fremtidsrettet makroinformasjon er
spesielt krevende i en situasjon med Covid 19 og den usikkerhet
dette innebeerer. Dette er krevende og utfallsrommet er stort.
For vurdering av makroutsikter har banken tatt utgangspunkti
Pengepolitisk Rapport fra Norges Bank. Et ngkkelspgrsmal i
forhold til fastsettelsen av tap er hvor lenge man forventer at
krisen skal vare. Her lener banken seg pa de vurderinger som
ligger implisitt i makroprognosene fra Norges Bank.

s Videre krever det utstrakt bruk av skjénn for & transformere et
makrosyn til bransjenes PD-baner og panteverdier.

+ Identifikasjon av engasjement til watch list med pafglgende
overstyring av automatiske modellberegninger er ogsa en
skjgnnsbasert prosess. En rekke friske engasjement har blitt
bergrt av Covid 19-krisen og dermed kategorisert under steg 2.

+ Individuelle tapsvurderinger blir gjort for engasjement hvor det
foreligger objektive indikasjoner pa at det har inntruffet en eller
flere hendelser siden f@rstegangsinnregning av eiendelen, og
som forventes 4 innebzere en risiko for redusert betjeningsevne.
| disse tilfellene vil det bli anvendt skjgnn bade i vurdering av
objektive hendelsers pavirkning av betjeningsevne og
estimering av potensiell tapsstgrrelse.

Nedskrivningsbelgp fastsettes ut fra en vurdering av forskjellen
mellom balansefert verdi (hovedstol + palepte renter pa
vurderingstidspunktet) og naverdien av fremtidige
kontantstremmer, neddiskontert med effektiv rente over lanets
forventede levetid.

Ved estimering av nedskriving pa enkeltkunder vurderes bade
aktuell og forventet fremtidig finansiell stilling. For engasjement
i bedriftsmarkedet vurderes ogsa markedssituasjonen for
kunden, markedsforholdene innenfor aktuell bransje og generelle
markedsforhold av betydning for engasjementet. Videre
vurderes mulighetene for restrukturering, refinansiering og
rekapitalisering.

Samlet vurdering av disse forholdene legges til grunn for
estimering av fremtidig kontantstrgm. Neddiskonterings-
perioden estimeres individuelt eller basert pa erfaringsdata om
perioden fram til en lgsning pa de forhold som har forarsaket at
engasjementet er utsatt for verdifall.

Estimering av fremtidige kontantstremmer baseres pé erfarings-
materiale, tolkning av tilgjengelig informasjon samt utstrakt bruk
av skjenn. Covid 19 tilfgrer ytterligere usikkerhet i disse
vurderingene.

SPAREBANKEN YEST ARSRAPPORT 2020

Gjennomfering av bankens tapsvurderinger vil veere et resultat
av en prosess som involverer forretningsomradene, sentrale
kredittmiljger og andre fagmiljger. For a falde opp og styre risiko
relatert til Covid 19 er det etablert en spesialengasjements-
gruppe {«task force») bestaende av regionbanksjefer, senior BM
ressurspersoner, Kreditt og juridisk. | tillegg er det hyppig
gjennomgang av watchlist (minimum kvartalsvis). Gruppen har
saarskilt fokus pa utsatte bransjer og kunder med valuta-
eksponering. Gjennomgangen innebzaerer aktiv oppfglging av
kunden for & kartlegge likviditet, ordresituasjon og betjenings-
evne. For gvrig overvakes bidde PM og BM- portefeljen tett.

Virkelig verdi pa finansielle instrumenter

Virkelig verdi pa finansielle instrumenter som ikke handles i et
aktivt marked, fastsettes ved & benytte ulike verdsettelses-
teknikker. Dette gj@gres basert pa antagelser om hva markedet vil
legge til grunn for verdsettelse av tilsvarende finansielle
instrumenter og tilgjengelig informasjon pa balansedagen. Det
vises til noter for finansielle instrumenter, samt regnskaps-
prinsipper for beskrivelse av de teknikker som er benyttet. |
verdsettelsene av finansielle instrumenter som ikke handles i et
aktivt marked kreves det utstrakt bruk av skjgnn.

Fastrenteutlan:

| henhold til IFRS skal verdsettelsen vaere basert pd en vurdering
av hva en ekstern investor ville lagt til grunn ved investering i
tilsvarende utldn. Det eksisterer ikke et velfungerende marked
for kjep og salg av fastrenteldn mellom markedsaktgrer. Verdien
av fastrenteutldnene estimeres ved & diskontere kontant-
stremmene med en risikojustert diskonteringsfaktor som skal
hensynta markedsakterenes preferanser. Diskonteringsfaktoren
beregnes basert pa en observerbar swaprente tillagt et
marginkrav.

Ved estimering av marginkravet ser banken hen til de
observerbare markedsrentene pa tilsvarende utlan. Swaprente-
elementet i diskonteringsfaktoren svinger kontinuerlig, mens de
observerbare markedsrentene for tilsvarende utlan ikke endres
like hyppig. Mardinkravet til markedsaktdrene er dermed ikke
direkte observerbart og estimeres basert pa differansen mellom
de observerbare markedsrentene og swaprenten over en
tidsperiode. Ettersom marginkravet ikke er direkte observerbart
er det knyttet usikkerhet til beregning av virkelig verdi for
fastrenteutlan.

Basisswapper:

Datterselskapet Sparebanken Vest Boligkreditt AS benytter
basisswapper som sikringsinstrument for & konvertere
betalingsforpliktelser pa innlani fremmed valuta til norske
kroner. Prisen for & inngé basisswapper svinger, noe som gjgr at
sikringen ikke utgjer en perfekt hedge. Dette pavirker virkelig
verdi av derivatet. Det er i tillegg inngatt CSA-avtaler om
sikkerhetsstillelse som er skrevet i sterk faver av obligasjons-
eierne. Dette har en pris da motpartene har store potensielle
forpliktelser dersom de eksempelvis skulle bli nedgradert. Denne
prisen kalles «credit charge» og kan ogsa svinge over tid. Det er
usikkerhet knyttet til beregningen av virkelig verdi for slike
finansielle instrumenter.

For volum av finansielle instrumenter klassifisert pa niva 3
(innslag av subjektive elementer i verdsettelsen), vises til note 6.
Her fremkommer ogsa sensitivitet knyttet til parameterne i
beregningene.
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Note 3 Segmentinformasjon

Konsernledelsen har vurdert hvilke segmenter som er direkte allokert, med unntak av IT-kostnader, stabsrelaterte
hensiktsmessig & rapportere paiforhold til styring og kontraoll. kostnader og avskrivinger. Nettorente er allokert pa grunnlag
Segmentene er inndelt i Bedriftsmarked, Privatmarked, Bulder avinternt beregnet mellomregningsrente basert pa 3 MND
bank, Treasury og Eiendomsmegling. Driftskostnadene er NIBOR.

Bankvirksomhet

Bedrifts- Privat- Bulder Eiendoms- segmleknk:

marked marked bank Treasury megling fordelt Sum
KONSERN
2020
Resultat
Rentenetto 1179 1831 20 75 0 0 3104
Netto andre driftsinntekter 199 333 -2 187 225 0 941
Driftskostnader 136 -343 -61 -18 197 -694 1448
Netto gevinster varige driftsmidler 0 0 0 0 0 242 242
Nedskrivninger pa utlan og tap pa garantier -422 -25 0 0 0 0 -448
Resultat for skatt 819 1796 -44 244 28 -452 2392
Skattekostnad -358
Arsresultat 2033
Balanse
Netto utlan 41664 133223 6835 0 0 181722
Innskudd 25 955 54149 165 2384 0 0 82 653
2019
Resultat
Rentenetto 1146 1844 127 1 0 3118
Netto andre driftsinntekter 196 377 255 223 0 1051
Driftskostnader -135 -363 17 -215 792 1523
Nedskrivninger pa utlan og tap pa garantier -8 -43 0 0 -62
Resultat for skatt 1199 1814 0 364 9 792 2594
Skattekostnad -531
Arsresultat 2064
Balanse
Netto utlan 39636 129543 169 179
Innskudd 24 425 49 989 5224 79 638
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Note 4 Klassifikasjon av finansielle instrumenter

Virkelig Virkelig

verdiover verdiover
KONSERN resultat resultat  Sikrings- Amortisert
31/12-2020 (pliktig)  (opsjon)® bokfgring® kost Totalt
Eiendeler
Kontanter og fordringer pa sentralbanker 217 217
Utlan til og fordringer pé kredittinstitusjoner 1564 1564
Utlan til og fordringer pa kunder 30257 151465 181722
Sertifikater og obligasjoner 28013 238013
Finansielle derivater 1775 4110 5885
Aksjer, andeler og andre egenkapitalinteresser 226 226
Totalt 30014 30 257 4110 153 246 217 627
Gjeld
Innskudd fra og gjeld til kredittinstitusjoner 4432 4432
Innskudd fra og gjeld til kunder 570 82083 82653
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 29 844 32893 47 256 108 993
Finansielle derivater 1880 1880
Ansvarlig lanekapital 1824 1824
Avsetning garantier, ubenyttet kreditt og lanetilsagn 71 71
Totalt 1880 30 414 32893 135666 200853

Virkelig Virkelig

verdiover verdiover
KONSERN resultat resultat  Sikrings- Amortisert
31/12-2019 (pliktig)  (opsjon)® bokfgring" kost Totalt
Eiendeler
Kontanter og fordringer péa sentralbanker 437 437
Utlan til og fordringer pé kredittinstitusjoner 989 989
Utlan til og fordringer pé kunder 31916 137 263 169179
Sertifikater og obligasjoner 19 464 19 464
Finansielle derivater 609 2341 2950
Aksjer, andeler og andre egenkapitalinteresser 275 275
Totalt 20348 31916 2341 138 690 193 295
Gjeld
Innskudd fra og gjeld til kredittinstitusjoner 2190 2190
Innskudd fra og gjeld til kunder 772 78 866 79638
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 17 978 37386 38 610 93974
Finansielle derivater 804 804
Ansvarlig lanekapital 172 1827 1999
Avsetning garantier, ubenyttet kreditt og lanetilsagn 76 76
Totalt 804 18922 37386 121569 178 682

?Konsernet benytter sikringsbokfgring for & styre renterisiko og valutarisiko for langsiktig finansiell gjeld knyttet til
boligkredittselskapet. For finansiell gjeld som er sikringshokfgrt vurderes de sikrede risikoene til virkelig verdi, mens resten av
instrumentet er vurdert til amortisert kost. Sikringsderivatene vurderes til virkelig verdi.

2 Endring i virkelig verdi knyttet til endring i egen kredittrisiko er fort over utvidet resultatregnskap.

Konsernet har ikke finansielle instrumenter under kategorien «virkelig verdi med verdiendringer over utvidet resultatregnskap».
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Note 4 Klassifikasjon av finansiell¢ instrumenter (forts.)

Virkelig
Virkelig Virkelig verdiover
verdiover verdiover utvidet
MORBANK resultat resultat resultat Amortisert
31/12-2020 (pliktig) (opsjon) (OCl) kost Totalt
Eiendeler
Kontanter og fordringer pa sentralbanker 217 217
Utlan til og fordringer pé kredittinstitusjoner 12808 12808
Utlan til og fordringer pa kunder 7 361 30 618 41614 79593
Sertifikater og obligasjoner 26 941 26 941
Finansielle derivater 2109 2109
Aksjer, andeler og andre egenkapitalinteresser 226 226
Totalt 29 277 7 361 30618 54 639 121895
Gjeld
Innskudd fra og gjeld til kredittinstitusjoner 6499 6499
Innskudd fra og gjeld til kunder 570 32154 82724
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 10316 6844 17159
Finansielle derivater 2 816 2 816
Ansvarlig lanekapital 1824 1824
Avsetning garantier, ubenyttet kreditt og lanetilsagn 70 70
Totalt 2816 10 886 0 97 3N 111092
Virkelig
Virkelig Virkelig verdiover
verdiover verdiover utvidet
MORBANK resultat resultat resultat Amortisert
31/12-2019 (pliktig) (opsjon) [(+])] kost Totalt
Eiendeler
Kontanter og fordringer pa sentralbanker 437 437
Utlan til og fordringer pé kredittinstitusjoner 8973 8973
Utlan til og fordringer pé kunder 13123 34254 36736 84113
Sertifikater og obligasjoner 18 356 18 356
Finansielle derivater 6568 658
Aksjer, andeler og andre egenkapitalinteresser 275 275
Totalt 19 289 13123 34 254 46147 112 813
Gjeld
Innskudd fra og gjeld til kredittinstitusjoner 2193 2193
Innskudd fra og gjeld til kunder 772 78917 79689
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 9833 8076 17 909
Finansielle derivater 1135 1135
Ansvarlig lanekapital 172 1827 1999
Avsetning garantier, ubenyttet kreditt og lanetilsagn 76 76
Totalt 1135 10777 0 91089 103 001
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Note 5 Virkelig verdi av finansielle instrumenter vurdert til amortisert kost

31/12-20 31/12-19

Balansefort Virkelig Balansefart Virkelig
KONSERN Noter verdi verdi verdi verdi
Kontanter og fordringer pa sentralbanker 217 97 437 437
Utlan til og fordringer pé kredittinstitusjoner 17 1564 1564 989 990
Utlan til kunder 12 151465 151587 137 263 137 369
Sum eiendeler vurdert til amortisert kost 153246 153 368 138 689 138 796
Gjeld til kredittinstitusjoner 37 4432 4432 2190 2130
Innskudd fra kunder 4,39 82083 82083 78 866 78 866
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 40 47 256 47 460 38610 38345
Ansvarlig lanekapital 41 1824 1835 1827 1799
Sum gjeld vurdert til amortisert kost 135 595 135 810 121493 121201
Verdipapirgjeld utpekt til sikringsbokfgring 32893 32603 37386 37737
MORBANK
Kontanter og fordringer pa sentralbanker 217 217 437 437
Utlan til og fordringer pé kredittinstitusjoner 17 12808 12 808 8973 8973
Utlan til kunder 4,12 41614 41730 36 737 36 839
Sum eiendeler vurdert til amortisert kost 54 639 54 755 46147 46 249
Gjeld til kredittinstitusjoner 37 6499 6499 2193 2193
Innskudd fra kunder 4,39 82154 82154 78917 78 917
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 40 6844 6 867 8076 7985
Ansvarlig lanekapital 41 1824 1835 1827 1799
Sum gjeld vurdert til amortisert kost 97 320 97 355 921013 90 894

Verdivurdering av finansielle instrumenter vurdert til amortisert kost

Deter i hovedsak utlan, innskudd og innlan med flytende rentebetingelser som vurderes til amortisert kost. Virkelig verdi-
betraktinger blir gjort med utgangspunkt iinstrumentenes egenskaper og verdier pé balansedagen. Verdsettelse til virkelig verdi
vil alltid vaere beheftet med usikkerhet.

Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner
Bestér i hovedsak av fordringer med kort lgpetid og flytende rente. Dette medfgrer at virkelig verdi er tilnaarmet lik amortisert
kost pa balansedagen.

Utlan til kunder

Utlan til amortisert kost blir nedskrevet i trad med reglene i IFRS 9 som vist i note 12. Nedskrivning i steg 1 er en modellberegnet
nedskrivning som sannsynligvis ikke vil pavirke verdien av et utléan ved eventuelt salg. Virkelig verdi pa utlan til amortisert kost er
derfor vurdert & vaare bokfert verdi eksklusiv nedskrivninger i steg 1.

Innskudd fra kunder
Konsernet vurderer at amortisert kost gir et godt bilde pé virkelig verdi av innskudd fra kunder.

Gjeld til kredittinstitusjoner, gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer og ansvarlig lanekapital
Virkelig verdi beregnes ut fra en teoretisk markedsverdivurdering basert pa rente- og spreadkurver.

SPAREBANKEN YEST ARSRAPPORT 2020 side 61

10.07.2022 ki 08:25 Brgnngysundregistrene

Side 72 av 184



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 832554332

Note 6 Verdsettelseshierarki for finansielle instrumenter til virkelig verdi

Vurdering av virkelig verdi

Niva1

Finansielle instrumenter som handles i aktive markeder
klassifiseres i niva 1. Et marked er betraktet som aktivt dersom
markedskursene er enkelt og regelmessig tilgjengelige fra

en bgrs, megler, neeringsgruppering, prissettingstjeneste

eller reguleringsmyndighet, og disse prisene representerer
faktiske og regelmessige forekommende markedstransaksjoner
pa armlengdes avstand. Markedsprisen som benyttes for
finansielle eiendeler er gjeldende kjgpskurs. For finansielle
forpliktelser benyttes gjeldende salgskurs. Instrumenter
inkludert i niva 1omfatter enkelte obligasjoner samt
statssertifikater.

Niva 2

Virkelig verdi av finansielle instrumenter som ikke handlesi et
aktivt marked bestemmes ved & bruke verdsettelsesmetoder.
Disse verdsettelsesmetodene maksimerer bruken av

observerbare data der det er tilgjengelig, og belager seg minst
mulig pa konsernets egne estimater. Dersom alle vesentlige
data som kreves for 4 fastsette virkelig verdi av et instrument
er observerbare data, er instrumentet inkluderti niva 2.
Instrumenter inkludertiniva 2 omfatter gvrige sertifikater

og obligasjoner, finansielle derivater og samtlige finansielle
forpliktelser verdsatt til virkelig verdi.

Niva 3

Dersom en eller flere vesentlige data ikke er basert pa
ohserverbar markedsinformasjon, er instrumentet inkludert
iniva 3. Ikke bgrsnoterte egenkapitalinstrumenter er
klassifisert under niva 3 (se note 26). Tilsvarende gjelder
for fastrenteutlén vurdert til virkelig verdi som falge av at
marginkravet ikke er direkte observerbart (se note 1).

KONSERN

31/12-2020 Note Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt

Eiendeler

Utlan til kunder 30 257 30 257

Aksjer 26 226 226

Sertifikater og obligasjoner 19 9333 18 680 28 013

Finansielle derivater 24 1775 1775

Finansielle derivater gremerket for sikringshokfgring 25 4110 4110

Totalt 9333 24 565 30484 64 382

Gjeld

Innskudd fra og gield til kunder 39 570 570

Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 40 29 844 29844

Finansielle derivater 24 1880 1880

Ansvarlig lanekapital 41 0 0

Totalt 32294 32294
Utlan til kunder Aksjer

Finansielle instrumenter verdsatt etter niva 3 pr. 1/1-2020 31916 275

Tilgang/kjop 6387 5

Salg/innfrielse/nedbetaling -8524 -26

Arets verdiregulering over resultat 478 -28

Reklassifikasjon mellom niva 2 og 3 0 0

Finansielle instrumenter verdsatt etter niva 3 pr. 31/12-2020 30 257 226

En gkning i diskonteringsrenten med 10 basispunkter for utlan vurdert til virkelig verdi, vil medfgre en reduksjon i verdien

pa 69 mill. kroner.
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Note 6 Verdsettelseshierarki for finansielle instrumenter til virkelig verdi (forts)

KONSERN

31/12-2019 Note Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt

Eiendeler

Utlan til kunder 31916 31916

Aksjer 26 275 275

Sertifikater og obligasjoner 19 6 057 13 407 19464

Finansielle derivater 24 609 609

Finansielle derivater gremerket for sikringsbokfgring 25 2341 2341

Totalt 6 057 16 357 32191 54 605

Gjeld

Innskudd fra og gjeld til kunder 39 772 772

Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 40 17978 17 978

Finansielle derivater 24 804 804

Ansvarlig lanekapital 41 172 172

Totalt 19 726 19 726
Utlan til kunder Aksjer

Finansielle instrumenter verdsatt etter niva 3 pr. 1/1-2019 30998 267

Tilgang/kjop 6560 4

Salgfinnfrielse/nedbetaling -5 457 0

Arets verdiregulering over resultat -185 4

Reklassifikasjon mellom niva 2 og 3 0 0

Finansielle instrumenter verdsatt etter niva 3 pr. 31/12-2019 31916 275

En gkning i diskonteringsrenten med 10 basispunkter for utlan vurdert til virkelig verdi, vil medfére en reduksjon i
verdien pa 58 mill. kroner.

MORBANK

31/12-2020 Note Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt

Eiendeler

Utlan til kunder 7361 7361

Aksjer 26 226 226

Sertifikater og obligasjoner 19 8935 18 006 26 941

Finansielle derivater 24 2109 2109

Totalt 8 935 20115 7588 36638

Gjeld

Innskudd fra og gjeld til kunder 39 570 570

Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 40 10316 10 316

Finansielle derivater 24 2 816 2 816

Ansvarlig lanekapital 41 0 0

Totalt 13701 13701
Utlan til kunder Aksjer

Finansielle instrumenter verdsatt etter niva 3 pr. 1/1-2020 13123 275

Tilgang/kjop 2 461 5

Salgfinnfrielse/nedbetaling -8 336 -26

Arets verdiregulering over resultat 14 -28

Reklassifikasjon mellom niva 2 og 3 0 0

Finansielle instrumenter verdsatt etter niva 3 pr. 31/12-2020 7361 226

En gkning i diskonteringsrenten med 10 basispunkter for utlan vurdert til virkelig verdi, vil medfgre en reduksjon
i verdien pa 19 mill. kroner.
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Note 6 Verdsettelseshierarki for finansielle instrumenter til virkelig verdi (forts.)

MORBANK

31/12-2019 Note Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt

Eiendeler

Utlan til kunder 13123 13123

Aksjer 26 275 275

Sertifikater og obligasjoner 19 5650 12705 18 356

Finansielle derivater 24 6568 658

Totalt 5650 13 363 13 398 32412

Gjeld

Innskudd fra og gjeld til kunder 39 772 772

Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 40 9833 9833

Finansielle derivater 24 1135 1135

Ansvarlig lanekapital 41 172 172

Totalt 11912 11912
Utlan til kunder Aksjer

Finansielle instrumenter verdsatt etter niva 3 pr. 1/1-2019 8 853 267

Tilgang/kjop 6353 5

Salgfinnfrielse/nedbetaling -2018 0

Arets verdiregulering over resultat -66 4

Reklassifikasjon mellom niva 2 og 3 0 0

Finansielle instrumenter verdsatt etter niva 3 pr. 31/12-2019 13123 275

En gkning i diskonteringsrenten med 10 basispunkter for utlan vurdert til virkelig verdi, vil medfére en reduksjon i

verdien pa 30 mill. kroner.
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Note 7 Finansiell risikostyring

Risiko- og kapitalstyring

God risiko- og kapitalstyring er et sentralt strategisk virkemiddel
i Sparebanken Vests verdiskapning. God risiko- og kapitalstyring
bidrar til linnsomhet og tilfredsstillende rating slik at banken har
god tilgang til kapitalmarkedet. For fyldig informasjon om

risiko- og kapitalstyringen vises det til Pilar 3-dokumentet pa
bankens hjemmeside.

Sparebanken Vest har etablert egne risikostrategier som
konkretiserer styringsmal og rammer for det enkelte risiko-
omradet, og vedtas av styret. Disse strategiene revurderes minst
arlig i sammenheng med bankens gvrige planprosess. Styrings-
mal og rammer skal bidra til &4 sikre bankens lannsomhet,
soliditet og likviditet pa kort og lang sikt.

Styret delegerer fullmakter til konsernsjef innenfor hvert av
risikoomradene. For bade person- og bedriftsmarkedet er det
etablert beslutningsstotte- og portefgljestyringssystemer.

Organisering og ansvar

Ansvar for og gjennomfering av bankens risiko- og kapitalstyring
og kontroll er delt mellom bankens styre, ledelse og
forretningsenheter.

Styret i Sparebanken Vest har ansvar for 4 fastsette bankens
overordnede risikotoleranse. Videre skal styret pase at banken
har en ansvarlig kapital som er tilstrekkelig ut fra fastsatt
risikotoleranse og bankens virksomhet, samt sgrge for at banken
er tilstrekkelig kapitalisert ut fra regulatoriske krav. Styret
vedtar ogséa bankens mal og rammestruktur innenfor alle
risikoomrader, herunder risikostrategier samt retningslinjer for
bankens risiko- og kapitalstyring. Rapportering i forhold til mal
og rammer gjgres kvartalsvis til styret.

Styreutvalg kreditt behandler kredittsaker innenfor fullmakter
besluttet av styret.

Revisjensutvalget skal se til at Sparebanken Vest har en
uavhengig og effektiv ekstern- og internrevisjon samt regnskaps-
og risikorapportering i samsvar med lover og forskrifter.

Risikoutvalget skal se til at risiko- og kapitalstyring i
Sparebanken Vest stgtter opp under konsernets strategiske
utvikling og méloppnéelse, og samtidig sikrer finansiell stabilitet
og forsvarlig formuesforvaltning.

Konsernsjef har ansvaret for bankens samlede risiko- og
kapitalstyring, herunder & sikre at banken til enhver tid har gode
modeller og rammeverk for styring og kontroll. Alle beslutninger
knyttet til risiko- og kapitalstyring fattes normalt sett av
konsernsjef i samrad med evrige medlemmer i bankens ledelse,
med mindre saken behandles i bankens styre.

Risk Management ivaretar viktige funksjoner knyttet til styring,
kontroll, rapportering og analyse. Risk Management har ogséa
ansvar for bankens modell- og rammeverk for risiko- og
kapitalstyring.

Valideringskomitéen som ledes av konsernsjef, behandler sa vel
modellvalidering som validering knyttet til anvendelse av
bankens kredittsystemer og regelverk. Banken anvender interne
malemetoder {IRB) i kapitalberegningen av kredittrisiko.
Validering er en hjgrnestein i IRB-systemet, som skal sikre at
systemet er tilpasset portefeljene de anvendes pé. Det
utarbeides arlig en valideringsrapport til styret.

SPAREBANKEN YEST ARSRAPPORT 2020

Kredittutvalget som ledes av konsernsjef, behandler stegrre
engasjement og saker av spesiell karakter. Store og risikoutsatte
engasjement gjennomgés av Kredittutvalget kvartalsvis.

Alle ledere i Sparebanken Vest har ansvar for a styre risiko og
sikre god internkontroll innenfor eget omrade i trad med bankens
vedtatte risikoprofil. For & sikre god @konomisk og administrativ
styring, skal den enkelte leder ha ngdvendig kunnskap om
vesentlige risikoforhold innenfor eget omrade.

Internrevisjonensrolle er 4 overvike bankens samlede risiko-/
kapitalstyring og internkontroll pé vegne av styret. Intern-
revisjonen skal ogsa etterprgve om rutiner og retningslinjer
etterleves, samt vurdere om bankens modellverk knyttet til
risiko-/kapitalstyring gir et riktig uttrykk for bankens samlede
risiko- og kapitalsituasjon. Internrevisjonen utarbeider arlig
internkontrollrapport som ogsé inneholder vurderinger av
bankens IRB-system og bankens kapitaliserings- og
likviditetsprosesser {|ICAAP og ILAAP).

Risikoomrader
Bankens risiko- og kapitalstyring er i hovedsak knyttet opp til
felgende risikoomrader:

Kredittrisiko er risikoen for tap dersom bankens kunder/
motparter ikke oppfyller sine forpliktelser knyttet til utlan,
kreditter, garantier og lighende. Strategisk styres kredittrisikoen
gjennom etablering av rammer for samlet eksponering mot
bedriftskunder, enkeltnaaringer og enkeltkunder. Det er videre
etablert rammer for antall engasjement over visse terskler.
Styringsrammene diskuteres i forbindelse med bankens ICAAP-
prosess, og etableres i bankens kredittrisikostrategi. Operativt
styres risikoen i det daglige arbeidet ut mot kunder, og banken
har etablert et bevilgningsreglement inkludert fullmakter samt
en kredittpolicy, bransjepolicyer og andre rutiner som beskriver
hvardan bankens kredittrisikostrategi skal implementeres
giennom fastsettelse av detaljerte kredittgivningskriterier og
|¢pende oppfelding av kunder. For neermere beskrivelse av
kredittrisiko se note 8 til 20.

Markedsrisiko defineres som risikoen for tap pa apne
posisjoner i finansielle instrumenter som félge av endringer i
markedsvariabler og/eller markedshetingelser innenfor en
spesifisert tidshorisont. Dette inkluderer aksje-, rente-, valuta-,
kredittspread- og eiendomsrisiko. Gjennom bankens markeds-
risikostrategi, som oppdateres minimum arlig, innvilger styret
rammer for eksponering mot de ulike risikokategoriene.
Risikoen styres saledes strategisk gjennom rammefast-
settelsen som uttrykker styrets risikotoleranse innenfor
risikoomradene. Operativt forestas risikostyring av rente-,
valuta- og kredittspreadrisikoen av bankens Treasury-funksjon.
Treasury er tildelt fullmakter til 4 gjennomfere transaksjoneri
finansielle instrumenter og styrer risikoen operativtinnenfor
de styrefastsatte rammer. Bankens aksjeeksponering er
begrenset og er fordelt pa to portefgljer: ventureportefdlje og
strategisk portefglje. Fullmakt til & forvalte bankens
ventureportefglje, som er under avvikling, er delegert til
Pkonomisjef. Transaksjoner i strategisk portefslje godkjennes
av Styreteller Konsernsjef.

For naarmere beskrivelse av markedsrisiko se note 21til 26.

Likviditetsrisiko bestar av to elementer; refinansieringsrisiko
og prisrisiko. Med refinansieringsrisiko menes risikoen for ikke
& vaereistand til & refinansiere gjeld og ikke ha evne til &
finansiere en gkning i eiendeler. Med prisrisiko menes risikoen
forikke & veere i stand til & refinansiere forpliktelser uten at det
oppstar vesentlige ekstraomkostninger i form av ekstra dyr
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Note 7 Finansiell risikostyring (forts.)

finansiering eller prisfall pa eiendeler som ma realiseres.
Strategisk styres likviditetsrisikoen ved etablering av
styringsmal og rammer gjennom likviditetsrisikostrategien,
som falger av bankens ILAAP-prosess. Banken har rammer for
LCR, NSFR, netto finansieringsbehov de neste 3 maneder
{nominelt belgp) og stabil finansieringsgrad per segment
{stabile innskudd som andel av netto utlan per segment).
Bankens Treasury-funksjon er gjennom likviditetsrisikostrategi
med vedlegg tildelt operative fullmakter til & styre likviditets-

risikoen i banken innenfor de nevnte styringsrammene. Konkret
medferer dette blant annet ambisjoner om en jevn forfallsprofil

pa bankens kapitalmarkedsfinansiering, samt tiltak som sikrer
bankens handlefrihet under ulike markedsforhold, eksempelvis
gjennom bruk av finansielle instrumenter eller pre-finansiering
av obligasjonsforfall. For nzermere beskrivelse av
likviditetsrisiko se note 27.

Operasjonell risiko er risiko for tap som felde av utilstrekkelige
eller sviktende interne prosesser eller systemer, menneskelige
feil eller eksterne hendelser.

Andre risikoomrader:
Eierrisike defineres som risiko for tap eller ngdvendig pafyll av

ny kapitali selskaper hvor banken har strategisk eierandel, som

folge av den underliggende risikoen i slike selskaper.

Forsikringsrisiko. Det tilknyttede selskapet Frende har
forsikringsrisiko. Sparebanken Vest pavirkes av denne gjennom
sin eierandel i selskapet.

Klimarisiko omfatter risiko knyttet til klimaendringer som kan
fere til gkt kredittrisiko og finansialle tap for banken. Banken
anser fysisk risiko og overgangsrisiko i bankens
utlansportefelje og finansielle plasseringer som hgyst
relevante risikoomrader. Fysisk risiko kan ha finansielle
implikasjoner for virksomheter gjennom direkte skade pa
eiendeler og ha indirekte virkninger gjennom forstyrrelser av
leverandgrkjeden. Overgangsrisiko innebaerer varierende grad
av finansiell og omdgmmemessig risiko for virksomheter i
overgang til et lavutslippssamfunn. Sparebanken Vest har en
omfattende beerekraftstrategi og tror pa finans som en viktig
drivkraft i overgangen til et lavutslippssamfunn. Vurdering av
baerekraft og klimarisiko er en integrert del av bankens
kredittprosess. Sparebanken Vest skal posisjonere seg for gkt
konkurranse i finansieringen av grgnne prosjekter og stiller
strengere krav til kunder som ikke har handlingsplaner for
grénn omstilling til et lavutslippssamfunn.

Estimert kapital- likviditet- og finansieringshehov

Bankens prosess for vurdering av fremtidig kapital-, likviditet-
og finansieringsbehov {ICAAP og ILAAP) er forankret i
forretningsstrategi (visjon, malbilde og forretningsidé) og
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strategiske tiltak som er prioritert for 4 na bankens mal.
Malsatt utvikling fire ar fram i tid anvendes som grunnlag for
vurdering av bankens kapitalbuffer og -toleranse. Malsatt
utvikling ett ar fram i tid anvendes som grunnlag for vurdering
av bankens likviditetshuffer og egenfinansiering. Scenarioene
skal gi retning og niva for bankens budsjett, og risiko- og
kapitalanalysen kan sette fgringer og begrensninger ut fra
bankens finansielle og operasjonelle kapasitet samt eksterne
rammebetingelser.

| tillegg til beregningen av regulatorisk kapital estimerer ogsa
banken sitt interne kapitalbehov. Denne skiller seg fra den
regulatoriske kapitalen ved at den kun legger til grunnet
bedriftsekonomisk perspektiv og har feerre begrensninger i
forhold til hvilke metoder som anvendes. Det estimerte
kapitalbehovet brukes i den daglige styringen av banken, og
ligger til grunn for forretningsmessige beslutninger.

For kredittrisiko anvender Sparebanken Vestinterne systemer
for estimering av kapitalbehovet. Med de tre komponentene
misligholdssannsynlighet {PD), eksponering ved mislighold
(EAD) og tap gitt mislighold {LGD) beregnes forventet tap og
dkonomisk kapital. Banken opererer med et konfidensniva pa
99,9 % for en horisont pa ett ar, hvilket tilsvarer A-rating. Den
samme modellen er ogsa implementert i prisingen av bankens
engasjement.

Banken estimerer ogsa kapitalbehov for konsentrasjonen i
kredittportefgljen. For den konsentrasjonsrisikoen
enkeltengasjement og bransjekonsentrasjon péférer banken,
estimeres kapitalbehovet ved hjelp av Finanstilsynets metoder
beskreveti vedlegg til rundskriv 12/2016.

Estimert kapitalbehov for markedsrisiko under pilar 2
estimeres ved hjelp av Finanstilsynets metoder beskreveti
vedlegg til rundskriv 12/2016 for henholdsvis aksje-, rente-,
valuta- og kredittspreadrisiko. Ettersom banken ikke har
handelsportefeljer beregnes det ikke kapitalbehov for
markedsrisiko under pilar 1 utover for aksjerisiko, som
risikovektes 100 % eller 150 % avhengig av type aksjer.

For eierrisiko beregnes det kun kapital for tilknyttede selskaper
som ikke bruttokonsolideres. EierskapetiFrende Holding AS
medferer bade en kapitalbelastning i pilar 1, samt i pilar 2.
Sistnevnte beregnes i henhold til rundskriv 12/2016 vedlegg 4.
Vedlegget beskriver Finanstilsynets vurdering av pilar 2-krav
knyttet til eierskap i forsikringsvirksomheter.

For operasjonell risiko anvendes regulatorisk kapital ogsa til
bankens interne kapitalbehov.
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Note 8 Risikoklassifisering av kredittportefoljen

Kredittrisiko
Kredittrisiko er risikoen for tap dersom bankens kunder ikke
oppfyller sine forpliktelser overfor konsernet.

Kredittrisiko oppstar gjennom utlan, kreditter, garantier,
remburser og ulike derivatforretninger til personmarkeds- og
bedriftsmarkedskunder. Kredittrisiko knyttet til derivatforret-
ninger kvantifiseres gjennom omregningsfaktorer avhengig av
kontraktstype og lgpetid.

Risikoklassifisering av utlan og garantier

Maling av kredittrisiko baserer seg pa falgende hovedkomponen-
ter: i) misligholdssannsynlighet (PD), i) forventet eksponering
ved mislighold (EAD) og iii) tap gitt mislighold ({LGD).

i) Misligholdssannsyniighet (PD) er definert som sannsynlig-
heten for at kunden misligholder sitt engasjement i lépet av de
neste 12 manedene. Mislighold kan vzere betalingsmislighold
over 90 dager eller andre konkrete forhold {«unlikeliness to
pay», jfr. Basel ll), som pavirker kundens evne til & betjene sitt
engasjement. Misligholdssansynnlighet blir beregnet ved hjelp av
statistiske modeller {(scorekort) bygget pa logistisk regresjon. For
& gruppere kredittportefgljen i Sparebanken Vest benyttes det
11 risikoklasser fra A til K etter betjeningsevne. Risikoklasse K er
engasjement i mislighold.

ii) Forventet eksponering ved misfighold (EAD) er en beregnet
stgrrelse som viser forventet eksponering mot kunden pa
tidspunkt for mislighold. Forventet eksponering ved mislighold
blir estimert som faktisk trekk med tillegg av en forventet
utnyttelse av ledige trekkrettigheter (KF).

Risikoklasser basert pa misligholdssannsynlighet

iii) Tap gitt misligheld (LGD) angir tapsgraden for engasjement i
mislighold uttrykt som prosent av EAD. For bade personmarked
(PM) og bedriftsmarked (BM) blir denne kalkulert basert pa
interne modeller. Pantetype, panteverdi og sannsynligheten for
tilfriskning er sentrale parametere i beregningen av tapsgrad.

| tillegg til & beregne forventet tapsgrad, justeres det for
nedgangskonjunktur ved & beregne «downturn LGD». Ettersom
banken har fatt AIRB-godkjenning, benyttes downturn LGD fra
bankens interne modeller i beregning av kapitaldekning for bade
PM og BM. Unntak gjelder for boliglansportefglien der det er krav
om at LGD som benyttes i kapitaldekning skal beregnes i henhold
til en referansemodell gitt av Finanstilsynet.

Scorekortmodellene er statistiske modeller for & predikere
framtidige utfall. Her anvendes data fra interne og eksterne
kilder, og alle engasjement risikoklassifiseres manedlig. For alle
engasjement har banken automatisert fangst av risikodata.
For bedriftsengasjement er det i tillegg manuell oppfelging

og oppdatering med en frekvens avhengig av engasjementets
starrelse og risiko. Risikoklassifiseringen gir ngkkeltall som er
sentrale i styringen av banken.

Risikoklasse Fra og med Til
A 0,00 % 0,10 %
B 010% 0,256%
c 0256% 0,50 %
D 0,50 % 0,90%
E 0,90 % 1,50 %
F 150 % 275%
G 2,75 % 5,00 %
H 5,00 % 10,00 %
| 10,00 % 25,00 %
J 25,00 % 99,99 %
K 100,00 % 100,00 %

SPAREBANKEN YEST ARSRAPPORT 2020

side 67

10.07.2022 ki 08:25

Brgnngysundregistrene

Side 78 av 184



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 832554332

Note 8 Risikoklassifisering av kredittportefoljen (forts.)

KONSERN Engasjementsbhelsp Nedskriving

Sumpr Sumpr Sumpr Sumpr
Steg 1 Steg 2 Steg3 31/12-20 3111219 Steg 1 Steg 2 Stegd 31/12-20 31/12-19

Bedriftsmarked

A-D 19 906 242 0 20148 19619 21 22 [o] 43 22

E-H 24 870 5681 0 30551 28 418 107 174 0 281 254

1-J 6338 900 =] 1593 1807 9 18 0 128 32

K 0 0 1377 1377 751 0 0 481 481 259

Totalt bedrifts-

marked 45 464 6823 1382 53669 50596 137 314 481 933 566
Sumpr Sumpr Sumpr  Sumpr

Steg1 Steg2 Steg3 31/12-20 31/1219  Stegl Steg2 Steg3 31/12-20 31/12-19

Privatmarked

A-D 120 264 87 0 120351 110912 2 1 0 3 10
E-H 23 680 3730 0 27410 255695 6 15 0 20 26
1-d 561 1155 0 1717 1646 1 20 0 21 9
K 0 0 342 342 364 0 0 57 57 71
Totalt privatmarked 144 506 4972 342 149820 138417 9 36 57 102 116
Sum 189 970 1795 1724 203489 189013 147 350 538 1035 682
Nedskriving utlan (saldo) 965 606
Nedskriving ubenyttet kreditt, lanetilsagn og garantier 71 76
Sum nedskrivinger 1035 682
MORBANK Engasjementsbelop Nedskriving
Sumpr Sumpr Sumpr Sumpr

Stegl  Steg2 Steg3 31/12-20 31/1219  Steg1 Steg2  Steg3 31/12-20 31/12-19

Bedriftsmarked

A-D 18711 242 0 18953 18244 21 22 0 43 21

E-H 24 443 5553 0 26986 27775 107 174 0 280 253

I-J 675 857 5 1538 1745 9 18 0 127 31

K 109 0 1261 1371 739 0 0 480 480 268

Totalt bedrifts-

marked 43939 6652 1266 51857 48504 137 314 480 930 564
Sumpr Sumpr Sumpr Sumpr

Steg1 Steg2 Steg3 31/12-20 31/1219  Steg1 Steg2 Steg3 31/12-20 31/12-19

Privatmarked

A-D 32 400 83 0 32452 36046 1 1 0 2 5
E-H 7727 1196 0 8923 10713 3 8 0 9 14
1-J 355 529 0 884 849 1 1 0 12 7
K 19 0 158 177 222 0 0 45 45 55
Totalt privatmarked 40500 1778 158 42436 47829 6 17 a5 69 82
Sum 84 439 8431 1425 94294 96333 144 331 524 999 646
Nedskriving utlan {saldo) 929 570
Nedskriving ubenyttet kreditt, lanetilsagn og garantier 70 76
Sum nedskrivinger 999 646

» Definisjonen av engasjement til en kunde ved beregning av risikoklassifisering vil pa noen fa omrader avvike noe fra definisjonen
av kreditteksponering etter IFRS. Totalt engasjement i note 8 og benyttet engasjementhegrep i note 10 vil derfor ikke veere helt
avstembare. Inndelingen i Bedriftsmarked og Personmarked er i tillegg basert pa intern organisering, mens note 10 er definert ut
fra offentlige nzeringskoder.
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Note 9 Utlan fordelt pa fordringstyper og geografiske omrader

KONSERN

31/12-19 31/12-20

Andel Nedskriving Brutto Utlan fordelt pa geografiske Brutto  Nedskriving Andel

netto utlan utldn utldn omrader utldn utldn netto utldn

74,2 431 126 040 Vestland 130 262 701 71,3

18,4 131 31287 Rogaland 33569 152 18,4

70 40 1903 Norge for evrig 18250 106 10,0

99,7 602 169 230 Sum Norge 182081 958 99,7

0,3 4 556 Utlandet 605 7 0,3

100,0 606 169 786 Sum geografiske omrader 182 686 965 100,0

MORBANK

31/12-19 31/12-20

Andel Nedskriving Brutto Utlan fordelt pa geografiske Brutto  Nedskriving Andel

netto utlan utlan utlén  omrader utfan utlan  nettoutlan

69,3 408 58 693 Vestland 53044 675 65,8

22,2 122 18789 Rogaland 19 408 144 24,2

8,0 36 6773 Norge for gvrig 7568 103 9,4

99,5 566 84 255 Sum Norge 80015 922 99.4

0,5 4 429 Utlandet 507 7 0,6

100,0 570 84 684 Sum geografiske omrader 80 522 929 100,0
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Note 10 Engasjement fordelt pa nxringer og personmarkedet

Misligholdte

Ubenyttede Sum og tapsutsatte Nedskrivning
2020 Utlan  kreditter Garantier engasjement? utlan utlan
KONSERN
Jord-, skogbruk og fiskeri 6 813 408 355 7597 95 72
Industri og bergverk 1951 581 121 2653 17 37
Kraft og vannforsyning 2101 100 7 2208 0 7
Bygge- og anleggsvirksomhet 6138 1448 6038 8195 43 79
Varehandel 1915 1043 7 3075 23 26
Utenriks sjgfart og transport 6519 307 285 7110 730 395
Hotell og restaurant 821 70 6 897 0 27
Eiendomsdrift 15292 776 85 16153 304 152
Tjenesteytende virksomhet 3182 713 12 4 007 0 60
Offentlig forvaltning 8 0 0 8 0 0
Andre finansielle foretak 189 17 51 368 56 2
Sum nzaeringsliv 44 931 55683 1747 52 261 1269 859
Personkunder 187 755 12750 15 150 520 367 106
Sum brutto engasjement 182 686 18 333 1762 202781 1637 965
- Modellberegnet nedskriving BM (steg 1-3) 531 35 29 595
- Modellberegnet nedskriving PM (steg 1-3) 80 3 0 83
- Nedskriving steg 3 individuelt vurdert BM 327 0 4 331
- Nedskriving steg 3 individuelt vurdert PM 26 0 0 26
Sum netto engasjement 181722 18 295 1729 201746
MORBANK
Jord-, skoghbruk og fiskeri 6 491 402 355 7248 95 72
Industriog bergverk 1859 576 121 2566 17 37
Kraft og vannforsyning 2095 100 7 2203 0 7
Bygge- og anleggsvirksomhet 5840 1433 608 7881 43 79
Varehandel 1777 1035 n7 2928 23 26
Utenriks sjgfart og transport 6 259 295 285 6 838 730 395
Hotell og restaurant 762 69 6 838 0 27
Eiendomsdrift 15 269 776 85 16130 304 162
Tjenesteytende virksomhet 2606 677 159 3442 0 60
Offentlig forvaltning ] 0 0 8 0 0
Andre finansielle foretak 189 17 51 3568 56 2
Sum naeringsliv 43156 5480 1794 50 430 1269 859
Personkunder 37366 5442 15 42823 196 70
Sum brutto engasjement 80522 10 922 1809 93 253 1465 929
- Modellberegnet nedskriving BM (steg 1-3) 531 35 29 595
- Modellberegnet nedskriving PM (steg 1-3) 46 3 0 49
- Nedskriving steg 3 individuelt vurdert BM 327 0 4 331
- Nedskriving steg 3 individuelt vurdert PM 24 0 0 24
Sum netto engasjement 79593 10 884 1776 92 253
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Note 10 Engasjement fordelt pa nxringer og personmarkedet (forts.)

Misligholdte

Ubenyttede Sum og tapsutsatte Nedskrivning
2019 Utlan  kreditter Garantier engasjement utlan utlan
KONSERN
Jord-, skogbruk og fiskeri 5685 4388 189 6 362 10 29
Industri og bergverk 1587 468 108 2162 8 1
Kraft og vannforsyning 1797 166 21 1984 12
Bygge- og anleggsvirksomhet 5194 1249 829 7273 99 77
Varehandel 1825 684 158 2767 22 20
Utenriks sjgfart og transport 7339 473 323 3140 203 193
Hotell og restaurant 641 47 6 694 1 6
Eiendomsdrift 15 522 466 136 16124 210 96
Tjenesteytende virksomhet 3776 693 156 4624 4 46
Offentlig forvaltning 19 0 19 0 0
Andre finansielle foretak 199 16 52 367 Q 1
Sum nzaeringsliv 43684 4 854 1978 50 516 630 489
Personkunder 126 102 13 018 1 139131 404 7
Sum brutto engasjement 169 786 17 872 1989 189647 1034 606
- Modellberegnet nedskriving BM (steg 1-3) 289 19 26 334
- Modellberegnet nedskriving PM (steg 1-3) 79 3 0 83
- Nedskriving steg 3 individuelt vurdert BM 200 0 27 227
- Nedskriving steg 3 individuelt vurdert PM 38 0 0 38
Sum netto engasjement 169179 17 850 1936 188 965
MORBANK
Jord-, skoghbruk og fiskeri 5405 459 189 6053 10 29
Industriog bergverk 1489 458 108 20585 8 10
Kraft og vannforsyning 1794 166 il 1981 4 12
Bygge- og anleggsvirksomhet 4 814 1219 329 6862 99 77
Varehandel 1772 673 168 2602 22 20
Utenriks sjgfart og transport 7048 463 323 78383 203 192
Hotell og restaurant 560 46 6 612 1 6
Eiendomsdrift 16 204 466 136 16 805 210 96
Tjenesteytende virksomhet 3148 643 203 3994 4 45
Offentlig forvaltning 19 16 135 0 0
Andre finansielle foretak 199 52 251 0 1
Sum naeringsliv 42451 4709 2025 49184 630 487
Personkunder 42 233 6109 1l 48 353 251 83
Sum brutto engasjement 84 684 10 818 2036 97 537 880 570
- Modellberegnet nedskriving BM (steg 1-3) 287 19 26 333
- Modellberegnet nedskriving PM (steg 1-3) 51 3 0 54
- Nedskriving steg 3 individuelt vurdert BM 200 0 a7 226
- Nedskriving steg 3 individuelt vurdert PM 32 0 0 32
Sum netto engasjement 84113 10 795 1983 96 891

" Definisjonen av engasjement til en kunde ved beregning av risikoklassifisering vil pa noen fa omrader avvike noe fra definisjonen
av kreditteksponering etter IFRS. Kredittrisiko knyttet til derivatforretninger inkluderes ikke i note 10, men presenteresiandre
noter. Totalt engasjementi note 8 og benyttet engasjementbegrep i note 10 vil derfor ikke veere helt avstembare.
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Note 11 Beskrivelse av nedskrivingsmodell etter IFRS 9

Denne note beskriver bankens modell for nedskriving av finansi-
elle eiendeler som er gjeldsinstrumenter og som ikke klassifiserer
til virkelig verdi over resultat. De generelle prinsipper for
nedskriving er beskrevet i note 1.

Sparebanken Vest har laget en rutine for kvartalsvis beregning
av tap som bygger pa historikk over konto- og kundedata for hele
kredittportefgljen, utlan, kreditt og garantier.

Malet for modellen er & beregne forventet kredittap (ECL) som er
fremadskuende og forventningsrett.

Tapsestimatene beregnes basert pa 12 maneders og livslang
sannsynlighet for kundens mislighold {probability of default -
PD), tap gitt mislighold {loss given default - LGD) og eksponering
ved mislighold {(exposure at default - EAD). Historikk for
observert misligholdsrate (PD) og observert tapsgrad {LGD)
danner grunnlag for & lage gode estimater pa fremtidige verdier
for PD og LGD. Banken vurderer fremtidsrettet informasjon

som makrogkonomiske faktorer som for eksempel arbeids-
ledighet, BNP-vekst, renter, boligpriser og andre gkonomiske
prognoser for & kunne gi fremadskuende estimater for PD og
LGD. Fremadskuende EAD baseres pa avtalt nedbetalingsplan
og observerte nivaer pa faktiske nedbetalinger og innfrielser.
Alle estimater settes mest mulig forventningsrette. De skiller
seg dermed fra tilsvarende estimater for PD, LGD og EAD som
inngar i kapitalberegningen. | kapitalberegning er estimatene
mer konservative ved bl.a. & inkludere sikkerhetsmarginer eller &
vaere estimert for alvorlig nedgangskonjunktur.

| trad med IFRS 9 grupperer banken sine utlan i tre steg basert
pa misligholdssannsynligheter {PD) pé innregningstidspunktet
sammenlignet med misligholdssannsynliget pa balansedagen,
samt avsjekk mot watchlist, forbearance og avdrag som er mer
enn 30 dager etter forfall. Tildeling til steg 1, 2 eller 3 gjgres
altsa for det enkelte lan {eller engasjement). En enkelt kunde kan
dermed ha lan iulike steg,.

Banken benytter samme PD-modell som iIRB, men med
forventningsrett kalibrering, det vil si uten sikkerhetsmarginer,
som et utgangspunkt for vurdering av gkt kredittrisiko. PD-
estimatet representerer en 12-maneders sannsynlighet. Valide-
ring viser at treffsikkerheten er bra, bade pa kortere og lengre
horisont. Dette vurderes derfor som en rimelig og pragmatisk
tilnaarming til gkning i kredittrisiko over levetiden. Levetid er satt
lik resterende Igpetid for de engasjementene som har informa-
sjon om avtalt innfrielse.

Steg 1: Dette er startpunkt for alle finansielle eiendeler omfattet
av den generelle tapsmodellen. Alle eiendeler som ikke har
vesentlig heyere kredittrisiko enn ved ferstegangsinnregning far
en avsetning til tap som tilsvarer 12 maneders forventet tap, det
vil si tap knyttet til potensielle hendelser i lgpet av 12 maneder
etter rapporteringsdato. | denne kategorien ligger alle eiendeler
som ikke er overfgrt til steg 2 eller 3.

Steg 2: | steg 2 klassifiseres eiendeler som har hatt en vesentlig
ekning i kredittrisiko siden fgrstegangsinnregning, og hvor det
ikke er objektive bevis pa tap (se definisjon under steg 3). For dis-
se eiendelene skal det avsettes for forventet tap over levetiden. |
denne gruppen finner vi utldn med vesentlig gkt kredittrisiko og
som ikke er i mislighold {dvs ikke i steg 3, se nedenfor). Nar det
gjelder avgrensing mot steg 1definerer banken selv hva som er
vesentlig gkning i kredittrisiko. IFRS 9 beskriver imidlertid at det
vil ha veart en vesentlig gkning i kredittrisiko, med mindre dette
kan tilbakevises, dersom betaling er forsinket med 30 dager eller
mer (opptil 90 dager som er definert som et faktisk mislighold).

SPAREBANKEN YEST ARSRAPPORT 2020

PD

Banken benytter PD-niva som det primeere kriteriet for vesentlig
gkt kredittrisiko. PD pa rapporteringstidspunkt sammenlignes
med PD ved innvilgelse. Hvis fglgende kriterier er oppfylt havner
engasjementet i steg 2

* PD mer enn doblet siden innvilgelse
» Doblet PD utgjgr minimum 0,6 %

Watch list

For & ta hensyn til fremadskuende informasjon og for & fange
opp andre relevante forhold som kan ha inntruffet, men som ikke
har blitt fanget opp av bankens PD-modeller, s& har banken valgt
& bruke watch list med utsatte kunder. Disse engasjement blir da
overstyrt til steg 2 - hvis de ikke allerede finnes i steg 2 eller 3.

| tillegg kan PD bli oppregulert for engasjement pé watch list som
falge av at disse kundene far et gulv i forhold til PD.

Betalingslettelser (forbearance)

Engasjement med betalingslettelser kan vzere enten friske

eller tapsutsatte. Engasjement med betalingslettelser omfatter
engasjement der det er gitt mer gunstige vilkar {reforhandling),
eller refinansiering av et engasjement, som fglge av at debitor
har gkonomiske problemer. Kriteriet om at debitor er i gkono-
miske problemer skiller betalingslettelser fra vanlige forret-
ningsmessige reforhandlinger av vilkér. Det er med andre ord et
tilleggsmoment at banken ikke ville gitt lan til disse vilkar ved en
ordinzr lAneutstedelse. Dette definerer «forbearance». Dersom
et engasjement kommer inn under denne kategorien genereres
an karantene pa 24 maneder fgr det eventuelt friskmeldes. Disse
engasjement blir overstyrt til steg 2 - hvis de ikke allerede finnes
isteg 2 eller 3, og PD kan bli oppregulert.

Finanstilsynet uttalte 3.april 2020 at «Endringer av betalings-
planen for kredittverdige kunder som er rammet av en kortvarig
likviditetsmangel som fglger av COVID 19-situasjonen, ikke ngd-
vendigvis er 4 anse som lettelse etter regelverket». | vurdering av
betalingslettelser relatert til COVID 19, vurderer banken om den
enkelte kredittkunde har hatt betalingsproblemer fér endring
av betalingsplan ble innvilget. | de tilfellene en kredittkunde ikke
har hatt betalingsproblemer over en signifikant tid fgr endring
av betalingsplan, vurderes ikke endring som en betalingslettelse.
Dette forutsetter at endringen har en karakter som medferer at
endringen treffer en bred del av portefgljen. Det anses i disse
tilfeller 4 vaere sannsynlighetsovervekt at endring av betalings-
plan er relatert til en kortvarig likviditetsmangel som felger av
COVID 19-situasjonen.

Oppsummert vil felgende engasjement bli kategorisert under
steg 2:

+ PD er minst doblet siden innvilgelse og PD er minst 0,6 % eller

» Minst 30 dagers forsinket betaling, eller

+» Engasjementet er en del av bankens watch list {som ikke klassifi-
serer under steg 3), eller

*At det er gitt betalingslettelser i tilknytning til engasjementeti

sammenheng med betalingsproblemer {forbearance)

Steg 3: Eiendeler som har hatt en vesentlig gkning i kredittrisiko
siden innvilgelse, og hvor det er objektive bevis pa tap pa balan-
sedato blir klassifisert under steg 3. For disse eiendelene skal det
avsettes for forventet tap over levetiden.

Indikatorer som vurderes nar det skal besluttes om det foreligger
objektive bevis for tap er vesentlige finansielle problemer hos
debitor, betalingsmislighold eller andre vesentlige kontrakts-
brudd, innvilget utsettelse av betaling eller ny kreditt til betaling
av termin, avtalte endringer i rentesatsen eller andre avtalevilkar
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Note 11 Beskrivelse av nedskrivingsmodell etter IFRS 9 (forts.)

som felge av finansielle problemer hos debitor. Dersom en
tapshendelse er identifisert vurderes det om de aktuelle taps-
hendelsene reduserer engasjementets estimerte fremtidige
kontantstrgmmer.

Misligholdsdefinisjonen i IFRS 9 under steg 3 er sammenfallende
med intern risikostyring og kapitalkravsheregninger. Her anven-

des ogsa 90 dagers forsinket betaling som et viktig kriterium for
mislighold, i tillegg til «unlikeliness to pay» i trad med Basel.

Migrering fra steg 3 til steg 2 samt migrering fra steg 2 til steg
1

Engasjement vil migrere fra steg 3 til steg 2 pa tidspunkt for at
misligholdet opphgrer. Engasjement i steg 2 vil migrere til steg 1
pa det tidspunkt et engasjement ikke har en vesentlig ekning i
kredittrisiko siden innregningstidspunktet etter definisjonene
referert ovenfor. Unntaket er engasjement registrert med
forbearance som har karantenetid dersom det fgrst har kommet
idenne kategori.

Innregning, fraregning, forbearance/betalingslettelser og
konstatering

Tapsmodellen er bygget opp slik at opprettelse av ny lanekonto
defineres som et nytt engasjement, mens innfrielse av lanekonto
defineres som fraregning. Ny lanekonto tildeles nar en kunde
refinansierer engasjementet sitt. Reforhandlede lan defineres
som utlan hvor det er gitt lettelser i vilkar i sammenheng med

at kunden har fatt betalingsproblemer, og at man ikke ville gitt
aktuelle vilkar ved en ordinzar laneutstedelse. Disse konti blir
merket som reforhandlet (forbearance/betalingslettelser) og blir
séledes automatisk overstyrt til steg 2 {dersom engasjementet
ikke er i steg 2 eller 3 iutgangspunktet). Ellers vises til avsnitt
om innregning og fraregning i note 1 - regnskapsprinsipper.
Konstatering av tapsnedskriving (bokféring mot kundens
engasjement) skal foretas nar alle sikkerheter er realisert og

det er hdy grad av sannsynlighet at banken ikke mottar flere
innbetalinger pa engasjementet. Kravet mot kunden bestar, og
skal folges opp, med mindre det er inngatt avtale om ettergivelse
med kunden.
Fr Isk de infor ;

Grunnlag til makrobaners basecase hentes fra Norges Bank sin
pengepolitiske rapport. Dette sikrer uavhengighet i prognosene
og god kvalitet pa input. Norges Bank angir usikkerhetsband for
de fleste sterrelsene, og i disse tilfeller er worst og best case
tilpasset til disse bandene. Der usikkerhetsband ikke er angitt, er
worst og best case fastsatt skjgnnsmessig av banken.

De tre scenarier bestar av et base case som skal dekke et sann-
synlighetsspenn pa 60 %, samt worst case og best case med

en sannsynlighetsvekt pa 20 %. Sensitivitet i modellberegnede
nedskrivinger fremkommer av note 13. Man bruker scenarier for
& justere for ikke-linezere egenskaper tilunderkomponentene til
ECL-beregningen.

SPAREBANKEN YEST ARSRAPPORT 2020

Viktige makrodata til beregningen er:

+» VekstiBNP

» Arbeidsledighetsrate

* Renteniva

» Boligprisvekst

» Oljepris

» Inflasjon

» Forbruks- og sparerate
» Valutakurser

Anvendelse av makrodata

Sparebanken Vest har delt opp utlansportefdljen i 13 segmenter
i bedriftsmarkedsportefgljen og 2 segmenter i privatmarkeds-
portefaljen. Kredittavdeling mottar de fremadskuende
makrodata og vurderer hvordan disse pavirker misligholds-
sannsynlighet (PD) og utvikling i panteverdier for banken innen-
for hvert segment og hvert scenario. Disse vurderingene baserer
seg pa ekspertvurderinger og ulike makrodata tildeles ulik vekt
innenfor de ulike segmenter. Dette genererer PD-baner for hver
enkelt bransje de neste fem arene som deretter konvergerer mot
et langsiktig snitt.

Modellberegning

Basert pa inndeling av engasjement i ulike steg, anvendelse av
fremadskuende misligholdssansynligheter {(PD-baner) og pante-
verdier, beregnes forventet tap i bankens tapsavsetningsmodell.

For LGD anvendes referanse-modell til Finanstilsynet der sikker-
hetsdekning, tilfriskningssannsynlighet og gjenvinning av usikret
del er de viktigste elementer. Sikkerhetsdekning beregnes
konkret for hvert lan mens de andre elementene baseres pa
historisk observerte gjennomsnittsverdier.

Tap per ar beregnes i prinsippet ved modellert eksponering x PD
x LGD for hvert ar, Tapene diskonteres med effektiv rente pa
instrumentene tilbake til rapporteringstidspunkt og summeres.
Videre beregnes en vektet sum av beregningen per scenario.

Validering

Beregning og forutsetninger er gjenstand for uavhengig valide-
ring av bankens valideringsteam.
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Note 12 Fordeling av brutto utlan mellom ulike stegi IFRS 9

KONSERN Sum modell- Individuelt
Modellberegnet beregnet tap vurdert Total

Brutto utlan vurdert til amortisert kost Steg 1 Steg 2 Steg 3 Steg 3

Brutto utldn pr 01.01.2020 125 277 11534 378 137188 681 137 869

Overfert til 12 mnd ECL (steg 1) 23884 -2882 -3 0 0 0

Overfert til levetid ECL - ikke objektive bevis pa

tap (steg 2) -4 897 4 951 -31 23 -23 0

Overfart til levetid ECL - objektive bavis pa tap

{steg 3) - Modellberegnet -155 -292 447 0 0 0

Overfart til levetid ECL - objektive bevis pa tap

(steg 3) - Individuelt vurdert -6 -353 -7 -366 366 0

Nye utstedte eller kjgpte finansielle eiendeler 49139 1938 94 51172 208 51380

Finansielle eiendeler som har blitt fraregnet -

eksklusive tapsnedskriving -30 759 -3 403 150 -34 311 -2567 -34 568

Netto endring pa eksisterende lan -1936 -282 7 221 -41 -2 262

Brutto utlan pr 31.12.2020 vurdert til

amortisert kost 139 549 121 735 151493 934 152 429

Tapsnedskriving -122 -309 -180 -611 -354 -965

Netto utlan pr 3112.2020 vurdert til

amortisert kost 139427 10902 555 150 882 581 151465

Utlan vurdert til virkelig verdi 30 257

Balansefgrte utlan pr 31.12.2020 181722

Brutto utlan vurdert til amortisert kost fordelt

pa ulike steg pr 31.12.2020 139 549 11211 735 151494 934 152 429

* Herav Bedriftsmarked 34329 5789 450 40568 870 41438

*Herav Privatmarked - bolig 104 338 5300 268 108 906 57 108 963

* Herav Privatmarked - blanco/annet 882 122 16 1021 7 1028
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Note 12 Fordeling av brutto utlan mellom ulike steg i IFRS 9 (forts.)

MORBANK Sum modell- Individuelt
Modellberegnet beregnet tap vurdert Total

Brutto utlan vurdert til amortisert kost eller

virkelig verdi over OCI Steg 1 Steg 2 Steg 3 Steg 3

Brutto utldn pr 01.01.2020 62704 7939 258 70 901 660 71561

Overfert til 12 mnd ECL (steg 1) 1579 -15676 -3 0 0 0

Overfert til levetid ECL - ikke objektive bevis

pé tap (steg 2) -3 505 3547 -21 22 -22 0

Overfart til levetid ECL - objektive bavis pa tap

{steg 3) - Modellberegnet -141 -233 379 0 0 0

Overfart til levetid ECL - objektive bevis pa tap

(steg 3) - Individuelt vurdert -6 -350 -7 -363 363 0

Nye utstedte eller kjgpte finansielle eiendeler 30314 1547 94 31955 208 32164

Finansielle eiendeler som har blitt fraregnet -

eksklusive tapsnedskriving -24 940 -2 829 106 -27 876 -244 -28120

Netto endring pa eksisterende lan -2 098 -296 -6 -2400 -44 -2444

Brutto utlan pr 31.12.2020 vurdert til

amortisert kost eller virkelig verdi over OCI 63908 7744 588 72240 921 73161

Tapsnedskriving utlan 19 -290 -168 -577 -352 -929

Netto utlan pr 3112.2020 vurdert til amortisert

kost eller virkelig verdi over OCI 63789 7454 420 71663 569 72232

Utlan vurdert til virkelig verdi 7361

Balansefgrte utlan pr 31.12.2020 79593

I trad med IFRS 9 grupperer banken sine utlan i tre steg basert pa misligholdssannsynligheter {PD) pa innregningstidspunktet
sammenlignet med misligholdssannsynliget pa balansedagen, samt avsjekk mot watchlist, forbearance og avdrag som er mer enn
30 dager etter forfall. Tildeling til steg 1, 2 eller 3 gjéres altsa for det enkelte lan {(eller engasjement). Samtlige engasjement malt til
amortisert kost inngar i modellen.

Steg 1 er startpunkt for finansielle eiendeler omfattet av den generelle tapsmodellen, og far en nedskrivning som tilsvarer 12
maneders forventet tap. | steg 2 klassifiseres eiendeler som har hatt en vesentlig ekning i kredittrisiko siden f@rstegangsinnregning,

og hvor det ikke er objektive bevis pa tap. Engasjement i steg 10g 2 vurderes pa portefgljeniva (modellberegnet).

Steg 3 imodellen er eiendeler som har hatt en vesentlig gkning i kredittrisiko siden innvilgelse, og hvor det har vaert objektive bevis pa
tap pé balansedato. Disse deles inn i lan som er individuelt vurdert og lan som er vurdert pa porteféljeniva {modellberegnet).
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Note 12 Fordeling av brutto utlan mellom ulike steg i IFRS 9 (forts.)

KONSERN Sum modell- Individuelt
Modellberegnet beregnet tap vurdert Total

Brutto utlan vurdert til amortisert kost Steg 1 Steg 2 Steg 3 Steg 3

Brutto utldn pr 01.01.2019 17 224 10 369 257 127 851 1102 128 952

Overfert til 12 mnd ECL (steg 1) 3050 -3040 -8 2 -2 0

Overfert til levetid ECL - ikke objektive bevis pa

tap (steg 2) -3966 4001 -25 9 -9 0

Overfart til levetid ECL - objektive bavis pa tap

{steg 3) - Modellberegnet -65 -163 223 4 -4 0

Overfart til levetid ECL - objektive bevis pa tap

(steg 3) - Individuelt vurdert -3 -1 -28 172 172 0

Nye utstedte eller kjgpte finansielle eiendeler 39157 2333 44 41534 7 41542

Finansielle eiendeler som har blitt fraregnet -

eksklusive tapsnedskriving -27 796 -1769 -83 -29 648 -656 -30 204

Netto endring pa eksisterende lan -2334 -65 -2 -2 391 -30 -24m

Brutto utlan pr 31.12.2019 vurdert til

amortisert kost 125 277 11534 378 137188 681 137 869

Tapsnedskriving -106 -199 -63 -368 -238 -606

Netto utlan pr 3112.2019 vurdert til amortisert

kost 1256170 11335 315 136 820 443 137 263

Utlan vurdert til virkelig verdi 31916

Balansefgrte utlan pr 31.12.2019 169 179

Brutto utlan vurdert til amortisert kost fordelt

pa ulike steg pr 31.12.2019 125 277 11534 378 137188 681 137 869

* Herav Bedriftsmarked 33500 5441 n7 39 058 598 39 656

*Herav Privatmarked - bolig 90 792 5934 238 96 964 72 97 036

* Herav Privatmarked - blanco/annet 985 159 23 1167 1 1178
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 832554332

Note 12 Fordeling av brutto utlan mellom ulike steg i IFRS 9 (forts.)

MORBANK Sum modell- Individuelt
Modellberegnet beregnet tap vurdert Total

Brutto utlan vurdert til amortisert kost Steg 1 Steg 2 Steg 3 Steg 3

Brutto utlén pr 01.01.2019 57 916 7710 186 65812 1061 66 873

Overfert til 12 mnd ECL (steg 1) 2343 -2333 -8 2 -2 0

Overfert til levetid ECL - ikke objektive bevis pa

tap (steg 2) -231 2337 -19 7 T 0

Overfart til levetid ECL - objektive bavis pa tap

{steg 3) - Modellberegnet -41 -103 147 2 -2 0

Overfart til levetid ECL - objektive bevis pa tap

(steg 3) - Individuelt vurdert -3 135 -27 -165 165 0

Nye utstedte eller kjgpte finansielle eiendeler 26 057 1871 38 27 966 7 27 974

Finansielle eiendeler som har blitt fraregnet -

eksklusive tapsnedskriving -19819 1320 -54 -21193 -631 -21723

Netto endring pa eksisterende lan -1438 -88 -6 -1531 -31 -1562

Brutto utlan pr 31.12.2019 vurdert til

amortisert kost eller virkelig verdi over OCI 62 704 7939 258 70 901 660 71561

Tapsnedskriving utlan -104 -181 -563 -338 -232 -570

Netto utlan pr 3112.2019 vurdert til amortisert

kost eller virkelig verdi over OCI 62600 7759 205 70563 428 70 991

Utlan vurdert til virkelig verdi 13123

Balansefgrte utlan pr 31.12.2019 84 113

| trad med IFRS 9 grupperer banken sine utldn i tre steg basert pa misligholdssannsynligheter (PD) pa innregningstidspunktet

sammenlignet med misligholdssannsynliget pa balansedagen, samt avsjekk mot watchlist, forbearance og avdrag som er mer enn
30 dager etter forfall. Tildeling til steg 1, 2 eller 3 gjdres altsa for det enkelte lan {(eller engasjement). Samtlige engasjement malt til

amortisert kost inngér i modellen.

Steg 1er startpunkt for finansielle eiendeler omfattet av den generelle tapsmodellen, og far en nedskrivning som tilsvarer 12

maneders forventet tap. | steg 2 klassifiseres eiendeler som har hatt en vesentlig gkning i kredittrisiko siden fgrstegangsinnregning,
og hvor det ikke er objektive bevis pa tap. Endasjement i steg 10g 2 vurderes pa portefgljeniva (modellberegnet).

Steg 3 imodellen er eiendeler som har hatt en vesentlig gkning i kredittrisiko siden innvilgelse, og hvor det har vaert objektive bevis pa

tap pé balansedato. Disse deles inn i lan som er individuelt vurdert og lan som er vurdert pa porteféljeniva {modellberegnet).
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 832554332

Note 13 Nedskrivning pa utlin, garantier, ubenyttede kreditter samt lanetilsagn

KONSERN

Periodens bevegelse pa nedskrivning etter Sum modell- Individuelt

IFRS 9 pa utlan, garantier, ubenyttede Modellberegnet beregnet tap vurdert Total
kreditter og lanetilsagn Steg 1 Steg 2 Steg 3 Steg 3

Tapsavsetning inngaende balanse IFRS 9 pr

01.01.2020 123 230 65 418 265 682
Overfert til 12 mnd ECL (steg 1) 28 -28 0 0 0 0
Overfert til levetid ECL - ikke objektive bevis pa

tap {steg 2) -8 18 -4 3] -6 0
Overfgrt til levetid ECL - objektive bevis pa tap

{steg 3) - Modellberegnet 0 -10 10 0 0 0
Overfgrt til levetid ECL - objektive bevis pa tap

(steg 3) - Individuelt vurdert 0 -55 -2 -57 57 0
Netto ny méling av tap -38 167 121 250 a7 348
Nye utstedte eller kj@pte finansielle eiendeler 69 64 21 1563 56 209
Finansielle eiendeler som har blitt fraregnet -27 -36 -30 -93 -104 -197
Valuta og andre bevegelser 0 0 0 7 7
Tapsavsetning pr 3112.2020 147 350 181 678 358 1035
Avsetning pa utlan 122 309 180 611 354 965
Avsetning pa garantier, ubenyttet kreditt samt

lanetilsagn 25 41 1 67 4 71
Sum tapsavsetning 147 350 181 677 358 1035
Periodens tapskostnad:

Periodens endringer individuelle nedskrivninger 93
Valuta og andre bevegelser 7
Konstatert tap i perioden med tidligere individuell nedskrivning 52
Konstatert tap i perioden uten tidligere individuell nedskrivning 69
Inngang pa tidligere konstaterte nedskrivninger -33
Netto resultateffekt individuelle nedskrivninger 188
Periodens endring i modellberegnet tap (steg 1-3) 260
Periodens tapskostnad 448
Brutto utlan vurdert til amortisert kost pr

31.12.2020 139 649 1212 736 151 495 934 152 429
Tapsnedskriving -122 -309 -180 -611 -354 -9656
Netto utlan vurdert til amortisert kost i

balansen 139 427 10 902 555 160 8384 581 151465
Utlan vurdert til virkelig verdi over resultat 30 257
Balansefgrte utlan pr 31.12.2020 181722
Sensitivitet i modell-beregnede nedskrivinger: BM PM Totalt
Endring i forventet tap ved 100 % vekting av

worst case 403 57 460
Endring i forventet tap ved 100 % vekting av

best case -265 -35 -290
Endring i forventet tap ved stress (Ra-PD-er

oker med 20 % og sikkerheter faller med 20 %) 138 a1 180
Endring i forventet tap dersom LGD reduseres

med 10 % -55 -8 -63
Endring i forventet tap dersom LGD gker med 10 % 65 2 57

Utlan som er konstatert tapt, men som fortsatt er gjenstand for oppfelging utgjer totalt MNOK 120 pr 31/12-2020 og
MNOK 100 pr 31/12-2019.

ECL = Expected Credit Loss {forventet kredittap)
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 832554332

Note 13 Nedskrivning pa utlin, garantier, ubenyttede kreditter samt l1anetilsagn (forts.)

I trad med IFRS 9 grupperer banken sine utlan i tre steg basert pa misligholdssannsynligheter (PD) pa innregningstidspunktet
sammenlignet med misligholdssannsynlighet pa balansedagen, samt avsjekk mot watchlist, forbearance og avdrag som er mer enn
30 dager etter forfall. Tildeling til steg 1, 2 eller 3 gjéres altsa for det enkelte lan (eller engasjement). Samtlige engasjement malt til
amortisert kost inngar i modellen.

Steg 1er startpunkt for finansielle eiendeler omfattet av den generelle tapsmodellen, og far en nedskrivning som tilsvarer 12
maneders forventet tap. | steg 2 klassifiseres eiendeler som har hatt en vesentlig kning i kredittrisiko siden fgrstegangsinnregning,
og hvor det ikke er objektive bevis pa tap. Engasjement i steg 1 og 2 vurderes pa portefgljenivad {modellberegnet).

Steg 3 i modellen er eiendeler som har hatt en vesentlig ekning i kredittrisiko siden innvilgelse, og hvor det har vaert objektive bevis pa
tap pa balansedato. Disse deles inn il4n som er individuelt vurdert og |an som er vurdert pé portefaljenivd (modellberegnet).

Overfgring mellom stegene viser hvor mye av forventet kredittap i inngdende balanse som har migrert fra de gvrige stegene. Effekten
av ny malemetode samt ny beregning i kvartalet kommer i linjen netto ny méling av tap.

Konstatering av tapsnedskrivning {bokfering mot kundens engasjement) skal foretas nar alle sikkerheter er realisert og det er
utvilsomt at banken ikke far flere innbetalinger pa engasjementet. Kravet mot kunden bestar og skal felges opp, med mindre det er

inngatt avtale om ettergivelse med kunden.

Nedskrivning pa garantier, ubenyttede kreditter og lanetilsagn omfatter of f-balance poster og féres som gjeldsforpliktelse i
regnskapet.
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2020 for 832554332

Note 13 Nedskrivning pa utlin, garantier, ubenyttede kreditter samt l1anetilsagn (forts.)

KONSERN

Periodens bevegelse pa nedskrivning etter Sum modell- Individuelt

IFRS 9 pa utlan, garantier, ubenyttede Modellberegnet beregnet tap vurdert Total
kreditter og lanetilsagn Steg 1 Steg 2 Steg 3 Steg 3

Tapsavsetning inngaende balanse IFRS 9 pr

01.01.2019 110 265 50 425 551 974
Overfert til 12 mnd ECL (steg 1) 73 -70 -2 1 -1 0
Overfert til levetid ECL - ikke objektive bevis pa

tap {steg 2) -4 10 -3 3 -3 0
Overfart til levetid ECL - objektive bevis pa tap

{steg 3) - Modellberegnet 0 -4 7 3 -3 0
Overfert til levetid ECL - objektive bevis pa tap

{steg 3) - Individuelt vurdert 0 -3 -9 -12 12 0
Netto ny maling av tap -85 -3 28 -60 54 -6
Nye utstedte eller kjgpte finansielle eiendeler 64 62 10 136 4 141
Finansielle eiendeler som har blitt fraregnet -35 -26 7 78 -31 -388
Valuta og andre bevegelser 0 0 0 -39 -39
Tapsavsetning pr 3112.2018 123 230 65 418 265 682
Avsetning pa utlan 106 199 63 368 238 606
Avsetning pd garantier, ubenyttet kreditt samt

lanetilsagn 16 31 2 49 27 76
Sum tapsavsetning 123 230 65 418 265 682
Periodens tapskostnad:

Periodens endringer individuelle nedskrivninger -286
Valuta og andre bevegelser 39
Konstatert tap i perioden med tidligere individuell nedskrivning 257
Konstatert tap i perioden uten tidligere individuell nedskrivning 71
Inngang pa tidligere konstaterte nedskrivninger -22
Netto resultateffekt individuelle nedskrivninger 59
Periodens endring | modellberegnet tap {steg 1-3) 7
Periodens tapskostnad 52
Brutto utlan vurdert til amortisert kost

pr 3112.2019 125 277 11534 378 137189 681 137 869
Tapsnedskriving -106 -199 -63 -368 -238 -606
Netto utlan vurdert til amortisert kost i

balansen 125171 11335 315 136 820 443 187 263
Utlan vurdert til virkelig verdi over resultat 31916
Balansefarte utlan pr 31.12.2019 169179
Sensitivitet i modell-beregnede nedskrivinger: BM PM Totalt
Endring i forventet tap ved 100 % vekting av

worst case 254 54 308
Endring i forventet tap ved 100 % vekting av

best case 154 -35 -189
Endring i forventet tap ved stress {(Ra-PD-er

oker med 20 % og sikkerheter faller med 20 %) 82 39 121
Endring i forventet tap dersom LGD reduseres

med 10 % -33 -9 -42
Endring i forventet tap dersom LGD gker med 10 % 33 3 36
ECL = Expected Credit Loss (forventet kredittap)
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 832554332

Note 13 Nedskrivning pa utlin, garantier, ubenyttede kreditter samt l1anetilsagn (forts.)

MORBANK

Periodens bevegelse pa nedskrivning etter Sum modell- Individuelt

IFRS9 pa utlan, garantier, ubenyttede Modellberegnet beregnet tap vurdert Total
kreditter og lanetilsagn Steg 1 Steg 2 Steg 3 Steg 3

Tapsavsetning inngaende balanse IFRS 9 pr

01.01.2020 121 212 55 387 259 646
Overfert til 12 mnd ECL (steg 1) 24 -23 0 0 0 0
Overfert til levetid ECL - ikke objektive bevis pa

tap {steg 2) -8 17 -3 3] -6 0
Overfart til levetid ECL - objektive bevis pa tap

{steg 3) - Modellberegnet 0 -9 10 0 0 0
Overfert til levetid ECL - objektive bevis pa tap

{steg 3) - Individuelt vurdert 0 -55 -2 -57 57 0
Netto ny maling av tap -33 161 115 243 96 340
Nye utstedte eller kjgpte finansielle eiendeler 68 62 21 151 56 207
Finansielle eiendeler som har blitt fraregnet -27 -34 -26 -87 -99 -186
Valuta og andre bevegelser 7 7
Tapsavsetning pr 3112.2020 144 331 169 643 356 999
Avsetning pd utlan 119 290 168 577 352 929
Avsetning pd garantier, ubenyttet kreditt samt

lanetilsagn 25 41 1 66 4 70
Sum tapsavsetning 144 331 169 643 356 999
Periodens tapskostnad:

Periodens endringer individuelle nedskrivninger 97
Valuta og andre bevegelser 7
Konstatert tap i perioden med tidligere individuell nedskrivning a7
Konstatert tap i perioden uten tidligere individuell nedskrivning 65
Inngang pa tidligere konstaterte nedskrivninger -32
Netto resultateffekt individuelle nedskrivninger 185
Periodens endring | modellberegnet tap {steg 1-3) 256
Periodens tapskostnad pa utlan, garantier, ubenyttet kreditt samt lanetilsagn 441
Brutto utlan vurdert til amortisert kost eller

virkelig verdi over OCl pr 31.12.2020 63908 7744 588 72240 921 73161
Tapsnedskriving -19 -290 -168 -577 -352 -929
Netto 63 789 7454 420 71663 569 72232
Utlan vurdert til virkelig verdi over resultat 7361
Balansefgrte utlan pr 31.12.2020 79593

Utlan som er konstatert tapt, men som fortsatt er gjenstand for oppfelging utgjer totalt MNOK 99 pr 31/12-2020
og MNOK 86 pr 31/12-2019.
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 832554332

Note 13 Nedskrivning pa utlin, garantier, ubenyttede kreditter samt l1anetilsagn (forts.)

MORBANK

Periodens bevegelse pa nedskrivning etter Sum modell- Individuelt

IFRS9 pa utlan, garantier, ubenyttede Modellberegnet beregnet tap vurdert Total
kreditter og lanetilsagn Steg 1 Steg 2 Steg 3 Steg 3

Tap: tning inngaende bal IFRS 9

pr 01.01.2019 109 252 44 405 542 9247
Overfert til 12 mnd ECL (steg 1) 70 -68 -2 1 -1 0
Overfert til levetid ECL - ikke objektive bevis pa

tap {steg 2) -4 9 -2 3 -3 0
Overfart til levetid ECL - objektive bevis pa tap

{steg 3) - Modellberegnet 0 -3 6 3 -3 0
Overfert til levetid ECL - objektive bevis pa tap

{steg 3) - Individuelt vurdert 0 -3 -9 -12 12 0
Netto ny maling av tap -83 -1 22 =72 51 -21
Nye utstedte eller kjgpte finansielle eiendeler 64 59 10 133 4 137
Finansielle eiendeler som har blitt fraregnet -35 -24 14 -73 -3058 -378
Valuta og andre bevegelser -39 -39
Tapsavsetning pr 3112.2018 121 212 55 387 259 646
Avsetning pd utlan 104 181 53 338 232 570
Avsetning pd garantier, ubenyttet kreditt samt

lanetilsagn 16 31 2 49 27 76
Sum tapsavsetning 121 212 55 387 259 646
Periodens tapskostnad:

Periodens endringer individuelle nedskrivninger -282
Valuta og andre bevegelser 39
Konstatert tap i perioden med tidligere individuell nedskrivning 254
Konstatert tap i perioden uten tidligere individuell nedskrivning 65
Inngang pa tidligere konstaterte nedskrivninger -21
Netto resultateffekt individuelle nedskrivninger 54
Periodens endring | modellberegnet tap {steg 1-3) -18
Periodens tapskostnad pa utlan, garantier, ubenyttet kreditt samt lanetilsagn 36
Brutto utlan vurdert til amortisert kost eller

virkelig verdi over OCl pr 31.12.2019 62 704 7939 268 70901 660 71561
Tapsnedskriving -104 -181 -63 -338 -232 -570
Netto 62600 7759 205 70563 428 70 991
Utlan vurdert til virkelig verdi over resultat 13123
Balansefgrte utlan pr 31.12.2019 84113
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 832554332

Note 14 Nedskriving pd utliin, garantier, ubenyttede kreditter samt lIinetilsagn - segment

KONSERN
Sum modell- Individuelt
31.12.2020 Modellberegnet beregnet tap vurdert Total
BEDRIFTSMARKED Steg 1 Steg2  Steg3 Steg 3
Tapsavsetning inngadende balanse IFRS 9 114 191 29 334 227 560
Overfert til 12 mnd ECL (steg 1) 19 -19 0 0 0 0
Overfert til levetid ECL - ikke objektive bevis pa
tap {steg 2) 7 13 -1 <] -5 0
Overfgrt til levetid ECL - objektive bevis pa tap
{steg 3) - Modellberegnet 0 -9 9 0 0 0
Overfgrt til levetid ECL - objektive bevis pa tap
(steg 3) - Individuelt vurdert 0 -55 -1 -55 55 0
Netto ny méling av tap -29 158 105 234 93 327
Nye utstedte eller kjgpte finansielle eiendaler 65 89 20 144 56 200
Finansielle eiendeler som har blitt fraregnet -25 -27 14 -66 -87 -153
Valuta og andre bevegelser 7 7
Tapsavsetning pr 31.12.2020 137 3n 147 596 331 926
Sum modell- Individuelt
Modellberegnet beregnet tap vurdert Total
PRIVATMARKED Steg 1 Steg?  Steg3 Steg 3
Tapsavsetning inngaende balanse IFRS 9 8 a1 36 84 38 123
Overfert til 12 mnd ECL (steg 1) 9 -9 0 0 0 0
Overfart til levetid ECL - ikke objektive bevis pa
tap {steg 2) -1 5 -3 2 -2 0
Overfgrt til levetid ECL - objektive bevis pa tap
(steg 3) - Modellberegnet 0 -1 1 0 0 0
Overfert til levetid ECL - objektive bevis pa tap
(steg 3) - Individuelt vurdert 0 0 1 -1 1 0
Netto ny maling av tap -10 9 16 16 5 21
Nye utstedte eller kjgpte finansielle eiendeler 4 4 1 el 0 9
Finansielle eiendeler som har blitt fraregnet -2 -10 -16 -28 -16 -44
Valuta og andre bevegelser 0 0 0
Tapsavsetning pr 3112.2020 10 39 34 a3 26 109
Sum nedskriving pa utlan, garantier,
ubenyttede kreditter samt lanetilsagn 147 350 181 677 358 1035
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 832554332

Note 14 Nedskriving pd utliin, garantier, ubenyttede kreditter samt lIinetilsagn - segment

KONSERN
Sum modell- Individuelt
31.12.2019 Modellberegnet beregnet tap vurdert Total
BEDRIFTSMARKED Steg 1 Steg2  Steg3 Steg 3
Tapsavsetning inngadende balanse IFRS 9 102 234 22 358 499 857
Overfert til 12 mnd ECL (steg 1) 66 -64 -1 1 -1 0
Overfert til levetid ECL - ikke objektive bevis pa
tap {steg 2) -4 5 0 1 -1 0
Overfgrt til levetid ECL - objektive bevis pa tap
{steg 3) - Modellberegnet 0 -3 4 1 -1 0
Overfgrt til levetid ECL - objektive bevis pa tap
(steg 3) - Individuelt vurdert 0 -3 -8 -12 12 0
Netto ny méling av tap 78 15 14 -79 47 -32
Nye utstedte eller kjgpte finansielle eiendaler 61 54 4 120 2 122
Finansielle eiendeler som har blitt fraregnet -33 18 -4 -56 -291 -347
Valuta og andre bevegelser -39 -39
Tapsavsetning pr 31.12.2019 114 191 29 334 227 560
Sum modell- Individuelt
Modellberegnet beregnet tap vurdert Total
PRIVATMARKED Steg 1 Steg?  Steg3 Steg 3
Tapsavsetning inngaende balanse IFRS 9 8 31 28 66 52 118
Overfert til 12 mnd ECL (steg 1) 6 -6 0 0 0 0
Overfart til levetid ECL - ikke objektive bevis pa
tap {steg 2) -1 5 -2 2 -2 0
Overfgrt til levetid ECL - objektive bevis pa tap
(steg 3) - Modellberegnet 0 -1 3 2 -2 0
Overfert til levetid ECL - objektive bevis pa tap
(steg 3) - Individuelt vurdert 0 0 1 -1 1 0
Netto ny maling av tap T 12 15 19 6 25
Nye utstedte eller kjgpte finansielle eiendeler 3 3 6 13 3 20
Finansielle eiendeler som har blitt fraregnet -2 -8 -12 -22 -19 -4
Valuta og andre bevegelser 0 0 0
Tapsavsetning pr 3112.2019 8 a1 36 84 38 123
Sum nedskriving pa utlan, garantier,
ubenyttede kreditter samt lanetilsagn 122 231 65 418 265 683
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 832554332

Note 15 Reforhandlede og misligholdte 1an

Reforhandlede lan (forhearance/betalingslettelser)
Reforhandlede lan defineres som utlan hvor det er gitt lettelser i vilkar i sammenheng med at kunden har fatt betalingsproblemer, og
at man ikke ville gitt disse vilkar ved en ordinzer laneutstedelse.

KONSERN

Pr 31.12.2019 Steg2 Steg 2 Sum
Balanse betalingslettelser brutto - Bedriftsmarked 1574 285 1859
Nedskrivinger - Bedriftsmarked -78 -69 -147
Balanse betalingslettelser brutto pr - Personmarked 1640 107 1747
Nedskrivinger - Personmarked 18 =22 -40
Balanse betalingslettelser netto pr 31.12.2019 3118 301 3419
Pr 31.12.2020 Steg 2 Steg 3 Sum
Balanse betalingslettelser brutto - Bedriftsmarked 1482 279 1762
Nedskrivinger - Bedriftsmarked -94 1156 -209
Balanse betalingslettelser brutto - Personmarked 691 57 749
Nedskrivinger - Personmarked 9 -1 20
Balanse betalingslettelser netto pr 31.12.2020 207 210 2281

Utvikling i forbearance fra 2019 til 2020:
Sparebanken Vest har endret metode for identifikasjon av forbearance. Som felde av dette har volumet gatt vesentlig ned

innevaerende ar, spesielt for personmarkedskunder. Volum pr 31/12 representerer na, etter bankens syn, en korrekt metode for
identifikasjon og méling av reforhandlede lan.

Misligholdte og tapsutsatte utlan

Tabellen viser bokfgrt belgp pa misligholdte og tapsutsatte utlan, hvor totalen rapporteres basert pa definisjoner etter
Basel-regelverket.

MORBANK KONSERN
31/12-2020 31/12-2020
Person- Bedrifts- Person- Bedrifts-
marked marked Totalt marked marked Totalt
143 288 431 Utlan med betalingsmislighold over 90 dager 259 288 547
53 982 1034 Qvrige tapsutsatte utlan 108 982 1090
196 1269 1465 Sum misligholdte og tapsutsatte utlan 367 1269 1637
-47 -473 -520 - Totale nedskrivinger steg 3 -60 -473 -533
149 796 945 Netto misligholdte og tapsutsatte utldn 307 796 1104
31/12-2019 31/12-2019
Person- Bedrifts- Person- Bedrifts-
marked  marked Totalt marked  marked Totalt
199 10 308 Utlan med betalingsmislighold over 90 dager 305 10 415
52 520 572 Qvrige tapsutsatte utlan 99 520 620
251 630 880 Sum misligholdte og tapsutsatte utlan 404 630 1034
-58 =207 -285 - Totale nedskrivinger steg 3 74 =207 -301
193 403 595 Netto misligholdte og tapsutsatte utlan 330 403 733
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2020 for 832554332

Note 15 Reforhandlede og misligholdte 1an (forts.)

Aldersfordeling av betalingsmislighold
Tabellen viser balansefgrt verdi av utlan registrert med betalingsmislighold hvor misligholdet overstiger 1000 kr paen av
engasjementets konti og som ikke skyldes forsinkelser i betalingsformidlingen.

MORBANK KONSERN
31/12-2020 31/12-2020
Person- Bedrifts- Person- Bedrifts-
marked marked Totalt marked marked Totalt
334 227 561 Inntil 30 dager 922 227 1149
70 24 94 31- 90 dager 166 24 190
143 288 431 Mer enn 90 dager 259 288 547
547 539 1086 Brutto utlan med betalingsmislighold 1347 539 1886
21/12-2019 21/12-2019
Person- Bedrifts- Person- Bedrifts-
marked marked Totalt marked marked Totalt
556 503 1059 Inntil 30 dager 1392 503 1884
107 103 210 31- 60 dager 224 103 327
199 10 308 Merenn 90dager 305 10 415
862 715 1577 Brutto utldin med betalingsmislighold 1921 715 2636
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Note 16 Sikkerhetsstillelser

Brutto utlan er i stor grad sikret ved pantstillelser. Sikringsobjekter i privatmarkedet bestar i det alt vesentlige av eiendom. |
beregningen nedenfor blir disse verdsatt til virkelig verdi gjennom estimater fra eiendomsverdi, oppdatert verdivurdering fra
megler eller oppdaterte takster. Nar det gjelder bedriftsmarkedet, utgjer varige driftsmidler hovedtyngden av sikringsobjekter.
Varige driftsmidler bestér i hovedsak av eiendom, men ogsa panti skip, fallrettigheter, osv. Det er ogsa mindre pantstillelser

iomlgpsmidler som factoring, enkle pengekrav og driftslgsd¢re samt annen pant som leiegarantier, forsikringskontrakter,

realkausjoner osv.

Tabellen nedenfor viser den prosentvise fordelingen av engasjement knyttet til ulike nivaer for sikkerhetsstillelse. Eksempelvis
betyr linjen 0-50 % at engasjementene er lavere enn 50 % av verdien av sikringsobjektet. 100 % - betyr at ldnebelgpet overstiger
verdien pa sikringsobjektet.

MORBANK KONSERN
31/12-20 31/12-20
Person- Bedrifts- Person- Bedrifts-
marked marked Totalt Sikkerhetsniva marked marked Totalt
12,1% 41,2 % 212% 0%-50% 23,9% 412 % 28,0 %
38,6% 398% 392% 50%-75% 60,4 % 398% 55,5%
30,5 % 9,9 % 19.8% 75%-90% 9.8 % 9.9 % 9.8 %
6,9% 1,2% 39% 90%-100% 22% 12% 19%
32% 7% 55% 100%- 13% 7% 28%
0,4 % 00% 0,2% Annen sikkerhet 01% 00% 01%
82% 01% 4,0% Usikret 2,4% 01% 1,8%
100,0% 100,0% 100,0% Sum 100,0% 100,0% 100,0%
3111219 31/12-19
Person- Bedrifts- Person- Bedrifts-
marked marked Totalt Sikkerhetsniva marked marked Totalt
4% 42,5 % 262% 0%-50% 17,8 % 42,5 % 23,8%
36,6 % 386% 376% 50%-75% 610% 386% 556 %
31,3% 1n0% 216% 75%-90% 12,9 % 1n0% 12,5 %
1% 1,6 % 45% 90%-100% 29% 1,6 % 26 %
4,4% 6,3% 53% 100%- 22% 6,3% 32%
0,4% 00% 0,2% Annen sikkerhet 01% 00% 01%
88% 0,0% 4.6% Usikret 31% 0,0% 2,4%
100,0% 100,0% 100,0% Sum 100,0% 100,0% 100,0%
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Note 17 Utlan til og fordringer pa Kredittinstitusjoner

MORBANK KONSERN
3112119 31/12-20 31/12-20  31/12-19
8892 12351 Uten avtalt lgpetid eller oppsigelsesfrist 1108 909
81 457 Med avtalt lgpetid eller oppsigelsesfrist 457 81
8973 12808 Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 1564 289
Geografiske omrader
8454 11880 Vestland’ 636 470
120 343 Norge for gvrig 343 120
399 585 Utlandet 585 399
8973 12808 Sum geografiske omrader 1564 289
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner vurderes til amortisert kost. Forventet tap knyttet til denne regskaps-
poster vurderes a vaere uvesentlig og det er derfor ikke foretatt noen tapsnedskriving.
" Tidligere Hordaland og Sogn og Fjordane
Note 18 Garantier og pantstillelser
MORBANK KONSERN
31/12-19 31/12-20 Typefordeling av garantier 31/12-20 31/12-19
988 848 Betalingsgarantier 848 988
803 722 Kontraktsgarantier 722 803
0 0 Léanegarantier 0 0
| 28 Garantier for skatter 28 |
224 211 Annet garantiansvar 164 177
2036 1809 Garantiansvar overfor kunder 1762 1989
76 494 93954 Konsernintern likviditetsfasilitet
78 530 95763 Sum garantiansvar 1762 1989
Pantstillelser
12523 18 925 Palydende verdi pa obligasjoner deponertiNorges Bank 18 925 12523
12523 18 925 Sum pantstillelser 18 925 12523
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Note 19 Sertifikater og obligasjoner

KONSERN

31/12-20

Fordelt pa sektorer Spreadrisiko Kostpris Markedsverdi Rel. fordeling
Bank og finans 0 4 4 0%
Obligasjoner med fortrinnsrett 226 15 614 15 765 56 %
Kommuner og fylkeskommuner 31 2995 2998 1%
Foretak og annet 1 19 20 0%
Stat 0 9318 9227 33%
Sertifikater og obligasjoner 258 27 945 28 013 100 %
Barsnotert/Unotert Gj.snitt rente

Barsnoterte 0,30 % 2714 27 208 97 %
Unoterte 0,91% 804 805 3%
Sertifikater og obligasjoner *2 27 945 28 012 100 %
31/12-19

Fordelt pa sektorer Spreadrisiko Kostpris Markedsverdi Rel. fordeling
Bank og finans 25 208 213 1%
Obligasjoner med fortrinnsrett 180 10536 10674 55 %
Kommuner og fylkeskommuner 2 3024 3035 16 %
Foretak og annet 1 41 40 0%
Stat 0 5 495 55601 28 %
Sertifikater og obligasjoner 227 19 304 19 464 100 %
Barsnotert/Unotert Gj.shitt rente

Borsnoterte 1,56 % 18 949 19104 98 %
Unoterte 095 % 3566 360 2%
Sertifikater og obligasjoner *2 19 304 19 464 100 %
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Note 19 Sertifikater og obligasjoner (forts.)

MORBANK

31/12-20

Fordelt pa sektorer Spreadrisiko Kostpris Markedsverdi Rel. fordeling
Bank og finans 50 505 517 2%
Obligasjoner med fortrinnsrett 222 14 778 14 924 55 %
Kommuner og fylkeskommuner 31 2 650 2653 10%
Foretak og annet 1 19 19 0%
Stat 0 8908 83829 33%
Sertifikater og obligasjoner 304 26 860 26 941 100 %
Barsnotert/Unotert Gj.snitt rente

Barsnoterte 0,96 % 25 5565 25 624 95 %
Unoterte 1,63 % 1305 1317 5%
Sertifikater og obligasjoner *2 26 860 26 941 100 %
31/12-19

Fordelt pa sektorer Spreadrisiko Kostpris Markedsverdi Rel. fordeling
Bank og finans 89 708 748 4%
Obligasjoner med fortrinnsrett 172 10 036 10 166 55 %
Kommuner og fylkeskommuner 2 2399 2408 13%
Foretak og annet 1 41 40 0%
Stat 0 4 987 4 994 2T%
Sertifikater og obligasjoner 283 18171 18 356 100 %
Barsnotert/Unotert Gj.shitt rente

Borsnoterte 1,62 % 17 315 17 462 95 %
Unoterte 0,16 % 866 894 5%
Sertifikater og obligasjoner *2 18171 18 356 100 %

" Inkluderer 14,3 {229,1) mill. kroner i ansvarlig lan i konsern og 526,5 {763,2) i mor.
? Herav 8.475 (3.540) mill. utenlandske i konsern og 7.431{2.404) i mor.

Den gjennomsnittlige renten er beregnet ved at man har funnet den diskonteringsrenten som gir en beregnet verdilik markeds-
verdi. Spreadrisiko er risko for negative verdiendringer som fglge av endring i kredittrisikoen til utsteder av renteinstrumentet.
Spreadrisiko i tabellen over er beregnet basert pd detunderliggende instrumentets durasjon og utsteders kredittrating slik at
verdipapirer med hgy kredittrisiko far en hayere vekt enn verdipapirer med lav kredittrisiko. Spreadrisikoen er beregnet basert pa
modell utarbeidet av Finanstilsynet.
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Note 20 Fierinteresser i datterselskaper og tilknyttede selskaper

Balanseverdi

Datterselskaper i morbank
Antall Eierandel

(balansefort verdi morbank) aksjer i% 31/12-20 31/12-19
Sparebanken Vest Boligkreditt AS 4 650 000 100 4 650 4 650

Fondsobligasjoner klassifisert som egenkapital 675 675
Eiendomsmegler Vest AS 1200 100 83 83
Jonsvollskvartalet AS (Solgt 2020) 0 707
Jonsvoll Utleie AS 500 100 5 0
Vestlandskonferansen AS 100 100 0 0
Sum konsernselskaper i morbank 5413 6115

Antall Eierandel
Tilknyttede selskaper (balansefgrt verdi morbank) aksjer i% 31/12-20 31/12-19
Frende Holding AS 2798 832 41,40 302 243
Norne Securities AS 8 770 563 47,58 20 20
Brage Finans AS 68330604 49,99 760 760
Balder Betaling AS 7366365 36,59 143 143
Folio AS 1403 744 30,75 25 13
Sum aksjer i tilknyttede selskaper 1251 1180
Frende
Tilknyttede selskaper (balansefart verdi konsern) Holding Norne Brage Balder
2020 Konsern Securities AS Finans AS Betaling AS Folio AS Sum
Verdi i balansen ved periodens begynnelse 552 17 893 165 10 1642
Kapitalforhgyelse/kjigp 59 0 0 1 12 72
Arets resultatandel 226 1 81 0 -3 304
Verdi i balansen ved periodens slutt 837 18 978 166 19 2018
Frende Norne Jonsvolls-

Tilknyttede selskaper (balansefart verdi Holding  Eiersel- Brage kvartalet Balder
konsern) 2019 Konsern skap AS Finans AS AS Betaling AS Folio AS Sum
Verdi i balansen ved periodens begynnelse 513 1 606 69 147 0 1346
Kapitalforhgyelse/kjgp 0 2 237 0 18 13 a7
Kapitalnedsettelse 79 0 0 0 0 0 -9
Fraregnet som tilknyttet selskap 0 0 0 70 0 0 =70
Utbytte 0 0 0 0 0 0 0
Arets resultatandel 18 3 54 1 0 -3 174
Verdi i balansen ved periodens slutt 552 17 898 [s] 165 10 1642
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Note 20 Fierinteresser i datterselskaper og tilknyttede selskaper (forts.)

Tilknyttede selskaper (selskapsinformasjon)

Frende Norne
Holding Securities Brage Balder

Tilknyttede selskaper - selskapsinfor jon - 2019 " Konsern AS Finans AS Betaling AS Folio AS Sum
Kontanter og kontantekvivalenter 105 65 281 1 3 456
Bvrige omlepsmidler 846 45 158 2 0 10561
Anleggsmidler 9303 6 12023 371 0 21704

Sum eiendeler 10 265 M7 12 462 374 3 23210
Kortsiktige finansielle forpliktelser 0 17 775 1 2 795
Purig kortsiktig gjeld 87 34 132 0 2 255
Langsiktige finansielle forpliktelser 8366 0 9485 0 0 17 851
@vrige langsiktige forpliktelser 345 29 95 0 0 468
Egenkapital 1457 36 1976 373 0 33842

Sum egenkapital og gjeld 10 255 17 12 462 374 3 2321
Driftsinntekter 984 73 303 7 0 1367
Avskrivinger -31 -1 -1 0 0 -43
@vrige driftskostnader -623 -68 -124 T 13 -835
Renteinntekter 71 5 0 0 0 76
Rentekostnader 0 -2 0 0 0 -2
Skattekostnad 78 0 -47 0 1 123

Totalresultat etter skatt 323 7 121 0 -1 440

Mottatt utbytte fra tilknyttet virksomhet

{andel Sparebanken Vest) 0 0 0 0 0

® Tabellen viser regnskapstall for tilknyttede selskap. fra siste offisielle regnskap pr. 31/12-2019.

Konsernet Frende Forsikring bestar av morselskapet Frende Holding AS som videreutvikler og forvalter eierselskapet i de heleide
datterselskapene Frende Skadeforsikring AS og Frende Livsforsikring AS.

Norne Securities AS er et verdipapirforetak som tilbyr investeringstjenester til bedrifts- og privatmarkedet.

Brage Finans AS er et finansieringsselskap og selskapets virksomhetsomrade er finansiering av lgsgre, herunder leasing

{leiefinansiering) og salgspantlan. Distribusjon av selskapets produkter skjer gjennom eierbanker, via forhandlere og gjennom eget

salgsapparat.

Balder Betaling AS er et selskap som utgver eierskapet i Vipps AS for Sparebanken Vest og 14 andre sparebanker. Balder Betaling
har en eierandel i Vipps AS pd 10,62 %, og Sparebanken Vest er videre den sterste eieren i Balder med en eierandel pa 36,59 %.
Selskapet sikrer et kraftfullt norsk alternativ til store internasjonale aktgrer innenfor betalingsformidling.
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Note 21 Markedsrisiko

Sparebanken Vest definerer markedsrisiko som risikoen for tap pa finansielle instrumenter ut fra endringer i markedsvariabler og/
eller markedsbetingelser innenfor en spesifisert tidshorisont. Markedsrisiko oppstar som fglge av at banken har apne posisjoner i
ulike finansielle instrumenter, og kan deles opp i felgende hovedgrupper:

* Renterisiko: Risiko for tap som fglge av endringer i rentemarkedene {se note 22)

» Aksjerisiko: Risiko for tap som felge av endringer i aksjeprisene {se note 26)

» Valutarisiko: Risiko for tap som felge av endring i valutakurser {se note 23)

» Kredittspreadrisiko: Risiko for tap som fglge av endring i kredittspread {se note 19)
» Eiendomsrisiko: Risiko for tap som felge av endring i eiendomsprisene

Styring av markedsrisiko er nedfelt i bankens markedsrisikostrategi og markedsrisikopolicy. Bankens markedsrisikostrategi
vedtas av styret og gir overordnede fgringer for bankens aktiviteter i kapitalmarkedene, og risikoen styres gjennom definerte
posisjonsrammer for hvert risikoomréde. Bankens markedsrisikopolicy vedtas av konsernsjef, og inneholder ytterligere
konkretisering og delegering av rammer og fullmakter.

Sparebanken Vests investeringer skal vaere begrunnet ut fra bankvirksomhetens behov. Banken har ikke, og skal ikke ha,
handelsportefgljer innenfor aksjer eller obligasjoner. Sparebanken Vest maler og overvaker l[épende markedsrisikoen banken
er eksponert for. Banken benytter tradisjonelle styringsmal og -rammer, men supplerer disse med stresstester for a vurdere
markedsrisikoen.

Sensitivitet i bankens renterisiko vises i note 22. Sensitivitet i bankens valutakursrisiko vises i note 23. Sensitivitet i bankens
aksjekursrisiko kan avledes av note 26 ved et prosentvis fall i alle aksjekursene. Note 19 viser sensitivitet uttrykt ved
kredittspreadrisiko.

Med unntak av aksjerisiko, hvor det ogsa beregnes kapital under pilar 1, gjéres bankens beregning av kapital knyttet til
markedsrisiko utelukkende basert pé beregninger og metoder for beregning av pilar 2-kapitalbehov beskrevet i Finanstilsynets
rundskriv 12/2016 med tilhgrende vedlegg. Bankens kapitalpadrag knyttet til markedsrisiko er redusert sammenlignet med fjoraret
som felge av at banken i slutten av 2020 solgte Jonsvollskvartalet AS, og dermed kun far en uvesentlig kapitalbelastning for
eiendomsrisiko gjennom pilar 2.

Samlet kapitalbehov knyttet til markedsrisiko oppsummeres som folger: 31/12-20 31/12-19
Markedsrisiko 584 917
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Note 22 Rentefolsomhet

Renterisiko er risikoen for tap som oppstar ved endringer i rentenivaet. Sparebanken Vest tar pa seg renterisiko gjennom
ordingere bankaktiviteter (innlan og utlan). | tillegg har Sparebanken Vest beholdninger av obligasjoner og sertifikater hovedsakelig
for & oppfylle bankens likviditetskrav.

En delav bankens innlan i obligasjonsmarkedet er obligasjonsinnlan med fast rente. For & redusere renterisikoen har banken
inngatt rentebytteavtaler. Disse rentebytteavtalene er verdsatt til virkelig verdiikonsernets balanse. For 4 gi et balansert bilde i
konsernets balanse, er konsernets obligasjonsinnlén med fast rente klassifisert som bestemt regnskapsfert til virkelig verdi, eller
sikringsbhokfart. Renterisikoen knyttet til bankens fastrenteutldn til kunder dekkes ogsa inn gjennom rentebytteavtaler. For 4 gj et
balansert bilde i konsernets balanse er fastrenteutlan til kunder klassifisert som bestemt regnskapsfert til virkelig verdi.

Verdiendringene i tabellene forutsetter at rentekurven forandrer seg parallelt for alle varigheter. Endringene beregnes ved &
hensynta posisjonenes gjennomsnittlige gjenvaerende lépetid, posisjoner pé balansedagen og forutsatt renteendring.

Tabellene under angir de ekonomiske konsekvensene ved ditte renteendringer pa konsernets og morbankens totalbalanse. Fra og
med 2020 har banken mélt og operativt styrt renterisikoen ut fra seks ulike sjokkscenarioer fordelt pa 19 tidsintervaller, jf. EBA
Guideline 2018/02 og Finanstilsynets retningslinjer gjennom arlige SRV-kartleggingen (Samlede Risikovurderinger, SRV). De seks
sjokkscenarioene er som faglger;

1) Parallellforskyvning av hele rentekurven opp
) Parallellforskyvning av hele rentekurven ned
) Korte renter opp
4) Korte renter ned
5) Brattere rentekurve - korte renter ned, lange renter opp samtidig
6) Flatere rentekurve - korte renter opp, lange renter ned samtidig

P& konsernniva har styret innvilget en ramme pé 140 millioner for renterisiko i 2020. Rammen fordeles pa morbanken og
Sparebanken Vest Boligkreditt, med rom for omdisponeringer ut fra endringer i behov i konsernets juridiske enheter.

MORBANK KONSERN
Rentefslsomhet pr. scenario

3171219 31/12-20 31/12-20  31/12-19

2 15  Parallellforskyvning opp 56 5

2 16 Parallellforskyvning ned -54 -5

7 36 Korte renteropp 104 22

7 -39 Korte renter ned -99 -22

-3 -31 Brattere rentekurve -3 -16

4 33 Flatere rentekurve 88 18

Note 23 Valutaposisjoner

Tabellen angir netto valutaeksponering for Sparebanken Vest pr. 31/12 medregnet finansielle derivater.

Valuta usD EUR GBP CHF DKK SEK @vrige Aggregert
Netto valutaeksponering pr. 31/12-2020 3 27 0 1 -20 1 2 26
Resultat og EK-effekt ved endring i valutakurs pa 5% 0 1 o] 0 -1 1 0 i
Netto valutaeksponering pr. 31/12-2019 40 36 4 -8 -9 17 10 30
Resultat og EK-effekt ved endring i valutakurs pa 5 % 2 2 0 0 0 1 1 5
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Note 24 Finansielle derivater

Sparebanken Vest benytter finansielle derivater for & styre rente- og valutarisiko. Finansielle derivater er avtaler som inngas med
clearing house, finansinstitusjoner eller kunder for & fastsette rentevilkar, valutakurser og verdi av egenkapitalinstrumenter for
bestemte perioder.

Verdsettelsesmetode og regnskapsprinsipper

Alle derivater er vurdert til virkelig verdi og kursgevinst/-tap er klassifisert som netto gevinst/tap finansielle instrumenter. Renter
fra derivater som er inngatt for & styre renterisiko i bankens ordinzere portefgljer er klassifisert som rente og fért som en justering
til bankens gvrige renteinntekter/-kostnader.

Sparebanken Vest har anvendt falgende finansielle derivater gjennom aret:

Valutaterminforretninger
Valutaterminforretninger er avtaler om kjgp eller salg av et bestemt valutabelep pa et fremtidig tidspunkt til en avtalt kurs.

Renteavtaler

+ Rentebytteavtaler {renteswapper) som er en avtale om bytte av rentebetingelser (fast mot flytende) for et bestemt belep over en
bestemt periode.

+ Renteopsjoner {call) gir kjgper rett til & motta fra selger differansen mellom markedsrente og avtalt rente, dersom markedsrenten
er hgyere enn avtalt rente, for et bestemt belgp over en bestemt periode.

+» Renteopsjoner {put) gir kjgper rett til & motta fra selger differansen mellom markedsrente og avtalt rente, dersom markedsrenten
er lavere enn avtalt rente, for et bestemt bel¢p over en bestemt periode.

Rente og valutaderivater
* Rente- og valutabytteavtaler (cross-currency interest rate swap) der avtalen omfatter bytte bade av rente- og valutabetingelser.

Tabellen nedenfor viser de finansielle derivatenes nominelle verdi fordelt pa type derivater itillegg til positive og negative markeds-
verdier. Positive markedsverdier er innregnet som eiendel i balansen, mens negative markedsverdier er innregnet som gjeld.

31/12-20 31/12-19
Positiv Negativ Positiv Negativ
Nominell markeds-  markeds- Nominell markeds-  markeds-
KONSERN verdi verdi verdi verdi verdi verdi
Renteswapper 101927 1581 1734 81342 450 533
Opsjoner/Cap/Floor/Collar/Swaption 0 0 0 0 0 0
Sum renteinstrumenter 101927 1581 1734 81342 450 583
Renteder. eremerket for sikringsformal 4 802 448 0 6 350 288 0
Rente- og valutader. eremerket for sikrings-
formal 27212 3662 0 28604 2063 0
Sum derivater gremerket for sikringsformal 32013 4110 0 34 854 234 0
Rente- og valutaderivater 7124 129 35 1631 64 101
Terminer 3662 65 m 4 316 95 120
Sum rente- og valutarelaterte kontrakter 10 786 194 147 5947 159 221
Sum OTC-derivater 144 726 5885 1880 122143 2950 804
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Note 24 Finansielle derivater (forts.)

31/12-20 31/12-19

Positiv Negativ Positiv Negativ

Nominell markeds- markeds- Nominell  markeds- markeds-

MORBANK verdi verdi verdi verdi verdi verdi
Renteswapper 145 663 1915 2669 108 952 499 914
Opsjoner/Cap/Floor/Collar/Swaption 0 0 0 0 0 0
Sum renteinstrumenter 145 663 1915 2669 108 952 499 914
Rente- og valutaderivater 7124 129 35 1631 64 101
Terminer 3662 65 111 4316 95 120
Sum rente- og valutarelaterte kontrakter 10786 194 147 5947 159 221
Sum OTC-derivater 156 449 2109 2816 114 899 658 1135

Beskrivelse av bankens styring av markedsrisiko, se note 21.

For ytterligere beskrivelse av bankens rente- og valutastyring, se note 22 0og 23.

Rente- og valutaderivater gremerket for sikringsbokfgring vedrérer utelukkende datterselskapet

Sparebanken Vest Boligkreditt AS.

SPAREBANKEN YEST ARSRAPPORT 2020

side 86

10.07.2022 ki 08:25

Brgnngysundregistrene

Side 107 av 184



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 832554332

Note 25 Regnskapsmessig sikring av gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer

Konsernet har etablert sikringsbokfering for 4 oppna en regnskapsmessig behandling som reflekterer hvordan renterisiko og valutar-
isiko styres for stgrre langsiktige innlan knyttet til boligkredittselskapet. Sikringsobjektene bestar utelukkende av gjeld stiftet ved
utstedelse av finansielle instrumenter og gjennomféres ihht IFRS 9 ved en virkelig verdisikring. For de gjeldsinstrumenter som inngar
i sikringsportefgljen inngas separate rente og/eller valutaswapper med tilsvarende hovedstol og forfallstruktur. Ineffektivitet kan

likevel oppsta som fglge av tilfeldige markedsvariasjoner i evalueringen av objekt og instrument.

Sikringsinstrumentene {rente- og valutaswapper) regnskapsfgres til virkelig verdi, mens sikringsobjektene blir bokfgrt til virkelig
verdi for de risikoene som sikres {rente og valuta). Sikringsineffektivitet, definert som forskjell mellom verdiregulering av sikrings-
instrumenter sammenlignet med verdiregulering av de sikrede risikoer i objektene, resultatfgres lopende i resultatregnskapet.
Unntaket er den delen av verdiregulering som skyldes endring i basis spread knyttet til sikringsinstrumentene som presenteres i

utvidet resultat.

Sikrings-
instrument Sikringsobjekt Ineffektivitet
Status pr 31/12-2020 palydende palydende palydende
Innlan til fast rente: Ranta-swapper
Palydende NOK 4802 4 802 0
Aente- og
Innlan i valuta til fast rente valuta-swapper
Palydende EUR 2 536 2536 0
Palydende GBP 50 50 0
Sikrings-
instrument Sikringsobjekt Resultatfart
palydende bal verdi ineffektivitet
Bokfgrt verdieiendeler 410
Bokfert verdi gjeld 0 32893
Akkumulerte verdiendringer utgidende balanse 4027 -4 124
Akkumulerte verdiendringer inngdende balanse 2243 -2 387
Endringer i virkelig verdi 1784 1737 46
Regnskapsfert ineffektivitet ved opplgsning av sikring -9
Totalt 37
Ineffektivitet fgrt over ordinzert resultat {gevinst/tap finansielle instrumenter) 1
Verdiendringer fort over utvidet resultatregnskap (basismargin) 36
Totalt 37
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Note 25 Regnskapsmessig sikring av gjeld stif'tet ved utstedelse av verdipapirer (forts.)

Sikrings-
instrument Sikringsobjekt Ineffektivitet
Status pr 31/12-2019 palydende palydende palydende
Innlan til fast rente: Ranta-swapper
Palydende NOK 6 350 6350 0
Rente- og
Innlan i valuta til fast rente valuta-swapper
Palydende EUR 3036 3036 0
Palydende GBP 50 50 0
Sikrings-
instrument Sikringsobjekt Resultatfart
palydende balanseverdi ineffektivitet
Bokfert verdi eiendeler 234
Bokfgrt verdigjeld 0 37386
Akkumulerte verdiendringer utgaende balanse 2243 -2 387
Akkumulerte verdiendringer inngdende balanse 3308 -3448
Endringer i virkelig verdi 1065 1061 -4
Ineffektivitet fort over ordinzert resultat {devinst/tap finansielle instrumenter) -4
Verdiendringer fort over utvidet resultatregnskap (basismargin) 0
Totalt -4

Selskapets sikringsrelasjoner bygger pé referanserenten NIBOR. Det pagar et arbeid med reformering av referanserenter, herunder
NIBOR-renten. Selskapet Norske Finansielle Referanser AS vil viderefgre NIBOR, forutsatt at de mottar kvoteringer av NIBOR
fra panelbankene. Sparebanken Vest vurderer det som sannsynlig at NIBOR vil opprettholdes ut resterende levetid pa bankens

eksisterende sikringsrelasjoner.
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Note 26 Aksjer

Aksjebeholdningen males til virkelig verdi over resultat
Kostpris 31/12-20 31/12-19

Aksjer vurdert til virkelig verdi over resultatet er inndelti fglgende portefeljer

Handelsportefalje (bgrsnoterte) 0 0 0

Virkelig verdi over resultat 266 226 275
Aksjer vurdert til virkelig verdi over resultatet 226 275
Verdsettelsesmetode

Bgrsnoterte 0 0

Aksjer vurdert ut fra OTC listen 0 0

Selskapenes egen vurdering etter EVCA " 67 54

Aksjer vurdert ut fra andre verdsettelsesteknikker? 159 271
Aksjer vurdert til virkelig verdi over resultatet 226 275

" Bankens investeringer i venture-aksjer er i hovedsak fondsinvesteringer {eller deltakelse iinvesteringsselskap). Enkelte
av fondene/selskapene utarbeider selv prisvurderinger pa grunnlag av underliggende portefgljeverdi, som benyttes ved
verdsettelse.

?Verdivurderinger bygger pa siste emisjonskurs, omsetningsverdier vi har kunnskap om og/eller tilgjengelig regnskapsinformasjon
dersom ikke omsetning har funnet sted. Apenbare merverdier tas inn som verdijustering, mens mindre poster félges i den grad

det er behov for nedskrivning.

Konsernet har kommitert seg for ytterligere innbetaling av egenkapital knyttet til folgende ordinaare aksjerammer og
ventureinvesteringer pr. 31.12.2020:

Komm. belap Innbetalt

Fjord Invest Sg¢rvest AS 14 n
Contango Ventures 5 5
Sarsia Seed AS 26 26
Sarsia Seed Il AS 40 12
Sakorninvest AS 2 1
Kommiterte belgp knyttet til aksjeinvesteringer 87 55

Kommitert belgp knyttet til aksjeinvesteringer pr 31.12.2019 utgjorde 87 mill. kroner, hvorav 53 mill. kroner var innbetalt.

Spesifikasjon av aksjer, andeler og fond pr. 31/12-2020

Balansefort verdii 1000 kroner Antall aksjer Eierandeli prosent Balanseverdi
Bergensavisen AS 315 840 8,8% 6 317
Christian Michelsen Research AS 1400 1.2% 4998
Eksportfinans AS 2638 10% 62093
Ez System AS 805904 4,5% 8865
K.F.5. Egenkapitalbevis 4140 33% 4140
Nordic Credit Rating AS 17000 3,3% 2975
Norsk Innovasjonskapital Il AS 3342 9,2 % 11924
Norsk Innovasjonskapital IV AS 13487 4.9 % 6127
Sarsia Development AS 151 851 101% 5591
Sarsia Seed AS - A-aksjer 525 126 % 5250
Sarsia Seed Fond Il AS 15 529 411 10,2% 12113
Sarsia Seed AS - B-aksjer 50224 10,0% 22 551
Visa Norge 3.8% 46 581
Wellis AS 4108 697 14,9 % 6163
Andre selskaper 20738
Sum investeringer i aksjer, andeler og fond 226 426
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Note 27 Likviditetsrisiko/restlopetid

Likviditetsrisiko bestar av to elementer; refinansieringsrisiko og prisrisiko. Med refinansieringsrisiko menes risikoen for ikke &
veere i stand til & refinansiere gjeld og ikke ha evne til a finansiere en gkning i eiendeler. Med prisrisiko menes risikoen for ikke &
veare i stand til & refinansiere forpliktelser uten at det oppstar vesentlige ekstraomkostninger i form av ekstra dyr finansiering
eller prisfall pa eiendeler som mé realiseres. Strategisk styres likviditetsrisikoen ved etablering av styringsméal og rammer gjennom
likviditetsrisikostrategien, som fglger av bankens ILAAP-prosess. Banken har rammer for LCR, NSFR, netto finansieringshehov
de neste 3 maneder (nominelt belgp) og stabil finansieringsgrad per segment {stabile innskudd som andel av netto utlan per
segment). Bankens Treasury-funksjon er gjennom likviditetsrisikostrategi med vedlegg tildelt operative fullmakter til & styre
likviditetsrisikoen i banken innenfor de nevnte styringsrammene. Konkret medferer dette blant annet ambisjoner om en jevn
forfallsprofil pd bankens kapitalmarkedsfinansiering, samt tiltak som sikrer bankens handlefrihet under ulike markedsforhold,
eksempelvis gjennom bruk av finansielle instrumenter eller pre-finansiering av obligasjonsforfall. For nsermere beskrivelse av
likviditetsrisiko se note 27.

Sterstedelen av bankens langsiktige finansiering med lepetid over ett ar til endelig forfall har avtalte rentebetingelser knyttet opp
til kortsiktig rentebinding. Dette blir gjort for & redusere renterisikoen ved & l&ne inn midler med lang lapetid.

| tabellen er obligasjonsgjeld og innskudd tatt med til palydende og plassert i tidsbéndet for endelig forfall. | den tidligste perioden
{innt. 1mnd) er det tatt med innskudd pa anfordring, collateralinnskudd samt lanetilsagn og ubenyttede kreditter.

KONSERN Inntil 1 Fral-3  Fra3 mnd

Restlgpetid pr. 31/12-20 méaned maneder tillar Fral-5ar Over 5 ar Totalt
Gjeld til kredittinstitusjoner 6306 a7 g7 6499
Renteutbetalinger 1 1 2
Innskudd fra kunder 81559 25 1069 826563
Renteutbetalinger 2 3 5
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 5497 7564 75664 19 2560 107 974
Renteutbetalinger 51 238 553 1965 423 3230
Lanetilsagn og ubenyttede kreditter 18333 18 333
Ansvarlig lanekapital og fondsobligasjoner 1820 1820
Renteutbetalinger 10 30 159 80 278
Sum utbetalinger 106 249 5771 9316 77885 21573 220794
Finansielle derivater

Kontraktsmessige kontantstrgmmer ut 234 5509 1052 36 066 14983 57 845
Kontraktsmessige kontantstrémmer inn 134 5 253 1321 34 053 15 046 55 807
KONSERN Inntil 1 Fra1-3 Fra3 mnd

Restlapetid pr. 31/12-19 maned maneder tillar Fral-5ar Over 5 ar Totalt
Gjeld til kredittinstitusjoner 1792 199 199 2190
Renteutbetalinger 1 4 15
Innskudd fra kunder 78047 22 792 766 79627
Renteutbetalinger -] 19 6 33
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 286 10339 64 609 17 766 93 001
Renteutbetalinger 66 347 973 3201 597 5185
Lanetilsagn og ubenyttede kreditter 17 872 17 872
Ansvarlig lanekapital og fondsobligasjoner 1981 1981
Renteuthetalinger 16 66 294 784 1160
Sum utbetalinger 97 785 672 12 399 69 079 21128 201063

Finansielle derivater

Kontraktsmessige kontantstremmer ut 4 964 2718 8119 276m 6221 49 633
Kontraktsmessige kontantstrémmer inn 4 936 2446 8077 23 034 6 429 49 972
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Note 28 Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter

MORBANK KONSERN
2019 2020 2020 2019
109 97 Renter og lignende inntekter av utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 22 26
Renter og lignende inntekter av utlan til og fordringer pd kunder
2795 2433  -vurdertetter effektiv rentes metode 4187 4635
252 206  -wvurdert til virkelig verdi 640 798
Renter og lignende inntekter av sertifikater, obligasjoner og andre rentebzerende
verdipapirer
0 0  -vurderttilamortisert kost 0 0
344 275  -vurderttil virkelig verdi 276 358
3501 3011 Renteinntekter og lignende inntekter 5126 5 816
Renter og lignende kostnader pa gjeld til kredittinstitusjoner
45 31 - vurdert til amortisert kost 15 31
0 0 -vurderttil virkelig verdi 0 0
Renter og lignende kostnader pé innskudd fra og gjeld til kunder
747 531  -vurderttilamortisert kost 531 746
12 17 -vurderttil virkelig verdi 17 12
Renter og lignende kostnader pa utstedte verdipapirer
154 98  -vurderttilamortisert kost 565 803
33 15  -vurderttil virkelig verdi 248 217
- vurdert til sikringshokféring inkl. rente pa tilhgrende derivater 494 720
Renter og lignende kostnader pé ansvarlig lAnekapital
60 47 -vurderttilamortisert kost 47 60
9 3 -vurderttil virkelig verdi 3 9
22 20 Andre rentekostnader og lignende kostnader? 13 22
61 68 Avgift Bankenes sikringsfond a7 79
1193 930 Rentekostnader og lignende kostnader 2021 2698
2308 2081 Nettorente- og kredittprovisjonsinntekter 3104 3118

® Renter fra derivater som er inngatt for & styrerenterisiko i bankens ordinare portefeljer er klassifisert som rente og fert som en
justering til bankens ¢vrige renteinntekter/-kostnader. Totalt er rentenettoen belastet med 10 mnok for morbanken og 390 mnok
for konsernet knyttet til renter fra finansielle derivater.
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Note 29 Renter pa enkelte balanseposter

Gjennomsnittlig rente Gjennomsnittlig
iprosent? volum

KONSERN 2020 2019 2020 2019
Eiendeler
Utlan til og fordringer pé kredittinstitusjoner 0,09 0,60 1623 2302
Utlan til kunder 2,76 3,32 176 000 164 729
Sertifikater og obligasjoner 0,85 1,50 25 907 20182
Gjeld
Gjeld til kredittinstitusjoner 0,03 110 6326 237
Innskudd fra kunder 0,66 0,99 82317 76 613
Verdipapirgjeld 127 1,82 103042 94 934
MORBANK
Eiendeler
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 0,79 1,59 12 287 6925
Utlan til kunder 3,37 3,82 81512 81647
Sertifikater og obligasjoner 1,02 1,82 27128 20 977
Gjeld
Gjeld til kredittinstitusjoner 0,35 1,08 8 760 4126
Innskudd fra kunder 0,66 0,99 82 387 76644
Verdipapirgjeld 182 2,01 16 287 16 460

® Gjennomsnittlig rente er beregnet som rentebelép i prosent av gjennomsnittlig volum.
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Note 30 Netto andre driftsinntekter

MORBANK KONSERN
2019 2020 2020 2019
83 53 Garantiprovisjon 83 83
245 245 Gebyrer fra betalingsformidling 245 245
m 13 Inntekter fra forsikring 13 m
79 90 Inntekter fra sparing og plassering 90 79
383 491 Provisjonsinntekter fra konsernselskap
61 47 Andre provisjoner og gebyrer 47 61
962 1039 Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester 548 579
69 99 Gebyr betalingsformidling 99 69
9 5 Kostnader knyttet til sparing og plassering 5 9
7 8 Andre provisjoner og gebyrer 9 9
85 112 Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester 114 87
181 392 Inntekter aveierinteresser i dgtre
- - Inntekter av eierinteresser i tilknyttede selskaper 304 174
181 392 Inntekter av eierinteresser i konsernselskaper og tilknyttede selskaper 304 174
14 51 Utbytte 81 14
26 -66 Gevinst/(tap) pa sertifikater og obligasjoner ” -67 -10
20 -8 Gevinst/{tap) pa aksjer -8 20
2 -5 Gevinst/(tap) pa finansielle derivater® -5 2
56 65 Gevinst/(tap) pa valuta 69 57

Netto gevinst/(tap) finansielle instrumenter, bestemt regnskapsfort til
virkelig verdi®

21 -31 -utlan 13 -60

0 -2 -innskudd -2 0

34 13 - gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer -64 -18

1 2 -ansvarlig lanekapital 2 1
Netto gevinst/(tap) finansielle instrumenter, regnskapsfert til amortisert kost

142 285 - gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer -5 122

Netto gevinst/{tap) finansielle instrumenter knyttet til sikringsbokfering

- derivater gremerket for sikringsbokfgring 1848 -996

- gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer, sikret 1847 992

312 279 Netto gevinst/(tap) finansielle instrumenter -39 128

Meglerprovisjon 295 222

17 4 Andredriftsinntekter 17 34

17 4 Andre driftsinntekter 242 256

1388 1601 Netto andre driftsinntekter 241 1051

" Resultat av derivater som er benyttet for & styre rente- og valutarisiko, er fordelt pa resultatlinjene for de finansielle
instrumenter de styres sammen med.
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Note 31 Driftskostnader

MORBANK KONSERN
2019 2020 2020 2019
522 473 Lennskostnader inklusive arbeidsgiveravgift 600 661
80 77 Pensjonskostnader 87 86
-4 0 Resultateffekt knyttet til endring i pensjonsplan 0 -4
50 39 Andre personalrelaterte kostnader 47 59
85 69 Eksterne honorar 72 89
205 219  IKT-kostnader 231 216
52 55 Markedsféring 60 o]
288 932 Lonn og generelle administrasjonskostnader 1097 1165
208 208 Avskrivninger 188 197
15 15 Driftskostnader lokaler 32 27
15 18 Formueskatt 18 15
79 81 @vrige driftskostnader 13 119
109 114  Andre driftskostnader 163 161
1305 1255 Sum driftskostnader 1448 1523
Gjennomsnittlig antall ansatte malt i drsverk i 2020 (2019) har vaert 613 (593) for morbank og 735 (720) for konsernet.
Honorar til valgt revisor
{1000 kroner)
MORBANK KONSERN
2019 2020 2020 2019
2000 1112  Revisjonshonorar 1733 2671
401 164 Attestasjonsoppgaver 346 791
24 8 Skatteradgivning 19 24
9 399 Andre tjenester 501 90
2434 1683 Sum honorar 2598 3576
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Note 32 Pensjoner

Konsernet Sparebanken Vest er pliktig til & ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon, og konsernets
pensjonsordning oppfyller kravene etter denne lov. Pensjonsordningen omfatter:

1. Eninnskuddspensjonsordning for samtlige ansatte i konsernet.

2. En kompensasjonsordning for 219 ansatte {morbank 200). | tillegg til ordineer innskuddspensjon har konsernet etablert en
kompensasjonsordning for ansatte som tidligere hadde ytelsesbasert pensjonsordning {se punkt 3 nedenfor). Ordningen er
innskuddsbasert. Arlig avtalt tilskudd overfgres til verdipapirfond med pantesikring. Tilskuddene til verdipapirfondene er en
pantsatt eiendel for selskapet, samt en tilsvarende brutto pensjonsforpliktelse til de ansatte. Av sum tilskudd og verdiutvikling
til verdipapirfondene beregnes det og avsettes for arbeidsgiveravgift og finansskatt. Netto pensjonsforpliktelse knyttet til
dette punkt tilsvarer dermed avsatt avgift. Midlene uthetales medlemmene ved pensjonering, fratredelse, arbeidsufgrheteller
dad.

3. En ytelsesordning gjeldende til og med regnskapséaret 2016. Delvis syke og delvis ufere ble utmeldt av ordningen i 2019. Dette er
hovedérsaken til resultatfert planandring for regnskapsaret 2019.

4. En topplederordning som omfatter ni ansatte som gir anledning for pensjonsalder ved fylte 65 ar. Administrerende direkter har
rett til, og dersom styret énsker det, plikt til & fratre med fértidspensjon fra fylte 62 ar. Topplederordningen omfattes ogsa av
gjenstaende ytelsesordning.

5. | tillegg til ovenstaende ordninger betaler selskapet premie til Fellesordningen for AFP. Dette er en ytelseshasert flerforetaks
pensjonsordning, og finansieres gjennom premier som fastsettes som en prosent av lgnn. Regnskapsmessig blir ordningen
behandlet som en innskuddshasert pensjonsordning hvor premiebetalinger kostnadsfgres lgpende.

Etter fraregning av ytelsesordningen er restbeholdningen 4 anse som uvesentlig. Det er derfor gjort en del forenklinger i
nedenforstdende noteverk. Oversikt over gkonomiske parametere ved beregning, dekomponering av pensjonskostnaden,
avstemming av pensjonsforpliktelser og pensjonsmidler fra inngaende balanse til utgdende balanse, aktivaallokering av
pensjonsmidler samt sensitivitetsberegninger er tatt ut.

MORBANK KONSERN
Pensjonskostnader 2019 2020 2019 2020
Ordinzr pensjonskostnad ytelsesordningen 2 2 2 2
Resultatfgrt planendring -4 0 -4 0
Arbeidsgiveravgift og finansskatt 0 0 0 0
Netto pensjonskostnad ytelsesordningen -2 2 -2 2
Pensjonskostnad knyttet til kompensasjonsordningen 2 17 22 19
Pensjonskostnad knyttet til innskuddsordningen 48 47 52 54
Pensjonskostnad knyttet til avtalefestet AFP 9 10 1 12
Sum pensjonskostnader 76 77 82 87
Estimatavvik pensjoner fgrt over utvidet resultatregnskap -6 0 -6 0
MORBANK KONSERN
Pensjonsforpliktelse 2019 2020 2019 2020
Brutto pensjonsforpliktelse ytelsesbhasert pensjon 19 19 19 19
Pensjonsmidler knyttet til ytelseshasert pensjon 0 0 0 0
Netto pensjonsforpliktelse ytelseshasert pensjon 19 19 19 19
Balansefgrt pensjon knyttet til kompensasjonsordningen 83 99 90 107
Sum pensjonsforpliktelse som freml av bal 102 18 109 126
Bal farte pensj idler (verdipapirfond med sikring) 69 81 75 88
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Note 33 Skatter

MORBANK KONSERN
2019 2020 Aretsskattekostnad 2020 2019
492 333 Betalbar skatt? 363 537
0 9 Betaltkildeskatt samt korreksjon av tidligere &rs ligning 9 1
29 -1 Skatt pa poster over utvidet resultat 6 37
29 0 Avgitt konsernbidrag 0
-127 -107 Endring utsatt skatt over resultatet -43
423 234 Arets skattekostnad 358 531

" Betalbar skatt i balansen inneholder i tillegg formuesskatt tilsvarende 18 mill. kroner (15 mill).
2 354 1628 Resultatfarskattekostnad 2392 2 594

25 % skatt av:

539 407 Regnskapsmessig resultat fer skatt 598 649
0 0 Andel resultat tilknyttet selskap -76 -44
4 4 Kostnadsfgrt skatt pa formue, ikke fradrag 4 4
-5 -89  Skatt knyttet til kundeutbytte 75 0
-80 =77  lkke skattepliktig inntekt -80 -68
1 1 lkke fradragsberettigede kostnader 1 1
0 0 Skatteeffekt knyttet til oppkjep 0 12
-16 15 Skatt pa hybridrenter fort direkte mot egenkapitalen 15 -16
0 2 Korreksjon tidligere ars ligning 2 0
Avvikende skattesats i datterselskaper {22 % vs 25 %) 0 -8
423 284 Skattekostnad 358 531
18 % 14 % Effektiv skattesats 15 % 20 %
2019 2020 Endringibalansefort utsatt skatt: 2020 2019
17 -109 Balansefdgrt utsatt skatt {skattefordel) 1/1 -69 20
127 -108 Resultatfgrtiperioden -8 -43
0 0 Fraregnet utsatt skatt ved salg av konsernreslskap -18 0
0 0 Skatteposisjoner overtatt ved oppkjep 0 -6
-109 -217 Balansefort utsatt skatt (skattefordel) 31/12 -94 -69
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Note 33 Skatter (forts)

Utsatt skatt og skattefordeli balansen vedrgrer falgende midlertidige forskjeller

MORBANK KONSERN

3112419 31/12-20 Utsatt skattefordel 31/12-20  31/12-19

1 13 Varige driftsmidler 12 0

1 2  @vrige immaterielle eiendeler 2 1

44 152 Finansielle instrumenter 173 83

] 9 Pensjonsforpliktelser 9 ]

87 99 Annen gjeld 1 13

0 0 Skattemessig underskudd til fremfering 0 6

151 275 Sum utsattskattefordel 207 112

3112119 31/12-20 Utsatt skatt 31/12-20  31/12-19

1 1 Gevinst- og tapskonto 1 1

0 0 Varige driftsmidler 0 9

19 19 Goodwill 19 19

0 0  @vrige immaterielle eiendeler 0 0

22 38 Finansielleinstrumenter 93 15

42 58 Sumutsattskatt 113 43

-109 -217 Netto utsatt skatt (skattefordel) 94 -69
Utsatt skatt i resultatregnskapet vedrgrer fglgende midlertidige forskjeller

2019 2020 Resultatfert utsattskatt 2020 2019

0 -2 Varige driftsmidler 9 35

2 0 Goodwill og ¢vrige immaterielle eiendeler 0 2

-48 -92 Finansielle instrumenter -92 -69

2 -1 Pensjonsforpliktelser -1 2

75 12 Annen gjeld 76 0

0 0 Skattemessig underskudd til fremfering 0 -5

-127 -107 Sum endring utsatt skatt -8 -43
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Bronneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 832554332

Note 34 Immaterielle eiendeler

MORBANK KONSERN
Program- Merverdi Program- Merverdi
vare og kunde- vare og kunde-
lisenser portefslje  Goodwill Sum lisenser portefolije Goodwill Sum
Pr. 31. desember 2018
525 167 109 801 Anskaffelseskost 534 167 150 8562
350 160 0 510 Akkumulerte avskrivninger 359 160 21 541
175 7 109 290 Balansefort verdi 31/12-18 175 7 129 310
Regnskapsaret 2019
175 T 109 290 Balansefgrt verdi1/1-19 175 7 129 310
129 0 0 129 Tilgang i aret 129 0 0 129
0 0 0 0 Avgangiaret 0 0 0 0
110 7 0 17 Arets avskrivninger 110 7 0 M7
194 ] 109 303 Balansefart verdi 31/12-19 194 0 128 323
Pr. 31. desember 2019
577 0 109 686 Anskaffelseskost 583 0 149 733
383 0 0 383 Akkumulerte avskrivninger 389 0 21 410
194 0 109 303 Balansefort verdi 31/12-19 194 0 128 323
Regnskapsaret 2020
194 0 109 303 Balansefgrt verdi 1/1-20 194 0 129 323
128 0 0 128 Tilgangiéret 128 0 0 128
0 0 0 0 Avgangiaret 0 0 0 0
118 0 0 18 Arets avskrivninger 118 0 0 118
205 ] 109 313 Balansefart verdi 31/12-20 205 0 129 334
Pr. 31. desember 2020
404 109 512 Anskaffelseskost 410 150 560
199 0 199 Akkumulerte avskrivninger 206 21 227
205 0 109 313 Balansefart verdi 31/12-20 205 0 129 333

Programvare/lisenser avskrives linesert over forventet gkonomisk levetid som er estimert til tre ar.
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 832554332

Note 34 Immaterielle eiendeler (forts.)

Goodwill

De enkelte goodwillpostene i balansen til Sparebanken Vest morbank og konsern er allokert til kontantstremgenererende enheter
som nyter godt av den kjgpte eiendelen. Valg av vurderingsenhet er gjort ut fra hensyn til hvor det er mulig & identifisere og skille
ut kontantstrgmmer knyttet til virksomheten. Tabellen under viser de ulike vurderingsenhetene og balansefgrt verdi pa goodwill i
hver enhet.

MORBANK KONSERN
31/1219 31/12-20 Vurderingsenhet Begrunnelse for valg av vurderingsenhet 31/12-20 31/12-19
Bedriftsmarked Region Sogn  Goodwill fra oppkjgpet av Fokus Bank i Sogn og
og Fjordane. Personmarked Fjordane inngar i den samlede virksomheten til
82 82 Region Nord. BM Sogn og Fjordane og PM Nord. a2 82
Bedriftsmarked Region Goodwill fra oppkjepet av Sauda Sparebank
Sunnhordland. Personmarked  inngar i den samlede virksomheten til BM
27 27 Region S¢r. Sunnhordland og PM Ser. 27 27
Ottesen & Dreyer og Herland Eiendom AS
Eiendomsmegler Vest AS (Innfusjonert i Eiendomsmegler Vest AS). 13 13
Kragset Eigedomsmekling AS 7 7
109 109  Sum goodwill 128 128

Testing av verdier

Nedskrivningstest av balansefgrt goodwill gjennomfegres ved en neddiskontering av forventede fremtidige kontantstremmer
fra vurderingsenhetene. Kontantstrgmmene tar utgangspunkt i historiske resultater fra hver enkelt vurderingsenhet.
Diskonteringsfaktoren er basert pa en vurdering av hva som er markedets avkastningskrav for den type virksomhet som inngar
ivurderingsenheten. Dette avkastningskravet reflekterer risikoen i virksomheten. Nedskrivningstestene er gjennomfart pa
kontantstremmer etter skatt. Testene har ikke avdekket behov for nadskrivning av goodwill i morbank eller konsern pr. 31/12-20.

Sentrale forutsetninger for nedskrivningstest

Vurderingsenhet Avkastningskrav for skatt
Person- og bedriftsmarked Region Sogh og Fjordane 10,00 %
Person- og bedriftsmarked Region Rogaland/Sunnhordland 10,00 %
Eiendomsmegler Vest AS

{Ottesen & Dreyer, Herland Eiendom AS) 12,50 %
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 832554332

Note 35 Varige driftsmidler

MORBANK KONSERN
Maskiner, Maskiner,
inventar og Bruks- inventar og Bruks-
transport- Tomter og retts- transport- Tomter og retts-
idler bygninger eiendel Sum midler bygninger eiendel Sum
Pr. 31. desember 2018
227 7 0 234 Anskaffelseskost 257 7 0 264
1256 0 0 125 Akkumulerte avskrivninger 151 0 0 151
0 0 0 0 Akkumulerte nedskrivninger 0 0 0 0
102 7 0 109 Balansefort verdi 31/12-18 106 7 0 13
Regnskapsaret 2019
102 7 841 660 Balansefert verdi 1/1-19 106 7 541 654
Endring som felge av
-6 -6 leieregulering i 2019 -4 -4
31 0 0 31 Tilgangiaret 32 1339 0 1371
3 0 3 Avgangiaret 4 0 379 383
25 0 66 91 Arets avskrivninger 25 6 43 74
105 7 468 581 Balansefort verdi31/12-19 109 1340 15 1564
Pr. 31. desember 2019
226 7 8356 768 Anskaffelseskost 268 1346 158 1761
121 0 66 187 Akkumulerte avskrivninger 149 6 43 198
0 0 0 0 Akkumulerte nedskrivninger 0 0 0
105 7 468 581 Balansefort verdi31/12-19 109 1340 115 1564
Regnskapsaret 2020
105 7 468 581 Balansefgrt verdi1/1-20 109 1340 115 1564
17 0 168 134 Tilgangi aret 17 0 513 530
0 0 0 0O Avgangiaret 0 1323 0 1323
25 0 66 91 Arets avskrivninger 26 10 34 70
97 7 570 675 Balansefort verdi31/12-20 100 7 593 701
Pr. 31. desember 2020
190 7 570 767 Anskaffelseskost 221 7 593 822
93 0 93 Akkumulerte avskrivninger 121 0 121
0 0 0 0 Akkumulerte nedskrivninger 0 0 0 0
97 7 570 675 Balansefort verdi31/12-20 100 7 593 701
Prosentsats for regnskaps-
10-33 % 0-10% 5-100 % messige avskrivninger 10-33 % 0-10 % 5-100 %

» Bruksrettseiendel er innregnet etter IFRS 16 med virkning fra 1/1-2019 og blir, i trad med standarden, presentert pa
regnskapslinjen varige driftsmidler. Det vises til note 36 for neermere detaljer. Ellers vises til note 1 for nsermere beskrivelse av

regnskapsprinsipper etter IFRS 16

SPAREBANKEN YEST ARSRAPPORT 2020

side 110

10.07.2022 ki 08:25 Brgnngysundregistrene

Side 121 av 184



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 832554332

Note 36 IFRS 16 leicforpliktelser

Rentesats benyttet ved neddiskontering av forpliktelsen ligger mellom 2 % og 2,8 % avhengig av lgpetiden pa de respektive
kontrakter. Benyttede rentesatser gjenspeiler konsernets marginale fundingrente pa seniorgjeld pa implementeringstidspunktet.

Vektet snittrente ved beregning av leieforpliktelse er 2,71%.

Opsjoner om forlengelse av leieavtale er vurdert slik at der hvor rest [gpetid er mer enn 1ar, er det overveiende sannsynlig at
opsjonen ikke blir benyttet. Dette begrunnes med at den teknologiske utviklingen i bransjen tilsier at virksomheten blir mindre
arealkrevende og at det da vil bli framforhandlet kontrakter om mindre areal. For leiekontrakter som har en gjenveerende
kontraktsfestet lepetid mindre enn14r fra 01.01.2019 er restlgpetid utvidet med minimum ett ar ved beregning av forpliktelsen.

BALANSEPOSTER
MORBANK KONSERN
31/12-19 31/12-20 Bruksrettseiendel Note 31/12-20  31/12-19
541 468 Inngaende balanse/implementering 15 541
-6 19 Endringer som félge av KPl justert leie 12 -4
0 10 Nye kontrakter 10 0
0 139 Forlengelse av hovedkontorets leiekontrakt i 2020
Salg av hovedkontoret med etablering av leieavtaler 1 2020 491
Kjap av hovedkontoret med etablering av konsernleieavtale i 2019 -379
-66 -66 Avskrivninger -34 -43
468 570 Utgéende balanse bruksrettseiendel 35 593 115
0 0 Aktivering av finansiell fordring knyttet til finansiell fremleie 288 0
Leieforpliktelse
541 475  Inngéende balanse/implementering 16 541
-6 19 Endringer som fglge av KPI justert leie 16 -4
0 9 Nye kontrakter 9 0
139 Forlengelse av hovedkontorets leiekontrakt i 2020
Salg av hovedkontoret med etablering av leieavtaler i 2020 784
Kj¢p av hovedkontoret med etablering av konsernleieavtale i 2019 -382
-5 75 Husleiebetalinger -38 -45
14 13 Kapitalisert rente 4 6
475 580 Utgéende halanse leieforpliktelse 891 116
FORFALLSSTRUKTUR PA LEIEFORPLIKTELSEN (UDISKONTERT)
MORBANK KONSERN
31/1219  31/12-20 3171220  31/12-19
145 184 Mindreenn 3 ar 256 22
7 103 3-5ar 151 80
327 410 Lengerennbar 651 20
588 697 Sum leieforpliktelse 1058 122
RESULTATPOSTER
MORBANK KONSERN
2019 2020 Avskrivninger og rentekostnad 2020 2019
66 66 Avskrivning bruksrettseiendel 34 43
14 13 Rentekostnad pa leieforpliktelse 4 6
Variable leiekostnaders som er kostnadsfart som lokalekostnader
20 20 Felleskostnader; Strgm, renhold m.m 25 25
Innregningsunntak
1 1 Kostnader for kortsiktige leieavtaler 1 1
1 1 Kostnader for uvesentlige leieavtaler 1 1
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 832554332

Note 37 Gjeld til Kredittinstitusjoner

Gjeld til kredittinstitusjoner er klassifisert som vurdert til amortisert kost.

MORBANK KONSERN
31/12419  31/12-20 31/12-20  31/12-19
1788 6304 Uten avtalt lgpetid 3960 1M
405 195 Med avtalt lgpetid 472 478
2193 6499 Sum gjeld til kredittinstitusjoner 4432 2190
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 832554332

Note 38 Motregning

Morbank

Som fglge av inngatte ISDA-avtaler mellom morbanken og de fleste finansielle motparter vedrgrende derivatforretninger, oppnas
motregningsrett dersom motparten misligholder forpliktelsene. Det er ogsa inngatt CSA-avtaler med de viktigste finansielle
motparter.

Sparebanken Vest Boligkreditt AS

Sparebanken Vest Boligkreditt benytter ogsa ISDA-avtaler med eksterne motparter ved inngaelse av derivatavtaler. Avtalene gir
motregningsrett i hver valuta, men ikke mellom valutaene. | tillegg har foretaket inngatt tilleggsavtaler om ukentlig (kontrakter
inngétt fgr 2017) / daglig {(kontrakter inngatt etter 2017) marginkrav av sikkerhetsstillelse {CSA) som ogséa gjelder for hver valuta.
Avtalene er enveis, noe som betyr at det kun er motparten som mé stille sikkerhet nar markedsverdien svinger. For kontrakter
inngétt fgr 2017 stilles sikkerhet fra motparten ndr markedsverdien bryter en grense (i hver valuta) som er avhengig av ratingen til
motparten. For kontrakter inngatt etter 2017 stiller motparten sikkerhet fra ferste krone markedsverdien er i Sparebanken Vest
Boligkreditt sin faver {i hver valuta). CSA-avtalen inneholder rating-klausuler som innebeerar at motparten ma stille mer sikkerhat
dersom ratingen gar under definerte ratingtriggere. Dersom ratingen faller under et forhédndsbestemt niva, skal derivatene byttes
til annen motpart for motpartens egen regning.

Brutto  Belsp som Ovrig Belap etter
balansefert motregnes Balansefort Netting-  sikkerhet/ mulige netto-
KONSERN verdi ibalansen® verdi avtaler?  collateral oppgjer
31/12-2020
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 1564 0 1564 0 41 1523
Finansielle derivater - eiendaler 5885 0 5886 586 3326 1974
Gjeld til kredittinstitusjoner 4 432 0 4432 0 3325 1107
Finansielle derivater - gjeld 1830 0 1880 586 41 1253
31/12-2019
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 989 0 989 0 442 547
Finansielle derivater - eiendaler 2950 0 2 950 204 1092 1654
Gjeld til kredittinstitusjoner 2190 0 2190 0 1092 1098
Finansielle derivater - gjeld 304 0 804 204 442 157
Brutto  Belop som @vrig Belap etter
balansefert motregnes Balansefert Netting-  sikkerhet/ mulige netto-
MORBANK verdi ibalansen® verdi avtaler ¥ collateral oppgjer
31/12-2020
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 12 808 0 12 808 0 41 12 767
Finansielle derivater - eiendeler 2109 o] 2109 586 389 1134
Gjeld til kredittinstitusjoner 6499 0 6 499 0 389 6110
Finansielle derivater - gjeld 2 816 0 2816 586 4 2189
31/12-2019
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 8973 0 8 973 0 442 8531
Finansielle derivater - eiendeler 658 o] 658 204 0 454
Gjeld til kredittinstitusjoner 2193 0 2193 0 0 2193
Finansielle derivater - gjeld 11356 0 1135 204 442 488

" Nettingavtaler er ikke motregnetibalansen fordi transaksjonene vanligvis ikke gjéres opp pa nettogrunnlag.
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 832554332

Note 39 Innskudd fra kunder

Fordeling av innskudd fra og gjeld til kunder.

MORBANK KONSERN
31/12-19 31/12-20 31/12-20 31/12-19
Kroner % Kroner % Lepetidsfordeling Kroner % Kroner %
51006 64,0 57877 70,0 Utenavtalt Igpetid 857 877 70,0 51006 64,0
28 684 36,0 24 846 30,0 Med avtalt lgpetid 24 776 30,0 28 633 36,0
79689 1000 82724 100,0 Sum innskudd fra kunder 82653 1000 79 638 100,0
31/12-19 31/12-20 31/12-20 31/12-19
Kroner % Kroner % Neeringsfordeling Kroner % Kroner %
2912 37 3280 4,0 Jord-, skogbruk og fiskeri 3280 4,0 2912 37
1861 2,3 2324 2,8 Industriog bergverk 2324 2,8 1861 2,3
741 0,9 218 0,3  Kraft og vannforsyning 218 0,3 41 0,9
28567 36 3046 3,7 Bygge- og anleggsvirksomhet 3046 37 2857 3,6
1927 2,4 2256 27 Varehandel 2 256 27 1927 2.4
3108 3,9 2983 3,6 Utenriks sjgfart og transport 2 983 36 3108 39
304 0,4 316 0,4 Hotell og restaurant 316 0,4 304 0,4
3758 a7 4075 4,9 Eiendomsdrift 4 067 4.9 3741 47
8962 11,2 7529 9,1 Tjenesteytende virksomhet 7 462 9,0 8 926 12
2320 2,9 1820 2,2 Offentlig forvaltning 1820 22 2320 2,9
3780 47 3406 4,2 Andre finansielle foretak 3 496 4.2 3780 47
32 530 40,8 31343 37,9 Sum neeringsliv 31268 378 32477 40,8
47158 59,2 51381 62,1 Personkunder 51385 62,2 47 161 59,2
79 689 100,0 82724 100,0 Sum nzaeringsliv og personkunder 82653 100,0 79638 100,0
Geografisk fordeling
67 005 841 69097 83,5 Vestland 69 026 83,5 66 954 841
7120 8.9 8350 10,1 Rogaland 8350 101 7120 89
4 881 6,1 4 487 5,4 Norge for gvrig 4 487 54 4881 6,1
79 006 99,1 81934 99,0 Sum Norge 81863 99,0 78955 99,1
683 0,9 790 1,0 Utlandet 790 1,0 683 0,9
79689 1000 82724 100,0 Sum geografisk fordeling 82653 100,0 79 638 100,0

* Tidligere Sogn og Fjordane og Hordaland som fra januar 2020 ble slatt sammen til Vestland fylke.

Lov om sikringsordninger for banker og offentlig administrasjon mv. av finansinstitusjoner palegger alle sparebanker & vaare
medlem av Bankenes sikringsfond. Fondet plikter & dekke tap som eninnskyter har pa innskudd i en medlemsinstitusjon med inntil
2 mill. kroner av samlet innskudd. Med innskudd menes enhver kreditsaldo i banken i henhold til konto som lyder pa navn, samt
forpliktelser etter innskuddsbevis til navngitt person. Innbetaling til Bankenes sikringsfond fastsettes i henhold til bestemmelser i
Banksikringsloven.
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 832554332

Note 40 Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer

Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer er klassifisert som vurdert til amortisert kost, utpekt til sikringshokfeéring, eller
bestemt regnskapsfart til virkelig verdi. Regnskapsmessig behandling av sikringsbokfgring fremkommer av note 1, verdien av
sikringsinstrumentene av note 4, mens resultatfert sikringsineffektivitet fremkommer av note 25.

KONSERN
31112-20 31/12-19
Vurdert til amortisert kost Palydende Balanseverdi Balanseverdi
NOK 43128 43155 37649
EUR 115 1233 246
Usp 0 0 660
SEK 2650 2846
Periodiserte renter 21 55
47 256 38610
Utpekt til sikringshokfaring
NOK 4 802 5167 6493
EUR 2536 26 981 3013
GBP 50 584 877
Periodiserte renter 161 202
32893 37386
Bestemt regnskapsfart til virkelig verdi
NOK 6495 6657 6430
EUR 2130 22 419 11150
Verdiregulering rente og valutakurs 550 201
Verdiregulering kredittspread - inngaende balanse 99 -46
Verdiregulering kredittspread denne periode g 145
Periodiserte renter 110 97
29 844 17 978
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 109 993 93 974
Forfalt/ Valutakurs Bvrige
Balanse Emittert innlgst endring  endringer Balanse
Endring i verdipapirgjeld 31/12-19 2020 2020 2020 2020 31/12-20
Obligasjoner, palydende 93001 25 897 -12 872 1947 107 973
Verdijusteringer 973 1046 2019
Sum verdipapirgjeld 93974 25 897 -12 872 1947 1046 109 993
Forfalt/ Valutakurs Bvrige
Balanse Emittert innlgst endring  endringer Balanse
Endring i verdipapirgjeld 31/12-18 2019 2019 2019 2019 31/12-19
Obligasjoner, palydende 93 416 16 436 -16 713 -139 93 001
Verdijusteringer 863 121 974
Sum verdipapirgjeld 94 269 16 436 -16 713 -139 121 93 974

Netto gevinst/({tap) pa gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer bestemt regnskapsfert til virkelig verdiinngar i posten netto

gevinst/f{tap) finansielle instrumenter bestemt regnskapsfert til virkelig verdi.
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Note 40 Gjeld stif'tet ved utstedelse av verdipapirer (forts.)

Bestemt regnskapsfart
til virkelig verdi eller utpekt

Vurdert til amortisert kost til sikringshokfaring Totalt
Forfallstidspunkt verdipapirgjeld: NOK Valuta NOK Valuta
2021 6828 0 552 541 7921
2022 8700 85 3045 850 12 680
2023 8800 0 700 515 10015
2024 90560 0 1950 510 11510
2025 8500 2680 700 1000 12 880
2026 1250 0 600 750 2600
2027 o] 0 500 500 1000
2028 o] 0 3250 0 3250
2031 0 0 0 50 50
Total verdipapirgjeld, pélydende 61906
MORBANK
31/12-20 31/12-19
Vurdert til amortisert kost Palydende Bal di Bal di
NOK 6198 6204 7156
EUR 60 633 246
UsD o] 0 660
Periodiserte renter 6 14
63844 8076
Bestemt regnskapsfart til virkelig verdi
NOK 5995 6139 5904
EUR 380 4109 3872
Periodiserte renter 67 57
10 316 9833
17 159 17 909

Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer
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Note 41 Ansvarlig lanekapital og fondsobligasjonslan

Ansvarlig lan og fondsobligasjon klassifisert som gjeld Balanseverdi
Opptaksar Palydende Rente Innlgsningsrett 31/12-2020 31/12-2019
Ordinzere ansvarlige lan

2016 Ansvarlig lan NOK 300 mill 3mnd NIBOR+2,8%  Callopsjon 12/5-21 301 302
2017 Ansvarlig lan NOK 350 mill 3 mnd NIBOR + 17 % Call opsjon 9/2-22 351 352
2018 Ansvarlig lan NOK 370 mill 3 mnd NIBOR +1,2 % Call opsjon 28/03-23 370 370
2018 Ansvarlig lan NOK 300 mill 3mnd NIBOR +165%  Call opsjon 23/11-23 301 301
2019 Ansvarlig lan NOK 500 mill 3mnd NIBOR+142% Call opsjon 14/05-29 501 502

Fondsobligasjonslan™

2010 Fondsobligasjonslan NOK 162 mill  Fastrente 805 % Call opsjon 19/05-20 0 172
Ansvarlig linekapital 1824 1999
Forfalt/ @vrige
Endring i ansvarlig lan og fondsobligasjonslan 31/12-19 Emittert innlgst  endringer 31/12-20
Ordinaer ansvarlig lanekapital, palydende 1820 0 0 1820
Fondsobligasjonslan, palydende? 161 -161 0 0
Verdijusteringer 18 -14 4
Sum ansvarlig lan og fondsobligasjonslan 1999 [s] -161 -14 1824
Forfalt/ Ovrige
Endring i ansvarlig lan og fondsobligasjonslan 31/12-18 Emittert innlgst  endringer 31/12-19
Ordinzer ansvarlig lanekapital, palydende 1820 500 -500 1820
Fondsobligasjonslan, palydende ? 161 0 0 161
Verdijusteringer 20 -2 18
Sum ansvarlig lan og fondsobligasjonslan 2 001 500 -500 -2 1999
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Note 41 Ansvarlig lanekapital og fondsobligasjonslan (forts.)

31/12-20 31/12-19
Vurdert til amortisert kost Palydende I di Bal di
NOK 1820 1820 1820
Periodiserte renter 4 7
1824 1827

Bestemt regnskapsfort til virkelig verdi
NOK 0 0 159
Verdiregulering rente 0 3
Verdiregulering kredittspread - inngéende balanse 0 2
Verdiregulering kredittspread denne periode 0 1
Periodiserte renter 0 -]
0 172
Ansvarlig lanekapital 1824 1999

Netto gevinst/({tap) pa ansvarlig lanekapital bestemt regnskapsfgrt til virkelig verdi inngar i posten netto gevinst/{tap) finansielle
instrumenter bestemt regnskapsfert til virkelig verdi {Note 30).

Fondsobligasjoner Klassifisert som egenkapital
Fondsohligasjoner som ikke tilfredsstiller definisjonen av finansiell forpliktelse i henhold til IAS 32, er klassifisert som egenkapital.

Balanseverdi
Opptaksar Palydende Rente Innlgsningsrett 31/12-2020  31/12-2019
2016 Fondsobligasjonslan  NOK 400 mill 3 mnd NIBOR + 4,60 %  Call opsjon 08/09-21 401 402
2017 Fondsobligasjonslan NOK 300 mill 3 mnd NIBOR + 3,60%  Call opsjon 09/02-22 302 302
2018 Fondsobligasjonslan NOK 250 mill 3 mnd NIBOR +2,856%  Call opsjon 23/03-23 250 250
2018 Fondsobligasjonslan NOK 250 mill 3 mnd NIBOR + 3,40%  Call opsjon 12/09-23 250 251
2020 Fondsobligasjonslan  NOK 200 mill 3 mnd NIBOR + 4,00%  Call opsjon 19/05-25 201 0
Fondsohligasjoner klassifisert som hybridkapital (jfr Egenkapitaloppstillingen) 1405 1205
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 832554332

Note 42 Kapitaldekning

Risiko- og kapitalstyring

Bankvirksomhetinnebzerer risiko pa mange omrader, og god
risiko- og kapitalstyring star som et sentralt strategdisk
virkemiddel i Sparebanken Vests verdiskapning. For ytterligere
informasjon om risiko- og kapitalstyring henvises det til note 7
og til konsernets Pilar 3-dokument. Sistnevnte oppdateres arlig
og er tilgjendelig pa Sparebanken Vest sin hjemmeside.

Overgangsordningen mellom Basel |- og CRR/CRD IV-reglene
bortfalt pr. 31. desember 2019. Overgangsordningen fastsatte
at risikovektet beregningsgrunnlag ikke kunne reduseres til mer
enn 80 prosent av tilsvarende stgrrelse beregnet etter Basel
I-reglene. CRR/CRD IV-reglene ble dermed fulltimplementerti
norsk regulering fra 31. desember 2019, og 2020 var séledes
ferste ar hvor banken beregnet regulatorisk kapital fulltut
etter IRB-metoden.

Beregning av kapitalbehov og regulatorisk kapital

Bankens kapitalvurdering baseres pa kvantifisering av kapital-
behov for de enkelte risikoomradene. Stresstester simulerer
effekter av situasjoner som en ikke forventer skal inntreffe,
men som vil kunne pafgre banken steérre uventede tap.
Kvalitative vurderinger supplerer de kvantitative analysene.

Sparebanken Vest har tillatelse fra Finanstilsynet til 4 anvende
avansert IRB-metode (AIRB) for beregning av kredittrisiko. Et
ledd 1 IRB-godkjennelsen er at IRB-systemet og bruken av dette
valideres minst arlig. | Sparebanken Vest behandles resultatene
fra valideringen i bankens valideringskomité. Arlig validerings-
rapport sendes styret for behandling. Internrevisjonen
reviderer systemet og bruken av dette minst arlig, herunder
etterlevelsen av gjeldende reguleringer og rapport sendes til
styret for behandling. Bankens rammeverk og prosesser for
styring og kontroll av IRB-systemet felger av kredittstrategi,
policy og rutiner.

Ved kapitalberegning av kredittrisiko skal alle bankens kunder
som omfattes av IRB-systemet scores i bankens interne
scoremodeller. Banken beregner egne verdier for PD
{Probability of Default, misligholdssannsynlighet) og for LGD
{Loss Given Default, tapsgrad ved mislighold) for bade person-
og bedriftsmarkedskunder. Banken benytter ikke ekstern
rating,.

Banken oppdaterer og klassifiserer alle engasjementer
omfattet av IRB-systemet méanedlig. For personmarked
oppdateres LGD-nivaet méanedlig ved referansemodellen fra
Finanstilsynet og med oppdaterte objektverdier fra depot og
Eiendomsverdi {snitt verdi siste 12 méneder). For bedrifts-
marked fglger oppdatering av sikkerhetsverdiene av bankens
interne rutiner.

Som mislighold regnes betalingsmislighold pa 90 dager eller

mer for belep pa 1000 kroner eller mer, samt situasjoner
definert som «unlikeliness to pay». Eksempel pa sistnevnte

SPAREBANKEN YEST ARSRAPPORT 2020

kategorier konkurs eller spesifisert tapsavsetning. Som felge
avinnfering av CRR/ CRD IV gjgres det endringer i misligholds-
definisjon. Anvendelse av ny definisjon er godkjent av Finans-
tilsynet, og ny anvendelse er aktiv fra 1januar 2021,

For operasjonell risiko benytter Sparebanken Vest sjablong-
metoden. Banken har ikke handelsportefgljer og holder saledes
ikke kapital szerskilt for markedsrisiko relatert til dette. Som
beskrevetinote 21 {markedsrisiko) har banken imidlertid
enkelte aksjeposisjoner som gir kilde til kapitalkrav innenfor
bade pilar 1o0g pilar 2.

Minstekravet til ansvarlig kapital er 8 %. Av dette skal minimum
4,5 %-poeng metes med ren kjernekapital. De resterande

3,5 %-poeng av minimumskravet kan metes med inntil

1,5 %-poeng fondsobligasjoner {annen kjernekapital) og inntil
2 %-poeng ansvarlig lan (tilleggskapital). @vrige bufferkrav,
herunder systemrisikobuffer {4,56 %-poeng), bevaringshbuffer
(2,5 %-poeng), motsyklisk kapitalbuffer (1,0 %-poeng) og
gjeldende pilar-2 krav (1,7 %-poeng) mgtes med ren kjerne-
kapital. Samlet kapitalkrav for Sparebanken Vest utgjer
séledes 17,7 % inkludert Pilar-2 paslag - hvorav 14,2 %-poeng
skal mgtes med ren kjernekapital.

Som felge av Covid-19 besluttet Finansdepartementet 13. mars,
etter rad fra Norges Bank, & redusere motsyklisk kapital-
bufferkrav fra 2,5 til 1 %-poeng med umiddelbar virkning.

Finanstilsynet vedtok ijanuar 2019 en justering av bankens
Pilar 2-krav. Dette innebar at kravet ble redusert fra 1,8 % til
1,7 %. Finanstilsynet har videre uttrykt Pilar 2-kravet i et
nominelt belgp, 1.370 millioner kroner og notert seg at banken
innretter sitt kapitalmal slik at det innebzerer en margin pd om
lag 1%-poeng over det samlede kravet til ren kjernekapital-
dekning. Banken paklaget vedtaket til Finansdepartementet i
februar 2019. Klagen ligger fortsatt til behandling hos Finans-
departementet. Som bank i SREP gruppe 2 ventet banken a
motta et nytt Pilar 2-krav med virkning fra 31. mars 2021.
Finanstilsynet har imidlertid utsatt dette med ett ar grunnet
hgy arbeidsbelastning som fglge av Covid-19.

| desember 2019 of fentliggjorte Finansdepartementet at
departementet ville fastsette endringer i bankenes kapitalkrav
forbindelse med endelig innf@ring av CRR/CRD IV i norsk
regulering. Som en del av dette ble systemrisikobufferkravet
varslet gkt fra 3 til 4,5 %-poeng fra 31. desember 2020. Denne
endringen tradte i kraft som varslet pr. 31. desember 2020.

| tillegg ble det innfert midlertidige gulv for gjennomsnittlig
risikovekting av boliglan og nzeringseiendomslan pa hhv. 20 og
35 %.

StyretiSparebanken Vest har vedtatt en styringsbuffer paom

lag 1%-poengiren kjernekapitaldekning over regulatoriske
minimums- og bufferkrav.
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== Brenneysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 832554332

Note 42 Kapitaldekning (forts)

MORBANK KONSERN
3112119 31/12-20 31/12-20  31/12-19
Vektet beregningsgrunnlag
22505 23758 Foretak - SMB 23749 22508
1523 1087 Foretak - Spesialiserte 1087 1523
4316 4587 Foretak - Pvrige 4 587 4177
675 441 Massemarkedet med pantesikkerhet i eiendom - SMB 983 1273
12070 10 222 Massemarkedet med pantesikkerhet i eiendom - Ikke SMB 30347 30186
80 65 Massemarked - @vrige SMB 65 80
1898 1538 Massemarked - @vrige ikke SMB 1552 1924
4 488 3110 Egenkapitalposisjoner IRB 0 0
47556 44808 Sum kredittrisiko IRB 62371 61672
0 0 Posisjonsrisiko gjeldsinstrumenter 0 0
4592 4779 Operasjonell risiko 63820 6265
19397 23030 Engasjementunderstandardmetoden 12770 1378
342 889 Risiko for svekket kredittverdighet for motpart (CVA) 1447 1313
71886 73505 Sumvektet beregningsgrunnlag 83408 80628
Ansvarlig kapital
2683 2683 Egenkapitalbevis 2683 2683
0 -3 - Egne Egenkapitalbevis -3 0
1837 1837 Overkurs 1837 1837
8607 9291 Grunnfondskapital 9646 8996
14 14 Kompensasjonsfond 14 14
150 150 Gavefond 150 150
1329 1781 Utjevningsfond 2018 1589
40 0 Annen egenkapital 691 430
14 660 15 754  Sum bokfgrt egenkapital eksklusiv hybridkapital 17 035 15 699
Fradrag
285 -298  Goodwill og andre immaterielle eiendeler -333 -320
herunder effekt av bruttokonsolidering av tilknyttede selskaper 19 7
43 45 Verdiregulering egen gjeld 81 76
19 -81 Verdijustering for krav om forsvarlig verdsettelse -93 -T2
143 144 Fradrag for elerskap i andre selskap i finansiell sektor -166 -165
261 =228 Justert forventet tap IRB-portefdlje -408 -426
-483 Avsattutbytte/gaver 1074 -649
13940 14 570 Sum ren kjernekapital 15044 14144
1359 1400 Fondsobligasjoner 1400 1359
15 299 15 970 Kjernekapital 16444 15503
1820 1820 Innbetalt ansvarlig lanekapital 1820 1820
-200 0 Fradragfor eierskap i andre selskap i finansiell sektor 0 -200
1620 1820 Tilleggskapital 1820 1620
16 918 17790 Ansvarlig kapital 18 264 17123
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== Brenneysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 832554332

Note 42 Kapitaldekning (forts.)

MORBANK KONSERN
311219 31/12-20 31/12-20  31/12-19
Minimumskrav
5 751 5880 Minimumskrav kapitaldekning; 8 % 6673 6 450
11167 11910 Overskudd ansvarlig kapital 11591 10673
10 705 11262  herav overskudd ren kjernekapital til &4 dekke bufferkrav 11291 10 6516
Bufferkrav
1797 1838 Bevaringsbuffer; 2,6 % 2085 2016
2157 3308 Systemrisikobuffer; 4,5% 3753 2419
1797 735 Motsyklisk buffer; 1,0 % 834 2016
5751 5880 Sum bufferkravren kjernekapital 6673 6450
4 954 5382 Tilgjengelig ren kjernekapital etter bufferkrav 4 618 4 066
19,4 % 19,8 % Ren kjernekapitaldekning 18,0% 17,5 %
1,8% 1,9% Fondsobligasjoner 1.7% 1.7%
23% 25% Tileggskapital 29% 20%
23,5% 24,2 % Kapitaldekning IRB 21,9% 21,2%
31/12-19 31/12-20 Uvektet kjernekapitalandel 31/12-20 31/12-19
121460 130414 Balanseposter inklusiv bruttokonsolidering av tilknyttede selskaper 227365 203132
16 648 20777 Poster utenom balansen 8339 6923
1340 2936 @vrigejusteringer -601 24
139449 154127 Beregningsgrunnlag for uvektet kjernekapitalandel 235083 210079
15299 15970 Kjernekapital 16 444 15503
11,0% 10,4 % Uvektet kjernekapitalandel (Leverage ratio) 7,0% 7.4%
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 832554332

Note 43 Egenkapitalbeviset

Eierandelskapitalen pr. 31/12-20 bestar av 107.323.040 egenkapitalbevis palydende kr. 25,-.

Eierandelsbrgken

Tall for Morbank (1000 kroner) 31/12-20 31/12-19
Egenkapitalbevis 2683076 2683076
Egne egenkapitalbevis -2 580 -97
Overkurs 1836 822 1836 822
Utjevningsfond 1781416 1328 836
Sum eierandelskapital (A) 6298735 5848687
Grunnfondskapital 9291067 8606635
Kompensasjonsfond 14 378 14 378
Gavefond 150 000 150000
Sum grunnfondskapital (B) 9455 445 8771014
Fond for urealiserte gevinster 0 39909
Hybridkapital 1404804 1204950
Egenkapital 17158984 15864 559
Eierandelsbrgk etter utdelt utbytte {A /{A+B)) 40,0% 40,0 %
Vektet eierandelsbrgk gjennom aret 40,0 % 25,2 %
Utbytte pr. egenkapitalbevis 4,00 2,42
Totalt utbytte pa 107.323.040 egenkapitalbevis (1000 kroner) 236111 259 722

Egne egenkapitalbevis

Ved kjep av egne egenkapitalbevis blir kjgpesummen inklusive direkte kostnader fert som reduksjon i egenkapitalen. Palydende av
egne egenkapitalbevis blir fort opp med negativt belgp pa egen linje under eierandelskapitalen. Kjgpesum ut over palydende gar til

fradrag i utjevningsfondet.

2020 2019
Antall egne egenkapitalbevis 1/1 3882 87084
Kjepte egenkapitalbevis 541800 707029
Solgte egenkapitalbevis 442 502 790 231
Antall egne egenkapitalbevis 31/12 103180 3382
Effektiv avkastning pr. egenkapitalbevis

2020 2019
Berskurs 31/12 72,40 63,40
Utbetalt utbytte i aret 2,42 2,30
Berskurs 1/1 63,40 53,00
Effektiv avkastning i kroner 1,42 12,70
Effektiv avkastning i prosent 18,01 23,96
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2020 for 832554332

Note 43 Egenkapitalbeviset (forts.)

Andel av

20 Storste eiere AntallEKB EKB-kap. %
SPAREBANKSTIFTINGA HARDANGER 11954 394 114
PARETO INVEST AS 6519080 6,07
GEVERAN TRADING CO LTD 4014 578 374
METEVA AS 35607 314 3,27
VERDIPAPIRFONDET ALFRED BERG GAMBA 2971894 277
VERDIPAPIRFONDET NORDEA NCRGE VERD 2935104 2,73
SPAREBANKSTIFTELSEN SAUDA 2636442 2,46
VPF EIKA EGENKAPITALBEVIS 2 502 977 2,33
BROWN BROTHERS HARRIMAN & CO. 2183075 2,03
BERA AS 2085000 1,94
PARETO AKSJE NORGE VERDIPAPIRFOND 1755 404 1,64
J.P. MORGAN BANK LUXEMBCURG S.A. 1675 240 156
THE BANK OF NEW YORK MELLON SA/NV 1539 818 1,43
SPAREBANKSTIFTELSEN SPAREBANKEN VE 1479 544 1,38
VERDIPAPIRFONDET ALFRED BERG NORGE 1432662 1,33
J.P. MORGAN SECURITIES LLC 1350 000 126
LANDKREDITTUTBYTTE 1350 000 126
SPAR SHIPPING AS 1183 480 110
STATE STREET BANK AND TRUST COMP 1031703 0,96
MP PENSJON PK 10256 436 0,96
Sum 55133145 51,36
Fordeling etter antall Volumintervall Antall EKB Andeli% Antall eiere Andeli %
1- 1000 2 288 510 213 6230 60,14

1001 - 10 000 11790 819 10,99 3591 34,67

10 001 - 100000 12138 270 1,31 441 4,26

100001- 1000000 24963775 23,26 76 073

1000 001 - 56 141666 52,31 21 0,20

Sum 107 323 040 100 10 359 100
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2020 for 832554332

Note 43 Egenkapitalbeviset (forts.)

Egenkapitalbevis eiet av daglig leder, ledende ansatte, medlemmer av styret og deres personlige nzerstaende, samt medlemmer av
generalforsamlingen, definert etter regnskapslovens § 7-26 og tilleggsforskrift § 8-20.

Antall EKB

Jan Erik Kjerpeseth, Konsernsjef 159 716
Tore Dvergsdal, Konserndirekt@r Personmarked Nord 10 228
Bjerg Marit Eknes, Konserndirektgr Innovasjon og Kundeopplevelse 66 785
Ragnhild Janbu Fresvik, Konserndirekter Bedriftsmarked 46 439
Jan-Stale Hatlebakk, Konserndirektgr Risk Management 22 780
Frank Johannesen, Konserndirekter CFO 74 057
Siren Sundland, Konserndirektdr Operasjonelle tjienester 69436
Tina @degard, Konserndirektgr Organisasjon og Utvikling 28 296
Simen Lgland Aarskog, Konserndirektgr Personmarked Sgr 8282
Arild Bgdal, styrets leder 58 355
Magne Morken, styrets nestleder 9133
Gunnar Skeie, styremedlem 10923
Marianne Dorthea Jacobsen, styremedlem 304
Birthe Kafjord Lange, styremedlem 304
Agnethe Brekke, styremedlem 61
Kristin Axelsen, styremedlem ansattrepresentant 5766
Anne-Marit Hope, styremedlem ansattrepresentant 8333
Henrik Gundersen, styremedlem ansattrepresentant 930
Stig Standal Taule, varamedlem styret ansattrepresentant 7232
Jostein Lid, medlem generalforsamlingen 1218
Arvid Eriksen, medlem generalforsamlingen 3232
Kirsten Gulbrandsen, medlem generalforsamlingen 1379
Bjarte Margy, medlem generalforsamlingen 1683
Unni Grete Brakedal Vage, medlem generalforsamlingen 5 522
Solfrid Hagen, medlem generalforsamlingen 3505
Sveinung Hetland, medlem genralforsamlingen 2915
Maren Karlstad Lgvaas, medlem generalforsamlingen 4 653
Inge Varde@y, medlem generalforsamlingen 35623
Trond Mohn, medlem generalforsamlingen 46 450
Widar Slemdal Andersen, medlem generalforsamlingen 3630
Eivind Lunde, medlem generalforsamlingen 20540
Jan @vrebg, medlem generalforsamlingen 17 4556
Asmund Skar, medlem generalfarsamlingen 600
Sivert S¢rnes, medlem generalforsamlingen 107
Anne Maria Langeland, medlem generalforsamlingen 3554
Kristine Hegggy, medlem generalforsamlingen 194
Hallvard Bjgrgum, medlem generalforsamlingen 2444
Ove Ellingsen, medlem generalforsamlingen 5000
Kjell Gunnar Lillegren, varamedlem generalforsamlingen 6623
Mathias Hunskar Furevik, varamedlem generalforsamlingen 1566
Morten Oehme, varamedlem generalforsamlingen 10 551
Eirik Erdal, varamedlem generalforsamlingen 3539
Heidi Brosten Vaaland, varamedlem generalforsamlingen 2519
Siri Schwings Birkeland, varamedlem generalforsamlingen 483
Per Berge, varamedlem generalforsamlingen 929
Magne Roar Sangolt, varamedlem generalforsamlingen 3056
Morten Meyer, varamedlem generalforsamlingen 930
Frode Heyland, varamedlem generalforsamlingen 12152
758 872
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 832554332

Note 44 Transaksjoner med nzerstaende parter

Opplysningene gis i henhold til IAS 24 - «Opplysninger om neerstaende parters.

Sparebanken Vest definerer datterselskapene, tilknyttede selskaper, medlemmer av styret samt konsernledelsen som nzerstaende
parter i forhold til denne regnskapsstandarden. Godtgjgrelse til Generalforsamling angis ihht regnskapslovens krav.

Eierinteresser i konsernselskaper og tilknyttede selskaper fremkommer av note 20.

Transaksjoner med narstiaende parter foretasi samsvar med vanlige forretningsmessige vilkar og prinsipper.

Datter- Tilknyttede Nokkel-

Konserninterne transaksjoner 2020 (1000 kroner) selskaper  selskaper personell
Resultat

Renter av utlan 95 613 6406

Renter av rentebzerende verdipapirer 33419

Renter og lignende kostnader pa innskudd -16 780 -8 420

Renter péa finansielle derivater 198 284

Mottatte provisjonsinntekter knyttet til distribusjon 125775

Mottatt utbytte/konsernbidrag 137000

Lenn, pensjon og honorarer til ledende ansatte og tillitsvalgte 2726 34 664
Husleiekostnader 3733
Forvaltningshonorarer 490 654

Mottatt honorar for salg av tjenester 2 561 3189

Avgitt honorar for kjép av tjenester 7617

Balanse

Aksjer i datterselskaper, tilknyttet virksomhet (kapitalutvidelser) 71883

Fordring pa mottatt utbytte/konsernbidrag 337000

Netto overferte lan til boligkredittforetak innevaerende ar 16 346 380

Overfgrte lan til boligkredittforetak akkumulert 102 128 562

Utlan til naerstaende parter pr. 31/12 11243 853 325207

Innskudd fra naarstdende parter 5019203 515 326

Finansielle derivater eiendelar 334 150

Finansielle derivater gjeld 987 641

Eie av ansvarlig lan og fondsobligasjon utstedt av detre og tilknyttede selskap 1661609 9 000
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 832554332

Note 44 Transaksjoner med neerstiende parter (forts.)

Datter- Tilknyttede Nokkel-

Konserninterne transaksjoner 2019 (1000 kroner) selskaper  selskaper  personell
Resultat

Renter av utlan 13669 8855
Renter av rentebazrende verdipapirer 55 269 8 655
Renter og lignende kostnader pé innskudd 23773 -9 510
Renter péa finansielle derivater 19 388

Mottatte provisjonsinntekter knyttet til distribusjon 126184
Mottatt uthytte/konsernbidrag 144 000

Lenn, pensjon og honorarer til ledende ansatte og tillitsvalgte 2 657 28 519
Husleiekostnader 0 3284
Forvaltningshonorarer 38301

Mottatt honorar for salg av tjenester 7609 1994
Avgitt honorar for kjép av tjenester -3120
Balanse

Aksjer i datterselskaper, tilknyttet virksomhet (Kapitalutvidelser): 270646
Fordring pa mottatt utbytte/konsernbidrag 144 000

Netto overferte |an til boligkredittforetak innevaerende ar 1586 637

Overferte lan til boligkredittforetak akkumulert 85782172

Utlan til neerstaende parter pr. 31/12 8694 636 322713
Innskudd fra neerstaende parter 1156 495 419 074
Eie av ansvarlig lan, fondsobligasjon og OMF utstedt av dgtre og tilknyttede selskap 1175000 203 700

Eiendomsmegler Vest AS:
Interne transaksjoner med meglerselskapet er begrenset og bestar idet vesentlige av renter avinnskudd og utlan med tilhgrende
balanseposter.

Sparebanken Vest Boligkreditt:

Sparebanken Vest Boligkreditt AS er et heleid selskap som forvalter boliglan som er finansiert ved utstedelse av obligasjoner

med fortrinnsrett. Sparebanken Vest selger utlan til selskapet som igjen finansierer seg gjennom utstedelse av obligasjoner med
fortrinnsrett. | tillegg har datterselskapet bade innskudd og gjeld samt derivatavtaler mot morselskapet som renteberegnes etter
armlengdes prinsipper. Sparebanken Vest Boligkreditt betaler forvaltningshonorar for overfgrte lan samt betaling for kjép av
administrative tjenester fra Sparebanken Vest.

Overfgrte lan til Sparebanken Vest Boligkreditt AS fremkommer av tabellen ovenfor. Avtaleforholdet mellom morbanken

og Sparebanken Vest Boligkreditt AS tilsier at morbanken ikke har fortsattinvolvering knyttet til overferte boliglan, da all
kredittrisiko knyttet til ldnene er overfort til boligkredittforetaket. Dette er lan innenfor 75 % av sikkerhetsobjektenes verdi.
Boligkredittforetaket har en rullerende likviditetsfasilitet knyttet til forfall pa obligasjoner de neste 12 méneder. Sistnevnte er
utelukkende en konsernintern avtale mellom morbanken og boligkredittforetaket. En eventuell oppfyllelse av en slik fasilitet vil gi
tilgang til utstedte obligasjoner og ikke overférte eiendeler {utlan).

Tilknyttede selskap bestar av Frende Forsikring AS, Norne Securities AS, Brage Finans AS, Balder Betaling AS og Jonsvollskvartalet

AS. Sparebanken Vest selger skade- og livsforsikring gjennom Frende Forsikring mot provisjon. Tilsvarende selges
leasingprodukter gjennom Brage Finans.
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 832554332

Note 44 Transaksjoner med neerstiende parter (forts.)

Lann og andre ytelser til ledende ansatte
(tallitusen kroner)

Ledende ansatte er definert som medlemmer av konsernledelsen. Informasjonen omfatter lénn og samlede skattepliktige ytelser,
andelen av de totale ytelser som vedrérer bonus samt arets beregnede opptjente pensjonsrettigheter. Opptjent pensjon omfatter
arets opptjente rettigheter i bankens foretakspensjonsordning, samt opptjent pensjon i topplederordningen. For beskrivelse av
pensjonsordningene se note 32 «Pensjoner».

Lonn-og Samlet
natural-  Utbetalt godt- Pensjons-
2020 - Ledende ansatte pr 31/12 ytelser bonus gjarelse kostnad
Jan Erik Kjerpeseth - Konsernsjef 4376 969 5344 1632
Frank Johannesen - Konserndirekter CFO 2222 433 2656 1085
Ragnhild Janbu Fresvik - Konserndirektér Bedriftsmarked 2797 563 3360 444
Tore Dvergsdal - Konserndirektgr Privatmarked 1836 171 2007 336
Simen Leken Aarskog - Konserndirektgr Privatmarked 1740 108 1848 229
Siren Sundland - Konserndirektgr Operasjonelle tjenester 2158 442 2600 654
Bjerg Marit Eknes - Konserndirektgr Innovasjon og Kundeopplevelse 2159 441 2600 506
Tina @degard - Konserndirektgr Organisasjon og Utvikling 2028 297 2324 318
Jan-Stéle Hatlebakk - Konserndirektor Risk Management 1931 318 2 250 314
Lonn- og Kostnads- Gjenstiende
natural- Utbetalt fortslutt- forpliktelse Pensjons-
2020 - Fratradte ledende ansatte ytelser bhonus vederlag per 31.12 kostnad
Frank Bjgrndal 2 415 373 3245 1266 395
Ldnn- og Samlet
natural-  Utbetalt godt- Pensjons-
2019 - Ledende ansatte pr 31/12 ytelser bonus gjorelse kostnad
Jan Erik Kjerpeseth - Konsernsjef 4 281 1101 5382 1481
Frank Johannesen - Konserndirektgr CFO 2127 H5H 2682 712
Ragnhild Janbu Fresvik - Konserndirektdér Bedriftsmarked 2808 596 3404 417
Frank Bjgrndal - Konserndirektgr Privatmarked 2191 343 2534 437
Siren Sundland - Konserndirektgr Operasjonelle tjenester 2139 507 2646 476
Bjerg Marit Eknes - Konserndirekter Innovasjon og Kundeopplevelse 2127 499 2 626 354
Tina @degard - Konserndirektgr Organisasjon og Utvikling 1984 223 2207 293
Jan-Stale Hatlebakk - Konserndirekter Risk Management {fra 27.09.2019) 1615 173 1788 170
Lénn-og Kostnads- Gjenstaende
natural- Uthetalt fartslutt- forpliktelse Pensjons-
2019 - Fratradte ledende ansatte ytelser bonus vederlag per 31.12 kostnad
Jargen Gudmundsson 1956 13 2046 1717 275

Styret fastsetter etter innstilling fra Godtgjerelsesutvalget Ienn for administrerende direktgr. Kompensasjon for gvrige
toppledere fastsettes av administrerende direktgr etter drgfting med Godtgjerelsesutvalget.

For regnskapsaret 2020 er det avsatt 0,0 (3,6) mnok i bonus til fordeling mellom ledende ansatte og ngkkelpersoner etter
naermere vurdering.

Ansatteiledelsen samt direktgr for Eiendomsmegler Vest AS har 6 maneder gjensidig oppsigelsestid og et konkurranseforbud
som gjelder i 6 maneder utover dette. | forhold til administrerende direkter er det en gjensidig oppsigelsestid pa 6 maneder. Styret
kan beslutte tidligere fratreden uten avkortningilgenn. Ansatteiledelsen samt direkter for Eiendomsmegler Vest AS har i tillegg
en fgrtidspensjonsavtale fra fylte 65 ar, som gir rett og plikt til fratreden mot 70 prosent av lgnn frem til 67 ar. Administrerende
direktgr har rett og - dersom styret gnsker det - plikt til & fratre med fertidspensjon ved fylte 62 ar. Utover dette foreligger det
ikke tjenestekontrakter mellom medlemmer av styre, ledelse eller tilsynsorganer og Sparebanken Vest eller Sparebanken Vest sine
datterselskaper som fastsetter ytelser ved avslutning av ansettelsesforholdet.
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Note 44 Transaksjoner med neerstiende parter (forts.)

Ytelser til tillitsvalgte

{tallihele kroner)

2020 2019

Samlet

Styre- Tilleggs- Samlet godt- godt-

Styret honorar honorar gjerelse gjorelse
Arild Bedal Styreleder 512 500 63 900 576 400 435550
Magne Morken Styrets nestleder 243750 73200 316 950 272 425
Agnethe Brekke 215000 40500 255 500 81400
Anne Marit Hope 215000 11700 226 700 201150
Birthe Kafjord Lange 215000 34100 249100 219350
Christine Sagen Helgg 171750 56 000 227750 10125
Gunnar Skeie 215000 74 500 289 500 260 350
Henrik Gundersen 165000 0 165000 0
Kristin Axelsen 215000 o] 215000 193 750
Marianne D Jacobsen 215000 15700 230700 201150
Pal Karbg Varamedlem 37500 45000 82500 0
Stig Standal Taule Varamedlem 44 250 0 44 250 27000
Richard Rettedal (til 24.03.2020) 50000 o] 50000 260 350
Fred David Rislaw {til 24.03.2020) 50000 o] 50000 193 750
Bente Moore {til 24.03.2020) Varamedlem 6750 0 6750 49000
Bernt Bergheim (til 24.03.2020) Varamedlem 6750 0 6750 38000
Inger Johanne W Thraning (til 24.03.2020) Varamedlem 6750 0 6750 27000
Trygve Bruvik (til 15.08.19) 204 575
Arnulf Ingvaldsen (til 15.08.19) Varamedlem 16 875
Totalt 2585000 414 600 2999600 2691800

Styrehonorarer og tilleggshonorarer for deltakelse i utvalg felger av generalforsamlingsvedtak.

Godtgjerelse til generalforsamlingen i morbank utgjorde kr 87 688 (74 750). | tillegg kommer mgtehonorar pa
kr 1077200 (1085 300).
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Note 44 Transaksjoner med neerstiende parter (forts.)

Lan og sikkerhetsstillelse til ledende ansatte, ansatte og tillitsvalgte
(tallitusen kroner)

MORBANK KONSERN
Lan og sikkerhetsstillelse til konsernledelsen 2020 2019 2020 2019
Konsernsjef Jan Erik Kjerpesath 10 29 7520 7868
@vrige medlemmer i konsernledelsen 8552 6969 36889 30733
Lan gitt til generelle vilkar for ansatte 8 H62 6 998 44 409 38 601
Lan og sikkerhetsstillelse til tillitsvalgte, morbank
Styret
Arild Bedal, styreleder 0 42 0 42
Magne Morken, styrets nestleder 0 0 0 0
Agnethe Brekke 0 0
Anne Marit Hope 4 10 448 643
Birthe K&fjord Lange 0 0
Gunnar Skeie 0 3 0 3
Henrik Gundersen 191 1731
Kristin Axelsen 0 0 2 369 2446
Marianne D Jacobsen 4 1008 2822 6283
Pal Karbg 0 2900
Stig Standal Taule an 347 2 538 2676
Fred David V Rislew (til 24.03.2020) 0 476 0 4740
Bente Moore (til 24.03.2020) 0 13 0 1669
Inger Johanne Thraning {til 24.03.2020) 0 35 0 2085
Lan gitt pa ordinzere kundebetingelser med unntak av ansattrepresentanter 510 1934 12 808 20587
Generalforsamlingen
Rune Stavenes, generalforsamlingens leder 2521 553 2521 840
@vrige medlemmer av generalforsamlingen med unntak av
ansattrepresentanter 45 594 21081 107 760 44 409
Lan gitt pa ordinzere kundebetingelser 48 115 21634 110 281 45 249
Samlet utlan og sikkerhetsstillelse til ansatte 455945 521095 2003833 1902152
" Eksklusiv konsernledelsen og ansattrepresentanter i styret.
Subsidiekostnaden knyttet til rentesubsidiering av lan til ansatte er ikke bokfgrt som driftskostnad og pavirker bankens
rentenetto. Lan til ansatte subsidieres med 20 % rabatt pa ordinaere kundebetingelser.
Note 45 Tvistemal
Sparebanken Vest er pr. 31/12-20 ikke involvert i noan sgksmal eller rettstvister som er av vesentlig gkonomisk betydning for
konsernets virksomhet. For gvrig er banken til enhver tid gjenstand for flere krav knyttet til sin virksomhet. Det er foretatt
tapsavsetninger der det er funnet grunnlag for dette.
SPAREBANKEN YEST ARSRAPPORT 2020 side 128

10.07.2022 kI 08:25 Brgnngysundregistrene Side 140 av 184



__- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 832554332

- Deloitte AS
e o I e Lars Hilles gate 30
® Postboks 6013 Postterminalen
NO-5892 Bergen
Norway

Tel: +47 55218100
wwaw . deloitte.no

Til generalforsamlingen i Sparebanken Vest

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet
Konklusjon
Vi har revidert Sparebanken Vests arsregnskap, som bestar av:

* selskapsregnskapet, som bestar av balanse per 31. desember 2020, resultatregnskap, utvidet resultatregnskap,
oppstilling over endringer i egenkapital og kontantstrgmoppstilling for regnskapséret avsluttet per denne datoen
og noter til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper, og

* konsernregnskapet, som bestdr av balanse per 31. desember 2020, resultatregnskap, utvidet resultatregnskap,
oppstilling over endringer i egenkapital og kontantstrgmoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datcen
og noter til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening:

* erarsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter

+ gir det medfglgende selskapsregnskapet et rettvisende bilde av den finansielle stillingen til Sparebanken Vest per
31. desember 2020 og av selskapets resultater og kontantstrémmer for regnskapséaret som ble avsluttet per denne
datoen i samsvar med forskrift om arsregnskap for banker, kredittforetak og finansieringsforetak § 1-3, 2. ledd b.

+ gir det medfglgende konsernregnskapet et rettvisende bilde av den finansielle stillingen til konsernet Sparebanken
Vest per 31. desember 2020 og av konsernets resultater og kontantstremmer for regnskapsaret som ble avsluttet
per denne datoen i samsvar med International Financial Reporting Standards som fastsatt av EU.

Grunnlag for kenkiusjenen

Vi har giennomfgrt revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de internasjonale
revisjonsstandardene International Standards on Auditing {ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse
standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet
og konsernet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse
kravene. Etter var oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag for var
konklusjon.

Sentrale forhold ved revisjonen

Sentrale forhold ved revisjonen er de forhold vi mener var av st@rst betydning ved revisjonen av arsregnskapet for
2020. Disse forholdene ble handtert ved revisjonens utfgrelse og da vi dannet oss vdr mening om arsregnskapet som
helhet. Vi konkluderer ikke saerskilt pa disse forholdene.

Deleitte refers to one or more of Deleitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL*), its global network of member firms, and their related entities Registrert | Foretaksregisteret Medlemmer av Den
(collectively, the "Deloitte organization”). DTTL {also referred to as “Deloitte Global"| and each of its member firms and related entities are legally norske Revisorforening
separate and independent entities, which cannot obligate or bind each other in respect of third parties. DTTL and each DTTL member firm and Grganisasionsnum mer: 980 211 282

related entity is liable only fer its own acts andemissions, and net those of each other. DTTL does net provide services to clients. Pleasesee
www.deloitte no to leam more.

® Deloitte AS
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Deloitte.

side 2
Uavhengig revisors beretning -
Sparebanken Vest

Nedskrivninger for forventet tap pd utldn tif bedriftsmarkedet

Sentrale forhold ved revisjonen

Hvordan var revisjon adresserte sentrale forhold

Sparebanken Vest har utlan til bedriftsmarkedet, se
note 1, 8, 11, 12 og 13 for en omtale av
kredittrisiko og nedskrivninger pa utlan og
garantier.

Sparebanken Vest har foretatt en vurdering av
behovet for nedskrivninger pa utlanene og
garantiene. Det er knyttet betydelig skjgnn til
bankens vurderinger av stgrrelsen pa
nedskrivhingene innen bedriftsmarkedet.

Skjgnnsutgvelsen knytter seg til framoverskuende
vurderinger av sannsynligheten for mislighold og
tap gitt mislighold, for a estimere forventet tap,
inkludert vurderinger av hvordan forventet tap
pavirkes av usikkerheten om den gkonomiske
utviklingen etter utbruddet av Covid-19
pandemien.

Forutsetningene og estimatene som benyttes i
vurderingene er avgjgrende for stgrrelsen pa
nedskrivningene, og nedskrivninger pa utlan i
bedriftsmarkedet er derfor et sentralt forhold i
revisjonen.

Sparebanken Vest har etablert ulike kontrollaktiviteter knyttet
til nedskrivninger pa utlan innen bedriftsmarkedet.

Vi rimelighetsvurderte nedskrivningene og endringene i
nedskrivningene gjennom aret, og innhentet og vurderte
Sparebanken Vests begrunnelse for endringene.

Vivurderte og testet utformingen av utvalgte kontrollaktiviteter
knyttet til individuelle nedskrivninger pa kredittforringede
utlan. Kontrollaktivitetene vi vurderte og testet var knyttet til
identifikasjon av kredittforringede utlan og vurdering av
kontantstrémmer fra disse utlanene. For et utvalg av disse
kontrollaktivitetene testet vi om de hadde fungert i perioden.

For et utvalg av kredittforringede utlan testet vi om disse var
tidsriktig identifisert og vurderte de kontantstrgmmene som
banken hadde estimert fra utldnene.

For gvrige nedskrivninger pa utlan beregnet ved bruk av
modeller, vurderte og testet vi utformingen av utvalgte
kontrollaktiviteter knyttet til tapsmodellene, herunder utvalgte
kontrollaktiviteter knyttet til:

s identifikasjon av vesentlig gkning 1 kredittrisiko
e Dbrukav ulike gkonomiske scenarioer

s fastsettelse av sannsynlighet for mislighold, tap gitt
mislighold og eksponering pa tidspunkt for mislighold, og
validering av modellene mot historiske tap

For et utvalg av disse kontrollaktivitetene testet vi om de hadde
fungert i perioden.

Vi har kontrollert fullstendighet av inputdata | tapsmodell mot
brutto utlan i hovedbok og poster utenom balansen. Videre har
vi giennomgatt bankens modelldokumentasjon og vurdert
denne mot kravene i IFRS 9.

Vi vurderte om noteopplysningene om nedskrivninger pa utlan
innen bedriftsmarkedet tilfredsstiller kravene i [FRS 7.
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Deloitte.

side 3
Uavhengig revisors beretning -
Sparebanken Vest

iT systemer og kontroller relevant for finansiell rapportering

Beskrivelse av sentrale forhold

Hvordan var revision adresserte sentrale forhold

Sparebanken Vests IT-systemer er helt sentrale for
regnskapsf@ringen og rapporteringen av
giennomfgrte transaksjoner, for a fremskaffe
grunnlag for viktige estimater og beregninger, og
for a fremskaffe relevant tilleggsinformasjon.

IT-systemene er standardiserte, og forvaltningen
og driften er 1 stor grad utkontraktert til
tjenesteleverandegrer.

God styring og kontroll med IT-systemene bade i
Sparebanken Vest og hos tjenesteleverandgrene er
av vesentlig betydning for a sikre ngyaktig,
fullstendig og palitelig finansiell rapportering og er
derfor et sentralt forhold i revisjonen.

Sparebanken Vest har etablert en overordnet
styringsmodell og internkontrollaktiviteter knyttet til sine IT-
systemer. Vi har opparbeidet oss en forstaelse av
Sparebanken Vest sin overordnede styringsmodell for IT og
de deler av IT-miljget som er relevant for finansiell
rapportering.

Vivurderte og testet utformingen av utvalgte
kontrollaktiviteter relevante for den finansielle
rapporteringen som er knyttet til IT-drift,
endringshandtering og informasjonssikkerhet. For et utvalg
av disse kontrollaktivitetene testet vi om de hadde fungert
perioden.

Vivurderte tredjepartsbekreftelse {ISAE 3402-rapport) fra
to av Sparebanken Vests tjenesteleverandgrer med hensyn
til om disse hadde tilfredsstillende internkontroll pa IT-
omrader som kan ha betydning for Sparebanken Vests
finansielle rapportering. Vi vurderte ogsa
tredjepartsbekreftelse {Avtalte kontrollhandlinger) knyttet
til tjenesteleverandgrene med hensyn til om utvalgte
automatiserte kontrollaktiviteter i IT-systemene, herunder
blant annet beregning av renter og gebyrer, og
systemgenererte rapporter var tilfredsstillende utformet og
om de hadde fungert i perioden.

Vi benyttet egne IT-spesialister i arbeidet med & forstd den
overordnede styringsmodellen for IT-systemer og i
vurderingen og testingen av kontrollaktivitetene knyttet til
IT-systermer.

@vrig informasjon

Ledelsen er ansvarlig for gvrig informasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon i arsrapporten bortsett fra
drsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den gvrige
informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av drsregnskapet er det var oppgave @ lese gvrig informasjon med det formal a vurdere
hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjon og &rsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet
oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi palagt a rapportere
det. Vi har ingenting a rapportere i sa henseende.

Styrets og daglig leders ansvar for drsregnskapet

Styret og daglig leder {ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter, herunder
for at det gir et rettvisende bilde, for selskapsregnskapet i samsvar med forskrift om drsregnskap for banker,
kredittforetak og finansieringsforetak § 1-3, 2. ledd b., og for konsernregnskapet i samsvar med International Financial
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Deloltte. za:;ngig revisors beretning -

Sparebanken Vest

Reporting Standards som fastsatt av EU. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll som den finner ngdvendig
for @ kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som fglge av misligheter
eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av drsregnskapet mé ledelsen ta standpunkt til selskapets og konsernets evne til fortsatt drift og pa
tilbgrlig mate opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for selskapsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt @ avvikle selskapet eller legge ned virksomheten,
eller ikke har nce realistisk alternativ til dette. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
konsernregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt a avvikle konsernet eller legge ned virksomheten, eller
ikke har noe realistisk alternativ til dette.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av Grsregnskapet

Vart mal med revisjonen er a oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som f@lge av misligheter eller utilsiktede feil, og a avgi en revisjonsberetning som inneholder
var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon utfgrt i samsvar
med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som
eksisterer. Feilinformasjon kan oppsta som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som
vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke gkonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pa drsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, utgver vi
profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

+ identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon 1 regnskapet, enten det skyldes misligheter eller
utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfgrer revisjonshandlinger for & handtere slike risikoer, og innhenter
revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig
feilinformasjon som f@lge av misligheter ikke blir avdekket, er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes
utilsiktede feil, siden misligheter kan innebere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger
eller overstyring av internkontroll.

+ opparbeider vi oss en forstielse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets og konsernets interne kontroll.

» evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene og tilhgrende
notecpplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

» konkluderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved avleggelsen av
regnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til
hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om selskapets og konsernets evne til fortsatt drift. Dersom
vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi 1 revisjonsberetningen henleder
oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon om arsregnskapet og arsberetningen. Vare konklusjoner er basert
pa revisjonsbevis innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen. Etterfélgende hendelser eller forhold kan
imidlertid medfgre at selskapet og konsernet ikke fortsetter driften.

+ evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkludert tilleggsopplysningene, og hvorvidt
arsregnskapet representerer de underliggende transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende
bilde.

+ innhenter vi tilstrekkelig og hensiktsmessig revisjonsbevis vedrgrende den finansielle informasjonen til enhetene
eller forretningsomradene i konsernet for a kunne gi uttrykk for en mening om det konsoliderte regnskapet. Vi er
ansvarlige for @ lede, fglge opp og giennomfgre konsernrevisionen. Vi alene er ansvarlige for var
revisjonskonklusjon.

Vi kemmuniserer med dem som har overcrdnet ansvar for styring og kontroll blant annet om det planlagte omfanget

av revisjonen og til hvilken tid revisjonsarbeidet skal utfgres. Vi utveksler ogsa informasjon om forhold av betydning
som vi har avdekket i [gpet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne kontrollen.
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Sparebanken Vest

Vi gir dem som har overordnet ansvar for styring og kontroll en uttalelse om at vi har etterlevd relevante etiske krav
til uavhengighet, og om at vi har kemmunisert og vil kemmmunisere med dem alle relasjoner og andre forhold som med
rimelighet kan tenkes a kunne pavirke var uavhengighet, og, der det er relevant, om tilhgrende forholdsregler.

Av de sakene vi har kommunisert med dem som har overordnet ansvar for styring og kontroll, tar vi standpunkt til
hvilke som var av stgrst betydning for revisjonen av arsregnskapet for den aktuelle pericden, og som derfor er sentrale
forhold ved revisjonen. Vi beskriver disse sakene i revisjonsberetningen med mindre lov eller forskrift hindrer
offentliggj@ring av saken, eller dersom vi, i ekstremt sjeldne tilfeller, beslutter at en sak ikke skal omtales i beretningen
siden de negative konsekvensene av en slik offentliggjgring med rimelighet ma forventes a oppveie allmennhetens
interesse av at saken blir omtalt.

Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om drsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i arsberetningen og i
redegj@relsene om foretaksstyring og samfunnsansvar om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget
til resultatdisponering er konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet ngdvendig i
henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag {ISAE) 3000 « Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller
forenklet revisorkontroll av historisk finansiell informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til @ sgrge for
ordentlig og oversiktlig registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokferingsskikk i Norge.

Bergen, 17. februar 2021
Deloitte AS

RN

Jon-Osvald Harila
statsautorisert revisor
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 832554332

Erkleering fra styret og daglig leder i henhold til verdipapirhandelloven § 5-6

Vi erkleerer at drsregnskapet for pericden 1. januar til 31. desember 2020 etter var beste
overbevisning er utarbeidet i samsvar med gjeldende regnskapsstandarder og at opplysningene i
regnskapet gir et rettvisende bilde av foretaket og konsernets eiendeler, gjeld, finansielle stilling og
resultat som helhet.

Vi erkleerer ogsa at arsberetningen gir en rettvisende oversikt over utviklingen, resultatet og
stilling til selskapet og konsernet, sammen med en beskrivelse av de mest sentrale risiko- og
usikkerhetsfaktorer selskapet og konsernet star overfor.

Bergen, 31. desember 2020 / 17. februar 2021
Styrat for Sparebanken Vest

- = - ed s

Oy L A Lo,
Arild Bgdal gne M Birthe Kafjord Lange
Styrets leder Styrets nestleder

ﬁkh:z‘fuj?mu f' ClinEgenth

gnethe Brekke M rianne Dorth Jacobsen Christine Sagen Hetgo

ristin Axelsen enrik Gundersen

Anne-Marit Hope

/W,,%c/i

/ Gunnar Skeie
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 832554332

Nekkeltall konsern - 5 ar

RESULTATUTVIKLINGEN 2020 2019 2018 2017 2016
Renteinntekter og lignende inntekter 5126 5815 4728 4378 4272
Rentekostnader og lignende kostnader 202 2698 2012 13813 1873
Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 3104 3118 2716 2 565 2399
Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester 548 579 578 528 505
Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester 14 87 98 85 30
Netto banktjenester 434 492 480 442 415
Inntekter av eierinteresser i tilknyttede selskaper 304 174 85 120 13
Netto gevinst/{tap) finansielle instrumenter -39 128 1656 7 123
Andre driftsinntekter 2492 256 210 206 192
Netto andre driftsinntekter 94 10561 940 761 843
Netto driftsinntekter 4046 4169 3656 3326 3242
Lenn og generelle administrasjonskostnader 1097 1165 1109 1072 894
Avskrivninger 188 197 135 128 121
Andre driftskostnader 163 161 252 250 255
Sum driftskostnader 1448 1523 1497 1450 1270
Resultat for nedskrivninger og skattekostnad 2598 2646 2159 1877 1972
Netto gevinster varige driftsmidler 242 0 0 0 23
Nedskrivninger pa utlan og tap pa garantier 448 52 6 33 39
Resultat for skattekostnad 2392 2594 2153 1844 1956
Skattekostnad 358 531 492 427 435
Resultat for regnskapsaret 2033 2064 1660 1416 1521
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Bronneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 832554332

Nokkeltall Konsern - 5 ar (forts.)

BALANSEUTVIKLINGEN 31/12-20 31/12-19 31/12-18 31/1217 31/12-16
Eiendeler

Kontanter og fordringer péa sentralbanker 217 437 563 685 658
Utlan til og fordringer pé kredittinstitusjoner 1564 989 1270 1588 1331
Netto utlan 181722 169179 159043 147 073 136 099
Aksjer til virkelig verdi over resultatet 226 275 364 376 an
Aksjer tilgjengelig for salg 0 0 0 40 40
Sertifikater og obligasjoner 28013 19 464 22166 19191 18 996
Finansielle derivater 5885 2950 4028 4 587 3697
Eierinteresser i tilknyttede selskaper 2018 1642 1346 1022 863
Utsatt skattefordel 94 69 20 71 102
Pensjonsmidler 88 75 58 40 2
Bvrige immaterielle eiendeler 333 323 310 289 282
Varige driftsmidler 701 1564 13 10 148
Forskuddsbetalte kostnader 60 64 51 58 61
Andre eiendeler 361 135 45 59 62
Sum eiendeler 221282 197 166 189 376 175190 162752
Gjeld og egenkapital

Gjeld til kredittinstitusjoner 4432 2190 2965 4023 2539
Innskudd 82653 79638 72536 6911 66 486
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 109 993 93974 94 269 83873 76 032
Finansielle derivater 1880 804 860 1070 1427
Palgpte kostnader og forskuddsbetalte inntekter 153 213 195 213 240
Pensjonsforpliktelser 126 109 86 70 63
Utsatt skatt 0 0 0 0 0
Avsetning garantier, ubenyttet kreditt og lanetilsagn 71 76 68 1 1
Betalbar skatt 381 5562 455 401 528
Ansvarlig lanekapital 1824 1999 2001 2109 2133
Annen gjeld 1329 706 307 266 238
Sum gjeld 202 842 180 262 173742 161135 149 687
Egenkapitalbevis 2683 2683 1507 1476 1476
Egne egenkapitalbevis -3 0 -2 0 0
Overkurs 1837 1837 645 617 617
Utjevningsfond 2018 1589 1018 884 852
Sum eierandelskapital 6535 6109 3169 2977 2945
Grunnfondskapital 9646 8 996 10778 9701 8 816
Gavefond 150 150 150 150 150
Kompensasjonsfond 14 14 14 14 14
Sum grunnfondskapital 9810 9160 10943 93866 8 980
Annen egenkapital 691 430 319 257 160
Hybridkapital 1405 1205 1204 955 980
Sum egenkapital 18 440 16 904 15635 14 055 13 065
Sum gjeld og egenkapital 221282 197 166 189 376 175190 162752
GJENNOMSNITTLIG FORVALTNINGSKAPITAL (GFK) 218 032 196 675 182178 167 873 160 806
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Bronneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 832554332

Ngkkeltall konsern - 5 ar (forts.)

RESULTAT | % AV GFK 2020 2019 2018 2017 2016
Renteinntekter og lignende inntekter 2,35 2,96 2,60 2,61 2,66
Rentekostnader og lignende kostnader 0,96 1,40 114 11 1,19
Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 1,40 1,55 1,46 1,50 1,47
Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester 0,25 0,29 0,32 0,31 0,31
Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester 0,05 0,04 0,05 0,05 0,06
Netto banktjenester 0,20 0,25 0,26 0,26 0,26
Inntekter av eierinteresser i tilknyttede selskaper 0,14 0,09 0,06 0,07 0,07
Netto gevinst/{tap) finansielle instrumenter -0,02 0,07 0,08 0,00 0,08
Andre driftsinntekter on 013 0,12 0,12 0,12
Netto andre driftsinntekter 0,43 0,63 0,52 0,45 0,52
Netto driftsinntekter 1,83 2,09 1,98 1,95 1,99
Lenn og generelle administrasjonskostnader 0,50 0,59 0,61 0,64 0,56
Avskrivninger 0,09 0,10 0,07 0,08 0,08
Andre driftskostnader 0,07 0,08 014 0,15 0,16
Sum driftskostnader 0,66 0,77 0,82 0,86 0,79
Resultat far nedskrivninger og skattekostnad 1,16 1,31 1,15 1,09 1,20
Netto gevinster varige driftsmidler on 0,00 0,00 0,00 0,01
Nedskrivninger pa utlan og tap pa garantier 0,21 0,03 0,00 0,02 0,02
Resultat for skattekostnad 1,07 1,29 115 1,07 1,19
Skattekostnad 0,16 0,27 0,26 0,25 0,26
Resultat for regnskapsaret 0,90 1,02 0,89 0,82 0,93
OVRIGE NOKKELTALL

Rentabilitet, inntjening og kapitalstruktur (prosent)

1. Egenkapitalavkastning etter skatter 12,8 13,6 LRl 1,0 131
2. Sumdriftskostnader i prosent av netto driftsinntekter (K/l) 36,3 37,1 41,6 44,2 39,7
3. Finansieringsgrad 45,5 471 45,6 470 48,9
Balanseutvikling {prosent)

4. Endring netto utlan 7.4 6,4 81 8.0 5,6
5. Endring sertifikater og obligasjoner 43,9 -12,2 15,56 1,0 1,6
6. Endring innskudd 3,8 98 50 3,9 4,0
7. Endring i forvaltningskapital 12,2 4.1 81 7.6 0,7
Mislighold, avsetninger og tap pa utlan

8. Tapsprosent utlan 0,25 0,03 0,00 0,02 0,03
9. Brutto betalingsmislighold i prosent 0,30 0,24 0,22 0,22 0,24
Kapitaldekning

10. Netto ansvarlig kapital 18264 17123 15936 15122 14135
1. Beregningsgrunnlag 83408 80 628 86 832 80741 75 461
12. Kapitaldekning 21,9 21,2 18,3 187 18,7
13. Kjernekapitaldekning 19,7 19,2 16,5 16,7 16,5
14. Ren kjernekapitaldekning 18,0 175 14,9 15,0 14,9
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Bronneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 832554332

Ngkkeltall konsern - 5 ar (forts.)

Egenkapitalbevis (Morbank) 2020 2019 2018 2017 2016
15. Egenkapitalbeviskapital {mill. kroner) 2683 2683 1507 1476 1476
16. Utbytte pr. egenkapitalbevis (kroner) 4,00 2,42 2,30 375 4,50
17. Bgrskurs pr. 31/12 72,40 63,40 53,00 54,50 48,40
18. Eierandelsbregk etter utdelt utbytte 39,98 40,01 22,50 22,10 23,18
19. Resultatandel pr. egenkapitalbevis (kroner) 6,30 6,97 5,65 5,19 6,26
20. Effektiv avkastning pr. egenkapitalbevis 18,01 23,96 4,13 21,90 41,43
21. Direkteavkastning 5,62 3,82 4,34 6,38 9,30
22, Avsatt utbytte i prosent av uthyttegrunnlag til egen-

kapitalbeviseiere 62,04 34,86 40,70 74,43 71,91
Personalforhold pr 31.12
Antall arsverk 747 732 701 693 714
Distribusjonsnett
Salgssteder 33 33 33 34 35
Definisjoner:
1. Resultat for regnskapséret i prosent av gjennomsnittlig egenkapital {eksklusiv hybridkapital) gjennom aret.
3. Innskudd fra og gjeld til kunder i prosent av utlan til og fordringer pa kunder.
4. Endring i netto utlan pr. 31/12 i prosent av netto utlan aret fer.
5. Endring i verdipapirer pr. 31/12 i prosent av verdipapirer aret for.
6. Endringiinnskudd pr. 31/12 i prosent av innskudd aret for.
8. Tap pa utlan og garantier m.v. i prosent av brutto utlan pr. 31/12.
9. Brutto betalingsmislighold i prosent av brutto utlan.
18. Egenkapitalbeviskapital i prosent av morbanks egenkapital pr. 31/12.
19. Egenkapitalbevisenes andel av resultat delt pd vektet antall egenkapitalbevis.
20. Utbetalt uthytte pluss kursendring 1/1-31/12, i prosent av bgrskurs pr. 1/1.
21, Avsatt utbytte i prosent av begrskurs ved arets slutt.
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 832554332

Ngkkeltall - kvartalsvis konsern 2 ar

RESULTATUTVIKLINGEN (akkumulert) 31/12-20 30/09-20 30/06-20 31/03-20  31/12-19 30/09-19 30/06-19 31/03-19
Renteinntekter og lignende inntekter 5126 4043 2968 1636 5816 4226 2712 1317
Rentekostnader og lignende kostnader 2021 1718 1393 798 2698 1941 1234 593
Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 3104 2325 1575 838 3118 2285 1478 724
Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester 548 387 255 125 579 415 265 125
Provisjonskostnader og kostnader ved

banktjenester 14 90 61 28 87 71 45 25
Netto banktjenester 434 297 194 97 492 343 220 100
Inntekter av eierinteresser i tilknyttede selskaper 304 177 39 -29 174 121 78 20
Netto gevinst/{tap) finansielle instrumenter -39 78 -37 -120 128 147 177 3
Andre driftsinntekter 242 192 120 B2 256 204 129 54
Netto andre driftsinntekter 941 589 365 -1 1051 815 604 177
Netto driftsinntekter 4046 2914 1940 837 4169 3101 2081 9201
Lenn og generelle administrasjonskostnader 1097 825 562 295 11656 858 575 281
Avskrivninger 188 139 92 46 197 149 102 53
Andre driftskostnader 168 15 79 43 161 109 74 37
Sum driftskestnader 1448 1079 732 384 1523 1115 752 371
Resultat far nedskrivninger og skattekostnad 2598 1835 1208 454 2646 1985 1329 531
Netto gevinster varige driftsmidler 242

Nedskrivninger pa utldn og tap pa garantier 448 344 268 125 52 16 3 1
Resultat far skattekostnad 2392 1491 240 328 2594 1970 1326 531
Skattekostnad 3568 236 126 1 531 396 2568 123
Resultat for perioden 2033 1255 815 318 2064 1574 1068 408

GJENNOMSNITTLIG
FORVALTNINGSKAPITAL 218032 215686 211000 205904 196675 196160 194026 192391

RESULTAT | % GFK

Renteinntekter og lignende inntekter 2,35 2,60 2,83 3,20 2,06 2,88 2,82 278
Rentekostnader og lignende kostnader 0,86 1,09 1,36 1,69 1,40 1,36 1,31 1,28
Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 1,40 1,41 1,47 1,60 1,55 1,53 1,50 1,50
Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester 0,25 0,24 0,24 0,24 0,29 0,28 0,27 0,26
Provisjonskostnader og kostnader ved

banktjenester 0,06 0,06 0,06 0,05 0,04 0,05 0,05 0,05
Netto banktjenester 0,20 0,18 0,18 0,19 0,25 0,23 0,23 0.1
Inntekter av eierinteresser i tilknyttede selskaper 0,14 on 0,08 -0,06 0,09 0,08 0,08 0,04
Netto gevinst/{tap) finansielle instrumenter -0,02 -0,05 -0,04 -0,23 0,07 0,10 0,18 0,01
Andre driftsinntekter on 0,12 on 0,10 0,13 0,14 0,13 on
Netto andre driftsinntekter 0,43 0,36 0,35 0,00 0,53 0,56 0,63 0,37
Netto driftsinntekter 1,83 1,78 1,82 1,60 2,09 2,08 2,13 1,87
Lenn og generelle administrasjonskostnader 0,50 0,51 0,54 0,58 0,59 0,58 0,60 0,59
Avskrivninger 0,09 0,09 0,09 0,09 0,10 0,10 on on
Andre driftskostnader 0,07 0,07 0,08 0,08 0,08 0,07 0,08 0,08
Sum driftskostnader 0,66 0,67 0,70 0,75 0,77 0,76 0,78 0,78
Resultat far nedskrivninger og skattekostnad 1,16 1,1 1,12 0,85 1,21 1,32 1,25 1,09
Netto gevinster varige driftsmidler on

Nedskrivninger pa utldn og tap pa garantier 021 0,21 0,26 0,24 0,03 0,01 0,00 0,00
Resultat far skattekostnad 1,07 0,89 0,86 0,61 1,29 1,31 1,35 1,09
Skattekostnad 0,16 0,15 0,12 0,02 0,27 0,27 0,26 0,25
Resultat for perioden 0,90 0,75 0,75 0,59 1,02 1,04 1,09 0,84
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 832554332

Nokkeltall - kvartalsvis konsern 2 ar (forts.)

Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
KVARTALSVIS RESULTATUTVIKLING (isolert) 2020 2020 2020 2020 2019 2019 2019 2019
Renteinntekter og lignende inntekter 1083 1075 1332 1636 15680 1514 1395 1317
Rentekostnader og lignende kostnader 303 325 595 798 758 706 641 593
Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 779 750 737 838 833 808 753 724
Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester 161 132 130 125 165 150 140 125
Provisjonskostnader og kostnader ved
banktjenester 24 29 33 28 16 26 20 25
Netto banktjenester 137 103 a7 a7 149 124 120 100
Inntekter av eierinteresser i tilknyttede selskaper 127 89 18 29 54 42 538 20
Netto gevinst/{tap) finansielle instrumenter 39 -4 83 -120 -19 -30 173 3
Andre driftsinntekter 50 72 68 52 52 75 75 54
Netto andre driftsinntekter 353 223 366 -1 235 212 426 177
Netto driftsinntekter 1132 974 1103 837 1068 1019 1180 9201
Lenn og generelle administrasjonskostnader 272 263 267 295 308 282 294 281
Avskrivninger 49 47 46 46 48 47 49 53
Andre driftskostnader 48 37 36 43 52 34 38 37
Sum driftskostnader 369 347 349 384 407 364 381 371
Resultat far nedskrivninger og skattekostnad 763 627 754 454 661 656 799 531
Netto gevinster varige driftsmidler 242
Nedskrivninger pa utlan og tap pa garantier 104 76 143 125 36 12 4 -1
Resultat far skattekostnad 9200 551 611 328 625 643 795 531
Skattekostnad 123 111 14 1 135 138 134 123
Resultat for perioden 778 440 497 318 490 505 660 408
GJENNOMSNITTLIG
FORVALTNINGSKAPITAL (GFK) (isolert) 224 893 225123 216 698 205904 198878 200361 195631 192391
RESULTAT 1 % GFK (isolert)
Renteinntekter og lignende inntekter 1,92 1,80 2,47 3,20 317 3,00 2,86 278
Rentekostnader og lignende kostnader 0,56 0,60 113 1,59 1,54 1,43 1,35 1,28
Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 1,35 1,30 1,34 1,60 1,63 1,57 1,51 1,50
Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester 0,29 0,23 0,24 0,24 0,33 0,30 0,29 0,26
Provisjonskostnader og kostnader ved
banktjenester 0,04 0,06 0,06 0,056 0,03 0,05 0,04 0,05
Netto banktjenester 0,24 0,18 0,18 0,19 0,30 0,25 0,25 0,21
Inntekter av eierinteresser i tilknyttede selskaper 0,22 0,16 0,22 -0,06 on 0,08 0,12 0,04
Netto gevinst/{tap) finansielle instrumenter 0,07 -0,07 0,15 -0,28 -0,04 -0,06 0,35 0,01
Andre driftsinntekter 0,09 0,13 0,13 0,10 0,10 0,15 0,15 on
Netto andre driftsinntekter 0,62 0,39 0,68 0,00 0,47 0,42 0,87 0,37
Netto driftsinntekter 1,98 1,70 2,02 1,60 2,10 1,99 2,39 1,87
Lenn og generelle administrasjonskostnader 0,48 0,46 0,50 0,58 0,61 0,66 0,60 0,59
Avskrivninger 0,09 0,08 0,09 0,09 0,10 0,09 0,10 on
Andre driftskostnader 0,08 0,06 0,07 0,08 0,10 0,07 0,08 0,08
Sum driftskostnader 0,65 0,61 0,65 0,75 0,81 0,72 0,78 0,78
Resultat far nedskrivninger og skattekostnad 1,32 1,08 1,37 0,85 1,29 1,27 1,61 1,09
Netto gevinster varige driftsmidler 0,43
Nedskrivninder pa utlan og tap pa garantier 0,18 0,13 0,26 0,24 0,07 0,02 0,01 0,00
Resultat far skattekostnad 1,57 0,95 11 0,61 1,21 1,24 1,60 1,09
Skattekostnad 0,22 0,20 0,21 0,02 0,27 0,27 0,27 0,25
Resultat for perioden 1,35 0,75 0,89 0,59 0,94 0,97 1,23 0,84
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 832554332

Nokkeltall - kvartalsvis konsern 2 ar (forts.)

BALANSEUTVIKLINGEN 31/12-20 30/09-20 30/06-20 31/03-20 31/12-19 30/09-19 30/06-19 31/03-19
Eiendeler

Kontanter og fordringer péa sentralbanker 217 578 166 1935 437 356 1157 89
Utlan til og fordringer pé kredittinstitusjoner 1564 1872 1812 1867 989 1105 1795 1080
Netto utlan 181722 179835 176568 173240 169179 168172 165365 162568
Aksjer 226 247 254 267 275 274 270 382
Sertifikater og obligasjoner 28013 29689 27071 27756 19464 21196 223563 24115
Finansielle derivater 58856 8450 8113 10850 2950 4140 2970 2745
Eierinteresser i tilknyttede selskaper 2018 1878 1739 1612 1642 15688 1625 1491
Utsatt skattefordel 94 2 0 0 69 89 96 108
Pensjonsmidler 88 75 75 75 75 58 58 58
@vrige immaterielle eiendeler 333 336 339 331 323 316 315 314
Varige driftsmidler 701 1548 1564 1569 1564 1608 1624 649
Forskuddsbetalte kostnader 60 50 37 191 64 9 8 25
Andre eiendeler 361 198 279 81 135 204 263 575
Sum eiendeler 221282 224758 218066 219774 197166 199115 197901 194 200

Gjeld og egenkapital

Gjeld til kredittinstitusjoner 4432 7ns 8041 9 860 2190 3620 2923 2934
Innskudd 82653 83843 837568 80809 79638 77898 77841 74343
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 109993 110755 103069 105702 93974 96423 96079 96316
Finansielle derivater 1880 1816 1883 2165 804 860 781 848
Palgpte kostnader og forskuddsbetalte inntekter 153 197 221 205 213 217 209 244
Pensjonsforpliktelser 126 106 106 106 109 83 78 86
Utsatt skatt 0 0 158 69 0 0 0 0
Andre avsetninger for forpliktelser 71 92 95 63 76 73 83 67
Betalbar skatt as1 274 25 82 5562 490 354 241
Ansvarlig lanekapital 1824 1824 1824 2000 1999 1997 1995 2003
Annen gjeld 1329 1040 1570 1820 706 988 1564 1784
Sum gjeld 202842 207065 200749 202881 180262 182649 181908 1783866
Egenkapitalbevis 2683 2683 2683 2683 2683 1507 1507 1607
Egne egenkapitalbevis -3 -1 -1 -3 0 0 0 -2
Overkursfond 1837 1837 1837 1837 1837 645 645 645
Utjevningsfond 2018 1329 1329 1327 1589 880 880 880
Sum eierandelskapital 6535 5848 5848 5844 6109 3032 3032 3030
Grunnfondskapital 9646 8607 8607 8 607 8996 10302 10302 10300
Gavefond 150 150 150 150 150 150 150 150
Kompensasjonsfond 14 14 14 14 14 14 14 14
Sum grunnfondskapital 9810 8771 8771 8771 9160 10467 10467 10464
Annen egenkapital 691 1669 1294 1073 430 1763 1290 636
Hybridkapital 1405 1405 1405 1205 1205 1205 1204 1204
Sum egenkapital 18 440 17693 17 318 16892 16904 16466 15993 15 334
Sum gjeld og egenkapital 221282 224758 218066 219774 197166 199115 197901 194 200
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 832554332

Nokkeltall - kvartalsvis konsern 2 ar (forts.)

Rentabilitet, inntjening og kapitalstruktur

(prosent) 31/12-20 30/09-20 30/06-20 31/03-20 31/12-19 30/09-19 30/06-19 31/03-19
Egenkapitalavkastning etter skatter (isolert) 18,2 10,6 12,2 77 121 127 18,0 13
Sumdriftskostnader i prosent av netto
driftsinntekter, akkumulert (K/1) 36,3 37,6 38,4 46,7 371 36,5 36,6 41,8
Sum driftskostnader i prosent av netto
driftsinntekter, isolert i kvartalet {K/l) 33,0 36,1 321 46,7 38,7 36,3 327 41,8
Sum driftskostnader i prosent av netto
driftsinntekter, korrigert for kursgev/tap, akk (K/I) 36,0 36,6 37,7 40,8 38,3 38,4 40,1 42,0
Finansieringsgrad 455 46,6 47,4 46,6 471 46,3 471 457

Soliditet (prosent)

Ren kjernekapitaldekning 18,0 17,8 18,1 17,3 17,5 14,7 147 14,7
Kapitaldekning, overgangsordningen 17,9 17,9 18,0
Personalforhold

Antall arsverk 747 743 730 722 732 727 719 720
Eierandelsbrok

Eierandelskapitalens andel av resultat delt pa

antall egenkapitalbevis (isolert) 2,85 1,59 1,79 112 1,76 1,80 2,42 1,48
Eierandelshrgk (etter utdeling) 40,0 40,0 40,0 40,0 40,0 22,5 22,5 22,5
Bokfert egenkapital pr. egenkapitalbevis 63,5 60,7 59,3 58,5 58,6 56,9 55,1 52,7
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Forklaring av nekkeltall/alternative resultatmal (Konsern)

Rentenetto i prosent av gjennomsnittlig forvaltningskapital 2020 2019
Rentenetto som fremkommer av resultatregnskapet 3104 318
Korreksjon for renter pa hybridkapitalen direkte mot egenkapitalen -61 -63
Rentenetto benyttet i aktuelt ngkkeltall 3043 3055
Gjennomsnittlig forvaltningskapital 218 032 196 675
Antall dager 366/366 365/365
Rentenetto i prosent av gjennomsnittlig forvaltningskapital 1,40% 1,55%
Netto andre driftsinntekter i prosent av netto driftsinntekter 2020 2019
Netto andre driftsinntekter som fremkommer av resultatregnskapet 941 1051
Netto driftsinntekter som fremkommer av resultatregnskapet 4046 4169
Korreksjon for renter pa hybridkapitalen direkte mot egenkapitalen -61 -63
Netto driftsinntekter korrigert for hybridkapitalrenter 3984 4106
Netto andre driftsinntekter i prosent av netto driftsinntekter 23,6 % 25,6 %
Driftskostnader i prosent av netto driftsinntekter (K/l) 2020 2019
Sum driftskostnader som fremkommer av resultatregnskapet 1448 1523
Netto driftsinntekter korrigert for hybridkapitalrenter (se ovenfor) 3984 4106
Driftskostnader i prosent av netto driftsinntekter (K/I) 36,3% 371%
Driftskostnader i % av netto driftsinntekter korrigert for finansielle instr. 2020 2019
Sum driftskostnader som fremkommer av resultatregnskapet 1448 1523
Netto driftsinntekter korrigert for hybridkapitalrenter (se ovenfor) 3984 4106
Korreksjon for finansielle instrumenter som fremkommer av res.reg 39 -128
Netto driftsinntekter korrigert for finansielle instrumenter 4024 3978
Driftskostnader i % av netto driftsinntekter korrigert for finansielle instr. 36,0% 38,3%
Egenkapitalavkastning 2020 2019
Resultat etter skatt som fremkommer av resultatregnskapet 2033 2064
Korreksjon for renter pa hybridkapitalen direkte mot egenkapitalen -61 -63
Resultat etter skatt korrigert for renter pa hybridkapitalen 1972 2001
Gjennomsnittlig egenkapital 16 066 14 815
Antall dager 366/366 365/365
Egenkapitalavkastning 12,3 % 13,5%
Resultat pr egenkapitalbevis 2020 2019
Resultat etter skatt korrigert for renter pa hybridkapitalen {(se ovenfor) 1972 2001
Vektet egenkapitalbrgk giennom éret fgr disponering 40,0 % 252 %
Gjennomsnittlig antall utestaende egenkapitalbevis gjennom aret 107 253471 67586 831
Resultat pr egenkapitalbevis 7,35 7,46
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Forklaring av nokkeltall/alternative resultatmal (forts.)

Utlansvekst siste 12 maneder 2020 2019
Bruttoutlan UB 132 686 169 786
Brutto utlan for 12 maneder siden 169 786 159 951
Endring siste 12 mnd 76 % 61%
Innskuddsvekst siste 12 maneder 2020 2019
Innskudd fra kunder UB 82653 79 638
Innskudd fra kunder for 12 maneder siden 79 638 72536
Endring siste 12 mnd 38% 9.8%
Innskuddsdekning 2020 2019
Netto utlan 181722 169 179
Innskudd 82 653 79638
Innskuddsdekning {innskudd i prosent av utlan) 455 % 471%
2020 2019
Brutto utlan pa balansetidspunktet 182 686 169 786
Tapskostnad 448 52
Tap pa utlan i % av brutto utlan (UB) 025% 0,03%
Brutto utlan pa balansetidspunktet 182 686 169 786
Misligholdte engasjement {>90 dg) 547 415
Misligholdte engasjement (>90dg) i % av brutto utlan (UB) 0,30 % 0,24 %
Brutto utldn pa balansetidspunktet 182 686 169 786
Tapsutsatte engasjement 1637 1034
Tapsutsatte engasjement i % av brutto utlan (UB) 0,90 % 0,61%
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selskapsledelse
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parebanken Vest sine prinsipper for

eierstyring og selskapsledelse skal sikre

at virksomhetsstyringen er i trad med

allmenne og anerkjente oppfatninger og
standarder, samt lov og forskrift. Malsettingen
med prinsippene er 4 sikre et godt samspill
mellom bankens ulike interessenter som
egenkapitalbeviseiere, langivere, kunder,
ansatte, styringsorganer, ledelse og samfunnet
for pvrig.

Bankens prinsipper for eierstyring og selskaps-
ledelse er konkretisert i ulike styrings-
dokumenter for Sparebanken Vests virksomhet.
Dette omfatter blant annet bankens vedtekter,
strategier, prinsipper for samfunnsansvar,
styreinstruks, rammeverk for styring og kontroll,
etiske retningslinjer og rutiner for egnethet,
innsidehandel cg egenhandel. Styringsdoku-
mentene bygger blant annet pa gjeldende
versjon av Norsk anbefaling for eierstyring og
selskapsiedelse' som gjelder for sparebanker sa
langt den passer, samt gjeldende regulering pa
omradet.

De samme prinsippene for eierstyring og
selskapsledelse gjelder i forheld til Sparebanken
Vest sine datterselskaper. Bankens vedtekter og
prinsipper for samfunnsansvar er tilgjengelig pa
bankens hjemmeside.

REDEGJORELSE FOR EIERSTYRING OG
SELSKAPSLEDELSE

| trad med i Norsk anbefaling for eierstyring og
selskapsledelse fglger her en samlet
redegjgrelse for hvert av de 15 kapitlene i
anbefalingen. Det er ingen vesentlige avvik fra
anbefalingen i bankens eierstyring og
selskapsledelse. Eventuelle avvik er forklart
fortlgpende.

Redegjgrelsen dekker ogsa opplysningskrav i
henhold til regnskapslovens § 3-3b.

VIRKSOMHET
Sparebanken Vest er et finanskonsern som
bestar av morbanken og datterselskapene

"Utarbeidet av Norsk utvalg for eierstyring og selskapsledelse
{NUES}, se www.nues.no.

SPAREBANKEN YEST ARSRAPPORT 2020

Eiendomsmegler Vest AS (med datterselskapet
SPV Neeringsmegling AS), Sparebanken Vest
Boligkreditt AS, Vestlandskonferansen AS og
Jonsvoll Utleie AS. Henvisninger til banken og/
eller Sparebanken Vest i denne artikkelen gjelder
konsernet Sparebanken Vest, med mindre annet
er opplyst.

| henhold til vedtektene i Sparebanken Vest er
forméalet med virksomheten & levere forretninger
og tjenester som det er vanlig eller naturlig at
sparebanker kan utfgre i henhold til den til
enhver tid gjeldende lovgivning og de til enhver
tid gitte konsesjoner. Sparebanken Vest kan
videre yte investeringstjenester og tilknyttede
tjenester innenfor de til enhver tid gitte
konsesjonetr.

Primeermarkedsomradet er Vestlandsregionen,
men banken satser ogsa pa nasjonal tilstede-
veerelse innenfor digitale konsepter. Virksom-
heten skal drives med tilfredsstillende
lennsomhet og forsvarlig risiko.

Styrets beretning inneholder en beskrivelse av
bankens mal og strategier. Det strategiske
grunnlaget evalueres av styre og ledelse
minimum arlig, og bankens planer justeres og
tilpasses lgpende. Gjennom presentasjon av
kvartalsrapporter oppdateres markedet pa
bankens strategiske agenda.

Sparebanken Vest har en kunderettet organisa-
sjon med fokus pa personmarked og bedrifts-
marked som forretningsomrader. Bankens
organisatoriske struktur er dynamisk, og
vurderes ut fra endrede behov og
rammebetingelser.

Sparebanken Vest har fastsatt prinsipper og
retningslinjer for utgvelse av etikk og samfunns-
ansvar i egen virksomhet, i mgte med vare
kunder, hvilke virksomheter vi investerer i, hvilke
krav vi legger p4 vare leverandgrer, og hva vi
legger vekt pa for & oppna beerekraft i drift,
selskapsstyring og eierskap. Retningslinjene og
prinsippene skal sikre at Sparebanken Vest ikke
medvirker til krenkelse av menneske- og
arbeidstakerrettigheter, hvitvasking og
terrorfinansiering, korrupsjon, alvorlig
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miljgskade eller andre handlinger som kan
oppfattes som uetiske. Retningslinjene og
prinsippene skal ogsa sikre at det er klare
konsekvenser ved manglende etterlevelse, og at
brudd gir kensekvens for distribusjon og
finansiering. Samfunnsansvar er en integrert del
av bankens virksomhet. Bankens samfunns-
ansvar er neermere beskrevet i eget punkt i
arsrapporten.

SELSKAPSKAPITAL OG UTBYTTE
Sparebanken Vest er en selveiende institusjon.
Ekstern kapitaltilfersel finner sted ved
utstedelse av egenkapitalbevis og fondscbliga-
sjoner. Sparebanken Vests eierandelskapital
utgjer per 31.12.2020 kr. 2.683.076.000 fordelt
pa 107.323.040 egenkapitalbevis a kr. 25,- fullt
innbetalt.

Eiere av egenkapitalbevis skal ha forutsigbare
vilkar bade med hensyn til likebehandling,
avkastning og styringsmessig innflytelse.
Bersnoteringen av egenkapitalbevisene sikrer at
banken aksepterer og imgtekommer de
markedsvilkar som til enhver tid gjelder i
egenkapitalmarkedet for egenkapitalbevis, og
opparbeider en historikk som kan bidra til at
banken har et bgrsmarked som mulig egen-
kapitalkilde dersom slike behov skulle oppsta.

Styret foretar minimum arlig en vurdering av
kapitalsituasjonen i banken. Redegjgrelse om
risiko og kapitalstyring offentliggjgres arlig etter
godkjent arsregnskap (Pilar 3 rapporten}. Det

" Capital Requirement Regulation og Capital Requirement Directive.

SPAREBANKEN YEST ARSRAPPORT 2020
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regulatoriske regimet knyttet til soliditet (CRR/
CRD IV ) er vedtatt i EU og implementeresi Norge
gjennom E@S-avtalen. Banken vurderer lgpende
soliditetssituasjonen opp mot regulatoriske krav.

Sparebanken Vest har som mal & oppna
resultater som gir god inntjeningsvekst og
konkurransedyktig avkastning pa bankens
egenkapital. Arsoverskudd etter skatt fordeles
mellom eierandelskapitalen og grunnfonds-
kapitalen i forhold til deres relative andel av
bankens egenkapital (eierbrgken). Egenkapital-
beviseiernes andel av overskuddet fordeles
mellom utbytte og utjevningsfend. Utbyttemidler
fastsettes slik at hver eiergruppe disponerer en
like stor relativ andel av overskuddet. Utbytte-
midler vil besta av kontantutbytte til
egenkapitalbeviseierne og midler til allmen-
nyttige formal. Hensyntatt bankens soliditet,
strategi og utvikling er malet at inntil 50 prosent
av arets overskudd benyttes til utbyttemidler.

Styret har regelmessig fullmakt fra general-
forsamlingen til &4 erverve og etablere pantiegne
egenkapitalbevis innenfor belgpsmessige
grenser. Fullmaktene godkjennes av Finans-
tilsynet fgr de benyttes. Den enkelte fullmakt
Igper normalt i ett ar. Erverv av egenkapitalbevis
i henhold til fullmakt skjer ved kjgp i verdipapir-
markedet via Oslo Bgrs og avhendelse skjer
gjennom salg i samme marked, eventuelt som
rettet salg mot ansatte innenfor lovmessige
begrensninger.
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LIKEBEHANDLING AV EGENKAPITAL-
BEVISEIERE OG TRANSAKSJONER MED
NARSTAENDE

Sparebanken Vest har én egenkapitalbevisklasse.

Alle egenkapitalbeviseiere har samme rettig-
heter. Det er en méalsetting at egenkapital-
beviseierne sikres lik behandling og samme
mulighet for innflytelse i Sparebanken Vest. For
4 ivareta interessene til eiere med mindre
andeler, finnes i bankens vedtekter en stemme-
rettshegrensning som innebzerer at ingen pa
mgte for egenkapitalbeviseierne kan avgi
stemme for egenkapitalbevis som representerer
mer enn 15 % av Sparebanken Vests totale antall
utstedte egenkapitalbevis.

Ved utgangen av 2020 er eierandelsbrgken pa
40 %. Sterste eier er Sparebankstiftinga
Hardanger som representerer 11,13 % av eier-
andelskapitalen. Bankens 20 stgrste eiere star
for en eierandel pa 50 %.

Styreinstruksen inneholder bl.a. bestemmelser
knyttet til etikk og habilitet. Bankens etiske
retningslinjer omfatter sa vel tillitsmenn som
tjenestemenn, og gir faringer knyttet til blant
annet kundepleie, fordeler/gaver, taushetsplikt,
deltakelse i annen neeringsvirksomhet og
transaksjoner med nzerstaende. Transaksjoner,
herunder kjgp/salg av eiendeler og tjenester,
skal som hovedregel ikke finne sted mellom
Sparebanken Vest, dens ansatte og dens
egenkapitalbeviseiere og tillitsvalgte, samt deres
neerstaende.

| styreinstruksen er det inntatt bestemmelser
som understreker styremedlemmenes
aktsomhetsplikt knyttet til etisk adferd, habilitet
og integritet. Et styremedlem skal underrette
styrets leder dersom man blir oppmerksom pa at
en habilitetskonflikt kan oppsta.

EGENKAPITALBEVIS OG OMSETTELIGHET
Sparebanken Vests egenkapitalbevis er notert
pa Oslo Bers, og er fritt omsettelige. Eneste
begrensning er lovmessige krav som for tiden
fastsetter at erverv av kvalifisert andel av
eierandelskapitalen (10 % eller mer) krever
samtykke fra Finansdepartementet (fullmakt
gitt til Finanstilsynet).

SPAREBANKEN YEST ARSRAPPORT 2020

GENERALFORSAMLING

Bankens gverste organ er generalforsamlingen
som er sammensatt av egenkapitalbevis-eiere,
kunder, ansatte og representanter fra det
offentlige. Generalforsamlingen godkjenner
arsregnskapet og arsberetningen, herunder
disponering av overskudd og utdeling av utbytte.
Videre velger generalforsamlingen medlemmer
til styret og valgkomiteen. Vedtak omeller
fullmakt til & oppta ansvarlig lan eller fonds-
obligasjoner treffes av generalforsamlingen med
flertall som for vedtektsendringer.

Bankens vedtekter er i trad med normal-
vedtekter for sparebanker utarbeidet av
Sparebankforeningen og godkjent av Finans-
tilsynet. Generalforsamlingen sammensettes, og
medlemmene velges, etter naermere
bestemmelser i vedtektene. Generalforsam-
lingen har 48 medlemmer, hvorav 12 medlemmer
velges av eierne av egenkapitalbevisene.
Egenkapitalbeviseiernes moterett i general-
forsamlingen er saledes begrenset i forhold til
allmennaksjelovens kapittel 5. | henhold til
bankens vedtekter moter generalforsamlingens
medlemmer personlig, og det er ikke anledning
til & mgte ved fullmektig. NUES’ anbefaling om
bruk av fullmakt pa generalforsamlingen er av
denne grunn ikke aktuelt for egenkapital-
beviseierne i Sparebanken Vest.

Vedtak treffes med alminnelig flertall. Vedtekts-
endringer forutsetter 2/3 flertall av de avgitte
stemmer.

Generalforsamlingen innkalles av styret. Reglene
om innkalling og mgter i generalforsamlingen
fglger bestemmelsene i allmennaksjeloven

§§ 5-5 til 5-16. Innkalling og referater fra
generalforsamlingens mgter offentliggjgres
gjennom Oslo Bgrs og tilgjengeliggjsres pa
bankens hjemmeside.

Ordineer generalforsamling avholdes innen
utgangen av mars for behandling av arsregnskap
og arsberetning, revisjonsberetning og valg av
medlemmer til styret og valgkomiteen. Dette
metet behandler ogsa disponering av overskudd/
utdeling av utbytte og gavetildeling. Det
avholdes egne valg blant ansatte,
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egenkapitalbeviseiere og kunder for 4 velge
representanter til generalforsamlingen.
Offentlige representanter oppnevnes av Bergen
kommune og fylkestingene i Vestland og
Rogaland.

Generalforsamlingen har valgt en valgkomité
som fremmer forslag til styremedlemmer samt
innskytervalgte medlemmer i general-
forsamlingen. Det foretas seerskilt valg av leder
av generalforsamlingen.

Pa generalforsamlingen stiller ogsa styret,
administrerende direktor, revisor, valgkomiteen
og deler av administrasjon og fagspesialister
etter behov.

VALGKOMITEER

Sparebanken Vest har vedtektsfestet krav om to
valgkomitéer. Valgkomitéen for kundenes og
generalforsamlingens valg (hovedvalgkomitéen)
skal i henhold til vedtektene besta av 7
medlemmer valgt av generalforsamlingen, og ha
representanter fra alle grupper som er
representert i generalforsamlingen, samt ett
frittstdende medlem som velges blant tidligere
styremedlemmer. Hovedvalgkomitéens
innstillinger skal begrunnes, og skal innholde
relevant informasjon om kandidatene, herunder
blant annet kompetanse, kapasitet og
uavhengighet. Innstillingen skal ogsa inneholde
en orientering om komitéens arbeid. Hovedvalg-
komitéen deltar under behandlingen i general-
forsamlingen, og legger frem sine forslag. Det er
utarbeidet egen instruks for hovedvalgkomitéen.
Godtgjgrelse til valgkomitéens medlemmer
fastsettes av generalforsamlingen.

Hovedvalgkomitéen fremmer forslag overfor

SPAREBANKEN YEST ARSRAPPORT 2020

generalforsamlingen til honorar for de
tillitsvalgte. Ingen styremedlemmer eller
representanter fra ledelsen er medlem av
valgkomiteen.

Banken har en egen valgkomité for egenkapital-
beviseiernes valg. Denne forbereder egen-
kapitalbeviseiernes valg til generalfersamlingen.
Sparebanken Vest legger til rette for at
egenkapitalbeviseierne kan foresla kandidater
overfor valgkomiteen. Komiteen bestar av 3
medlemmer valgt av egenkapitalbeviseierne.

STYRET, SAMMENSETNING OG UAVHENGIGHET
| henhold til Sparebanken Vests vedtekter av 24.
mars 2020, bestar styret av 10 medlemmer og 2
varamedlemmer som velges av general-
forsamlingen for 2 ar av gangen. 3 av styrets
medlemmer og 1 varamedlem velges blant de
ansatte. Leder og nestleder velges av general-
forsamlingen ved seerskilte valg. For tiden er 6 av
styrets faste medlemmer kvinner. En present-
asjon av styremedlemmene i Sparebanken Vest
finnes pa bankens hjemmesider ogi denne
arsrapporten.

Styreinstruks for Sparebanken Vest gir blant
annet fgringer for styrets sammensetning og
funksjonstid. Viktige kriterier for styrets
medlemmer og sammensetning er kvalifikasjoner,
kjgnn, kapasitet og uavhengighet. Styret skal
sammensettes slik at det kan handle uavhengig
av szerinteresser og den daglige ledelsen. Den
samlede kompetanse i styret blir vurdert jevnlig i
forhold til bankens utfordringer, og resultatet av
vurderingen blir meddelt valgkomiteen. | henhold
til styreinstruks kan styrets medlemmer eie
egenkapitalbevis i banken.
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STYRETS ARBEID

Styret i Sparebanken Vest har normalt 10-12
faste arlige mgter samt samlinger i forbindelse
med strategiarbeidet. | tillegg har styret
fagdager for 4 utvikle styrets kompetanse. Det
er utarbeidet og vedtatt instruks for styret med
tilhgrende arshjul for eget arbeid. Spesielt
vektlegger styret arbeidet med den arlige
rulleringen av strategiplanen. Styret vurderer
dessuten om bankens kapitalsituasjon og
risikobilde er bedriftspkonomisk forsvarlig og
innenfor lovpalagte rammer.

Administrerende direktgr forbereder saker som
skal behandles i styret, i samarbeid med styrets
leder. Styret har utarbeidet instruks for
administrerende direktors arbeid.

Styret har det overordnede ansvar for
forvaltningen av Sparebanken Vest og for & fore
tilsyn med den daglige ledelse og bankens
virksemhet. Med styrets forvaltningsansvar
menes blant annet ansvaret for & crganisere
banken pa en forsvarlig mate, ansvaret for &
fastsette planer og budsjetter, ansvaret for &4
holde seg orientert om bankens gkonomiske
stilling og at virksomhet, formuesforvaltning og
regnskaper er gjenstand for betryggende
kontroll.

Styret skal fglge det som er formalet med
virksomheten, angitt i bankens vedtekter, og
skal fplge retningslinjer og rammebetingelser
gitt av det offentlige, herunder Finanstilsynet.

Styret har nedsatt fire utvalg som et ledd i
styrets arbeid:

« Revisjonsutvalget som skal se til at
Sparebanken Vest har en uavhengig og effektiv
ekstern- og internrevisjon samt regnskaps- og
risikorapportering i samsvar med lover og
forskrifter.

« Risikoutvalget som skal se til at risiko- og
kapitalstyring i Sparebanken Vest stgtter opp
under konsernets strategiske utvikling og
maloppnaelse, og samtidig sikrer finansiell
stabilitet og forsvarlig formuesforvaltning.

SPAREBANKEN YEST ARSRAPPORT 2020

« Styreutvalg Kreditt som behandler kredittsaker
innenfor fullmakter besluttet av styret.

« Godtgjprelsesutvalget som skal sgrge for at
banken utgver en konkurransedyktig, men ikke
ledende godtgjgrelsespolitikk innenfor
gjeldende regler for finansforetak, som
oppleves som motiverende for bankens ledelse
med sikte pa & gjennomfere vedtatt strategi og
fastsatte mal.

Bankens internrevisor er underlagt styret og har
mgterett i styret. Det avgis arlig rapport til
styret som omhandler internkontroll, kapital-
kravsforskriften og verdipapirhandelloven.
Styret godkjenner internrevisjonens arsplan og
ressursbehov.

RISIKOSTYRING OG INTERN KONTROLL

God risiko- og kapitalstyring er sentralt i
Sparebanken Vests langsiktige verdiskapning,
Bankens overordnede mal fglger av det
strategiske forretningsgrunnlaget. Avkastnings-
malet er styrende for bankens aktiviteter og
konkretisering av delmal. Fokus settes pa a sikre
bankens kortsiktige og langsiktige konkurranse-
evne. Sparebanken Vests markeds- og
forretningsmessige mal balanseres mot bankens
risikoevne og -vilje. Risiko- og kapitalvurderinger
er en integrert del av bankens strategiske og
forretningsmessige prosesser.

Bankens risikostyring er knyttet opp mot fire
hovedomrader:

« Kredittrisiko

« Markedsrisiko

« Likviditetsrisiko

+ Operasjonell risiko (herunder compliancerisiko)

Styret i Sparebanken Vest legger til grunn at
banken skal veere godt kapitalisert. Gjennom-
gang av bankens viktigste risikoomrader, samt
kapitalvurderinger (ICAAP?) giennomfgres minst
én gang i aret og behandles av styret. Bankens
kapitalstrategi skal veere basert pa reell risiko i
virksomheten supplert med effekt av ulike
stresscenarioer.

#Internal Capital Adequacy Assessment Process
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Finanstilsynet har godkjent at Sparebanken Vest
kan anvende interne malemetoder (AIRB*) i
kapitalberegningen av kredittrisiko. Denne
godkjennelsen er et viktig kvalitetsstempel for
risiko- og kapitalstyringen i banken.

Styret behandler arlig bankens samlede
likviditetsanalyser (ILAAP%) hvor styret drefter
og beslutter bankens risikotoleranse innenfor
likviditet og finansiering. Sentralt i ILAAP er at
bankens likviditetsstyring skal sikre at banken er
i stand til & mgte sine forpliktelser nar de
forfaller, samt at banken evner & gjennomfare
sine vekstambisjoner til akseptable betingelser.
Videre skal likviditetsstyringen sgrge for at
banken har nok likviditetsreserver til &4 overleve
perioder med stengte markeder og/eller perioder
med store uttak av kundeinnskudd. ILAAP
representerer saledes et viktig grunnlag for den
operative styringen av likviditet i Sparebanken
Vest.

Ansvaret for gjennomfgring av bankens risiko-
og kapitalstyring og kontroll er delt mellom
bankens styre, ledelse og operative enheter.

Styret har ansvar for 4 pase at banken har
ansvarlig kapital som er tilstrekkelig ut fra
gnsket risiko og bankens virksomhet, samt sgrge
for at banken er tilstrekkelig kapitalisert ut fra
regulatoriske krav. Styret vedtar ogsa bankens
maél og rammer innenfor alle risikcomrader,
herunder retningslinjer for bankens risiko- og
kapitalstyring. Retningslinjene omfatter ogsa

“Advanced Internal Ratings-Based
2 Internal Liquidity Adequacy Assessment Process

SPAREBANKEN YEST ARSRAPPORT 2020

rappertering av status for bankens risikcbilde,
oppfelging av risikoreduserende tiltak og
kvaliteten i internkontrollen. Bankens
internkontroller vurderes av styret minst arlig.
Rapportering til styret i forhold til mal og
rammer finner sted kvartalsvis eller oftere ved
behov.

Administrerende direkter har ansvaret for
bankens samlede risikostyring, herunder
utvikling av gode modeller og rammeverk for
styring og kontroll.

Risk Management ivaretar viktige funksjoner
knyttet til styring, kontroll, rapportering og
analyse, og har ansvar for bankens modellverk
for risiko- og kapitalstyring. Konserndirekter
Risk Management rapporterer til admini-
strerende direkter. Retningslinjer for aivareta
hensyn til uavhengighet i kontroll- og
risikorapportering er utarbeidet.

Bankens complianceavdeling er en uavhengig
funksjon som skal bista banken med 4 na
finansielle og strategiske mél, uten & padra seg
kritikk, finansielt tap eller regulatoriske
sanksjoner som fglge av manglende etterlevelse.
| henhold til internt rammeverk gjennomfgrer
Compliance kontrollaktiviteter for 4 sikre
etterlevelse og avdekke avvik, og rapporterer
dette til administrerende direktgr og styret
kvartalsvis. Compliance gir ogs4 anbefalinger og
giennomfgrer oppleeringsaktiviteter.

Valideringskomiteen, som ledes av admini-

strerende direkter, behandler modellvalidering
og validering knyttet til anvendelse av bankens
kredittsystemer. Kredittkomiteen, som ledes av
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administrerende direktegr, behandler stgrre
engasjementer og saker av spesiell karakter.

Alle ledere i Sparebanken Vest har ansvar for 4
styre risiko og sikre god internkontroll innenfor
eget omrade i trad med bankens vedtatte
risikoprofil.

Bankens gkonomi- og regnskapsavdeling har
ansvaret for fagomradene finansiell
rapportering, intern gkonomistyring, skatt/
avgift og internkontroll over finansiell
rapportering. Herunder fglger ansvar for
kvartalsvis finansiell rapportering i samsvar med
gjeldende lovgivning, regnskapsstandarder og
fastsatte regnskapsprinsipper for konsernet.
Det er utarbeidet en fast mal for konsern-
rapportering, som skal sikre fullstendighet i
rapporteringsgrunnlaget og konsistent
prinsippbruk.

Styrets revisjonsutvalg forbereder styrets
behandling av delars- og arsregnskap fer
godkjenning i styret. Revisjonsutvalgets
oppgaver er rettet mot prosessen for regnskaps-
avleggelse og de avlagte regnskapene,
overvaking av systemer for internkontroll og
risikostyring samt intern- og eksternrevisjon og
revisors uavhengighet. Styrets risikoutvalg
forbereder styrets behandling knyttet til styrets
ansvar for & overvake og styre bankens samlede
risiko, og vurderinger knyttet til om styrings- og
kontrollordninger er tilpasset risikoniva og
omfang av virksomheten. Konsernledelsen
foretar, i tillegg til giennomgang av regnskap og
risikorapportering, manedlig gjennomgang av
driftsrapportering mot budsjett pa
minikonsernniva med behandling i styret.

Bankens etiske retningslinjer omfatter varslings-
plikt for ansatte ved kritikkverdige forhold,
herunder brudd p4 interne retningslinjer, lover
og forskrifter, og fremgangsmate for hvordan
slik informasjon skal avgis.

Virksomheten i Sparebanken Vest er underlagt
tilsyn av Finanstilsynet. | tillegg til stedlige tilsyn,
gjennomgar Finanstilsynet bankens ars- og
delarsregnskaper samt ledelsesinformasjon og
kapitalvurderinger. Styret og administrasjonen

SPAREBANKEN YEST ARSRAPPORT 2020

tilstreber en 4pen og konstruktiv dialog med
Finanstilsynet.

En nzermere beskrivelse av bankens risiko- og
kapitalstyring finnes pa bankens hjemmesider.

GODTGJORELSE TIL STYRET
Styrehonorarene fastsettes av general-
forsamlingen etter innstilling fra valgkomiteen.
Godtgjgrelsen er ikke resultatavhengig, og det
utstedes ikke opsjoner til styremedlemmer.

Styremedlemmer eller selskaper de er tilknyttet,
skal som hovedregel ikke pata seg seerskilte
oppgaver for banken i tillegg til styrevervet.
Eventuelle tilleggshonorar skal godkjennes av
generalforsamlingen. | hastesaker kan dog
generalforsamlingens leder og valgkomiteens
leder i fellesskap treffe beslutning om
tilleggshonorar. | note til Arsregnskapet
foreligger en oversikt over godtgjorelse til styret.

GODTGJORELSE TIL LEDENDE ANSATTE
Godtgjarelse til administrerende direktor
fastsettes av bankens styre, mens godtgjorelse
til gvrige ledende ansatte fastsettes av
administrerende direktgr etter prinsipper
vedtatt av styret og etter forutgaende drgfting i
godtgjsrelsesutvalget. Styrets erkleering om
lederlgnn fglger i et eget saksdokument til
generalforsamlingen. Administrerende direkter
kan gi tilleggsgodtgjerelse til ansatte basert pa
oppnadde resultater og arbeidsutfgrelse. Slike
tilleggsgodtgjerelser skal ogsa sikre bankens
attraktivitet i arbeidsmarkedet, samtidig som de
ikke er risikodrivende. Det foreligger ikke
opsjonsordninger for administrerende direkter
og ledende ansatte.

Banken har utarbeidet retningslinjer for
godtgjgrelsesordninger. | trad med forskrift og
anbefaling inneholder disse blant annet
bestemmelser om tak p4 resultatavhengig
godtgjgrelse for ledende ansatte, samt krav om
at 50 % av slik godtgjerelse skal ytes i form av
egenkapitalbevis i banken med tildeling fordelt
over 3 ar. Lgnn og ytelser til ledende ansatte
fremkommer av noter til regnskapet.
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INFORMASJON OG KOMMUNIKASJON
Sparebanken Vests malsetting for informasjon
og kommunikasjon er basert pa 4penhet og
tilgjengelighet. Kommunikasjonen skal
underbygge tillitsforholdet mellom ciere, styret
og ledelsen, samt sgrge for at bankens
interessegrupper har en lgpende mulighet til 4
vurdere og forholde seg til banken. Bankens
informasjonspolitikk er basert pa en aktiv dialog
der apenhet, forutsigbharhet og gjennomsiktighet
settesi fokus. Informasjon til markedet
formidles gjennom kvartalsvise 4pne investor-
presentasjoner, bers- og pressemeldinger, samt
regnskapsrapporter og web-castsendinger.
Dette materialet er tilgjengelig p4 bankens
hjemmeside under Investor Relations.
Sparebanken Vest publiserer informasjon
relevant for bankens eiere pa bade norsk og
engelsk.

Bankens finanskalender offentliggjgres pa
hjemmesiden. Finansiell rapportering for
konsernet Sparebanken Vest finner sted
kvartalsvis i tillegg til arsregnskapet.
Arsregnskapet revideres av eksternrevisor. Det
avholdes ogsa regelmessig presentasjoner
overfor internasjonale samarbeidspartnere,
langivere og investorer, og banken lar seg rate av
internasjonalt ratingbyra. Sparebanken Vest har
tatt stilling til hvem som kan uttale seg pa vegne
av banken i ulike saker. Banken har en egen
informasjonsberedskapsplan koblet til bankens
overordnede beredskapsplanverk.

SELSKAPSOVERTAKELSE

Sparebanken Vest er i likhet med andre
sparebanker en selveiende institusjon som ikke
kan bli overtatt av personer eller foretak
gjennom oppkjgp. Eierstrukturen i sparebanker
er lovregulert, og ingen kan eie mer enn ti
prosent av bankens sierandelskapital. Som fglge
av lovpalagte eierbegrensninger er dette
kapittelet i Norsk anbefaling for eierstyring ikke
relevant for Sparebanken Vest.

SPAREBANKEN YEST ARSRAPPORT 2020

REVISOR

Eksternrevisor velges av generalforsamlingen
etter innhentet uttalelse fra revisjonsutvalget i
samsvar med lovregulering for finansforetak.
Revisor avgir arlig revisjonsberetning til
generalforsamlingen, og har lgpende mgter med
styret hvor blant annet «Brev til ledelsen» blir
presentert og kommentert. | brevet vurderes
bankens interne kontroll, herunder omrader hver
den interne kontroll ber forbedres.

Forholdet til revisor er regulert i
engasjementsbrev som blant annet omhandler
partenes ansvar, fastsettelse av
revisjonshonorar og hvordan andre tjenester
skal avtales og honoreres. Styret paser at
revisor hvert ar legger frem hovedtrekkene i
planen for gjennomfering av revisjonsarbeidet.

Ekstern- og internrevisor har kvartalsvise mgter
med styrets revisjonsutvalg og risikoutvalg.
Administrerende direkter er til stede ved
behandlingen av enkeltsaker etter behov.
Referat fra mgtene i styrets revisjonsutvalg og
risikoutvalg blir lagt frem for styret.
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OVERSIKT OVER STYRENDE OG KONTROLLERENDE ORGANER | SPAREBANKEN VEST

STYRENDE ORGANER KONTROLLERENDE ORGANER
GENERALFORSAMLING o—o0 EKSTERN REVISOR
o]

VALGKOMITE o—

STYRET

STYREUTVALG o ° INTERNREVISOR

Q
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Sparebanken Vest har som mal a bidra til at
Vestlandet blir en ledende region for klima-
teknologi og klimaforbedringer. For & arbeide mot
ana malene i Paris-avtalen har banken besluttet
a bruke hele sitt handlingsrom til 4 jobbe med
beerekraft, og & pavirke der banken kan. Banken
har startet med seg selv med & redusere sitt
klimaavtrykk. Banken er klimangytral ved &
kompensere for eget klimaavtrykk og i 2019 ble
et tilsvarende krav om klimangytralitet til sine

leverandgrer og store sponsoravtaler introdusert.

Ved utgangen av 2020 har 96 % av Sparebanken
Vests leverandgrportefglje forpliktet seg til
klimangytralitet.
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Det stilles krav til handlingsplan for grgnn
omstilling hos bankens bedriftskunder, og
malet er a redusere var karbonrelaterte
kreditteksponering.

Sparebanken Vest tror pa finans som en viktig
drivkraft i overgangen til et karbonfritt samfunn,
og har som mal & posisjonere seg godt for en

gkt konkurranse i finansiereringen av grgnne
prosjekter.
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VESENTLIGHETSANALYSE: HVA ER VIKTIGST INTERNT OG EKSTERNT?

RELEVANTE TEMA VESENTLIGE TEMA
) Relevante tema:
> G Forebygge skonomisk Relevant men ikke kritisk

kriminalitet

> E Klima- og miljgrisiko i portefglien

> ES Samfunnsutbytte til omstilling f\rlig rapportering

z . s
§ é‘ > ESG Etisk og aktivt eierskap > ESG B=rekraftige produkter og kapital Oppfalging linjeledelse
E > SIT-sikkerhet og personvern > ES Ansvarlig og bzrekraftig kunderad-
I3 givning & Pkonomisk og berekraft-
g kompetanse
2
2
= i Vesentlige tema:
; > ESG Krav og oppfolging av forvalter Kritisk betydning
E E > EEnergibruk (Scope 10g 2} > 8 Medarbeidertilfredshet f\rlig og kvartalsvis
-E 'E > ERessursbruk og avfall > ESG Ansvarlige innkjep og sponsorat oppfalging
> ES Padriver for apenhet og a sette Oppfélding pa konsernleder-
dagsorden ni’\)IZ 2ligingp

BETYDNING FOR SPV

INTERESSENTDIALOG OG FORVENTNINGER
Sparebanken Vests strategi for baerekraft og
vesentlighetsanalyse er basert painteressent-
dialog. Hvordan vi har kommunisert med véare

interessentgrupper og deres interessefelt er
systematisert i denne oversikten:

INTERESSENTGRUPPER | HVA DE BRYR SEG OM HVORDAN VIKOMMUNISERER

Bzerekraftige produkter og innskudd Salg og markedsfering

Ansvarlig og beerekraftig kunderadgivning &
Pkonomisk og beerekraft-kompetanse

Vare kunder
Bedriftsmarked
Privatmarked

Digitale medier
Kundeundersekelser
Klima- og miljerisiko i portefeljen Meter og samtaler

Kvartals- og drsrapportering

Ansvarlig innkjgpspraksis og sponsorat Mgter og samtaler
Baerekraftig kapitaltilgang

Krav og oppfelging av kapitalforvaltere

Vare leverandgrer
Vare sponsorat Partnersamarbeid
Vare forvaltere

Kapitalmarked

Oss selv

Fremtidens og dagens
medarbeidere

Vare eiere
Samfunnseiere
Private eiere
Myndigheter

Mangfold, likestilling, og kultur
Medarbeidertilfradshet
IT-sikkerhet og personvern
Energibruk {scope 1&2)
Ressursbruk og avfall

Apent, etisk og aktivt aierskap

Padriver for apenhet og sette dagsorden
Forebygge skonomisk kriminalitet
Samfunnsutbytte til omstilling og verdiskaping

Mgter og samtaler
Digitale medier
Annonsering
Messer og stands

Meter og samtaler

Kvartals- og drsrapportering
Klyngesamarbeid
Konferanser

Interesseorganisasjoner Digitale medier
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GRUNNFORUTSETNING - ALT VI GJOR, GJOR VI FOR AT LIVET PA VESTLANDET SKAL BLI ENDA

LITT BEDRE

1 2019 besluttet banken & bruke hele vart

handlingsrom for 4 arbeide mot at Vestlandet

VART HANDLINGSROM

VESENTLIGE TEMA

skal bli en ledende region for klimateknologi og

klimakutt innen 2030.

OVERORDNEDE MAL-
SETTINGER FOR
2019 0G 2020

MALOPPNAELSE 2020

Vire kunder
Bedriftsmarked

Privatmarked

Viare leverandorer
Vére sponsorat
Véare forvaltere

Kapitalmarked

Oss selv

Fremtidens og dagens
medarbeidere

Vare eiere
Samfunnseiere

Private eiere
Myndigheter
Interesseorganisasjoner

SPAREBANKEN YEST ARSRAPPORT 2020

Barekraftige produkter og

innskudd

Ansvarlig og baerekraftig
kunderadgivning &
Pkonomisk og bzerekraft-
kompetanse

Klima- og miljerisiko i
portefgljen

Ansvarlig innkjgpspraksis
og sponsorat

Baerekraftig kapitaltilgang
Krav og oppfelging av
kapitalforvaltere

Energiforbruk og klima-
gassutslipp (scope 1& 2)

Ressursbruk og avfall

Mangfold, likestilling, og
kultur

Medarbeidertilfredshet
IT-sikkerhet og personvern

Apent, etisk og aktivt
eierskap

Padriver for apenhet og
sette dagsorden
Forebygge skonomisk
kriminalitet

Vestlandsutbytte til
omstilling og verdiskaping

Vihar et godt utvalg av grénne
produkter for vare kunder, og

utever positiv pavirkning for a
styrke overgang til fossilfriog
grenn teknologi

Vihar en klimangytral
leverandgrportefalje

Internt: Vi skal halvere eget
klimaavtrykk innen 2025
sammenllignet med utslippet
12018.

Vare ansatte er engasjert
ivart klimaarbeid og
Sparebanken Vest har
relansert sparebankmodellen
ien moderne kontekst, hvor vi
er tydelig engasjert i natidens
viktigste problemstillinger -
beerekraft og miljg

Viharigangsatt og
d@remerket til sammen

200 millioner ide mest
fremtidsrettede og effektive
baarekraftsprosjektenei

regionen var og ytterligere 100

millioner til sosial beerekraft

Bedriftsmarked:
Bransjepolicier tilspisset itrad
med TCFD klimarisiko og arbeid
med datafangst for bransjemal
og Taksonomirettledning er
igangsatt.

Privatmarked:
Grgnt boliglan, grént innskudd
og grenne fond.

103 leverandgrer har mottatt
kravom klimanegytralitet

99 virksomheter er eller

har forpliktet seg til & bli
klimangytral og ma levere
klimaregnskap i 2021

1har avvist kravet

3 er fortsatt under oppfelging
og i dialog

28,5 mrdi boliglan som
tilfredsstiller EUs krav til Green
Bonds

Vi har mer enn halvert

véart klimaavtrykk i 2020.
Markedsbasert klimaavtrykk
2020 er 80,2 tonn CO,e

og opprinnelsesgarantier
anskaffet for all energikjgp.
Utslipp fra flyreiser er redusert
med 57,4 % fra 2019 til 2020

Vi har redusert vart
elektrisitetsforbruk med 7,3 %,
siden 2019

Sparebanken vester i trad med
hovedkontormodellen og de
nye finanskravene resertifisert
som miljgfyrtarn

12020 ble 177 mill tildelt totalt
til bazrekraftsprosjekter pa
Vestlandet.
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TCEFD-analyse

STYRING

1. En beskrivelse av styrets oppsyn med
klimarelaterte trusler og muligheter

Styret i Sparebanken Vest hadde klimarisiko og
beerekraftskompetanse som tema pé arets
styrekonferanse i 2020 for tredje ar pa rad.
Klimarisiko er integrert som fast punkti
strukturer og rappertering av kredittsaker til
styret.

2. Beskriv ledelsens rolle i vurdering og
styring av klimarelaterte trusler og
muligheter

Ansvaret for klimarisiko ligger hos konsern-
ledelsen, hvor leder for samfunnsansvar er
ansvarlig for at bankens beaerekraftstrategi
etterleves, i tett samarbeid med alle av bankens
divisjoner for &4 sgrge for at vi integrerer klima
og baerekrafti alt vi gjor, bruker hele vart
handlingsrom og iverksetter effektive og
resultatorienterte tiltak for 4 fremme dette.

Klimarisiko inngar i kvartalsvis ledelses-
rapportering til Styret.

STRATEGI

1. Beskriv klimarelterte trulser og muligheter
virksomheten har identifsert pa kort,
mellomlang og lang sikt

Banken er utsatt for klimarelatert risiko
gjennom sine utlan og andre finansielle
aktiviteter, samt gjennom egen virksomhet.
Denne risikoen kan fremover f& betydelig
innvirkning pa bankens kontantstrgmmer,
balanseverdier og tilgang til kapital. Banken har

SPAREBANKEN YEST ARSRAPPORT 2020

som overordnet klimastrategi at vi skal bidra til
at Vestlandet skal bli en ledende region for
klimateknologi og klimakutt innen 2030. For 4f&
til dette skal vi bruke hele vart handlingsrom
som drivkraft for en baerekraftig omstilling.

| utviklingen av klimastratategien var har vii
fase 1sett pa hvordan klimaendringene og
klimapolitikk pavirker utlansboken var samt
hvordan vi kan tilpasse oss og redusere de
potensielle negative konsekvenene.

Banken har identifisert at vi har storst klima-
relatert risiko gjennom utlan til boliger og
bedriftsmarkedet. | kartlegging av hvilke
bransjer som utgjer sterst klimarelatert risiko,
vurderer banken at eiendom, bygg og anlegg,
shipping og offshore, fiskeri, fiskeindustri samt
havbruk som de bransjene hvor vi er mest
eksponerte for klimarisike. Vi vurderer at
risikoen primeert er pa medium og langsikt, men
ogsé noe pa kortere sikt.

Banken har i dette bildet identifisert betydelig
mulighetsrom for positiv pavirkning av bransjer
og enkeltengasjement. For vurdering av fysisk
klimarisiko for bygninger og boliger pagar det et
samarbeidsprosjekt med en tredjepart som er
planlagt ferdigstilt i lgpet av fgrste kvartal
2021.

2. Betydningen av klimarelatere trusler og
muligheter for virksomhetens forretninger,
strategi og finansielle planlegging

Produkter og tjenester

Sparebanken Vest tilbyr vare kunder muligheten
til 4 gjore bevisste valg for klima og miljg ved &
tilby spareprodukter med en beerekraftig profil,
gjennom vére grgnne fond og grgnne innskudd
for personkunder.

For vare bedriftsmarked kunder har banken
utarbeidet et baerekrafts lan rammeverk
(Sustainability Product framework) som er
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knyttet til lantakers beerekraftsstrategi og
ytelse basert pa forhandsdefinerte ngkkel-
indikatorer. Rammeverket gjgr det mulig for
flere bransjer og selskaper 4 kunne tydelig
kommunisere sine baerekraftsmél og er et godt
alternativ for lantakere i bransjer som mangler
klare definisjoner av grent.

innkjep og krav til leverandarer

Alle vare leverandgrer skal fra og med utgangen
av 2020 veere klimangytrale. Se ytterligere
informasjon i Prinsipper for Samfunnsansvar
kap 6.

Tilgang péa kapital

1 2020 har banken utstedt to grgnne
cbligasjoner med fortrinnsrett (OMF) p4 til
sammen ca NOK 8 mrd. Utstedelsene har gitt
0ss mange nye obligasjonsinvestorer og bidratt
til & gi oss en mer diversifisert tilgang pa
finansiering.

3. Beskriv den potensielle betydningen av ulike
scenarioer, inkludert et 2C scenario, pa
virksomhetens forretninger, strategi og
finansielle planlegging

Klimaendringer og overgangen til et lavutslipp-
samfunn har en vesentlig innvirkning pa banken.

NGFS (Network for Greening of the Financial
System) har utarbeidet et rammeverk til &4
vurdere klimarisiko i ulike scenarioer. | de ulike
scenarioene blir klimarisikoen vurdert ift fysisk
risiko og omstillignssrisiko. Scenarioanalysen
knyttes til bankens utlansbok hvor vi har
identifisert de potensielle risikoene og vurdert
dem pa kort, medium og lang sikt. Analysene vil
bli publisert i bankens Beerekraftsbibliotek i
Igpet av 1. halvar 2021.

SPAREBANKEN YEST ARSRAPPORT 2020

RISIKOSTYRING

1. Beskriv hvordan virksomheten identifiserer
og vurderer klimarelatert risiko

Ved innvilgelse av lan blir bedriftene stilt
spesifikke spgrsmal om hvordan de forholder
seg til klimarisiko, bade fysisk- og omstillings-
risiko. Banken har utarbeidet et overordnet
beerekraft og klimarisiko vurderingsskjema som
skal benyttes i dette arbeidet. Klima- og
miljgrelatert risiko skal vurderes pa lik linje med
andre risikoforhold. Sentralt i denne
vurderingen er kundens holdning og gkonomiske
evne til 4 gjennomfere ngdvendige tiltak, og &
kunne etterleve miljgkrav som er eller kan bli
palagt. Vi har implementert absolutte krav, bade
i kredittpolicy og kredittprosess, og innenfor
rammen av tillit og konkurransekraft skal
banken sgke & pavirke kunden til 4 ta
miljgvennlige valg.

For alle eksisterende og nye kunder stiller vi
krav til at det skal utarbeides handlingsplan med
stipulerte tidsfrister for hvordan de aktivt skal
redusere sine klimautslipp. Dette skal gjennom-
gas som en del av kredittvurderingen og felges
opp lepende og minimum i forbindelse med arlig
engasjementsgjennomgang.

For alle nye kunder og eksisterende kunder ved
fornyelse av avtaler der engasjement > NOK 4
mill, skal det gjennomfgres en vurdering av
kundens utgvelse av beerekraft og samfunns-
ansvar, i hvilken grad de aktivt tar stilling til- og
treffer ngdvendige tiltak for 4 begrense risiko
og skadevirkninger av sin virksomhet, og hvilken
risiko dette innebeerer for kundeforholdet.
Falgende omrader skal vurderes:

« Miljg og klimapavirkning

« Menneske- og arbeidstakerrettigheter
« Forretningsetikk og eierstyring

« Korrupsjon og hvitvasking

« Landrisiko
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2) Beskriv hvordan virksomheten hindtererer
klimarelatert risiko

All kredittgivning skal ta hensyn til og stgtte
opp om bankens Prinsipper for Samfunnsansvar.
Formalet er & & sikre at banken bidrar positivt til
klima, miljp, sosiale forhold og god virksomhets-
styring, og dermed bidrar til & fremme ansvarlig
og beerekraftig forretningsvirksomhet.

Temaer som er seerlig relevante for kundens
risiko skal veere i fokus, der risikoniva skal
vurderes ved hjelp av bankens risikoveileder.
Resultatet av vurderingene som gjgres skal
innga i beslutningsgrunnlaget og dokumenteres
i den enkelte i kredittsak. Saker skal fremlegges
for og besluttes av Konserndirektgr Risk
management og Konserndirektgr Bedrifts-
marked fgr ordinger kredittprosess kan
gjennomfgres ved fglgende tilfeller:

« Kunden har virksomhet, cperasjoner eller
prosjekter i land utenfor hgyinntektslandene i
OECD som vurderes som vesentlig

« Det vurderes at kunden har omkringliggende
forhold som gjgr at saken har forhgyet klima/
baerrekraftsrisiko

« Kunden vurderes 4 ha vesentlig beerekraft/
klimarelatert risiko

3. Hvordan prosesser for 4 identifisere,
vurdere og hantere klimarelatert risiko er
integrert i virksomhetens helhetelige
risikostyring

Banken har implementert retningslinjer og
pelicykrav innenfor bedriftsmarkedet for
handtering og vurdering av konsekvenser som
folge folge av klimaendringer og risike knyttet til
dette.

SPAREBANKEN YEST ARSRAPPORT 2020

Vi er opptatt av kompetanseheving og
klimarisike har vaert sentralt i flere fagsamlinger
for bedriftsmarkedet hvor vi ogsa har utfert
flere obligatoriske kurs for forstaelse og
vurdering av beerekraft og klimarisiko.

MAL OG METODER

1. Beskriv metodene virksomheten bruker for
avurdere klimareltaterte trusler og
muligheter i lys av dens strategi og
prosesser for risikostyring

Sparebanken Vest satte i 2018 mal a redusere
vart eget klimaavtrykk med 50 % innen 2025, et
mal som ble innfridd i 2020 viser Klima-
regnskapet Cemasys har ferdigstilt for banken.
Banken har besluttet at var virksomhet skal
veere klimangytral i trad med Parisavtalen. Per
31.12.2020 innfrir vi disse forpliktelsen gjennom
a fplge FN's krav til klimangytrale bedrifter,
definert gjennom initaitivet Climate Netural
Now. For ytterligere informasjon se Prinsipper
for Samfunnsansvar kap 5.6.1.

Bankens hovedkontor i Jonsvoll ble Miljgfyrtéarn-
sertifiserti september 2017, og resertifiserti
2020 basert pa Miljgfyrtarns nye krav til bank
og finans.

Sparebanken Vest har en klar mélsetning om &
redusere klimagassutslipp i utlansboken til
bedriftsmarked. For fullstendig oversikt over
vare mal og tiltak innen klimarisiko se Prinsipper
for Samfunnsansvar kapittel 8.5.
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2. Rapportering pa scope 1, scope 2 og scope 3
klimagassutslipp og de relaterte
risikofaktorene

Sparebanken Vest har redusert sitt scope 1 og
scope 2 utslipp fra 293 tonn CO, i 2018 til 80,2
tonn CO, i 2020 (lckasjonsbart regnskap i 2018,
markedsbasert i 2019 og 2020, i tillegg til kjgp
av energi med opprinnelsesgaranti fra og med
2019). Halvparten av kuttet skjedde i 2019, og i
2020 fikk banken god drahjelp av Covid-19
krisen. Stremforbruket vart er redusert med
7,3 % og banken kjgper opprinnelsesegarantier
som sikrer at vi bruker kun ren norsk fornybar
energi. Banken er klimangytral hver rest-
utslippet blir kompensert ved 4 kjgpe
sertifiserte klimakvoter.

For utslipp i var utlansportefglje til bedrifts-

marked (scope 3) jobber vi med utvikling av
metoder for beregning. Sparebanken Vest har

SPAREBANKEN YEST ARSRAPPORT 2020

utviklet en webportal for arlig registrering av
relevante klimautslippsdata fra bade nye og
eksisterende kunder innenfor var bedrifts-
markedportefglje. Vi har mottatt data fra
kunder innenfor shipping, offshore, fiskeri, og
holder p4 4 innhente data for kraft- og vann-
forsyning, boliger naeringseiendom samt bygg-
og annleggsvirksomhet. | sum vil dette utgjgre
maling for ca 65 % av bankens utlan til
bedriftsmarked. For disse sektorene vil vi
offentliggjore beregninger i vart baerekrafts-
bibliotek i lspet av 1. halvar 2021.

Klima er fortsatt et omrade hvor det er
utfordrende og krevende 4 samle palitelige og
konsistente data. Av den grunn erkjenner vi at
var scope 3 rappoertering vil veere mangelfull da
viikke har tilstrekkelig data pa bransje- og
virksomhetsniva for 4 gjore en tilfredstillende
beregning.
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GRI-indeks 2020

Sparebanken Vest sin rapportering om beere-
kraft og samfunnsansvar er basert pa Global
Reporting Initiative (GRI} Standards. Vi mener at
var rapportering i all hovedsak er i samsvar med
GRIs rapporteringsprinsipper og at rapport-
eringen tilfredsstiller niva Core i henhold til GRI
Standards. | samsvar med GRI Standards er det
gjennomfert en vesentlighetsanalyse for a
identifisere hvilke tema innen beerekraft og
samfunnsansvar som er de viktigste, sett bade
fra selskapets og vare viktigste interessenters
side.

Av tabellen pa neste side, fremgar hvilke GRI
standarder og indikatorer vi mener disse
temaene er relevante for, og hvor informasjon
om disse er gitt i Sparebanken Vest -
Arsrapport 2020 og i vart Baerekraftbibliotek
pa vare hjemmesider, enten dette er helt eller
delvis besvart i forhold til kravene beskrevet i
GRI Standards. Tabellen viser ogsa vare
egendefinerte indikatorer og andre relevante
indikatorer basert p4 andre retningslinjer
relevante for de hovedtema som er identifiserti
vesentlighetsanalysen. For full beskrivelse av de
enkelte GRI indikatorene i tabellen, henvises til
GRIs hjemmesider, www.globalreporting.org

SPAREBANKEN YEST ARSRAPPORT 2020

Vi har engasjert var revisor, Deloitte AS, til &
gjennomfgre en uavhengig attestasjon av var
rapportering etter GRI Standards for 2020.
Attestasjonen er basert pa revisjonsstandard
ISAE 3000 og revisors konklusjon er presentert
i Revisors attestasjonsuttalelse.

FORKLARINGER:

AR = Sparebanken Vest — Arsrapport 2020

SL = Beerekraftbiblioteket pa vare hjemmesider

SPV = Egendefinert indikator

GRI FS = Indikator fra GRI G4 Sector

Disclosures - Financial Services

SASB = Sustainability Accounting Standard

Board indikator
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FOKUS- INDIKATOR (GRI, SASB,
OMRADE | ESG SPV-TEMA EGENDEFINERT) KILDE KOMMENTAR

STANDARD GRI INDIKATORER

SPAREBANKEN YEST ARSRAPPORT 2020

Organizational profile

132-1Name of the organization
Sparebanken Vest

102-2 Activities, brands, products,
and services

102-3 Location of headquarters
1032-4 Location of operations
102-5 Gwnership and legal form

102-6 Markets served

102-7 Scale of the organization

132-8 Information on employees and
other workers

102-8 Supply chain

102-10 Significant changes to the
organization and its supply chain

132-11 Precautionary Principle or
approach

102-12 External initiatives

132-13 Membership of associations

Strategy

102-14 Statement from senior
decision-maker

Sparebanken Vest

AR - Styrets beretning -
Virksomhetens art
Jonsvollsgaten 2, 5011
Bergen

AR - oversikt over
lokasjoner

AR - Eierstyring og
selskapsledelse

AR - Styrets beretning -
Strategisk retning

AR - Styrets beretning

- Virksomhetens art;
Medarbeidere

AR - Regnskap og noter -
Hovedtall for konsernet
AR - Styrets beretning -

Medarbeidere; Likestilling

og diskriminering

SL - Var verdikjede

AR - Styrets beretning -
Strategisk retning

AR - Styrets beretning
- Samfunnsansvar

SL - Prinsipper for
samfunnsansvar

AR - Styrets beretning
- Samfunnsansvar

SL - Prinsipper for
samfunnsansvar

AR - Styrets beretning
- Samfunnsansvar

SL - Prinsipper for
samfunnsansvar

AR - Styrets beretning
- Samfunnsansvar AR

- Vestlandets egen bank -
kommentar fra konsernsjefen

Ingen vesentlige
endringer i organisasjon
eller leveranderkjeden
2020

Forpliktelse felger av
tilslutning til UN Global
Compact
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FOKUS- INDIKATOR (GRI, SASB,
OMRADE SPV-TEMA EGENDEFINERT) KILDE KOMMENTAR

Ethics and integrity

AR - Styrets beretning
- Eierstyring og
102-16 Values, principles, standards, selskapsledelse;
and norms of behavior Samfunnsansvar
SL - Prinsipper for
samfunnsansvar

Governance

AR - Styrets beretning
-Eierstyring og
selskapsledelse;
Samfunnsansvar

SL - Prinsipper for
samfunnsansvar

102-18 Governance structure

Stakeholder engagement
102-40 List of stakeholder groups AR - Beerekraft

Alle ansatte omfattes

av kollektive lenns-
forhandlinger og tariffer,
uavhengig av om de er
fagorganisert eller ikke,
med unntak av ledere
med personlige personlige
Ignnsavtaler.

102-41 Collective bargaining SL - Prinsipper for
agreements samfunnsansvar

102-42 Identifying and selecting
stakeholders

102-43 Approach to stakeholder
engagement

102-44 Key topics and concerns
raised

AR - Beerekraft
AR - Beerekraft

AR - Beerekraft

Reporting practice

102-45 Entities includedin the AR - Regnskap og note, note
consolidated financial statements 20

102-46 Defining reportcontentand AR - Styrets beretning -
topic Boundaries Strategisk retning

AR - Styrets beretning -

102-47 List of material topics Strategisk retning

102-48 Restatements of

infarmation AR - GRlIndeks Ingen nye beregninger
102-49 Changes in reporting AR - GRlIndeks ingen endringer
1032-50 Reporting period AR - GRlIndeks 2020

102-51Date of most recent report AR - GRlIndeks Arsrapport 2019

102-52 Reporting cycle AR - GRlIndeks Arlig

102-53 Contact point for questions hitps:/fwww.spy.

. AR - GRlIndeks no/englishfabout-

regarding thereport sparebanken-vest/csr

. L Denne rapportener
102-54 Claims of reportingin AR - GRI Indeks gjennomfortihenhold til
accordance with the GRIStandards

GRI-standard, Core
102-55 GRI content index AR - GRIIndeks
102-56 External assurance AR - Revisors uttalelser
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FOKUS- INDIKATOR (GRI, SASB,
OMRADE SPV-TEMA EGENDEFINERT) KILDE KOMMENTAR

VARE KUNDER

0SS SELV

ES

ES

SASB 2 (FN-CB-4101a.2.):

Beerekraftige Description of approach to
produkter og incorporation of environmental,
innskudd social, and governance (ESG) factors
in credit analysis
SPV:Sum kvalifisert for gronne
obligasjoner
Ansvarlig og

barekraftig
kunderadgivning
& @konomisk

og baerekraft-
kompetanse

SPV:Bearing point - Norges beste
digitale brukeropplevelse

SPV:Beskrivelse av klimarisiko og

Klima- og miljerisiko muligheter i maritim, eiendom og

iportefoljen aquakultur

GRI 405-1 Diversity of governance
I\_/Iang_fqld og bodies and employees SPV: %
likestilling

women at top management

GRI 405-2 Ratio of basic salary and
remuneration of women to men

GRI 404-2 - Programs for upgrading
employee skills and transition
assistance programs

401-1: New employee hires and
employee turnover

Medarbeider-
tilfredshet og
opplaring

GRI 418-1Substantiated complaints
regarding breaches of customer
privacy and losses of customer data

IT-sikkerhet og
personvern

SPV:Medarbeidertilfredshet

GRI 302-1Energy consumption
within the organization

GRI 305-1 Direct (Scope 1) GHG
emissions

GRI 305-2 Energy indirect (Scope 2)
GHG emissions

GRI 305-3 Otherindirect (Scope 3}
GHG emissions

GRI 306-2 Waste by type and
disposal method

Energibruk og
klimagassutslipp

Ressursbruk og
avfall

SPAREBANKEN YEST ARSRAPPORT 2020

SL - Prinsipper for
samfunnsansvar

SL - Green Bond Programme

AR - Styrets beretning -
Strategisk retning

AR - Styrets beretning -
Risiko og kapitalstyring;
Ytre miljo og klimarisiko
SL - Prinsipper for
samfunnsansvar

AR - Styrets beretning -

Likestilling og diskriminering

AR - Styrets beretning -
Arbeidsmilje

AR - Styrets beretning

AR - Styrets beretning -
Arbeidsmilje

SL - Klimaregnskap 2020
SL - Klimaregnskap 2020
SL - Klimaregnskap 2020
SL - Klimaregnskap 2020

SL - Klimaregnskap 2020

Rammerverk for gronne
obligasjoner: 28,5
milliarder kvalifiserti
trad med vart grenne
rammeverk

SPV mottokingen beter
eller overtredelsesgebyr
fra Datatilsynet i 2020
Antall saker meldtinn

til Datatilsyneti
2020:8
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INDIKATOR (GRI, SASB,
PV-TEMA EGENDEFINERT) KILDE KOMMENTAR

ESG

ESG

ESG

ESG

Apent, etisk og
aktivt eierskap

Padriver for
apenhet og sette
dagsorden

Forebygde pkono-
misk kriminalitet

Forebygge ekono-
misk kriminalitet

Samfunnsutbytte
til omstilling og
verdiskaping

Ansvarlig
innkjepspraksis og
sponsorat

Beerekraftig
kapitaltilgang

Krav og oppfelging
av kapitalforvaltere

SPAREBANKEN YEST ARSRAPPORT 2020

GRIFS10 - Percentage and number
of companies held in the institutions
portfolio with which the reporting
organisation has interacted on
environmental or social issues

SPV: Vestlandsindeksen: En
kvartalsvis temperaturmaler
panzaringslivet pa Vestlandet
utarbeidet av Sparebanken Vest i
samarbeid med Respons Analyse
GRI 205-2: Communication and
training about anti-corruption
policies and procedures

GRI 205-3 Confirmed incidents

of corruption and actions taken
SPV:200 millioner kroner

i samfunnsutbytte frem til
utgangenav 2020 til prosjekter
som fremmer beaerekraft, ny grenn
teknologi og grenn omstilling.

SPV: Vestlandsmeldingen: En arlig
rapport som tar for seg Vestlandets
unike fortrinn, hvilke muligheter og
utfordringer regionen vil mote, og
hvordan vi best kan sikre at vi evner
autnytte potensialet som ligger i
landsdelen

SPV: Alle vare leverandegrer mottok
hesten 2019 et krav om a veere
klimangytral innen ultime 2020

Rammeverk for grenne obligasjoner

SPV: Krav - Sparebanken Vest som
distributgr av verdipapirfond

Dataikke tilgjengelig for
2020, mal om oppfelging
av denne indikatoreni
2021

AR - Styrets beretning - Anti-
hvitvasking og korrupsjon.

AR - Styrets beretning - Anti-
hvitvasking og korrupsjon.

AR - Styrets beretning
- Strategisk retning AR -
Beerekraft

Status per1.1.2021:96 %
virksomheter er eller har
forpliktet seg om a bli
klimaneytral og malevere
klimaregnskap innen
april 2021.1 vikrsomhet
har avvist kravet og 3 er

AR - Beerekraft

fortsatt under oppfolging

5L - Sparebanken Vest - Green
Bond Framework

SL - Prinsipper for
samfunnsansvar
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- Deloitte AS
e ol e Lars Hilles gate 30
[ ) Postboks 6013 Postterminalen
NO-5892 Bergen
Norway

Tel: +47 55 218100
www.deloitte.no

Til Ledelsen i Sparebanken Vest

UAVHENGIG ATTESTASJONSUTTALELSE TIL SPAREBANKEN VEST — RAPPORTERING OM B/AREKRAFT FOR 2020

Vi har pd oppdrag fra ledelsen i Sparebanken Vest gjort en uavhengig gjennomgang av bankens rapportering om
baerekraft for 2020 {«Rapporten»). Rapporten er inntatt i Sparebanken Vest — Arsrapport 2020 og omfatter Styrets
beretning {avsnittene Virksomhetens art, Strategisk retning, Risiko- og kapitalstyring — Klimarisiko, Samfunnsansvar,
Anti-hvitvasking og korrupsjon, Menneskerettigheter, Ytre miljg, Samfunnsutbytte, Mennesker, Likestilling og
mangfold, Arbeidsmiljg, Varsling og Personalstatistikk), seksjonen Baerekraft og GRI Index tabellen. Var oppgave er &
gi ledelsen moderat sikkerhet for de forhold vi har konkludert pa nedenfor.

Ledeisens anisvar

Ledelsen er ansvarlig for utarbeidelse og presentasjon av Rapporten i samsvar med GRI Standards, niva Core, og
kriterier for rapporteringen som beskrevet i Rapporten. Ledelsen er ogsd ansvarlig for slik internkontroll som de
finner ngdvendig for & kunne utarbeide informasjon som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som fglge
av misligheter eller utilsiktede feil.

Revisors oppgaver og plikter

Var oppgave er 3 uttrykke vare konklusjoner med maoderat grad av sikkerhet knyttet til informasjonen i Rapporten. Vi
har utfgrt vart arbeid | samsvar med ISAE 3000 {revidert) Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet
revisorkontroll av historisk finansiell informasjon, utgitt av International Auditing and Assurance Standards Board.

Deloftte AS anvender International Standard on Quality Control 1 og apprettholder fglgelig et omfattende
kvalitetskontrollsystem, herunder dokumenterte retningslinjer og rutiner for etterlevelse av etiske krav, profesjonelle
standarder og gjeldende lovmessige og regulatoriske krav.

Vi har utfgrt oppdraget i samsvar med krav til uavhengighet og andre etiske krav i Code of Fthics for Professional
Accountants utgitt av International Ethics Standards Board for Accountants, som bygger pa grunnleggende prinsipper
om integritet, objektivitet, profesjonell kompetanse og tilbgrlig aktsomhet, konfidensialitet og profesjonell atferd.

Handlingene utf@rt pa et attestasjonsoppdrag som skal gi moderat sikkerhet, avviker i art og tidspunkt fra et
attestasjonsoppdrag som skal gi betryggende sikkerhet, og er mindre i omfang; og félgelig er graden av sikkerhet
som fremskaffes pa et attestasjonsoppdrag som skal gi moderat sikkerhet betydelig lavere enn sikkerheten som ville
ha veert fremskaffet hvis det var blitt utfgrt et attestasjonsoppdrag som skal gi betryggende sikkerhet.

Basert pd vurdering av vesentlighet og risiko, har vart arbeid omfattet analyser og stikkprgvemessig giennomgang av
underliggende dokumentasjon. Vi har gjort forespérsler og gjennomfart mgter med ansvarlige for rapporteringen og
for oppfelging av forhold relatert til baerekraft pa konsernniva.

Vihar utfgrt det arbeid vi mener har veert ngdvendig for 3 avgi var uttalelse med moderat grad av sikkerhet.

Etter var mening er innhentet bevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Deloitte refers te one or more of Deloitte Touche Tohmatsu Limited ("DTTL”), its global network of member firms, and their related entities Registrert | Foretaksregisteret
[collectively, the “Deloitte organization”). DTTL (also referred to as “Deloitte Global”) and each of its member firms and related entities are Medlemmer av Den norske Revisorforening
legally separate and independ ent entities, which cannot obligate or bind each other in respect of third parties. DTTL and each DTTL member Organisasjonsnummer: 980 211 282

firm and related entity is liable enly for its own acts and emissions, and nok those of each ther, DTTL does not provide services to clients,
Please see wwnw deloitte.no tolearn more

@ Deloitte AS
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Deloitte.

Konklusjon
Vi har gjennom vdrt arbeid ikke fatt kjennskap til forhold som gir oss grunn til ikke & anta at:

e Sparebanken Vest har etablert rutiner for a identifisere, samle inn, sammenstille og kvalitetssikre
informasjon om baerekraft for 2020 til bruk i Rapporten, som beskrevet | Rapporten.

® Informasjon om baerekraft presentert for 2020 er i samsvar med data fremkommet som et resultat av disse
rutinene og er tilfredsstillende presentert i Rapporten.

® Sparebanken Vest sin praksis for rapportering om baerekraft samsvarer i all hovedsak med Global Reporting
Initative {GRI) Standards sine rapporteringsprinsipper og rapporteringen tilfredsstiller niva Core i henhold til
GRI Standards. GRI Index tabellen reflekterer pa en hensiktsmessig mate hvor informasjon om de ulike
rapporteringselementene i GRI Standards og andre indikatorer er presentert.

Bergen, 24. mars 2021

Deloitte AS
Gl
o L‘ ey
lpn-Osvald Harila fFrank Dahl
statsautorisert revisor fagekspert baerekraft
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Datterselskap, tilknyttede selskap
og produktselskap

Sparebanken Vest jobber kontinuerlig med strategisk forretningsutvikling. Dette
har resultert i dannelsen av flere nye selskaper og initiativ innenfor ulike omrader av
finansielle tjenester og produkter.

<= FrendeForsikring

SECURITIES

Iy
BRAGE

FINANS

BSparebankenVest

BOLIGKREDIT 1

w EiendomsmeglerVest

“balder
betaling

SPAREBANKEN YEST ARSRAPPORT 2020

FRENDE FORSIKRING

Bestar av sgsterselskapene Frende Livforsikring og Frende Skadeforsikring.
Selskapet ble startet i 2007 og har hovedkonter i Bergen. Sparebanken Vest
har en eierandel pa 41,4 % i morselskapet Frende Holding AS. Selskapet eies
av 14 frittstaende sparebanker i tillegg til Varig Forsikring Nordmgre og
Romsdal, Varig Hadeland Forsikring og Varig Orkla Forsikring. www.frende.no

NORNE SECURITIES AS

Verdipapirforetak startet i 2008. Norne driver med radgivning til aktgrer i
kapitalmarkedet og er spesialist pa sparebanker og kundene deres. Selskapet
har tre forretningsomrader: Handel i aksjer og fond pa Internett, Corporate
Finance radgivning og handel i verdipapirer for profesjonelle investorer.
Selskapet har hovedkontor i Bergen og kontor i Oslo. Sparebanken Vest

er stgrste eier med 47,6 %. De gvrige eierne i Norne er tretten andre
frittstaende sparebanker (til sammen 49,5 %) og Must Holding AS (2,9 %).
WWW.Norne.no

BRAGE FINANS AS

Finansieringsselskap med hovedkontor i Bergen som ble starteti2010.
Foruten Sparebanken Vest som stgrste eier med 49,99 % har Brage Finans
elleve andre frittstiaende banker med p4 eiersiden. Selskapet tilbyr tilpassede
finansieringsprodukter med hovedvekt p4 leasing av alle typer driftsmidler,
samt salgspantlan. www.brage.no

SPAREBANKEN VEST BOLIGKREDITT AS

Heleid selskap av Sparebanken Vest. Ble etablerti 2008 med det formal &
finansiere boliglansportefoljen i konsernet ved 4 utstede obligasjoner med
fortrinnsrett. www.spv.no/boligkreditt

EIENDOMSMEGLER VEST
Heleid selskap av Sparebanken Vest og er en ledende regional akter i
eiendomsmarkedet pa Vestlandet. www.emvest.no

BALDER BETALING AS

Oppretteti 2017 for blant annet & utgve eierskap i betalingstjenesten Vipps
sammen med fjorten andre frittstaende sparebanker. Sparebanken Vest er
sterste eier i Balder Betaling med en eierandel pa 36,6 %.
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Kontorsteder (pr. 1. januar 2020)
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&

Sparebanken
Vest

Jonsvollsgaten 2 1 5011 Bergen
915 0655 | spv.no
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