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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 2 560 779 000 501 895 000
Annen driftsinntekt 4315000 665 000
Sum inntekter 565 094 000 502 560 000
Kostnader

Varekostnad 466 428 000 414 179 000
L gnnskostnad 4,18 24 743 000 23782000
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 8 4835000 3839 000
Annen driftskostnad 4 56 230 000 47 476 000
Sum kostnader 552 236 000 489 276 000
Driftsresultat 12 858 000 13284 000
Finansinntekter og finanskostnader

Annen finansinntekt 5 148 073 000 3972000
Sum finansinntekter 148 073 000 3972000
Annen finanskostnad 5 3456 000 4173000
Sum finanskostnader 3456 000 4173000
Netto finans 144 617 000 -201 000
Ordineert resultat far skattekostnad 157 475 000 13083 000
Skattekostnad pa ordinaat resultat 6 2106 000 2325000
Ordineart resultat etter skattekostnad 155 369 000 10 758 000
Arsresultat 155 369 000 10 758 000
Overfaringer og disponeringer

Ekstraordinaat utbytte 148 000 000

Overfaringer til/fra annen egenkapital 7 369 000 10 758 000
Sum overfaringer og disponeringer 155 369 000 10 758 000
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Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 995292971

Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Varigedriftsmidler

Tomter, bygninger og annen fast eiendom 8,12 42 051 000 41 802 000

Maskiner og anlegg 8,12,1 17 677 000 17 453 000
3

Driftd gsare, inventar, verktgy, kontormaskiner og lignende 8,12 1319 000 1053 000

Sum varige driftsmidler 61 047 000 60 308 000

Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 9 50 000 76 715 000

Investeringer i tilknyttet selskap 50 000

Investeringer i akgjer og andeler 309 000

Andre fordringer 12 157 000 185 000

Sum finansielle anleggsmidler 207 000 77 259 000

Sum anleggsmidler 61 254 000 137 567 000

Omlgpsmidler

Varer

Varer 12,14 7 478 000 6 510 000

Sum varer 7 478 000 6 510 000

Fordringer

Kundefordringer 102 918 000 71 816 000

Kundefordringer pa konsernsel skap 11 2 476 000 617 000

Andre fordringer 32813000 11 078 000

Sum fordringer 138 207 000 83511000

I nvesteringer

Markedsbaserte akgjer 5000 5000

Sum investeringer 5000 5000

Bankinnskudd, kontanter og lignende
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
Bankinnskudd, kontanter og lignende 15 16 625 000 6 446 000
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 16 625 000 6 446 000
Sum omlgpsmidler 162 315 000 96 472 000
SUM EIENDELER 223569 000 234 039 000

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 16,17 3546 000 3 546 000
Overkurs 17 22 140000 22 140000
Sum innskutt egenkapital 25 686 000 25 686 000

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 17 43 369 000 36 000 000
Sum opptjent egenkapital 43 369 000 36 000 000
Sum egenkapital 69 055 000 61 686 000
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 6 3636 000 3102 000
Sum avsetninger for forpliktelser 3636 000 3102 000
Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 12 20 478 000 76 156 000
Langsiktig konserngjeld 5 366 000
@vrig langsiktig gjeld 13 6 604 000 7 927 000
Sum annen langsiktig gjeld 27082 000 89 449 000
Sum langsiktig gjeld 30718 000 92 551 000

Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 13291 000 27 695 000
Leverandergjeld til konsernsel skap 11 91 026 000
Leverandergjeld 12521 000 38695 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
Betalbar skatt 6 1572000 0
Skyldige offentlige avgifter 1788 000 1 644 000
Kortsiktig konserngjeld 11 8 202 000
Annen kortsiktig gjeld 3598 000 3 566 000
Sum kortsiktig gjeld 123 796 000 79 802 000
Sum gjeld 154 514 000 172 353 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 223 569 000 234039 000
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ARSBERETNING 2021
FL=E

NORWEGIAN SEAFGOD AS

Virksomheten

Virksomheten bestar i salg av norsk sjgmat, hovedsakelig oppdrettslaks til eksport, med utgangpunkt i salgskontorer pa
Averpy og i Alesund. Selskapet driver ogsa slakteri med godkjenningsnummer M-168. Slakteriet og hovedkontoret er
lokalisert pd Henda I Avergy Kommune.

Viktige hendelser

e Maspval AS
Det ble i 2021 inngatt et strategisk partnerskap med Masgval AS gjennom deres kjpp av 65% av aksjenei
selskapet. Inngdelse av dette partnerskapet gir sikkerhet og gode rammebetingelser for virksomheten fremover.
e Salg av Pure Farming AS
Aksjene i oppdrettsselskapet Pure Farming AS ble solgt til Masgval AS | forbindelse med oppkjepet i Pure
Norwegian Seafood AS.
o Salgskontor Alesund
Det ble etablert nytt salgskontor | Alesund i 2021

Fremtidig utvikling

e Ny kvalitetsstandard
Pure Norwegian Seafood AS har i samarbeid med Masaval AS utviklet en ny kvalitetsstandard for oppdrettslaks.
Standarden bygger pa erfaringer fra flere rs produksjon etter Label Rouge standarden, og er laget for &
tilfredsstille kvalitetskravene til kresne kunder i high-end markedet.

e Nyttvaremerke
Et nytt varemerke tilknyttet den nye kvalitetsstandarden lanseres i 2022.

e Vekstfaktorer
@kt og sikker tilgang pa fisk, bade til slakteriet og salgsvirksomheten, er sikret de kommende &r gjennom
partnerskapet med Masgval AS. Salgsavdelingen forventer & omsette 25 000 tonn i 2022, noe som er godt over en
dobling av volumet sammenlignet med 2021.

& Lukket ventemerd
For & tilfredsstille krav til fiskehelse og fleksibilitet pa slakteriet er det besluttet anskaffelse av en lukket
ventemerd. Merden forventes & vaere operativ fra andre halvar 2022.

Redegjarelse for arsregnskapet

Resultatregnskapet

Pure Norwegian Seafood AS oppnadde en omsetning pd MNOK 560,8 i 2021 {2020: MNOK 501,9). @kningen skyldes i
hovedsak at lakseprisene har ligget pa et hgyre niva enn fjoraret. Driftsresultatet var MNOK 12,9 {2020: MNOK 13,3).
Arsresultatet var MNOK 155,41 2021 mot MNOK 10,8 | 2020. @kningeni arsresultatet kan hovedsakelig knyttes til realisert
gevinst ved salg av selskapets aksjer | Pure Farming AS pd MNOK 142.

Finansiell stilling
Totalkapitalen ved utgangen av aret var MNOK 223,6 {2020: MNOK 234).

Finansielle anleggsmidler er redusert med MNOK 77 i 2021, hovedsakelig er dette knyttet til salg av selskapets aksjer i Pure
Farming AS. Bankinnskudd har gkt med MNOK 10,2. Kortsiktige fordringer har gkt med MNOK 54,7, hvorav sistnevnte er en
effekt av hgy omsetning i Q4 —2021.
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Netto rentebaerende gjeld var pr 31.12.2021 MNOK 23,7 mot MNOK 105,3 pr. 31.12.2020. Reduksjonen skyldes i hovedsak
innfrielse av 1an i forbindelse med salg av aksjene i Pure Farming AS.

Kontantstrgm

Gjennom aret har selskapet hatt en positiv kontantstrem fra driften pa MNOK 30,1. {2020: MNOK 10,8). Den positive
kontantstremmen kan i hovedsak tilskrives resultatet for skatt og netto endring i kundefordringer og leverandergjeld med
MNOK 31,9

Netto kontantstram fra investeringsaktiviteter var positiv med MNOK 211,2 {2020: MNOK -3,7). Hovedsakelig skyldes dette
positiv kontantstrgm pa MNOK 219 i forbindelse med salg av aksjene i Pure Farming As.

Netto kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter var negativ med MNOK 224,8. Den negative kontantstrsmmen skyldes
hovedsakelig nedbetaling av langsiktig gleld og utbetaling av ekstraordinaart utbytte.

Forsknings- og utviklingsaktiviteter

Selskapet har i 2021 hatt ett utviklingsprosjekt. Prosjektet er godkjent som flerdrig SkatteFUNN-prosjekt for perioden 2019-
2021. Selskapet har ogsa hatt ett forskningsprosjekt i samarbeid med Mgreforskning AS, NTNU og Akerbla AS knyttet til
hjertehelse hos laks.

Fortsatt drift

Styret i Pure Norwegian Seafood AS bekrefter at arsregnskapet er avlagt under forutsetningen om fortsatt drift i samsvar
med regnskapslovens § 3-3a. Dette begrunnes ved selskapets resultater, finansielle stilling og fremtidsutsikter.

Finansiell risiko

Selskapet er eksponert for finansiell risiko pa ulike omrader, herunder valuta, rente, kreditt og likviditetsrisiko. Selskapets
eksponering overvakes kontinuerlig, og den overordnede malsettingen 3 holde disse risikoen pa et akseptabelt niva.
Selskapet benytter blant annet finansielle sikringsinstrumenter for a oppna dette.

Valutarisiko

Det meste av selskapets omsetning er i utenlandsk valuta, spesielt EUR og USD. Kj@p av varer og innsatsfaktorer til
virksomheten er i all hovedsak i norske kroner. Selskapet har etablert valutakonti for alle relevante valutaer.
Terminkontrakter benyttes for & avdempe risiko ved svingninger i valutamarkedet.

Renterisiko

Selskapets gjeld er basert pa flytende rente og er | utgangspunktet eksponert for endringer i rentenivaet. Med bakgrunn i et
gnske om forutsigbarhet har selskapet valgt & innga rentebytteavtaler som dekker 100% av selskapets langsiktige gjeld.

Kredittrisiko

Selskapet selger varer og tjenester pa kreditt og det foreligger en risiko knyttet til tap pa krav. | stgrst mulig grad forsgkes
denne risikoen 3 avdempes gjennom tegning av kredittforsikringer, spesielt ved eksportsalg. Selskapet har en streng policy
ved salg til nye kunder. Kredittrisikoen vurderes og overvakes kontinuerlig. Selskapet har historisk hatt lite tap pa krav.

Likviditetsrisiko
Likviditetsrisiko er risikoen for at selskapet ikke har tilgjengelig likviditet til & dekke sine kortsiktige forpliktelser. Selskapet
har etablert en fleksibel driftsfinansiering gjennom avtale med factoringselskap som sikrer god tilgang pa likviditet.

Miljgrapportering
Selskapet forurenser det ytre milje i begrenset grad. Utslipp av prosessvann fra slakteriet er renset i henhold til gjeldende
krav. Innkjgp av elektrisk kraft sgkes i st@rst mulig grad fra fornybare kilder.

Arbeidsmilj@ og personale

Selskapet hadde pr. 31.12.2021 totalt 47 ansatte. Industrien er tradisjonelt mannsdominert og kun 20% av de ansatte er
kvinner. Ansatte | ledende stillinger og medlemmer av styret er alle menn.

Selskapet har som malsetting & vaere en trygg arbeidsplass for alle ansatte. Det skal vaare full likestilling mellom kvinner og
menn, og det skal ikke forekomme forskjellsbehandling basert pa kjgnn, etnisitet, hudfarge, religion eller noen annen
grunn.
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Sykefraveeret i 2021 var p4 8,5% (2020: 4,9%). Snittet for nezringen var 5,4% for 2021. Arsak til pkning i sykefraveeret har
dels vaart knyttet til korona pandemien, men ogsa flere langtidssykemeldte. Det jobbes kontinuerlig med tiltak for a fa

redusert sykefraveeret.

Det har i Ippet av aret ikke forekommet alvorlige arbeidsuhell eller ulykker som har resultert i store materielle skader eller
personskader. Selskapet har etablert gode systemer og rutiner for rapportering av ulykker og nestenulykker, og det jobbes

systematisk med & redusere risikoen for dette.

Forsikring for styrets medlemmer og daglig leder

Det er ikke tegnet forsikring for styremedlemmenes og daglig leders ansvar ovenfor selskapet.

Averpy, 29.03.2022

Asle Rgnning Eldar Arne Henden
Styreleder Styremedlem / daglig leder
Reidar Nygard Gunnar Aftret
Styremedlem Styremedlem
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Arsregnskap 2021

FLI-=E

NORWEGIAN SEAFOOD AS

org.nr. 995 292 971
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RESULTATREGNSKAP

Belgp i NOK 1000 Note 2021 2020
DRIFTSINNTEKTER

Salgsinntekt 2 560 779 501 895
Annen driftsinntekt 4 315 665
Sum driftsinntekter 565 095 502 560
DRIFTSKOSTNADER

Varekostnad 466 428 414 179
Lannskostnad 4,18 24 743 23 782
Avskrivninger 8 4 835 3839
Annen driftskostnad 4 56 230 47 476
Sum driftskostnader 552 236 489 276
DRIFTSRESULTAT 12 858 13 284
FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER

Finansinntekter 5 148 073 3972
Finanskostnader 5 3 456 4173
Netto finansposter 144 617 -201
ORDINAERT RESULTAT FOR SKATTEKOSTNAD 157 475 13 083
Skattekostnad pa ordineert resultat 6 2106 2325
RESULTAT 155 369 10 758
Disponeringer:

Ekstraordineert utbytte 148 000 -
Avsatt til/fra annen egenkapital 7 369 10 758
Sum disponert 155 369 10 758
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EIENDELER

Belgp i NOK 1000 Note 31.12.2021 31.12.2020

ANLEGGSMIDLER

Varige driftsmidler

Tomter, bygninger og annen fast eiendom 8,12 42 051 41 802
Maskiner og anlegg 8,12,13 17 677 17 453
Driftslgsgre, inventar, verktay o.l 8,12 1319 1053
Sum varige driftsmidler 61047 60 308

Finansielle anleggsmidler

Investeringer i datterselskap 9 50 76 715
Investeringer i tilknyttet selskap - 50
Investering i aksjer og andeler - 309
Andre langsiktige fordringer 12 157 185
Sum finansielle anleggsmidier 207 77 259
Sum anleggsmidler 61 255 137 567
OMLOPSMIDLER

Varer 12,14 7 478 6 510

Fordringer

Kundefordringer 102 918 71 816
Kundefordringer p& konsernselskap 11 2476 617
Andre fordringer 32813 11 078
Sum fordringer 138 207 83 511

Investeringer

Aksjer og andeler 5 5
Sum investeringer 5 5
Bankinnskudd, kontanter og lignende 15 16 625 6 446
Sum omlopsmidier 162 314 96 472
SUM ETIENDELER 223 569 234 039
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EGENKAPITAL OG GJELD

Belgp i NOK 1000 Note 31.12.2021 31.12.2020
EGENKAPITAL

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 16,17 3 546 3 546
Qverkurs 17 22 140 22 140
Sum innskutt egenkapital 25 686 25 686

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 17 43 369 36 000
Sum oppijent egenkapital 43 369 36 000
Sum egenkapital 69 055 61 686
GJELD

Avsetning for forpliktelser

Utsatt skatt 6 3 636 3102
Sum avsetning for forpliktelser 3636 3102

Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 12 20 478 76 156
Gjeld til konsernselskap - 5 366
@vrig langsiktig gjeld 13 6 604 7 927
Sum annen langsiktig gjeld 27 082 89 449

Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 13 291 27 695
Leverandgrgjeld 12 521 38 695
Leverandgrgjeld til konsernselskap 11 91 026 -

Betalbar skatt 6 1572 -

Skyldig offentlige avgifter 1788 1 644
Annen kortsiktig gjeld til konsernselskap 11 - 8 202
Annen kortsiktig gjeld 3 598 3 566
Sum kortsiktig gjeld 123 796 79 802
Sum gjeld 154 514 172 353
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 223 569 234 039

Avergy, 29.03.2022

Asle Rgnning Eldar Arne Henden
Styreleder Styremediem / Daglig leder
Reidar Nygérd Gunnar Aftret
Styremediem Styremedlem
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KONTANTSTROMOPPSTILLING

Belgp i NOK 1000 2021 2020

Kontantstrammer fra operasjonelle aktiviteter

Resultat fgr skatt 155 369 13 083
Betalbar skatt -

Tap/gevinst ved salg av anleggsmidler 34 - 369
Crdinasre avskrivninger 4834 3839
Endring i varelager - 968 1887
Endring i kundefordringer - 32961 - 6 849
Endring i leverandgrgjeld 64 852 - 6039
Endring konsernmellomveerende 4 647
Gevinst ved realisasjon av aksjer - 147949 -

Endring i andre tidsavgrensningsposter - 13 087 587
Netto kontantstrom fra operasjonelle aktiviteter 30124 10 786

Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter

Investeringer i varige driftsmidler - 5627 - 4181
Investering i immaterielle eindeler - -
Salg av varige driftsmidler (salgssum) 20 450
Investering i aksjer - -
Utbetaling av konsernbidrag til datterselskap - 8202 -
Salg av aksjer 218 635 -
Netto kontantstrom fra investeringsaktiviteter 204 826 - 3731

Kontantstrammer fra finansieringsaktiviteter

Opptak av ny gjeld 1778 -
Nedbetaling av gjeld - 64 145 - 15811
Endring kassakreditt / factoring - 14 404 12 009
Utbetaling av utbytte - 148 000

Netto kontantstrom fra finansieringsaktiviteter - 224771 - 3 802
Netto endring i likvider i &ret 10 179 3253
Kontanter og bankinnskudd per 01.01 6446 3193
Kontanter og bankinnskudd per 31.12 16 625 6 446
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NOTER

Note 1 Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp | samsvar med reghskapslovens bestemmelser og god reghskapsskikk i Norge (NGAAP).
Forutsetningen om fortsatt drift er lagt til grunn ved utarbeidelsen.

Bruk av estimater

Ledelsen har brukt estimater og forutsetninger som har p8virket resultatregnskapet og verdsettelsen av eiendeler og
gjeld, samt usikre eiendeler og forpliktelser p3 balansedagen under utarbeidelsen av 3rsregnskapet | henhold til god
regnskapsskikk.

Valuta

Transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til kursen pa transaksjonstidspunktet. Pengeposter i utenlandsk valuta
omregnes til norske kroner ved & benytte balansedagens kurs. Ikke-pengeposter som males til historisk kurs uttrykt i,
utenlandsk valuta omregnes til norske kroner ved 8 benytte valutakursen pd transaksjonstidspunktet. Ikke-pengeposter
som males til virkelig verdi uttrykt i utenlandsk valuta, omregnes til valutakursen fastsatt pd maletidspunktet.
Valutakursendringer resultatferes lepende i regnskapsperioden under andre finansposter.

Salgsinntekter
Inntekter fra salg av varer resultatferes ndr levering har funnet sted og det vesentligste av risiko og avkastning er
overfart. Inntekter av tjenester resultatferes i takt med utferelsen av tjenestene.

Skatt

Skattekostnad bestar av betalbar skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt/skattefordel er beregnet pa alle forskjeller
mellom regnhskapsmessig og skattemessig verdi pad eiendeler og gjeld. Utsatt skatt er beregnet med 22% p& grunnlag av

de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessig og skattemessige verdier, samt skattemessig underskudd
til fremfering ved utgangen av regnskapsaret. Netto utsatt skattefordel balanseferes i den grad det er sannsynlig at

denne kan bli utnyttet.

Betalbar skatt og utsatt skatt er regnskapsfort direkte mot egenkapitalen i den grad skattepostene relaterer seg til poster
fort direkte mot egenkapitalen.

Klassifisering eg vurdering av balanseposter
Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter poster som forfaller til betaling innen ett 3r etter anskaffelsestilspunktet, samt
poster som knytter seg til varekretslopet. @vrige poster er klassifisert som anleggsmiddel/langsiktig gjeld.

Omlgpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefgres til nominelt belgp p3d
opptakstidspunktet.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, fratrukket av- og nedskrivninger. Langsiktig gjeld balanseferes til nominelt
belgp pa etableringstidspunktet.

Forskning og utvikling

Utgifter til utvikling balanseferes i den grad det kan identifiseres en fremtidig skonomisk fordel knyttet til utvikling av en
identifiserbar immateriell eiendel og utgiftene kan males palitelig. I motsatt fall kostnadsferes slike utgifter Igpende.
Balansefert utvikling avskrives linezert over skonomisk levetid. Utgifter til forskning kostnadsferes lspende.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler balanseferes og avskrives linezert over driftsmidlets forventede levetid. Direkte vedlikehold av
driftsmidler kostnadsfores lapende som driftskostnader, mens p8kosninger eller forbedringer tillegges driftsmidlet kostpris
og avskrives i takt med driftsmidlet. Dersom gjenvinnbart belap av driftsmidlet er lavere enn balansefgrt verdi foretas
nedskrivning til gjenvinnbart belep. Gjenvinnbart belep er det heyeste av netto salgsverdi og verdi i bruk. Verdi i bruk er
ndverdien av de fremtidige kontantstremmene som eiendelen forventes 3 generere.

Varebeholdninger

Varelager regnskapsferes til det laveste av anskaffelseskost og netto salgspris. Netto salgspris er estimert salgspris ved
ordinaer drift etter fradrag for beregnede ngdvendige utgifter for gjennomfering av salget. Anskaffelseskost tilordnes ved
bruk av FIFO meteden og inkluderer utgifter palept ved anskaffelse av varene og kostnader for 3 bringe varene til
navearende tilstand og plassering.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer er oppfert i balansen til plydende etter fradrag for avsetning til forventet tap.
Avsetning til tap gjeres pa grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene. I tillegg gjeres det for gvrige
kundefordringer en uspesifisert avsetning for 8 dekke antatt tap p8 krav.

Kortsiktige plasseringer
Kortsiktige plasseringer {aksjer og andeler vurdert som omlepsmidler) vurderes til laveste av anskaffelseskost og
virkelig verdi p3 balansedagen. Mottatt utbytte og andre utdelinger fra selskapene inntektsferes som annen finansinntekt.
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Leasing

Leiekentrakter klassifiseres som finansielle eller operasjonelle 1 samsvar med avtalens reelle innheld. Driftsmidler som

leies pd betingelser som i det vesentlige overferer cknomiske rettigheter og forpliktelser til selskapet (finansiell leasing)
aktiveres som driftsmiddel, og medtas samtidig som forpliktelse under rentebaerende gjeld til ndverdien av minimumsleien.
Ved beregning av naverdien legges rente i leieavtalen til grunn. Eiendelen avskrives 1 samsvar med prinsippene for
egeneiede driftsmidler, og forpliktelsen reduseres med betalt leie etter fradrag for beregnet rentekostnad.

Operasjonell leasing kostnadsferes Iepende, og klassifiseres som ordinzer driftskostnad.

Finansielle instrumenter og sikring
Sikringsprinsippet er anvendt ved regnskapsfering av finansielle instrumenter som tilfredstiller krav til slik behandling.

Investeringer i datterselskaper og tilknyttede selskaper
Investeringer | datterselskaper og tilknyttede selskaper er bokfgrt etter kostmetoden.

Pensjoner
Innskuddsbaserte pensjonsordninger kostnadsferes Iepende og klassifiseres som lgnns- og personalkestnader. Selskapet
har ingen ytelsesbaserte pensjonscrdninger.

Kontantstrameppstilling
Kentantstremoppstilling er utarbeidet etter den indirekte metode. Kontanter og kontantekvivalenter omfatter kontanter,
bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide plasseringer.

Konsernsammensetning

Selskapet inng8r som datterselskap i M3sgval-konsernet og konsolideres | konsernspiss M3sgval AS {org.nr 933792854).
Konsernregnskapet for Masgval AS kan f3s utlevert hos morselskapet, Nordfroyveien 413, 7260 Sistranda. I henhold

til unntaksregelen i regnskapsloven § 3-7 utarbeides ikke eget konsernregnskap for Pure Norwegian Seafood AS

med datterselskaper.

Note 2  Salgsinntekter

Belep i NOK 1000

2021 2020
Pr. Virksomhetsomride
Tjenesteyting 40 268 32688
Varesalg 520 511 469 207
Sum 560 779 501 895
Geografisk fordeling
Norge 147 914 171 378
Utland 412 865 330 517
Sum 560 779 501 895

Note 2  Offentlige tilskudd

Selskapet har i 2021 hatt ett aktivt skattefunn-prosijekt. Forventet netto tilskudd resultatferes ferst i 2022. Selskapet
har ogs8 mottatt TNOK 250 fra Regionalt forskningsfond Mare oq Romsdal 1 forbindelse med et forskningsprosiekt.

Note 4 Lpnnskostnader, antall ansatte, godtgjerelser, 13n til ansatte og godtgjerelse til revisor

Belgp 1 NOK 1000

Lennskostnader 2021 2020
Lenninger 21 054 20 501
Arbeidsgiveravgift 3106 2763
Pensjonskostnader 247 261
Andre personalkostnader 336 257
Sum 24 743 23782
Gjennomshittlig antall 8rsverk 39 37
Ytelser til ledende personer Daglig leder Styret

Lenn 1419 84

Pensjonsutgifter 23 -

Annen godtgjorelse 9 -

Sum godigjorelse 1451 84

Selskapet har avtale med én tidligere ansatt om bonus. Denne bonusavtalen er begrenset oppad til TNOK 500 og
og er knyttet til et hendelsesutfall. Ut over denne avtalen foreligger det ingen Ispende avtaler med ansatte om bonus
eller aksje-/ opsjonsbasert avignning som representerer en rettighet for de ansatte.
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Det er ikke ytet 18n eller stilt garantier til daglig leder, styreleder eller andre neerstdende parter.

Revisor
Godtgjerelse til revisor er fordelt pd felgende:

Lovpalagt revisjon 115
Attestasjonstjenester 210
Skatterddgivning -

Andre tjenester 27
Sum honorar til revisor 352

Merverdiavgift er ikke inkludert i revisjenshonoraret.
Note 5 Finansposter

Belep i NOK 1000

>

Finansinntekter 2021 2020
Gevinst ved realisasjon av aksjer 147 949 -
Inntekt pd investering i TS (EK-metoden) - -
Inntekt pd investering i DS - -
Annen renteinntekt 14 112
Netto valutagevinst - 1588
Andre finansinntekter 110 2271
Sum finansinntekter 148 073 3971
Finanskostnader 2021 2020
Rentekostnader fra foretak 1 samme konsern - -
Annen rentekostnad 2570 3670
Netto valutatap 834 -
Andre finanskostnader 52 503
Sum finanskostnader 3456 4173
Note 6 Skatt

Belep i NOK 1000

Arets skattekostnad fordeler seg pa: 2021 2020
Beregnet skatt av rets resultat 1572 1805
Korreksjon betalbar skatt tidligere 8r -
Endring i utsatt skatt 534 520
Sum skattekostnad 2106 2 325
Beregning av arets skattegrunnlag:

Resultat for skattekostnad 157 475 13 082
Permanente forskjeller -147 903 -2514
Endring i midlertidige forskjeller -2427 -2 366
Anvendelse av fremferbart underskudd -
Mottatt kensernbidrag -
Avgitt konsernbidrag -8 202
Arets skattegrunnlag 7 145 -
Oversikt over midlertidige forskjeller:

Fordringer -144 -795
Varer -
Anleggsmidler 11 112 10 474
Avsetning etter god regnskapsskikk -
Pensjoner -
Finansiell leasing (ikke.sk.m. aktivert) 6620 5515
Skattemessig fremferbart underskudd -
Gevinst- og tapskontc -
Andre forskjeller -1 061 -1 094
[Sum 16 527 14 100
Utsatt skatt / skattefordel 3636 3102
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Utsatt skatt og utsatt skattefordel per 31. desember 2021 er beregnet med bruk av en skattesats pd 22 %.

Note7 I ielle eiendel

Selskapet har ingen balanseferte immaterielle eiendeler.
Note 8 Varige driftsmidler

Belgp i NOK 1000

PNS AS
Varige driftsmidler Tomter/bygninger og Maskil og Driftslgsere Sum varige
annen eiendom anlegg & inventar driftsmidler

Anskaffelseskost pr 01.01.21 45 457 34 292 2101 81 850
Tilgang kjepte driftsmidler 1351 3752 524 5627
Avgang solgte driftsmidler 20 20
Anskaffelseskost 31.12.21 46 808 38 064 2625 87 497
Akkumulerte avskrivninger 31.12.21 4 757 20 387 1306 26 450
Akkumulerte nedskrivninger 31.12.21 - - -
Reverserte nedskrivninger 31.12.21 - - -
Balansefgrt verdi pr. 31.12.21 42 051 17 677 1319 61 047
Arets avskrivninger 1102 3474 259 4 835
Arets nedskrivninger -
Arets reverserte nedskrivninger
Bkonomisk levetid 20-50 3r 5-10 ar 3-53r
Avskrivningsplan Lineaer Linezar Linezer
Note 9 Datterselskap, tilknyttet selskap m v
Belgp i NOK 1000

Ervervet Land/Kontor Eierandel Resultat Egenkapital
Pure Expo AS 24.1.20 Norge/Aversy 100 % -3 18
Pure Focus AS 18.10.17 Norge/Avergy 67 % -9 42

Datterselskapene er ikke vesentlige og presenteres i regnskapet etter kostmeteden.

Note 10  Finansiell markedsrisiko

Selskapet benvtter seq av finansielle instrumenter i forbindelse med stvringen av finansiell risiko.

Renterisiko

Renterisiko oppstdr pa kort og mellomlang sikt som et resultat av at deler av selskapets gjeld har flytende rente.
L3neportefgljen har i dag en kembinasjon flytende og fast rentebinding. Selskapets rentesensitivitet er tilpasset et
hensiktsmessig sikringsnivd ved bruk av renteswapper.

Valutarisiko

Utvikling i valutakurser innebzerer bade direkte og indirekte en gkonomisk risiko. Selskapet har valutakontoer for
alle vesentlige valutainntekter. Valutakontoene benyttes for 8 redusere risiko ved aktiv styring av tidspunkt for
vekslinger. Alle valutainntekter knyttet opp i fastpriskentrakter er sikret gjennom tegning av terminkentrakter.
Vilkdr for bruk av sikring ved bokfgring av terminkontraktene er oppfylt og resultatfering er sammenstil med
sikringsobjektet.

Risiko knyttet til rdvarepriser

Endring i rdvarepriser innebzesrer en skonomisk risiko i relasjon til fastpriskontrakter p8 kunder. For 8 avdempe
denne risikoen er det tegnet finansielle kontrakter gjennom Fishpool (ravarederivat). Vilkdr for bruk av sikring ved
bokfgring av kontraktene er oppfylt og resultatfering er ssmmenstilt med sikringsobjektet. Selskapet hadde ingen
aktive kontrakter pr. 31.12.2021.

Rentebytteavtaler (Renteswapper)

Valuta MNOK Mottar Betaler Urealisert Forfall
NOK 21,4 Flytende Fast TNOK -346 2027
NOK 20 Flytende Fast TNOK 422 2031

Terminkontrakter valuta
Valuta MNOK Urealisert Oppgjer
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EURNOK 2,6 TNOK 64 2022
Ravarederivater (Fishpool)
valuta MNOK Urealisert Oppajer
NOK 0 - -
Note 11 Mellomvarende med selskap i samme konsern og tilknyttede selskap
Belgp i NOK 1000
PNS AS
Fordringer 2021 2020
L8n til foretak i samme konsern - -
Kundefordringer 2476 617
Andre fordringer - -
Sum 2476 617
Herav fordringer som forfaller > 1 3r
Gjeld 2021 2020
L&n fra foretak i samme konsern - 5 366
Leverandorgjeld 91 026 -
Annen kortsiktig gjeld - 8 202
Sum 91 026 13 568
Note 12 Fordringer og gjeld
Belgp i NOK 1000
Fordringer med forfall senere enn ett ar 2021 2020
Andre langsiktige ferdringer 157 186
Langsiktig gjeld med forfall senere enn 5 ar 2021 2020
Gjeld til kredittinstitusjoner 7151 47 896
Annen langsiktig gjeld - -
Sum 7151 47 896
Belep i NOK 1000 PNS Konsern

2021 2020

Gjeld sikret ved pant 33 769 103 851
Pantsatte eiendeler:
Aksjer i Pure Farming AS - 76 665
Kundefordringer 102 918 71 8186
Varer 7478 6510
Varige driftsmidler 61 047 60 308
Immaterielle rettigheter / konsesjon - -
Sum - - 171 443 215 299

Det er stilt bankgarantier ovenfor Sparebank 1 Markets. Samlet garantiansvar pr. 31.12.2021 er MNOK 14,1
Note 13 Leieavtaler

Finansielle leieavtaler

Kensernets eiendeler under finansielle leieavtaler inkluderer maskiner cg utstyr. I tillegg til leiebetalingene har
konsernet forpliktelser til vedlikehold av eiendelene og forsikring. Leieperioden varierer fra 4 til 5 3r med rett til
forlengelse.
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Eiendeler under finansielle leieavtaler er som fglger:

Belep i NOK 1000

2021 2020

Maskiner oq utstyr 20 752 18 399
Sum 20 752 18 399
Akkumulerte avskrivninger -7 527 -4 957
Netto balansefert verdi 13 225 13 442
Oversikt over fremtidige minumumsleie:

Gjennomsnittlig rente 4% 4 %
N&verdi av fremtidig minimumsleie 6 604 7927

Operasjonelle leieavtaler
Konsernets operasjonelle leieavtaler resultatferes lepende. De vesentligste avtalene er:

Arlig leie Lepetid
Leie av utleiebelig 192 n/a
Note 14 Varer
Belgp i NOK 1000
2021 2020
Lager av rdvarer 1389 1456
Lager av varer under tilvirkning - -
Lager egentilvirkede ferdigvarer 6089 5 054
Sum 7478 6510
Varelagerverdi er vurdert til anskaffelseskost / produksjonskost.
Note 15 Bankinnskudd
Belgp i NOK 1000
2021 2020
Bundne skattetrekksmidler 938 797
@vrige bankinnskudd og kontanter 15 687 5649
Kassekreditt (Ingen kredittramme pr. 31.12.2021) - -11 551
Finanskonto factoring (3pen limit MNOK 35) -13 291 -16 143
Sum likvide midler 3334 -21 248
Note 16 Aksjekapital og aksjonzerinformasjon
PNS AS
Aksjekapitalen bestar av:
Antall Palydende Balansefgrt

Ordinzere aksjer 3 546 349 1 3 546 349
Sum 3 546 349 3 546 349
PNS AS har 3 aksjonasrer pr 31.12.2021. Alle aksjer gir har like rettigheter.
Oversikt over aksjonzaerene pr 31.12.2021:

Ordinaere aksjer Sum Eierandel Stemmeandel
M3sgval AS 2 305127 2305127 65,0 % 65,0 %
ABBA Holding AS 620 611 620 611 17,5 % 17,5 %
Henden Nygard Holding AS 620 611 620 611 17,5 % 17,5 %
Totalt antall aksjer 3 546 349 3 546 349 100,0 % 100,0 %

Medlemmer av styret og daglig leder eier til sammen 1 240 622 aksjer indirekte gjennom sine holdingselskaper.
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Note 17 Egenkapital

Belgp 1 NOK 1000

PNS AS

Aksjekapital Overkurs Annen EK Sum
Egenkapital pr 31.12.2020 3 546 22 140 36 000 61 686
Arets resultat - - 155 369 155 369
Andre endringer - - - -
Utbytte - - -148 000 -148 000
Egenkapital pr 31.12.2021 3 546 22 140 43 369 69 055

Note 18 Pensjoner

Belgp i NOK 1000

Selskapet er pliktig til & ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon.

Selskapets pensjonsordninger tilfredsstiller kravene i denne lov. Selskapets tjenestepensjonsordning er en innskuddsbasert
ordning som kostnadsfgres lepende. Kostnadsferte innskudd utgjorde NOK 261 og NOK 260 i henholdsvis 2020 og 2021.
25 persener er cmfattet av crdningen.

Note 19 Transaksjoner med naerstdende parter

Neerstidende part Tilknytning Eierandel

Pure Farming AS Sgsterselskap n/a
Pure Focus AS Datterselskap 66 %
Pure Expo AS Datterselskap 100 %
M3soval AS Morselskap 65 %

Transaksjoner med neerst3ende parter
PNS har foretatt flere forskjellige transaksjoner med naarstdende parter. Alle transaksjoner er foretatt som del av den

ordinzere virksomheten og til armlengdes priser. De vesentligste transaksjonene som er foretatt er som folger:

Fakturering av konserntjenester {administrasjon og regnskap) fra PNS til Pure Farming AS {MNOK 1,29)
Salg av slaktetjenester til M3seval AS (MNOK 13,37)
Kjop av slaktefisk fra M8sgval AS (MNOK 274,8)
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Serviceboks 15

BDO AS
Ngisomhed

6405 Molde
Uavhengig revisors beretning
Til generalforsamlingen i Pure Norwegian Seafood AS
Konklusjon
Vi har revidert arsregnskapet til Pure Norwegian Seafood AS.
Arsregnskapet bestar av: Etter var mening:
+ Balanse per 31. desember 2021, + Oppfyller arsregnskapet gjeldende
e Resultatregnskap 2021 lovkrav, og
e Kontantstremoppstilling for +  Gir arsregnskapet et rettvisende bilde
regnskapsaret avsluttet per 31. av selskapets finansielle stilling per 31.
desember 2021 desember 2021 og av dets resultat og
e Noter til arsregnskapet, herunder et kontantstremmer for regnskapsaret i
sammendrag av viktige samsvar med regnskapslovens regler og
regnskapsprinsipper. god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med de internasjonale revisjonsstandardene International
Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er
beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er
uavhengige av selskapet slik det kreves i lov, forskrift og International Code of Ethics for
Professional Accountants (inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av the
International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA-reglene), og vi har overholdt vare
evrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var
vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Annen informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for annen informasjon. Annen informasjon bestar av
arsberetningen. Var konklusjon om arsregnskapet ovenfor dekker ikke annen informasjon.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese annen informasjon.
Formalet er & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom annen informasjon og
arsregnskapet og den kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapet, eller
hvorvidt informasjon i annen informasjon ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til &
rapportere dersom annen informasjon fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting a rapportere i sa
henseende.

Konklusjon om arsberetningen
Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen

« er konsistent med arsregnskapet og
« inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.
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|IBDO

Styret og daglig leders ansvar for arsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et
rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er
ogsa ansvarlig for slik intern kontroll som den finner nedvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap
som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift
og opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til
grunn for arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

vart mal er a oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av
sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god
revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer.
Feilinformasjon kan oppsta som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir
vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes a pavirke
skonomiske beslutninger som brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
https: / / revisorforeningen. no/revisjonsberetninger

Molde, 29. mars 2022
BDO AS

Roald Viken
statsautorisert revisor
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