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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 938141797

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2019 2018

RESULTATREGNSKAP - TEKNISK REGNSKAP

Premieinntekter

Forfalte premier, brutto 2 6 055 104 5885 820
Avgitte gjenforsikringspremier 25 -7 250 -7 250
Sum premieinntekter for egen regning 6 047 854 5878570

Netto inntekter frainvesteringer i kollektivportefgaljen

Renteinntekt og utbytte m.v. pafinansielle eiendeler 16 408 056 8880 223
Verdienderinger painvesteringer 6 960 065 -39 207 291
Realisert gevinst og tap painvesteringer 2450844 33570770
Sum netto inntekter frainvesteringer i kollektivportefaljen 25818 964 3243701

Netto inntekter frainvesteringer i investeringsportefaljen
Verdienderinger painvesteringer 3374137 3561678

Sum netto inntekter frainvesteringer i 3374 137 3561678
investeringsportefgljen

Andre forsikringsrel aterte inntekter 178578 134195

Pens oner m.v.

Brutto utbetalte pens oner 4 -28 156 248 -28 324518
Utbetalte pengoner m.v. -28 156 248 -28 324518
Endringi erstatningsavsetninger 0 0
Sum pensoner m.v. -28 156 248 -28 324518

Resultatfarte endringer i forsikringsfor pliktelser -
kontraktfastsatte forpliktelser

Endringi premiereserve m.v, brutto. 13 479 882 17 037 050
Endring i premiereserve m.v. 13 479 882 17 037 050
Endring i tilleggsavsetninger -10 373 629

Endring i kursreguleringsfond -5680 116 38 000 223
Endring i premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av -8510 -16 953
pensjoner m.v.

Sum resultatferte endringer i forsikringsforpliktelsene - -2582 373 55 020 320

kontraktfastsatte forpliktelser
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 938141797

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2019 2018
Resultatfarte endringer i forsikringsforpliktelser - soer skilt
investeringsportefalje

Sum resultatferte endringer i forsikringsforpliktelser - 0 0
saer Kilt investeringsportefalje

Midler tilordnet forsikringskontraktene - kontraktfastsatte

forpliktelser

Overskudd pa avkastningsresultatet -29 839 083
Risikoresultat tilordnet forsikringskontraktene -2 352 706
Sum midler tilordnet forsikringskontraktene - 0 -32191 789

kontraktfastsatte forpliktel ser

Forsikringsrelaterte driftskostnader

Forvaltningskostnader -1091 457 -775129
Forsikringsrel aterte administrasjonskostnader 5 -1775 697 -1 858 536
Sum forsikringsrelaterte driftskostnader -2 867 154 -2 633 665
Andre forsikringsrel aterte kostnader -14 570 -631
Resultat av teknisk regnskap 1799 188 4 687 862

RESULTATREGNSKAP - IKKE-TEKNISK REGNSKAP

Netto inntekter frainvesteringer i selskapsportefajen

Renteinntekt og utbytte m.v. pafinansielle eiendeler 1376 550 1462 807
Verdiendringer painvesteringer 479 319 -4 824 958
Realisert gevinst og tap painvesteringer 170543 3946 950
Sum netto inntekter frainvesteringer i selskapsportefaljen 2026412 584 798
Andre inntekter 31

Forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet til

selskapsportefaljen

Forvaltningskostnader -75 949 -91 133
Andre kostnader -45 -143
Resultat av ikke-teknisk regnskap 1950 449 493 523
Resultat far skattekostnader 3749 637 5181384
Skattekostnader 9 -50 389 -55 135
Resultat far andreinntekter og kostnader 3699 248 5126 249
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2019 2018

TOTALRESULTAT 3699 249 5126 250
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 938141797

Balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018
BALANSE - EIENDELER

EIENDELER | SELSKAPSPORTEFZLJEN

Immaterielle eiendeler

Bygninger og andre faste elendommer 0 0
Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 0 0
Investeringer som holdestil forfall 10, 14 16 481 741 15160 319
Utlan og fordringer 684
Finansielle eiendeler som malestil amortisert kost 16 481 741 15 161 003
Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost) 11,14 5166 866 4741 696
Rentebaaende verdipapirer 12,14 11317 438 9 856 764
Utlan og fordringer 13,14 87 426 144 634
Finansielle derivater 47 043
Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi 16571729 14 790 136
Sum investeringer 33053471 29951139
Fordringer

Fordringer knyttet til premieinntekter 3791993

Andre fordringer 18 217

Sum fordringer 3810210 0
Andreeiendeler

Kasse, bank 11 599 207 13228 850
Sum andre eiendeler 11 599 207 13 228 850
Forskuddsbetalte kostnader og opptjente ikke mottatte inntekter 320 867

Sum eiendeler i selskapsportefaljen 48 783 755 43179989
EIENDELER | KUNDEPORTEFZLJENE

Investeringer i kollektivportefaljen

Bygninger og andre faste elendommer 0 0
Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 0 0
Investeringer som holdestil forfall 10, 14 295 692 937 297727 170
Utlan og fordringer 3805 422
Finansielle eiendeler som malestil amortisert kost 295 692 937 301 532 593
Aksier og andeler (inkl. akser og andeler malt til kost) 11,14 92 696 862 93120178
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 938141797

Balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018
Rentebaaende verdipapirer 12,14 203 042 047 193572 872
Utlan og fordringer 13,14 1568 472 2840 397
Finansielle derivater 923 854
Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi 297 307 382 290 457 301
Sum investeringer i kollektivportefaljen 593 000 319 591 989 894
Investeringer i investeringsvalgportefaljen

Bygninger og andre faste elendommer 0 0
Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 0 0
Finansielle eiendeler som malestil amortisert kost 0 0
Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi 0 0
Sum investeringer i investeringsvalgportefaljen 0 0
Sum eiendeler i kundeportefajen 593 000 319 591 989 894
SUM EIENDELER 641 784 074 635 169 882
BALANSE - EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER

Opptjent egenkapital

Risikoutjevningsfond 1239813
Annen opptjent egenkapital 47 687 808 42 748 747
Sum opptjent egenkapital 47 687 808 43 988 560
Sum egenkapital 47 687 808 43988 560
Ansvarlig lanekapital m.v.

Sum ansvar lig lanekapital m.v. 0 0
Forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte for pliktelser

Premiereserve m.v. 18,19 537 024 865 550 504 747
Tilleggsavsetninger 18,19 48 933 703 38 560 074
Kursreguleringsfond 18, 19 5680 116

Premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pensioner 17, 18, 1361 635 1685 259
m.v. 19

Sum forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte for pliktel ser 593 000 319 590 750 080
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018
Forsikringsforpliktelser - saerskilt investeringsportefalje

Sum forsikringsforpliktelser - seer skilt investeringsportefalje 0 0
Avsetninger for forpliktelser

Forpliktelser ved periodeskatt 64 760 55 990
Forpliktelser ved skatt 64 760 55990
Andre avsetninger for forpliktel ser 746 161

Sum avsetninger for forpliktelser 810921 55 990
Forpliktelser

Andre forpliktel ser 285 026 171 936
Sum forpliktelser 285 026 171 936
Pal gpte kostnader og mottatte ikke opptjente inntekter 203 315
SUM EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER 641 784 074 635 169 882
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 938141797

Arsberetning for
Adresseavisens Pensjonskasse
2019

Virksombhet

Adresseavisens Pensjonskasse ble opprettet 1. januar 1943 av Adresseavisen AS.
Pensjonskassens formal er a tilby ytelsesbasert alders-, ufgre- og etterlattepensijon til
pensjonskassens medlemmer. Medlemsforetakene Adressa Distribusjon AS, Polaris Trykk AS,
Polaris Trykk Trondheim AS, Polaris Media ASA og Polaris Media Nordvestlandet AS omfattes
ogsa av pensjonskassen. Polaris Media ASA med datterselskaper foretok pr. 1.1.2015 en delvis
omdanning til innskuddsbasert pensjonsordning hos et eksternt livsforsikringsselskap. Aktive
medlemmer fedt i 1953 eller tidligere, samt pensjonister, beholdt sin opprinnelige ytelsesplan i
pensjonskassen. For dem som ble bergrt av omdanningen ble det utstedt fripoliser som
administreres videre i pensjonskassen.

Organisasjon og drift
Styrets sammensetning;

Oppnevnt av foretaket: Hakon Braekken, styreleder
Rune Hjeldnes
Eksternt styremedlem: Elisabeth Gisvold, nestleder
Oppnevnt av medlemmene: May Britt Roste
Espen Rasmussen
Varamedlemmer: Morten Moe

Olav Morten Eidem
Torleif Rolfsen
Tove Nedreberg

Styret bestar av 3 menn og 2 kvinner. Det er ikke iverksatt tiltak for a fremme likestilling.
Pensjonskassen drives fra Adresseavisens kontor i Ferjemannsveien 10 i Trondheim.

Storebrand Pensjonstjenester AS og Lillevold & Partners AS er pensjonskassens leverandar
av henholdsvis administrasjons- og aktuartjenester. Storebrand Asset Management AS har
ansvaret for forvaltning av pensjonskassens midler. Pensjonskassens regnskapsfersel ivaretas
av BDO AS, mens revisjonsselskapet Deloitte AS er pensjonskassens revisor.

Styrets arbeid

Styrets arbeid gjennom aret har generelt vaert knyttet til oppgaver relatert til ordinzer drift av
pensjonskassen, medlemmenes rettigheter, arbeid knyttet til finansforvaltningen samt arbeid
relatert til organisering av pensjonskassen.

Den rapporterte solvenskapitaldekningen, har sammen med resultatene fra kapitalforvaitningen,
veert pensjonskassens viktigste styringsparameter gjennom aret. Pensjonskassen har i
overordnet strategidokument nedfelt en malsetning om at solvenskapitaldekningen til enhver tid
skal ligge over 125 %. Per 31.12.2019 rapportere pensjonskassen en solvenskapitaldekning pa
149 % som er en vesentlig forbedring fra 132 % per 31.12.2018. De viktigste forklaringene pa
den solide utviklingen er en styrking av ansvarlig kapital i tiflegg til en gkning i lange renter mot
slutten aret. Styret arbeider kontinuerlig med tiltak som kan styrke soliditeten i pensjonskassen.

Pensjonskassens totale risikostyring er kontinuerlig blitt fulgt opp giennom internkontrolirutiner.
Styret har i lopet av aret gjennomgatt og oppdatert pensjonskassens dokumentasjon av
vesentlige risiki, konsekvenser og kontrolltiltak relatert til internkontrollforskriften, og funnet disse
tilfredsstillende.

Postadresse: Telefon: 22 311020 Organisasjonsnr: 938 141 797
Adresseavisens Pensjonskasse E-post:  oppgior.pensjonskassen@storebrand.no
Posthoks 455

1327 LYSAKER
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 938141797

Pensjonskassen har ikke egen IKT-drift og kjgper alle sine administrative tjenester. Det er
utarbeidet ny databehandleravtale mellom pensjonskassen og Storebrand Pensjonstjenester AS.
Avtalen tilfredsstiller regelverket etter GDPR.

Det har i lgpet av aret vaert avholdt 4 styremater.

Finansresultat

Risikotagningen i portefgljene styres av de forvaltningsrammer som styret har vedtatt.
Fordelingsgrunnlaget mellom kollektiv- og selskapsportefaljen utgjorde ved arsskiftet henholdsvis
92,4 % 0g 7,6 %. De to portefoljene har felles strategi og forvaltning.

For investeringsportefeljen var den verdijusterte kapitalavkastningsrenten etter Finanstilsynets
regler (Dietz formel) beregnet til 5,17 %.

Per 31.12.2019 utgjorde pensjonskassens totale eiendeler MNOK 641,8. Pensjonskassens midler
til forvaltning var ved utgangen av aret aliokert som folger:

Aktivaklasse: Allokering:
Aksjer 10,3 %
Obligasjoner 791 %
Pengemarked 5,2 %
Eiendom 54 %

Ansvarlig kapital

Pensjonskassens ansvarlige kapital er styrket gjennom é&ret. Dette skyldes i all hovedsak at arets
renteresultat er disponert til tilleggsavsetninger i tillegg til at kursreservene sker grunnet god
faktisk avkastning.

Pensjonskassens ansvarlige kapital: 31.12.2019:. - 31122018 -
Opptient egenkapital 47.687.808 42.748.747
Tilleggsavsetninger 48.933.703 38.560.074
Kursreguleringsfond 5.680.116 0
Risikoutjevningsfond 0 1.239.813
Totalt 102.366.387 82.548.634

Solvensmargin
Per utgangen av &ret er solvensmarginkapitalen i forhold til solvensmarginkravet beregnet til
319,2 % et resultat som ligger godt over lovkravet pa 100 %.

Soliditetsberegning: 31.12.2019: 31.12.2018:
Solvensmarginkapital 71.740.516 62.647.691
Solvensmarginkrav 22,301.251 21.681.000
Solvensmargin 321,7 % 289.0 %

Risikoforhold
Pensjonskassens risiko fordeler seg i hovedsak pa forsikringsteknisk risiko og investeringsrisiko
knyttet til aktivaplasseringer.

Forsikringsrisiko:
{ forbindelse med forsikringsrisiko felger pensjonskassen tariffer som er godkjent av

Finanstilsynet. Pensjonskassen er fullt oppreservert i forhold til nytt dedelighetsgrunnlag.

Postadresse: Telefon: 22311020 OCrganisasjonsnr: 938 141 797
Adresseavisens Pensjonskasse E-post.  oppgjor.pensjonskassen@storebrand.no

Postboks 456

1327 LYSAKER
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Pensjonskassen er gjenforsikret ved at det er inngatt katastrofe reassuranseavtale med AON.
Avtalen dekker | sum ekstra reserveavsetninger maksimert til MNOK 30,0 dersom minimum to av
pensjonskassens medlemmer blir rammet av ufarhet eller dedsfall i samme hendelse.

Forsikringsrisiko inngar ogsa som et element i pensjonskassens halvarlige rapportering av
solvenskapitaldekning.

Investeringsrisiko:
Investeringsrisikoen begrenses gjennom rammer fastsatt i kapitalforvaltningsstrategien.

Allokeringen av finansielle aktiva er basert pa risikoanalyser, og anses 8 ha en hensiktsmessig og
betryggende sammensetning i forhold tii pensjonskassens forpliktelser og risikobaerende evne.
Pensjonskassens kapitalforvaltningsstrategi revideres arlig.

Markedsrisiko knyttet til pensjonskassens investeringer estimeres ved bruk av definerte
stresstestparametre for hver aktivaklasse, samt forutsetninger om hvordan utviklingen i de ulike
aktivaklassene samvarierer. Gjennom stresstesting vurderes risikosituasjonen ut fra den til
enhver tid beregnede solvenskapitaldekning.

| perioden 31.12.2012 - 31.12.2018 rapporierte pensjonskassen halvarlig stresstester med
tilhgrende bufferkapitalutnyttelse til Finanstilsynet. Fra og med 01.01.2019 ble pensjonskassenes
soliditetskrav fastsatt i forskrift, og rapportering av stresstesten ble erstaitet med rapportering av
solvenskapitaldekning. Kravet i forskriften tilsier at pensjonskasser til enhver tid skal ha en
ansvarlig kapital som er tilstrekkelig til & dekke et forenklet solvenskrav (solvenskapitaldekning

2 100 %).
Stresstest | - 112 %
Stresstest Il - 56 %
Solvenskapitaldekning 149 % 132 %

Solvenskapitaldekningen fremover

Til tross for at pensjonskassen ved utgangen aret rapportere en betydelig styrket
solvenskapitaldekning har starten pa det nye dret vist seg svaert krevende. Frykt for ytterligere
spredning av COVID19 viruset, i tillegg til et betydelig fall i oljeprisen, har bidratt til store fall i
aksjemarkedene. Adresseavisens Pensjonskasse er med sin investeringsstrategi godt rustet for
darlige tider i finansmarkedene, og avkastningen primo mars viser en marginal negativ
avkastning.

Det betydelige fallet i rentemarkedet rammer derimot pensjonskasser med lange garanterte
forpliktelser i langt starre omfang. | solvenskapitaldekningen vil et fall i markedsrenten medfare
en reduksjon i pensjonskassens ansvarlige kapital, og en pafalgende reduksjon i solvens-
kapitaldekningen. Dagens rentesituasjon skaper dermed soliditetsmessige utfordringer for
pensjonskassen, og et ytterligere fall i rentemarkedet vil kunne medfare behov for styrking av
pensjonskassens ansvarlige kapital. Styret vil i de naermeste méanedene fglge utviklingen i
solvenskapitaldekningen naye. Videre vil man sammen med administrasjonen forseke & finne
tiltak som sikrer at bade sponsor og pensjonskassen far best mulig utbytie av et eventuelt
kapitalinnskudd.

Likviditetsrisiko:

Likviditetsrisikoen i pensjonskassen vurderes som lav da det til enhver tid s@rges for at likvide
kortsiktige plasseringer overstiger kassens kortsiktige forpliktelser. Pensjonskassens
likviditetsstrategi revideres arlig.

Valutarisiko:
Pensjonskassens plasseringer valutasikres ikke.

Postadrasse: Telefon: 22311020 Organisasjonsnr: 938 141 797
Adresseavisens Pensjonskasse E-post:  oppgjor.pensjonskassen@storebrand.no
Postboks 455

1327 LYSAKER
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Resultatoversikt
Forfalte premier for 2019 utgjer MNOK 6,1

+ Renteresultatet utgjer MNOK 10,73 og disponeres i sin helhet til tilleggsavsetninger.

+ Risikoresultatet er negativt med MNOK 2,6. Det negative resultatet belaster
risikoutjevningsfondet med MNOK 1,3 samt at gjenvasrende negativt resultat belaster
opptjent egenkapital MNOK 1,3.

s Administrasjonsresultatet er positivt med MNOK 0,3 og styrker opptjent egenkapital.
Totalresultat etter disponeringer og skatt er positivt og utgjer MNOK 3,7.Pensjonskassens
opptiente egenkapital styrkes dermed med tilsvarende belap.

Forsikringsvirksomheten
Ved utgangen av 2019 hadde pensjonskassen felgende medlemssammensetning:

‘Medlemmer (antall): 31.12.2019: 31.12.2018:
Aktive 1 2
Alderspensjonister 277 275
Ektefellepensjonister 38 40
Ufarepensjonister 36 42
Fripoliser 411 418
Totalt 763 ‘ 777

Per 31.12.2019 utgjorde premiereserven for sikring av opptjente pensjonsrettigheter MNOK 5371
premiefondet MNOK 1,3 og tilleggsavsetninger MNOK 48,9.

Det er etter regnskapsarets slutt ikke inntruffet forhold av vesentlig betydning for
pensjonskassens resultat og stilling, og styret mener at arsregnskapet gir et rettvisende bilde av
eiendeler, gjeld, finansiell stilling og resultat i Adresseavisens Pensjonskasse.

Regnskapet er avlagt under forutsetning av fortsatt drift og at pensjonskassen drives under

gjeldende regelverk og rammebetingelser. Pensjonskassen har ingen drift som anses & ha
negativ innvirkning pa det ytre milja.

Trondheim, 11.3.2020
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Hakon Braskken Elisabeth Gisvold Rune Hjgidnes
Styreleder Nestleder
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" My Britt Reste Espen Rasmussen
Postadresse: Telefon: 22311020 Organisasjonsnr: 938 141 797
Adresseavisens Pensjonskasse E-post:  oppgjor.pensjonskassen@storebrand.no

Postboks 455
1327 LYSAKER
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Thor Kubon
Daglig leder
Postadresse: Telefon: 22 311020 Organisasjonsnr: 938 141 797
Adresseavisens Pensjonskasse E-post: oppgjor.pensjonskassen@storebrand.no
Postboks 455
1327 LYSAKER
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Adresseavisen Pensjonskasse

RESULTATREGNSKAP 31.12.2018  31.12.2018
Note

TEKNISK REGNSKAP

1. Premieinntekter

1.1 Forfalte premier, brutto 2 6 055 104 5 885 820

1.2 Avgitte gjenforsikringspremier 25 -7 250 -7 250

Sum premiginntekter for egen regning 6 047 854 5878 570

2. Netto inntekter fra investeringer | kollektivportefaljen

2.2 Renteinntekt og utbytte mv. pé finansielle eiendeler 19 782 193 12 441 901

2.4 Verdiendringer pa investeringer 6 960 065 -39 207 291

2.5 Realisert gevinst og tap p& investeringer 2450844 33870770

Sum netto inntekter fra investeringer i kollektivportefoljen 293193 101 6 805 373

4. Andre forsikringsrelaterte inntekter 178 578 134 195

5. Pensjoner

5.1 Utbetalte pensjoner

5.1.1 Brutto 4 -28 156 248 -28 324 518
Sum pensjoner -28 156 248 -28 324 518

6. Resultatfarte endringer i forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser
6.1 Endring i premiereserve

6.1.1 Til {fra) premieraserve, brutto 13 479 882 17 037 050
6.2 Endring i tilleggsavsetninger -10 373629 0
6.3 Endring i kursreguleringsfond -5680 116 38 000 223
6.4.1 Endring i premiefond 8510 -16 953
Sum rasuitatferte endringer i forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte forpliktelser -25822373 55 020 320
B. Midler tilordnet forsikringskontraktene - kontraktsfastsatte forpliktelser

8,1 Overskudd pa avkastningsresultatet 0 -29 839 083
B.2 Risikoresultat tilordnet forsikringskontraktene 0 -2 352 706
Sum midler tilordnet forsikringskontraktene — kontraktsfastsatte forplikteiser 0 -32191 789
9. Forsikringsrelaterte driftskostnader

9.1 Forvaltningskostnader -1 081 457 -775128
9,2 Forsikringsrelaterte administragjonskostnader 5 -1 775697 -1 858 536
Sum forsikringsrelaterte driftskostnader -2 867 154 -2 633 665
10. Andre forsikringsrelaterte kostnader -14 570 €31
11, Resultat av teknisk regnskap 1799188 4 687 8682
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 938141797

Adresseavisen Pensjonskasse

RESULTATREGNSKAP 31.12.2019  31.12.2018
Note
IKKE-TEKNISK REGNSKAP
12. Netto inntekter fra investeringer I selskapsportefoljen
12 2 Renteinntekt og utbytte mv. pa finansielle eiendeler 1376 550 1462 807
12.4 Verdiendringer pa investeringer 479319 -4 824 958
12.5 Realisert gevinst og tap pa investeringer 170 543 3 946 950
Sum netto inntekter fra investeringer i selskapsportefaljen 2026 412 584 798
13. Andre inntekter Eal 0
14. Forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet til selskapsportefaljen
14.1 Forvaltningskostnader -75 949 91133
14.2 Andre kostnader -45 -143
Sum forvaltningskostnader og andre kostnader knyttet til selskapsportefeljen =75 994 -91278
15. Resultat av ikke-teknisk K 1960 449 493 523
16, Resultat for skattekostnad 3749637 5181 384
17. Skattekostnader ] -50 389 -55 135
18. Resultat far andre inntekter og kostnader 3699 248 5126 249
19. Andre inntekter og kostnader 1] 1}
20. Totalresultat 3699 248 5126 229
Avkastning til risikoutjevningsfond -7 815 -92 900
Overfart fra risikoutievningsfond 1247 628 0
Overfort tilffra annen opptjent egenkapital -4 939 061 -5 033 349
Sum overfaringer -3 698 248 -5 128 249
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 938141797

Adresseavisen Pensjonskasse

BALANSE

EIENDELER
EIENDELER | SELSKAPSPORTEFOLJEN

2, Investeringer

2.2 Finansielle eiendeler som maies til amortisert kost

2.3.1 Investeringer som holdes til forfall

2.3.2 Utlan ag fordringer

2 4 Finansielle eiendeler som malas til virkelig verdi

2.4.1 Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt il kost}
2.4.2 Renteba=rende verdipapirer

2 4.3 Utlan og fordringer

2 4.4 Finansielle derivater

Sum investeringer

3. Fordringer

3.1 Fordringer i forbindelse med direkie forretninger
3.2 Andre fordringer

Sum fordringer

4. Andre elendeler
4.2 Kasse, bank
Sum andre siendeler

5. Forskuddsbetalte k der og oppt Ikke inntekter
5.2 Andre forskuddsbetalte kostnader og oppljente ikke mottatte inntekter
Sum fi K og opptj ikke ity

Sum ei i

EIENDELER | KUNDEPORTEFALJENE

6. inger i h p i
6.3 Finansielle eiendeler som males til amortisert kost
6.3.1 Investeringer som holdes til forfall

6.3.2 Utlan og fordringer

6.4 Finansielle eiendeler som males til virkelig verdi

6.4.1 Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler mait til kost)
6.4 2 Rentebaerende verdipapirer

6.4.3 Utlan og fordringer

6.4.4 Finansielle derivater

Sum Investeringer | koliektivportefoljen

Sum 1K

SUM EIENDELER

Mote

10, 14

1,14
12,14
13,14

10, 14

11,14
12, 14
13,14

31.12.2019

16 461 741
0

5166 866
11317 438
87 426

0
33053471

3791893
18 217
3810 210

11 589 207
11 599 207

320 867
320 867

48 783 756

295 692 937
0

92 696 862
203 042 047
1568 472

0

6§93 000 319

593 000 319

641784074

31.12.2018

15160 318
884

4741 696
9 856 764
144 634
47 043
29951138

13 228 850
13 223 850

0
[}

43179 968

297 727 170
3 805 422

93120 178
193 672 872
2840 397
923 854

591 989 893

591 989 893

635 169 882
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 938141797

Adresseavisen Pensjonskasse
BALANSE

EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER
10. Innskutt egenkapital

11. Opptjent egenkapital

11.1 Risikoutjevningsfond

11.2 Annen oppljent egenkapital
Sum opptjent egenkapital

13. Forsikringsforpliktelser i livsforsikring - kontraktsfastsatte forpliktelser
13.1 Premiereserve my.

13.2 Tilleggsavsetninger

13.3 Kursreguleringsfond

13.4 Premiefond og fond for reguiering av pensjoner
Sum pliktelser 11 ikring = kontr forpliktelser

15. Avsetninger for forpliktelser

15.2 Forpliktelser ved skatt

15.2.1 Farpliktelser ved periodeskatt
15.3 Andre avsetninger for forpliktelser
Sum avsetninger for forpliktelser

16. Forpliktelser
16.3 Andre forpliktelser
Sum forpliktelser

17. Pilapte kostnader og mottatte ikke opptjente inntekter
17.2 Andre palapte kostnader og mattatte, ikke appljenle inntekter
Sum pd og mottatte, ikke

SUM EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER

Trendheim, 11. mars 2020

I styret for Adresseavisen pensjonskasse

Hakon Braekken Elisabeth Gisvold
Styreleder Nestleder
<,
Espen Rasmussen uni Hjeldnies _—
Styremediem Si edlem

Nele

18,18
18,19
18,19
17,
18, 19

31.12.2019

0
47 687 808
47 687 808

637 024 865
48833 703
5680 116

1361 635
593000 319

64 760
746 161
810921

286 026
285 026

a
0

641784074

May Britt Raste
Styremedlem

Daglig leder

31.12.2018

1239813
42 748 747
43 988 560

550 504 747
38 560 074
0

1885 259
590 750 080

55 990
Q
56 990

171936
171936

203 315
203 315

635 189 882

A A Clcsbedin Gl ol Hugbritt Resk
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 938141797

Adresseavisen Pensjonskasse

Oppstilling av endringer i egenkapital.

31.12.2019
Opptjent egenkapital
Annen innskutt Sum
egenkapital Risiko- Opptj Sum opptj egenkapital
utjevnings-fond| egenkapital egenkapital

Egenkapital pr. 31.12.2017 0 1146 913 37 715 399 38 862 311 38 862 311
Resultat fer andre resultatkomp. 5 126 249 5 126 249 5126 249
Andre resultatkomponenter {0 Q 0)
Totalresultat 5126 249 5126 249| 5 126 249
Endring i risikoutjevningsfond 92 800 -82 800 0l 0
Sum disponeringer 92 900 5033 349 5 126 249 5 126 248|
Endring i innskutt egenkapital 0| 0
Egenkapital pr. 31.12,2018 of 1239 813 42 748 747 43 9886 560| 43 988 560|
Resultat fer andre rasultatkomp. 3699 248 3699248 3699 248
Andre resultatkomponenter 0] 0 0
Totalresultat 3699 248 3699 248 3 689 248
Endring i risikoutjevningsfond -1238 813 1239 813 4] [}
Sum disponeringer -1 239 813 4939 061 3 699 248 3 699 248|
Endring i innskutt egenkapital 0 I 0|
Egenkapital pr. 31.12,2019 Q 0 47 687 808 47 687 608 47 687 808

Urealiserte gevinster i sefskapsportefaijen inngdr { annen opptfent EX med kr. 3.181.000 1 2016 og med kr. 4.369.443 1 2017
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 938141797

Adresseavisen Pensjonskasse

10.06.2021 ki 21:21

KONTANTSTR@MOPPSTILLING 2019 2018
Innbetalte premier 5722 969 6983 730
Utbetale pensjoner -27 828263  -25942054
Innbetalinger vedrarende driften 36633 21254
Innhetalinger av renter og utbytte

Innbetalinger av renter 19 654 511 11222 425
Utbetalinger av renter -45 -143
Innbetalinger av utbytte 2221265 881 862
Utbetaling av skatt -41 619 -50481
Utbetalinger vedrarende driften for gvrig -2316274 -2 531286
Netto kontantstrem av oprasjonelle aktiviteter (A} -2550 823 9414 692
Realisert gevinst ved salg av investeringer 3633958 40 023 025
Realisert tap ved salg av investeringer -1012572 -2503 071
Netto innbetalinger og nedbetalinger vedrgrende utlan

Netto inn-/utbetalinger ved Kjop/salg av investeringer -2 389 169 -27 094 894
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter (B) 232218 10 425 060
Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter (C) 0 0
Netto kontantstrem i perioden (A+B+C) -2 318 606 1010 368
Likviditetsbeholdning pr. 01.01 15 566 709 14 556 341
Likviditetsbeholdning pr. 31.12 13248 104 15 566 709
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 938141797

Adresseavisen Pensjonskasse

Noter til Arsregnskapet

Note 1: Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og forskrift av 20.12.2011 nr 1457 om & gnskap for pensjonsf samt god regnskap
og forskrift fastsatt av Finansdepartementet.

Forskrifien er en forenkiet tilpasning til de internasjonale regnskapsstandardene {(IFRS), herunder reglene om innregning og maling og krav til noteopplysninger.
Noteopplysninger og annen informasjon er utarbeidet etter arsregnsiapsforskriftens kapitel 4 og 5.

Inntekts- og kostnadsfaringsprinsipper

Premle:nntekler omfstter arets forfalte premier, premiefritak for ufere og avqitt gjenforsikring. Periodisering av jent premie i ved ing til

p ve, Pensj amfaller pensjoner og premiefritak for ufere, Ovarfanng av premiereserve ved fiytting av forsikringer mellam

forsikri | sh P fares over g pat. K - ingen skjer pd det tidspunkt risikoen cverferes. P4 samme fidspunkt
I{ fakes premi ven tilsvarende. F| inklud ogsa kontraktenes andel av tilleggsavsetning, eventuslt kursreguleningsfond og arets

resultat. Tilfiyttede tilleggsavsetninger vises under posten tilleggsavsetninger under endringer i forsikringsforpliktelser. Flyttebelgpene klassifiseres som
korisiktig gjeld/ tilgoaehavende til oppgjer finner sted. Oppgjersrenten ved flytting feres under regnskapslinjene andra forsikringsrelaterte inntekter og kostnader.
Faklisk avkastning pa premiefond samt pliktige avsetninger til premiereserven og tilleggsavsetninger fares under posten endring i forsikringsforplikielser i
resultatregnskapst

Forsikringsmessige forhold

Regnskapsstandarden IFRS 4 omhandier regnskapsmessig behandling av forsikringskontrakter. Pensjonskassens forsikringskontrakter amfattes av standardan.
De regnskapsmessige avsetningene knyttet til forsikringskontrakter er i utgangspunktet forankret i norsk seerflovgivning og er i det vesentlige i samsvar med
IFRS 4. | overensstemmelse med forsikringsvirksomhetsloven blir pensjonsk forvaltningskapital delt inn i en kolleklivportefalje og en selskapsportafalje,
Kallektivportefaljens eiendeler vil tilsvare de forsikringsmessige avsetninger il dekning av kor forp pa balar gen. Selskapsportefaljen
vit bestd av siendeler som motsvarer selskapets ansvarlige kapital og eventuell annen gjeld. | samme grad som eiendelene fordeles mellom portefaljene, vil
inntektene fra de eiendeler som fordeles ogsé bli fordelt mellom de to portefeijer,

Forsikringsforpliktelser

Pramiereserven beragnes som kapnalverdlen av for fremfidige inger av lopende og oppsatte pensjonsreitighater pa balansedagen. Den gir
uttrykk for Pensjonsk 1S p pensj pli og er basert pd lineaer opptjening for alle selskapene.

Pramiereserven er beragnet av pensjonskassens aktuar. Ved beregningen er det anvendt samme grunnlag som fer premi gningen. Premiefondet tilferes
faktisk avkastning. Premiefondet kan benyttes til 4 dekke fremtidige premier eller oppregulering av l@pende pensjoner. Till ingene kan i henhotd til
forskrift utgjere maksimalt 12 % av premiereserven og kan anvendes til dekning av eventuelt renteunderskudd i pansj 1. Fond for reguleri av
pensjoner tilfares pensjonistenes andel av pensi 18 overskudd etter tildeling il tilleggsavsetninger. Fond for reguleringer av pansjoner benyttes til
rennlerinn av lanende nencinner

Inndeling av for kaph

Pensic 1s forvaltningskapital er deltinn i en kullektlvporlefplje og en psp: . Kollektivp lien bes1ér av mendel‘er som motsvarer
forsikringsforpliktelser til dekmng av kor [ j bestar av eiendeler som er pets ansvarlige kapital og

eventuell annen gjeld enn forsikringsforpliktelsane. Pens;onskassen fnrvalter de to portefeliene felles.

Finansielle elendeler
Finansielle ei innregnes i 1 ndr pensic blir part i instrumentets kor ige beti Alminnelig kjep og salg av finansielle
instrumenter er kapsfart pa trar i
Finansielle siendeler fraregnes ndr de kontraktsmessige rettene til kontantstremmene fra den finansielle eiendslen utlaper, efier nér foretaket ovarfarer den
finansielle eiendelen i en transaksjon hvor &l eller tilneermet all nsiko og fortienestemuligh knyttet il ei p av &f 1 overferes. Finansielie siendeler er
basert p frivillig kategorisering, klassifisert til virkelig verdi aver resultatet. Virkelig verdi fastsettes med referanse til henholdsvis kjepskurs eller salgskurs pa
balansedagen. Netto urealiserte ge'vms1er| kollektivp lji tit kursreguleringsfond. Kursreguleringsfondet inkluderer finansielle derivater. Netto

tap kostr |

Definisjon av virkelig verdl

Virkelig verdi er det belep en eiendel kan omsettes for eller en forpliktelse gjares opp med | en transaksjon pa armiengdas avstand meflom velinformerte og
uavhengige parter. For finansielle eiendsler som er notert pa bars eller annen regulert markedsplass hvor det skjer regelmessige handler, settes virkalig verdi i
henhold til sist omsatt kurs pa regulert markedsplass. For en eiendel som skal anskaffes eller en forpliktelse som innehas, settes virkelig verd| i henhold tl

salgskurs,
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 938141797

Verdifall pa og tap: fi alle olandel
For finansielle siendeler som ikke er regnskapsfart fil virkelig verdi vurderes det om det finnes objextive indikasjoner pd at en finansiel eiendef eller en gruppe

av finansielle eiendeler har falt i verdi. Dersom det foreligger objektive indikasjoner pé at et tap ved verdifall har palapt, reduseres eiendelens balansefarte verdi.

Tapsbelapet innregnes i resultatet,

Pensjonskassen har ikke holde-til-forfall investeringer, som skal balanseferes til amortisert kost eller finansielle derivater

Pantelan - utlan til ansatte
Pensjonskassen har fra og med 1. 1.2006 implementert utlansferskriften, dette innebaarer at utlén fares til amortisert kost. Etableringsgebyr delker direkie
kastnader, utldnsforskriften fr dermed ingen regnskapsmessig virkning Ved mislighold av utlan vurderes nedskriving.

Til virkelig verdi over resultatet etter vlrkelig vnrdi opsjon

Ved ferste gangs innregning kan alle fir og forpli kIassuflseras til virkslig verdi over resultatet dersom de finansielle eiendeler inngar i en
portefelje som [opende males og rapporteres til virkelig verdi. Fir il i til virkelig verdi over resultatet og males fit virkelig verdi pa
balansetidspunktet Endringer i virkelig verdi feres over resultatregnskapet.

Skatt

Pensjonskassen skattlegges efter samme regelverk som gjensidige livsforsikrit Iskaper. Skattekostnaden i resultatregnskapet inkluderer periodens

betalbare skatt og endring utsatt skatt. Betalbar skalt beregnes pa grunnlag av arets skalternessige resultat og netto sk liktig formue. Formuesh

beregnes med 0,15% pa salskapats skattemessige formue ved regnskapsarets slutt Utsatl skatt er beregnet pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som
mellom regr og ige verdier, samt ligni 'essig underskudd og godigjerelsesfradrag til fremfering ved utgangen av

regnskapséret.

Endringer | rammverk

Finansdepartementet har varslet at pensjonskasser trolig vil ga over fra tAS 39 til IFRS @ for vurdering av finansielle instrumenter fra ag med regnskapsérat
2021. Videre vil ogsé inferingen av IFRS 17 - Forsikringskontrakter kunne fa effekt for pensjor i iden. Pensic felger utviklingen i
rammeverket tett og vil gjere nedvendige grep for & implementere disse nér dette métte bli aktuelt.

10.06.2021 ki 21:21 Brgnngysundregistrene

Side 19 av 31



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 938141797

Adressaavisan Pensjonskasse
Noter til Arsregnskapet

2. Premieinntekter

2019 2018
Terminpremia 01.01, inkl. og endri 521 365 170 432
Premiefritak 0 Q
Administrasjonspremie 1405 030 1426728
Forvaltningspramie 0 1]
Rentegarantipremie 4 128 709 4 288 660
Sum Forfalt Premie 6 055 104 5 835 820
Arsprerie innbetalt 5722970 6 983 730
- herav trukket fra madiemmer 0 a
Frigjert fra fond for regulering av pensjonar 0 0
Belastet premiefondet 332 134 -1087 910
Premiefritak ufere 0 0
Sum premielntekter 6056 104 5 885 820
3. Overforing av premi ve, pensjonskapital og tillegg: ing
2019 2018
Belap Antall Belap Antall
1.3 gjelder averfering av premi ve og jonskapital
mv. fra andre forsikring pensj gtak [} 0 0 0
5.2 Gjelder overtaring av premi ve, !’ my.
og tilleggsavsetninger til andre forsikringsforetak /
jonsf k av fra ved
fratredelse [ [} Q a
ng av v: nge andre
forsikring P 0 0 0 ]
4. Pansjoner
2019 2018
Alderspensjon 22 787 305 22 742 096
Ektefelle- ag samboerpensjon 1621318 1779 198
Uferepensjon 3 533 082 3803224
Bamepensjon 11640 0
Pensjon utbetalt av andre 2923 0
Mottatte refusjonspansjoner Q a
Pramiefritak ufare 0 0
Sum utbetalte pensjoner brutto 28156 248 28324518
5.F
2019 2018
Revisjonshonorar * 856625 116 626
Administrasjonskostnader 988 397 917 223
Aktuarhonorar 328308 323 423
Finanstilsynsavgift 22015 19183
Andre kostnader 351353 482 072
9.2 Foersikringsrelaterte adminlstrasjonskostnader 1775697 1858 536
* Revisjonshonorar
({belep i hele kroner inkl. mva) 2019 2018
Lovpdlagt revisjon 54375 70375
Andre atiestas/onstjenester 31250 46 250
Skatterddgiwning a 0
Andre tjenester utenfor revisjon 0 0
Sum 85 825 116625
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€. T med dende partar
Tilknyining Type trar } Belap
Innbetalt fra:
Adresseavisen AS Pensjonskassens sponsor Premie for 2019 3993 402
Adressa Distribusjon AS Pens|onskassens sponsar Premie for 2019 201 422
Polaris Media ASA Pensjonskassens sponsor Premie for 2019 104 780
Polaris Trykk AS Pensjonskassens sponsor Premie for 2019 199 892
Polaris Trykk Trondheim AS Pengjonskassens sponsar Premie for 2019 1223474
Utbetalt til:
Storebrand Pensjonstjenester AS Ekstern leverander av DL-oppgaver Aktuar- og Adminisirasjonshonorar 988 397
Arspremien betales inn av de enkelte pene som er av P

Sterebrand Pensjonsljenaster AS leverar madlemsadministrasjon, daglig leder og pensjonsutbelaling.
Lillevold & Partners leverer aktuartjenester.

7. Antall ansatte

2019 2018
Gjennomsnittelig antall ansatte 4] o
8. Ytelser til ledende personer
Det er ingen ansalte i Ad i Pensj Daglig leder er ansatt | Storebrand Pansjonsljenssler AS
Godtgjorelse til daglig leder er inkludert i i j som betales il Storebrand Pensjonstjenester AS
Dat er ikka gitt 1&n ti} ansatte eller ledende personer
2019
Styremediem
Per Olav Monseth 32 465
John Johnsen 23754
Elisabeth Gisvold 20 000
Rune Hjeldnes 29 561
Espen Rasmussen 29 561
May Brill Roste 29 561
Sum 164 902
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9. Skatt
Nedenfor er gitt an spesifikasjon over forskjellen mellom det resultat for og drets nniag
2019 2018
Resultat av teknisk regnskap 1799188 4687 862
Resultal av ikke-teklisk regnskap 1950449 493 523
foir d 3 749 637 5181 384
+i- Permanente forskjetler -112684 -3 B34 909
+H-Ti t urealiert gevi p lj 479219 4756 675
+ Inntekisfering av urealiserte verdier i kundeportefeljen 1.1.2018 0 38000223
+i- Endring i midlertidige forskjeller 789 887 58283
- Framfarbart undarskusd -3 947 521 -44 111 857
Arats shkattegrunniag [] 0
Skattesats 2% 23%
Skatt ] a
+/- Kildeskatt o} [
f 64 780 55880
Betalbar skait 84760 65 990
Skattekorreksjoner tidligere &r -14 371 =855
Utsatt skatt/ - natto endring 0 0
Arsts skatiekosinad 50 389 55 135
| hele kroner} 2018 2018
Sxarte- Tratte- Netto
Mid lertidiga forskjeller Skatl Sk d g |
Gevinst- og Taps-konto 3000231 3750 289 750 056
Ureali verdier i tefalien utentor fri -242 426 -31 626 210 800
Finansielle anleggsmidier - HTF-obligasj i psportefallje -66 486 -26 B57 39 829
ingsei i lien (M of
Pensjonsforpliktelse, andring i netto forpliktelse l 0
Risikoutjevningsfond 2017 0l
Sum midlertidige kjsli 2 691 319‘ 0] 3692 Ill.lGI 0] 1 000 687
Fremiamart underskudd 76 122 93b 76272| 76046 663
Utligning -2 881 319 -2 891319 -3 892 008 -3 692 006 0
Opp-inedskrivning anleggsmidier / 0
Netto midlertidige forskjeller [1] 73 431 618 DI -3615734] 77 047 380
Grunnlag for utsatt skatt [ 73 431 618 [ 3 615 734] 77 047 380
Risikoutjevningsfond gir ikke utsatt skatt [V
Nedjuslering av utsatt skaltefordel Q
Farer ikke utsatt skattefordel _& 73431 616 -3615 734 77 047 350
e ] i [ [ 1] 0] Ei
‘Skattesats 22 %) 22 %) 22 'Sﬁl 22 % 22 %
Ditsatt skatt/ del | [ [ | 0
Utsatt skatt i pr. 31.12.2018 | ]
Endring utsait skatt / skaHefordal J| [
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10. Ohligasjoner som holdas ti forfall
IDebitorkategort Pély Virkelig Gjenstdende
verdi kost verdi verdi amortiserin,
c___jamortisering ]
- Siat- og statsgaranterte obligasjoner 29000000 29019140 28897 272 29262 509 0
- Selskapsobligasjoner 277 000 000 279 844 260 276716 836 281862777 0
- Verdipapiniserte oblligasjoner
Sum 306 000 000 308 263 400 307 E04 109 311 105 286 ]
Herav barsnotert 128 000 000 120 791 854 128 125 047 128 989 592 a
Modifisert durasion/ WAL (Weighted Average Life) 4,55
Cj ittlig effakiiv rer tisert Yield 3,21
Opptjent ikke forfalte renter 4 570 570
NOK 308 000 000 308 863 400 312174 €79 311 105 286 )
Behok
lInngéende balansa 312 867 488
Tilgang [\
Avgang 0
Arets periodiserte over-funderkurs -5 282 380|
Nedskrivningerireverseringer 0
(Opptjent ikke forfaite renter 4 570 570
[Utgdenda balanse 312 174 679
2.3.1 Investeringer som holdes til forfall - Selskapsportefalje 16 481741
6.3.1 Investeringer som holdes til forfall - Kolleklivp Jj 295 692 937,
Sum 312 174 679
11. Aksjer oa andeler
- Urealisert verdi
Antall Kostpris Markedsverdi (tap)igevinst Niva
Aksjefond
Storebrand Global Indeks B 9025 21935 275 28 784 554 6849 279 2
Storebrand Global Multifactor A 8623 18 545 647 21627 468 3081921 2
Storebrand Indeks - Norge 6111 12583815 13 624 285 1230471 2
Sum aks] 53 074 637 64 236 307 11161 670
Eiendomsfond
Slorebrand Eiendomsfand Norge KS 26 738 936 3103127 33627 421 -475 707 3
Sum slendomsfond 34103127 33 827 421 475 707
Sum aksjer op andeier 87 177 184 $7as3T2e 10 685 964
Herav Borsnoterte aksjer og andeler 0
8.4.1 Aksjer og andeler {inkl. aksjer og andeler malt lil kost) - Kollektivportefalje 82 696 BG2
2.4.1 Aksjer of andeler (inkl. aksjer o9 andeier mait tll kost) - Selskapsp js 5 166 866
Sum $7B83728
12. Rentebeerende verdipapirer
Ursaiisart verdi "
Antall Kostpris Markedsverdi apligavinst Niva
Obligasjonsfond Norge
Storebrand Norgk Kreditt IG B 176 367 186 254 167 181 936 601 -4 317 566 2
Sum obligasjonsfond Norge 186 254 167
Sum obligasjonat og cbligasjonsfond 185 254 187 181 936 601 4377 566
Pengemarkedsfond / s@rvilkir bank
Storebrand Heyrente 2035 21051 8689 20 888 967 -162 903 2
Storebrand Likvidilet B 1151 11645 153 11533618 -111 238 2
Sum peangemarkedsfond / smrvilkir bank 32 697 022 32422884 274 138
Sum obligasjoner op andra verdipapirer med fast avkastning 218 951 189 214 359 485 -4 591 704
& 4,2 Rentebzrende verdipapirer - Kollekli j 203 042 047
2.4.2 Rentebaerende verdipapirer - Seiskapspartefelje 11317 436
Sum 214 3569 485
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13. Uttda og fardringer
[

2018 2018 Nivd
Bankinngkudd 1648 898 22337 880 1
Fordringer pé selskap 7000 647 171 1
Sum 1666 898 29686 031
6.4.3 Utlan op fordringer - Kollektivportefalje 1568 472 2840 397
2.4.3 Uttdn og fordringer - Ik B7 426 144 834
Sum 1858 883 2 985 031

14, Virkelig verd| hierarki

Pensjonskassen klassifiserer virkelig verdf malinger ved & bruke et virkelig verdi hierarki som reflekterer signifikansen av
grunnlageukilder som brukas | utarbeldeisen av maiingene. Virkelig verdi hierarkiet har felgende nivaer:

Nivé 1: grunnlag for virkelig méling er noterte priser (ujusterte) | aktivesikvide for identiske ei eller
Niva 2: grunnlag for virkelig verdi maling er annel enn noterte priser inkludert i Niva 1 som er absarverbara for eiendelen
eller farpluklelsen enten direkte (dvs som prlser) eller indirakte (dvs. ulledet fra prlser)

glsen som tkke

piay
(|kke ohserverbar kllde)

Nivid 1 Nivh 2 Nivd § Sum
Finansielle eiendeler sem mdles til virkelig
verdi med i i over
Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andaler mailt til kost) - 64 236 307 33627 421 87883728
Rentebaerende papirer - 214 359 4B5 - 214 359 485
Finansielle derivater - - - .
Utldn ag fordringer 1 655 896 - - 1655 898
Sum 1 655 898 274 595 792 33627 421 313 879111
16. K; kastning
Kollsktivportefstjen 2019 2018 2017 2018 2018
Kapilalavkastningsrerte 517% 8,10% 1120 % 290 % 3,50 %
\ I 1 i i 6,14 % 1.15% 643 % 4,30 % 4,00 %
Ssiskapsporistatjen 2019 2018 2017 2018 2018
Verdijusier! kapitalavikasiningsranta 4.76 % 1,15 % 543% 430% 4,00 %

Kapllalavkssmlng milt etter modisert Dielz som baserer seg pa maling av kontantstrammer og endringer | markedsverdiene i lapet av en pericde
insrente angir den beregneds avkastning pa farvaltningskapilal basert pa arels i far Arets ing tit
atler nverfanng fra kursreguleringsfond,

16. Finansiell Risiko

Mél og gier for for ingen av Pensj midler er nadfelt i investeringsstrategi vedtatt av styret. Det langsiktige hovedmaélet er & nd en atlraktiv risikojustert
avkasining som gir rom for & oppreltholde en robust solvenskapital, skape grunnlag for gode pensjoner og kunne bidra til lavere pensjonskosinader for sponsor.
Kortsiktige m4l, det vil si i lapet av det enkelte r, er & oppna en bokfart avkastning stor nok til & dekke den drlige rentegarantien.

Avkastningsmalsetningene, bade pa lang og koit sikt, skal sakes nddd ved en ifisert p lie av ulike i i iver, kombinert med dynamisk allokering
mellom de ulike aktiva- og risikoklassene

Oppfalging av portefeljens sannsynligheter for maloppnaelse samt risiko g alloksnng tllkny‘ltet de enhelte aktivaklasser, skjer i manedlig rapportering.
Portafaljerapporter samman med rapport for 1g 0g mark gjer Y og gir grunniag for konkrete vurdaringer og

De mest ige ri: er utsalt for er aksj isiko, kreditt-/spread-risiko, renterisiko, risiko i markedet for nzeringseiendom og valutarisiko.
Videre er portefaljen eksponert for motpartsrisiko. Samlet sett ansees kredittrisikoen | Pensjonskassens partefalje 4 veere tilfredsstillende. Med hensyn ti valutarisiko, er
det nadfelt i Pensjonskassens investerings-policy at denne i starst mulig grad skal reduseres, Danne slrategien har vaert fulgt giennom hele 4ret.

Ved arets slult er bildet stort seft i rad med de li i Som er gj tt ovenfor. Por j ingningsrisiko ansees & vaere moderat vad utgangen av
rapporteringsaret.
y har en di i t j@ av aksj Py jen ar sammensatt slik at den forventes & gi en avkasining og ha en risiko, som ikke awviker vesentlig

fra de respektive referanseindekser, i

P deak
P

r profil er i all by uendret gj aret.
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17. F
2019 2018 2017
Premiefond 13681 B34] 1 6085 258, 570 481
Arets premie {premietitskudd) 6 055 104] 5 B85 820 10 299 000
Premiefondets sterrelse i forhold fil drets premie 0,2 0,2 0,1
Premiefondet i % av ordinaer premie 22,5 %) 286 % 55 %
Premiefondets anyendeise de siste 3 ir
2019 2018 2017
Inng&ende balanse 1 685 259 570 396 732 481
Sum prémie
Innbetalt til premi belastet prami 1097 910
Tilylting/Fraflytting
Tilbakefart premie
-Garantert rente 8 510 16 953 11000
Premiefritak
Fordring knyttet til premieinntekten
iFor hay premie
i til/fra fond) -332 134 173 009)
\Utgdende balanse 1 361 634 1 685 259 570 481
18. Endring i forsikringsforpliktelser
Fond for
Premieraserve 31::::::.9 Kursrefz::’enngs« Premiefond r:z:l:lg:%;v Sum
ufarepensjon
1. Inngaende balanse 580 504 747 38 560 074 [ 1 885 259 0] 520 750 080
2. Resl ] pliktelser
21 Netto resullatfarte avsatninger
6 samt del av tpost 5.2.1) -13 479 6882 10373 629 5680 116 B 510| 0 25822373
22 pa Jitatet
(resultatpost 8.1) 0
23 Risikoresuitat titordnet forsikrings-
kontraktene (resuitatpost 8 2) 0
24 Annen filordning av overskudd (resultatpost
8.3) 0
25 Justering av forsikringsforpliktelser fra andre
rest (del av 9.8) [1]
[Bum ger | forsikringsforpliktetsar 537 024 B65| 48 933 703 5680 114 1693 769 0] 593 322 453
R Tkke endringer i forsikrir i [}
31 Qverforinger meltom fond -332 135 -332 135
32 Qverfaringer til/fra pensjonskassen ]
[Sum ikke resultatierie ger | gETorpliktelser T a] 0] 332 138 8] -332138
[ Utgdende balanse 537 04 uaal 48 933 703] 5 680 118 1361634 0] 583 000 318
19. Forsikringsforplikteiser fordeit pA hovedbransje og delbransjer
ige forsikr titharer jen kollektiv pensjor ikring som fordeles p& ] pensjor inger uten investeringsvalg og fripoliser,
Premiefond,
fond for
Forsikringsiorplikielser pr. delbransje 31.12.2018 Premicresarve | 1110098 |Kursragulerings o oo oy Sum
avsetning fond
pensjon og
ufgrepension
F ger uten 301 739 638§ 27852 716 3199 251 1361634 2334 153 440
Fripolisar 235 265 027 21080 986 2 480 865 258 846 a74|
Balansa 31.12.2018 537 024865 A8 533 703 B 680 116] 7381 624] 653 000 318
Beragningsgrunnlag
For dedelighet og sivi benytter pensj lariffgrunnlaget K2013 med Finanstilsynets minstekray til marginer.
For den premi portefeljan benyttes agen basert p pensj i \aring og erfaringer, mens for fripolisebeslanden benyttes
Storebrands "KU" tariff.
Gjennomsnittlig grunnlagsrene var 2,36 prosent pr. 31.12.2019, Premi eri aret tilfart en rente pd 2,0 prosent.

Titstrokkeligheintest

Aktuar vurderer grunnlaget for de forsikringsmessige avsetninger som tilsirekkelig og avsatt | hanhold til lov og forskrifter.
Kassen er fullt oppreservert etter K2012
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20. Beskriverse av pensjensordingen
ble oppi 1. januar 1943
Penslunskassen ble lukkal for opptak av nye medlemmer fra 1.1.2015

Qrdningen er ytelsesbasen etter lov om foratakspensjon
Pensj er:
Adressaavisen AS

Adressa Distribusion AS

Polaris Trykk Trondheim AS

Polaris Trykk AS

Polaris Media ASA

Polaris Media Nordvestlandet

Arbeidstakerne bidrar ikke med tilskudd il pensjonsordningen

Opptjeningsalder er 67 4r.
Full alderspensjon fra 87 til 78 4r utgjer differansen meflomn 68 % av pensjor og bi pensfon fra Folketrygden
Full alderspensjon fra 78 &r og livsvarig utgjer differansen mellom 62 % av pens nlaget og en gnet alderspensjon fra Folketrygden

Full &dig uferepensjon {1) 3 % av lenn mellom 0-12G, (2) 66 % av lann mellom a(;1zG (3) Barnetillegg: 2 % av Iénn per bam
Full &rlig ektefellepensjon uigjer 55 % av alderspensjonen fra 67 tf 76 &r
Full &rlig bamepensjon ulgjar 40 % prosent av full alderspensjon fra fylte 67 r for yngste barn, og 20 % for evrige bam

21. Bestand, antall e

Polarls Trykk | Adresseavisen | Polaris Madia Adressa Palaris Trykk

Trondheim AS AS AS Distribusjon AS| AS Fripoliser Sum)

Antail aktive medl (ekskl ufare) 1 331 334
[Antall pensji 81 279 3 6| 2 78 429
herav uferepensjonister 11 22 1 2 42 78
herav alderspensjonisler 44 214 4 2 34 3004
herav fleksible pensjonister 3 9 2] 14
herav ektefellepensjonister 3 35 38,
herav bamepens|onister 0)
[Gum 67 pI| 3 3] 2] 411 763]
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22. Solvensmarginkapital og solvensmarginkrav

2019 2018
Solvensmargin kry
Kollektiv fjenestepension 21112911
Elterlatte pensjon 426 829
L pensjon og premisafrilak 781 511
Surn soivenamarginkrav 22 307 261 21681000
Ansvarlig kapital
Innskutt egenkapital 0 1]
Opplient egenkapital 47 687 B0B 42748747
Fradrag urealisorte gevinsler seiskapsporefalje 414 144 0
ernekapital 47 273 864 42748 747
Ansvarlig [inekapital som medragnes 0
Sum netio ansvarlig kapital 47 273 664 42 748747
2018 2018
Netto g kapital iht gel 47 273 664 42748747
Tillaggsavsetninger (50 %) 24 466 852 19 280 037
il ngsiond (50 %) 0 618 907
Solvansmaryg inkapita) 71740 518 82 847 891
o] so rginksplial 48880211 40 966 691
Kapital | prosent av krav 3NT% 289,0 %
23, Risikoanalyser
Pensjor I Isvise/ halvarlige risi yser i med Fi ilsy i i for li ikri og
Risil e alle ige risikotypar og iver Pensji evne til & tie tap i en Iapende driftssiluasjon.
Sol i er beregnet pa bakg av Fi il til en hver lid gjeldenda metodikk og risikomodeller.

31.12.2019 3.12.2018

Samlel solvenskrav markedsrisiko 83754 332 82 516 000
Samlet solvenskrav livsforsikringsrisiko 36 849 470 35223 000
Samlet solvenskrav helseforsikringsrisiko Q 0
Samlel solvenskrav moipartadsiko 236 382 207 000
Sum solvenskrav far korrelasjonseffekt 120 840 184 117 952 000
Samlet solvenskrav fer operasjonell risike B4 331 286 82 545 000
Operasjonell risiko 2 475065 2471000
Samlet solvenskrav 86 806 351 85016 000
Ansvarlig kapital 129 512000 111 838 000
Qverskudd/underskudd av ansvarlig kapital 42705 849 26 822 000
Solvenskapitaldekning 149 % 132%

1 viser forholdet mellom ansvarlig kapital og samiet solvenskray.
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24, Resultatanalyse

Fremie-
p betalend Ri: L Sum 2019 Sum 2018
g i ivportefaljen
Inntekt fra investeringer i kollektivportefaljen 10 247 830 13443732 23 691 563 44 939798
Tilfert rente -5 298 991 -7 661 882 -12960873 -15007 815
Ti t fra tillegy: inger - -
Avkastningsresultat 4948 840 5781 850 10 730 690 29 839083
Overfart til premiereserve - 29 839083
Overfart til premiefond - -
Overfart til fond fer regulering av pensjoner - -
Overfort til erstatningsreserve B -
Overfort til tilleggsavsetninger 4 943 840 5781850 10730890 -
Overfart il fripoliser - -
Sum disponering lil forsikringsfond 4948 340 5781 B50 10730690 29839083
Overfart lil rislkoutjevningsfond - -
Overfert til annen opptjent egankapital - -
Sum disponaring av avkastningeresu ltat 4 843 840 5 781 850 10 730 590 29 839 D83
Risikoresultat
Premiebetalende med sparing - -
Fripoliser -1 168781 -1498 896 -2 687 677 -
Risikoplan ufarepensjon - -
Reassuranseresultat - -
Risikoresultat -1168 781 -1 498 896 -2 667 877 2 352 708
Owerfgrt til premiereserve - 2 352 706
Overfprt til premiefond - -
Overfart til fond for regulering av pensjoner - -
Overfert til fripoliser - -
Overfert til risikouljevningsfond -1 168 781 -1.498 896 -2 667 677 -
Overfert til annen oppljent egenkapital . -
Sum disponsring av risikoresuitat -1 168 781 <1498 896 -2 667 677 2352706
Administrasjonsresuitat
Administrasjons- og forvaltningspremie 1405 030 1426728
Netto frigjort administrasjonsreserve 1814285 1512869
For i og forsikri te -2 888 974 -2 634 296
Administrasjionsresultat 330 341 308 301
Teknisk ragnskap
Avkastningsresultat 10730690 29839083
Risikoresultat -2 667 677 2352 708
Administrasjonsresultat 330 341 306 301
Overfert til fripoliser
Overfort til andre forsikringsfond 10722875 -32008 BAI
Forfalt g ip og fortjer 4128 709 4 288 660
Teknisk ragnskap 1799 188 4 687 B81
Endring | opptjent egenka pital
Resultat av teknisk regnskap 1798 1688 4687 861
Netto gevinst pa investeringer | selskapsportefaljen 2026 443 584 798
Kostnader i ikke-teknisk regnskap -75 994 -91 276
Skattekosinader -50 389 -55 1356
Overfert til risikoutjevningsfond 1239 813 -92 900
Endring i opptjent egenkapital 4939 081 5033349
av ing i opptj
Opptjent egenkapital 01.01 42748747 37715398
Opptient egonkapital 21.12 47 687 808 42 748 747
Endring i jent egenkapital 4 929 060 5033 349

25. Gjenforsikring - reassuranse

Pensjonskassen har inngétt avtale med Lloyd QBE sy

Rating A+

gjenforsikring. Maksgr er 30 MNOK og pensjonskassens egenandel er 2 MNOK,

Gianforsikringen dekker tidsperioden 0t .01.2019 tom 31.12.2019 og er betalt med kr 7.250,-,
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- Deloitte AS
Dyre Halses gate 1A
[ NO-7042 Trondheim
Norway

Tel: +47 73 87 6500
www.deloitte.no

Til generalforsamlingen | Adresseavisen Pensjonskasse

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Uttalelse om revisjonen av drsregnskapet
Konklusjon

Vi har revidert Adresseavisen Pensjonskasses 8rsregnskap som viser et overskudd pa kr 3 699 248,
Arsregnskapet bestdr av balanse per 31. desember 2019, resultatregnskap og kontantstremoppstilling
for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noteopplysninger til arsregnskapet, herunder et
sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter v8r mening er det medfalgende rsregnskapet avgitt | samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2019, og av dets resultater og
kontantstremmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler
og god regnskapsskikk i Norge.

Grunmniag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
drsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vire
gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Bvrig informasjon

Ledelsen er ansvarlig for gvrig informasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon i arsrapporten
bortsett fra drsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen.

VAr uttalelse om revisjonen av 8rsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den
gvrige informasjonen.

1 forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det vir oppgave 3 lese gvrig informasjon med det
formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom gvrig informasjon og
rsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjen.

Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
p8lagt & rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i s8 henseende.

Styrets og daglig leders ansvar for 8rsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for 8 utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik internkontroll scm den finner ngdvendig for
5 kunne utarbeide et 3rsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av
misligheter eller utilsiktede feil.

Deloitte AS and Delonte Advokatfirma AS are the Norwegian affilates of Deloitte NSE LLP, @ member firm of Deloitte Touche Registrert  Foretaksregisteret Medlemmer av
Tohmatsu umited ("DTTL"), its network of member firms, and their related entities. DTTL and each of its member firms are Den norske Revisorforening
legally separate and indepandent entities. DTTL (also referred to as "Deloitte Global™) does not provide seérvices to clients, Organisasjonsnummer: 980 211 282

Please see www deloitte.no for a3 more detailed description of DTTL and its member firms.

@ Detoitte AS
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Deloltte' Uavhengig revisors beretning -

Adresseavisen Pensjonskasse

Ved utarbeidelsen av 8rsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for &rsregnskapet s8 lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av 8rsregnskapet

Vart m3l med revisjonen er & cppna betryggende sikkerhet for at 8rsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfgrt i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon secm eksisterer. Feilinformasjon kan
oppsta som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes 8 pavirke gkonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pd rsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder 1SA-ene,
utpver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. I titlegg:

» identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfgrer revisjonshandlinger for & handtere
slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for
var konklusjon. Risikoen faor at vesentlig feilinformasjon som felge av misligheter ikke blir
avdekket, er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av
internkontroll.

« opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for dgi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

+ evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige cg om
regnskapsestimatene og tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

« konkluderer vi pd hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av regnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forbald som kan skape tvil av betydning om
seiskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet,
kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerkscmheten p§ tilleggsopplysningene i
regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer vér
konklusjon om arsregnskapet og 3rsberetningen. Vire konklusjoner er basert p3 revisjcnsbevis
innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen. Etterfgigende hendelser eller forhold kan
imidlertid medfgre at selskapet ikke fortsetter driften.

s evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkludert tilleggsopplysningene,
og hvorvidt arsregnskapet representerer de underliggende transaksjonene og hendelsene paen
m3te som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med dem som har overordnet ansvar for styring og kontroll blant annet om det
planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid revisjonsarbeidet skal utfares. Vi utveksler ogsd
informasjon om forhold av betydning som vi har avdekket i i@pet av revisjonen, herunder om
eventuelle svakheter av betydning i den interne kontrollen.

Uttalelse om andre lovmessige krav
Konklusjon om 8rsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om 3rsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til resultatdisponering
er konsistente med 8rsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.
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Uavhengig revisors beretning -
Adresseavisen Pensjonskasse

Konklusjornr om registrering og dokumentasjon

Basert pé vir revisjon av drsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
ngdvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & sgrge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokfgringsskikk i Norge.

Trondheim, 14. april 2020
Deloitte AS

Y 6. Bty

Per Kr. Forseth
statsautorisert revisor
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