== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2021 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2021: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

913953517
Aksjeselskap

LOWELL FINANSAS
Brynsveien 14

0667 OSLO

01.01.2021 - 31.12.2021

Nei

Nei
IFRS

Lena Brautaset
28.06.2022

Ar 2020: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2021

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av

arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.
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Organisasjonsnummer: 974 760 673



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 913953517

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
RESULTATREGNSKAP

Renteinntekter og lignende inntekter

Renteinntekter beregnet etter effektivrentemetoden av utlan til og 148 984 267 723
fordringer pa kredittinstitusjone

Renteinntekter beregnet etter effektivrentemetoden av utlan til og 3 68 580 097 58 473 379
fordringer pa kunder

Sum renteinntekter og lignende inntekter 68 729 081 58 741 102

Rentekostnader og lignende kostnader

Andre rentekostnader beregnet etter effektivrentemetoden 34 261 967 11 669 522
Sum rentekostnader og lignende kostnader 34 261 967 11 669 522
Netto renteinntekter 34 467 114 47 071 580

Utbytte og andreinntekter av egenkapitalinstrumenter
Sum utbytte og andre inntekter av egenkapitalinstrumenter 0 0

Netto ver diendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle

instrumenter
Netto verdiendring og gevinst/tap pa utlan og fordringer 3 -25 772 661 150 644 291
Sum netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle -25 772 661 150 644 291
instrumenter
Andredriftskostnader 2 17 897 844 17 284 125

Av-/nedskrivninger, verdiendringer og gevinst/tap paikke-
finansielle eiendeler

Sum av-/nedskrivninger, verdiendringer og gevinst tap pa 0 0
ikke-finansielle eiendeler

Kredittap pautlan, garantier mv. og rentebaerende

verdipapirer
Sum kredittap pa utlén, garantier og rentebaerende 0 0
verdipapirer
Resultat far skatt fra viderefert virksomhet -9203 391 180 431 746
Skatt paresultat fra viderefart virksomhet -2 024 746 39 705 682
Resultat etter skatt fra viderefert virksomhet -7 178 645 140 726 064
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 913953517

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020
Resultat far andreinntekter og kostnader -7 178 645 140 726 064

Andreinntekter og kostnader
Sum andreinntekter og kostnader 0 0

Totalresultat for regnskapsaret -7 178 645 140 726 064
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 913953517

Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
BALANSE - EIENDELER

Utlan til og fordringer pakredittinstitusoner og

finansieringsfor etak

Utlan og fordringer p& kredittinstitusjoner og finansieringsforetak 34 050 020 22 855 858
til virkelig verdi

Sum utlan og fordringer pa kredittinstitusjoner og 34 050 020 22 855 858
finansieringsfor etak

Utlan til og fordringer pa kunder

Utlan og fordringer pa kunder til amortisert kost 3 876 118 723 972 486 015
Sum utlan og fordringer p& kunder 876 118 723 972 486 015
Rentebaerende verdipapirer

Sum rentebaer ende ver dipapirer 0 0
Varigedriftsmidler

Sum varigedriftsmidler 0 0
Andre eiendeler

Andre eiendeler 1700 088
Sum andre eiendeler 1700 088
SUM EIENDELER 910 168 743 997 041 961
BALANSE - GJELD OG EGENKAPITAL

GJELD

Innlan fra kredittinstitusjoner og finansieringsfor etak

Sum innlan fra kredittinstitusjoner og finansieringsfor etak 0 0
Innskudd og andreinnlan fra kunder

Sum innskudd og andreinnlan fra kunder 0 0
Gjeld stiftet ved utstedelse av ver dipapirer

Sum gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 0 0
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 913953517

Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
Finansielle derivater

Annen gjeld

Annen gjeld 4 521 710 737 588 069 091
Avsetninger

Forpliktelser ved periodeskatt 200 186 20 376 999
Forpliktelser ved utsatt skatt 206 295 275 227
Andre avsetninger 3394730 4129 203
Sum avsetninger 3801211 24781 429
Ansvarlig lanekapital

Sum ansvar lig lanekapital 0 0
Fondsobligag onskapital

Sum fondsobligas onskapital 0 0
Sum gjeld 525511 948 612 850 520
EGENKAPITAL

Innskutt egenkapital

Aksjekapital/e erandel skapital 6 148 000 000 148 000 000
Overkursfond 107 000 000 107 000 000
Annen innskutt egenkapital 7 644 000

Sum innskutt egenkapital 262 644 000 255 000 000
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 122 012 795 129191 440
Sum opptjent egenkapital 122 012 795 129 191 440
Sum egenkapital 384 656 795 384191 440
SUM GJELD OG EGENKAPITAL 910 168 743 997 041 960
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2021 for 913953517

Lowell Finans AS
Arsregnskap 2021

Arsrapport for 2021
Arsberetning

Arsregnskap

- Resultatregnskap

- Balanse

- Egenkapitaloppstilling

- Kontantstrgmoppstilling
- Noter

Revisjonsbheretning

Transaction 09222115557466123815  EEH  Signed WB, TB, AM, JA, GIS
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2021 for 913953517

Lowell Finans AS

Resultatregnskap 01.01 - 31,12

Note 2021 2020
Renteinntekter og lignende inntekter
Renteinntekter beregnet etter effektiv rentemetoden av utlan til og fordringer pa kunder 3 68580097 58473 379
Renter o.l. inntekter av utldn til og fordringer pa kredittinstitusjener 148 984 267 723
Sum renteinntekter og lignende inntekter 68 729 080 58741101
Rentekostnader og lignende kostnader ‘
Andre rentekostnader beregnet etter effektivrentemetoden 34 261 967 11 669522 \
Sum rentekostnader og lignende kostnader 34261 967 11668 522 !
Netto renteinntekter 34467113 47 071579
Netto verdiendring og gevinst/tap pé valuta og finansielle instrumenter
Nette verdiendring og gevinst/tap pa utldn og fordringer 3 -25772 661 150 644 291
Sum netto verdiendring og gevinst/tap pd vaiute og finansielle instrumenter -25772 661 150 644 291
Andre driftskostnader 2 17 897 844 17284125
Resultat far skatt fra viderefgrt virksomhet -9203 392 180 431 745
Skatt pa resultat fra viderefgrt virksomhet 5 -2024 746 39705 682
Resultat etter skatt fra viderefgrt virksomhet -7178646 140726 063
Andre inntekter og kostnader 0 0
Totalresultat for regnskapsaret -7 178 646 140 726 063
Qpplysninger om:
Avgitt konsernbidrag (netto etter skatt) 68 640 000
Overfgrt annen egenkapital -7 178 646 72 086 063
Sum disponeringer -7 178 646 140 726 063

Transaction 09222115557466123818

Signed WEB, TB, AH, JA, GIS

24.08.2023 kI 16:38 Brgnngysundregistrene Side 6 av 23



- — Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 913953517

Lowell Finans AS

Balanse per 31, desember

Note 2021 2020
EIENDELER
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner og finansieringsforetak
Utldn og fordringer pa kredittinstitusjoner og finansieringsforetak til virkelig verdi 34 (50 020 22 855 858 .
Sum utidn og fordringer pé kredittinstitusjoner og finansieringsforetak 34050 020 22 855 858 '
Utlan til og fordringer pa kunder
Utldn og fordringer pa kunder til amortisert kost 3 876118 723 972 486 015 )
Sum utidn og fordringer pd kunder 876118723 972 486 015
Andre eiendeler
Andre fordringer - 1700088
Sum andre eiendeler - 1700088
SUM EIENDELER 910 168 743 997 041 961
GJELD OG EGENKAPITAL
GIELD
Annen gjeld 4 521710737 583069 091
Avsetninger
Forpliktelser ved periodeskatt 5 200 186 20376999
Forpliktelser ved utsatt skatt 5 206 295 275227
Andre avsetninger 4 3384730 4129 203
Sum avsetninger 3801211 24781 430
SUM GJELD 525511948 612850520
EGENKAPITAL
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 6 148 000 QCO 148 000 000
Overkurs 107 000 000 107 000 000
Annen innskutt egenkapital 7 644 000 -
Sum innskutt egenkapital 262 644 000 255 000000
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 122012 795 129 191 440
Sum opptient egenkapital 122012 795 129 181 440
SUM EGENKAPITAL 384 656 795 384 191 440
SUM GIELD OG EGENKAPITAL 910 168 743 997 041 961

Qslo, 28. mars 2022
Styret i Lowell Finans AS

Trond Brandsrud Arne Husby Geir Inge Skalevik
Styreleder Styremedlem Styremedlem
Johan Agerman Wilhelm Blikstad
Styremedlem Daglig ledar

Transaction 09222115557466123819

Signed WB, TB, AH, JA, GIS
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 913953517

Lowell Finans AS

Endring i egenkapital

Akslekapital Overkurs Annen innskutt Annen EK SuUMm
EK
Egenkapital 01,01.2019 90 000 000 30 000 000 - 30 980 640 150 80 640
Gjeldskonvertering 27 Q00 000 23 000 000 - - 50 000 000
Resultat etter skatt fra viderefgrt virksomhet - - - 42972737 42972 737
Avgitt konsernbidrag - - - -16 848 000 -16 848 000
Egenkapital 31.12.2019 117 000 000 53 000 000 - 57105 377 227 105 377
Kapitalinnskudd 31000000 54 000 000 - - 85 000 000
Resultat etter skatt fra viderefgrt virksomhet - - - 140 726 063 140 726 063
Avgitt konsernbidrag - - - -68 640 000 -68 640 000
Egenkapital 31,12.2020 148 000 000 107 000 000 - 129 191 440 384 191 340
Konsernbidrag 7 644 000 7 644 000
Resultat etter skatt fra viderefgrt virksomhet -7 178 646 -7 178 646
Egenkapital 31.12.2021 148 000 000 107 000 000 7 644 000 122 012 794 384 656 794

Transaction 09222115557466123819

Sighed WB, TB, AH, A, GIS

24.08.2023 kl 16:38

Brgnngysundregistrene
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Bronneysundregistrene

Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 913953517

Lowell Finans AS

Kontantstrgmoppstilling

Kontantstrgmmer fra operasjonelle aktiviteter
Resultat fgr skattekostnad

+/-  Periodens betalte skatt

+/-  Endring i leverandgrgjeld

+/-  Amoaortisering av kjgpte portefgljer

+/- Endring i andre tidsavgrensingsposter
= Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter

Kontantstrgmmer fra investeringsaktiviteter
Kjép av portefgljer

= Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter

Kontantstrgmmer fra finansieringsaktiviteter
Innbetaling av egenkapital
+/-  Inn-/utbetalinger av konsernbidrag

+{-  Inn- futbetalinger langsiktig gjeld
= Netto kontantstrgm fra finansieringsaktviteter

Netto endring i kantanter og kontantekvivalenter
+ Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. begynnelse

Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. slutt

s

o/

Transaction 09222115557466123818 Signed WB, TB, AH, JA GIS

2021 2020
-9203392 180431745
-20376 999 -7473193
-50747 -45 347
153984082  -86446 567
801081 554 471

125 154 025 87021 109
-57 616790 -358471574
-57 616 790 -359 471574
85 000 000

-21 600 000

-56343 073 203 984 798
-56 343073 267384798
11194 162 -5 065 667
22 855 858 27 921 525
34050020 22 855 858

24.08.2023 kl 16:38 Brgnngysundregistrene
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 913953517

LOWELL FINANS AS - NOTER 2021

NOTE 1 - REGNSKAPSPRINSIPPER

Finansielt rammeverk

Arsregnskapet er satt opp i henhold til forskrift om arsregnskap m.m. for banker, finansieringsforetak og morselskap

for slike, av 16,12.1998 nr. 1240, samt bestemmelsene i regnskapstoven for gvrig. Forskriften er endret med virkning
fra 01.01.2020. Selskapet bruker forskriftens § 1-4, pkt b, som innebaerer at selskapet benytter IFRS med de tillegg og
forenklinger som fdlger av forskriften.

Selskapet benytter unntaksregel i forskriftens § 3-1 for konsernbidrag og utbytte,

Presentasjonsvaluta og beipp
Regnskapet presenteres i norsk valuta og i hele kroner.

Bruk av estimater

Utarbeidelse av regnskapet er gjort i samsvar med arsregnskapsforskriften og IFRS (vedtatt av EU). Videre krever

anvendelse av selskapets regnskapsprinsipper at ledelsen ma utgve skjgnn. Omrader som i stor grad inneholder slike

skjgnnsmessige vurderinger, hgy grad av kompleksitet, eller omrader hvor forutsetninger og estimater er vesentlige 7
for arsregnskapet, er beskrevet i natene. .

Av regnskapslinjene er det kun portefgljenes verdi hvor det er knyttet usikkerhet ved estimeringen av verdien pa.

Inntekter
Selskapets inntekter bokfgres etter effektiv rentes metode etter IFRS 9.
Selskapets inntekter fordeler seg geografisk til Norge. !

Innkjopt portefaije av utestdende fordringer .
Innkj@pt portefglje av utestdende fordringer bestar | hovedsak av kjppte misligholdte usikrede fordringer. En

portefglje er definert il 4 vaere det laveste pilitelige niva for en samling av fordringer med liknende egenskaper.

Hver portefglje vil typisk bestd av et individuelt kjgp av fordringer. Hver portefglje regnskapsfgres ved anskaffelse til

virkelig verdi med tillegg av direkte transaksjonsutgifter. Etterfalgende méling skjer til amortisert kost med

anvendelse av effektiv rentemetoden i henhold til IFRS 9. Inntekter pa innkjept portefglje av utestiende fordringer

resultatfgres ved anvendelse av effektiv rentemetoden. Portefgljen regnskapsfgres som en egen enhet for

inntektsfgring.

Ledelsen utarbeider estimater for fremtidige kontantstrgmmer for hver enkelt portefalje basert pa portefgljens
karakteristika, herunder historiske kontantstrgmmer, lgsningsgrader, type fordring, alder, stgrrelse pa kravene,
hovedstol og erfaringsmateriale fra andre portefgljer. Estimatavvik innregnes hvert kvartal i resultatregnskapet ved E
sammenligne amortisert kost mot naverdien av fremtidige estimerte kontantstrgmmer diskontert med opprinnelig
internrente.

Fordringer
Andre fordringer feres i balansen etter fradrag for avsetning til forventede tap. Avsetning til tap er gjort pa grunnlag
av individuell vurdering av fordringene.

Uteniandsk valuta
Pengeposter i utenlandsk valuta er vurdert etter kursen ved regnskapsarets slutt,

Gjeld
Gjeld, med unntak for enkelte avsetninger for forpliktelser, balansefgres til naminelt gjeldsbelgp.

Transaction 08222115557466123819

Signed WB, TB, AH, JA, GIS
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2021 for 913953517

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt
beregnes med aktuell skattesats pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige
og skattemessige verdier, samt eventuelt ligningsmessig underskudd til fremfgring ved utgangen av regnskapsaret.
Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverseres i samme periode er utlignet. Oppfgring
av utsatt skattefordel pd netto skattereduserende forskjeller som ikke er utlignet og underskudd til fremfgring,
begrunnes med antatt fremtidig inntjening. Utsatt skatt og skattefordel som kan balansefgres oppfgres netto i
balansen.

Utsatt skatt regnskapsferes til nominelt belgp.

Kontantstrgmoppstiliing

Kontantstrgmoppstillingen utarbeides etter den indirekte metoden. Kontanter og kontantekvivalenter omfatter
kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide plasseringer som umiddelbart og med uvesentlig kursrisiko kan
konverteras til kjente kontantbelgp og med gjenvaerende lgpetid mindre enn tre méneder fra anskaffelsesdato.

NOTE 2 — LGNNSKOSTNADER

Selskapet har | regnskapsaret sysselsatt totalt O drsverk. Selskapet har ingen ansatte og selskapets administrasjon
forestas av Lowell Norge AS. Selskapet har ikke utbetalt Ignn til daglig leder i 2021 eller 2020. Det er heller ikke gitt
Jan/sikkerhetsstillelse til ansatte, daglig leder, styreleder eller andre naerstiende parter,

Det er utbetalt styrehonorar med kr 285.250 inkl. arbeidsgiveravgift. Honoraret er utbetalt via Lowell AS og er
viderebelastet Lowell Finans AS.

Selskapet har kostnadsfgrt flgende godtgjerelse til revisor 2021 2020
Lovpalagt revisjon 167 357 264 969
Andre tjenester utenfor revisjon 171149 60 000
Sum 338 506 324 969

Merverdiavgift er inkludert i revisjonshonoraret,

NOTE 3 - INNKI@PT PORTEF@LIE AV UTESTAENDE FORDRINGER

2021 2020
Portefglje av utestdende fordringer 01.01 972 486 015 526 567 874
Innkjgpt portefplje av utestiende fordringer 57616 790 359471574
Inntektsfaring etter effektiv rente metode 68580097 58473379
Verdiendring av selskapets portefgljer -25772661 150644 291
Innbetalinger pd kjgpte portefgljer -196 791 518 -122 671 103
Portefglje av utestdende fordringer 31.12 876118723 972 486 015
100 % av utestdende fordringer er forfalte krav
Verdi innkjgpt portefglje av utestiende fordringer 876118723 972 486 015

Prinsipper for beregning av verdsettelse

Regnskapet er aviagt i samsvar med med IFRS 9. Selskapets portefgije av fordringer bestar av misligholdte krav som i
utgangspunktet vurderes til amortisert kost. Den amortiserte kosten er beregnet ved & neddiskontere forventede
kontantstrémmer over forventet Igpetid pd den enkelte portefglje med anvendelse av effektiv rentemetode.
Portefpljen vurderes fortigpende basert pa forventede kontantstrgmmer og verdijusteringer innregnes kvartalsvis.

Transaction 09222115557466123819

Signed WB, TB, AH, JA, GIS
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 913953517

NOTE 4 - MELLOMV/ERENDE MED SELSKAP | SAMME KONSERN / ANNEN GIELD

Gjeld - Konsetrnintern 2021 2020
Gjeld til konsernselskap 521643 807 496 300 117
Skyldig konsernbidrag 0 88 000 000
Palgpne kastnader 2678053 3538422
Sum gjeld til selskap | samme konsern 524 321 860 587 838 539

NOTE 5 - SKATT

Grunnlag for skattekostnad, endring i utsatt skatt og betalbar skatt 2021 2020
Resultat fpr skattekostnad -9 203 392 180431745
Permanente forskjeller 0 48 628
Grunnlag for arets skattekostnad -9203 392 180480373
Endring i midlertidige forskjeller 313330 142 350
Mottatt/avgitt konsernbidrag S 800 Q00 -88 000 000
Grunnlag drets skatt ig resultat 909 938 92 622723
Betalbar skatt - 22% 200 186 20376 999
Endring i utsatt skatt- 22 % -68 933 -31317
Skatt pa konsernbidrag -2 156 000 19 360 000
Skattekostnad -2024 746 39 705 682
Oversikt midlertidige forskjeller 2021 2020
Regnskapsmessige avsetninger 937 702 1251031
Netto midlertidige forskjeller 537 702 1251031
Utsatt skattefordel/Utsatt skatt - 22% -206 295 -275 227
Betalbar skatt i balansen 2021 2020
Betalbar skatt pd drets resultat 200 186 20376999
Sum betalbar skatt i balansen 200 186 20376 999

Foretaket er et finansieringsforetak, men har 22% skattesats. Dette skyldes at det ikke er ansatte eller lgnn i
foretaket og at foretaket derfor faller utenfor den gjeldende reguleringen av finansskatt.

NOTE 6 -~ AKSIEKAPITAL OG AKSJON/ERINFORMASION

Aksjekapitalen i Lowell Finans AS er pa kr 148.000.000,- medregnet ikke registrert kapitalinnskudd og bestdr av
148.000.000 aksjer a kr. 1,-.
Alle aksjer har like rettigheter.

Selskapets aksjonzerer pr. 31.12.2021 Antall Elerandel
Lowell Norge AS 148 000 000 100 %

Transaction 09222115557466123819 Signed WB, TB, AR, Ja, GIS
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 913953517

NOTE 7 — KAPITALDEKNING

2021 2020
Aksjekapital 148 000 000 148 000 000
Overkurs 107 000 000 107 000 000
Byrig kapital 129 656 795 129 191 440
Egenkapital 384 656 795 384 191 440
Utsait skattefordel 0 0
Beregningsg lag 2021 pr risikokategori 20% 100 % 150 % Sum
Innskudd i banker 34 050 020 0 0 34 050 020
Kj@pte portefgljer 0 0 876118 723 876 118 723
Poster utenom balansen 0 0 0 0
Sum eiendeler 34050 020 0 876118 723 910 168 743
Standardmetaden 6 810 004 0 1314178084 13209588038
Operasjonell risiko i 171527 104
Beregningsgrunnlag 1492515 192

2021 2020
Ren kjernekapitaldekning - krav 15% 384 656 795 384 191440
Overskudd av kjernekapital 160779 516 156 123 609
Ren kjernekapitaldekning i prosent 258% 253 %
Kjernekapitaldekning - krav 16,5% 384 656 795 384 191440
Overskudd av kjernekapital 138 391788 133 316 826
Kjernekapitaldekning i prosent 258 % 253%
Ansvarlig kapital - krav 18,5% 384 656795 384 191 440
Overskudd av ansvarlig kapital 108 541 484 102 907 782
Ansvarlig kapitaldekning i prosent 25,8% 253%

NOTE 8 — DATTERSELSKAP SOM INNGAR | KONSERNREGNSKAP

Lowell Finans AS er et heleid datterselskap av Lowell Norge AS. Selskapet holder til i Brynsveien 14, 0667 Oslo.
Selskapet er en del av konsernet Lowell Group og innarbeides i konsernregnskapet tit Garfunkelux Heldco 2 S.A.
Konsernregnskapet finnes pa Lowell.com eller fas utlevert ved henvendelse til Lowell Financial Ltd, Ellington House 9
Savannah Way, Leeds Valley Park West, West Yorkshire LS10 1AB.

Transaction 08222115557468123519 Signed WB, T8, AH, JA, GIS
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NOTE 2 —RISIKO

Risikoene i selskapets virksomhet er fgrst og fremst knyttet til forretningsrisikoen i de kjgpte fordringene.

Kredittrisiko

Utldn og fordringer {portefgljer) er usikret. P& grunn av usikkerheten knyttet til linetagernes evne til & betjene sine
forpliktelser, vil det vaere en betydelig risiko knyttet til inndrivelsen av kontantstrémmen fra selskapets utlan og
fordringer. Det er selskapets oppfatning at kredittrisikoer er redusert giennom god spredning pa fordringene samt de
rabatter som oppnds ved kjgp av portefgljer.

For & redusere risikoen har selskapet implementert ulike beslutningsmodeller basert pa investeringens stgrrelse.
Foretaket overviket kontantstrémmen fra fordringsmassen Ippende for hver enkelt portefglje. Videre gjennomfgres
det kvartalsvis vurderinger av hvorvidt portefgljenes balansefgrte verdi gjenspeiler forventet kontantstrgm, med
péfpigenda potensiell opp- eller nedskrivning.

Kredittrisikoen til foretaket utgjgr den bokferte verdien av porteféljene: Kr 876 118 723.
Faretaket har definert fplgende underkategorier under kredittrisiko:

Vekst i portefgliene

Foretaket har utkontraktert inndrivelsen av de kjgpte portefgijene til Lowell Norge AS som har betydelig erfaring
med inndrivelse og har strenge krav til internkontroll og hdndtering av operasjonell risiko. Faretaket vurderer at
konsernets rutiner for overvaking og risikorapportering, der kontantstrgmmer fra hver enkelt portefglje avervikes
Igpende ikke svakkes ved gkt volum og at disse er tilstrekkelige til & handtere risikoen som fglger av vekst i
portefgljekjgp.

Misligholdsrisike og avvikende portefoljekvalitet

Risiko for at foretakets debitorer ikke averholder sine kredittforpliktelser samt risikoen for at en kjgpt portefslje av
misligholdte fordringer er av darlige kvalitet enn hva som kunne forventes ved sammenligning med historisk
tilsvarende portefgljer.

Virksomheten anses 4 viere konjunkturfglsom ved at betalingsevnen kan reduseres i lavkanjunkturer,
Fordringsmassen balansefgres ved anskaffelse til virkelig verdi og denne verdien er lav sammenlignet med palydende
hovedstol, hvilket utgj@r en betydelig tapshuffer. Foretaket anser at misligholdsrisiko i stor grad er ivaretattav
regulatorisk minstekrav til kredittrisiko under pilar 1. Pilar 1 har strenge soliditetskrav til misligholdte engasjement |
form av hgy risikovekt pd 150% uavhengig av kjgpspris for hele fordringsmassen.

Begrenset datagrunnlag ved kjgp av eksterne portefglier medfgrer risiko for en darligere portefgljekvalitet enn hva
kigpsprisen forutsetter. Prisingen er blant annet basert pa historisk innfordring pa tilsvarende portefgljer. Avwvikende
portefgliekvalitet vil kunne innebzare at fremtidig kontantstrsm blir lavere enn forutsatt. For hgy kjgpspris kan
medfpre fremtidig nedskrivning av portefgljeverdien.

Motpartsrisiko
Selskapet er ekspanert for motpartsrisiko gjennom sine plasseringer av overskuddslikviditet i form av bankinnskudd.
Bankinnskudd plasseres imidlertid kun hos banker med lav kredittrisiko.

Ubenyttede rammer

Foretaket har ingen fordringer hvor debitor har mulighet til & gjgre opptrekk pa ubenyttede kredittrammer. Foretaket
kan innga forward-flow avtaler med Igpende fordringskj@p opp tit en maksimal ramme hvor selskapet forplikter seg
til 4 ta over fordringer som mgter avtalte betingelser over en kommende tidsperiode. Selskapet har ingen slik avtaler
pr 31.12.2021.

Konsentrasjonsrisike

En kredittportefdlje med manglende diversifisering kan medfgre en tapsrisiko. Selskapets fordringsmasse hestar av
svaert mange sma engasjement med tilsvarende egenskaper og er bredt sammensatt med tanke pd geografi der
etableringstidspunktet er spredt over en lengre tidsperiode. Fordringsmassen bestdr kun av privatengasjement eller
neeringsengasjement med private kausjonister. Det anses ikke & vare konsentrasjonsrisiko knyttet til enkeltskyldnere
eller geografiske omrider. Foretaket har hovedsakelig kigpt engangsportefgljer istedet for lspende forward-flow
avtaler. Dette er risikoreduserende pa grunn av lavere eksponering mot endringer i selgers kredittpolitikk.
Konsentrasjonsrisikoen i skyldnermassen ansees i stor grad 3 vaere ivaretatt av regulatoriske minstekrav.
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24.08.2023 kI 16:38 Brgnngysundregistrene Side 14 av 23



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 913953517

Likviditetsrisiko

Likviditetsrisiko er risikoen for at selskapet ikke klarer & dekke Igpende utbetalinger eller ikke fir refinansiering etter
hvert som finansiering forfaller, Selskapet er i hovedsak eksponert mot risiko for forsinkelse i eller uteblivelse av
kontraktsfestede innbetalinger pa kjgpt fordringsmasse. | tillegg er det risiko for at finansieringen av nye
portefgljekjsp er utilstrekkelig elier ikke lar seg finansiere uten en vesentlig gkning i selskapets finansieringskostnad.

Virksomheten finansieres av egenkapital og konserninterne |an til fast rente. Selskapets budsjetterte portefgljekjop
skjer | henhold til konsernets retningslinjer slik at finansieringen skal veere innenfor konsernets lanekapasitet.
Selskapet tar ikke innskudd fra publikum og har ingen innlan i valuta, Selskapets portefgljer anskaffes til en vesentlig
lavere pris enn hovedstolen pilydende og selskapet har dermed en buffer mot risikoen for forsinkelser eller
uteblivelser av kontraktsfeste innbetalinger. Selskapet har ogsa mulighet til & reforhandle de konserninterne
lAnebetingelsene. Likviditetsrisikoen rapporteres periodisk til styret samt gjennomgas i forbindelse med ICAAP-
beregninger og stresstester. | forkant av portefdljekjgp giennomfgres det vurderinger av hvorvidt
finansiarineshehavet er innenfor foretakets linekanasitet.

1lar 1-33r 3-54r Sum
Forfallsstruktur pa foretakets gjeld: 91 706 990 155028 965 286 426 362 533162 317

Markedsrisiko

Risiko for tap som fglge av endringer i markedspriser. Selskapet har ingen handelsportefglje og beregner ingen
markedsrisike under pilar 1. Selskapet vurderer markedsrisikoen som lav og er gitt av selskapets retningslinjer for
risikostyring og internkantroll,

Selskapet har ingen markedsrisiko knyttet til spread, aksjer eller eiendom.

Renterisiko

Renterisiko oppstr dersom det er ulik rentebinding pa innldn og utldn slik at renten pd innldn endres uten at
selskapet kan andre utlansrenten like hurtig. Rentesettingen pa selskapets kredittportefgljer avhenger av type
fordring. Ved gjeldsbrevlan og kontokreditter er renten lik gieldende rente pa kjgpstidspunktet dersom denne er
hayere enn gjeldende forsinkelsesrentesats. Utldnsportefglien anses a ha fast rente.

Selskapet er finansiert ved egenkapital samt utlin fra konsernselskap som er en del av en stgrre laneavtale som er
felles for hele Lowell Group konsernet. Renterisiko knyttet til selskapets finansiering vurderes derfor som normal.

Ved beregning av ett prosentpoengs rentefglsomhet er det forutsatt at rentekurven forandrer seg parallelt for alle
varigheter. Endringene beregnes ved a hensynta posisjonenes giennomsnittlige gienvaerende lgpetid, posisjoner pa
halansedag og forutsatt renteendring.

14r 1-3&r 3-54r Sum
Rentefglsomhet - 1 % endring 51024 4256,2 2 644,7 12 003,3

Operasjonell risiko
Operasjonell risiko forebygges og reguleres gjennom dokumentasjon av interne prosesser samt Igpende
risikovurderinger. Innkreving av selskapets portefpljer er utkontraktert til Lowell Norge AS.

Valutarisiko

Valutarisiko defineres som tap som falge av ugunstige endringer i valutakurser. Selskapet har utelukkende innskudd
og portefglier | NOK og ingen valutarisiko knyttet til dette. Selskapets eneste valutarisiko er knyttet il mindre
betalingsforpliktelser i EUR.

NOTE 10 — PANT OG GARANTIER

Selskapet har ikke stilt noen finansielle eiendeler som sikkerhet.

NOTE 11 — HENDELSER ETTER BALANSEDAG

Det har ikke inntradt noen konkrete hendelser etter balansedag som pavirker styrets vurdering av &rsregnskap med
tilhgrende noter. Gitt portefgljenes sammensetning vurderes den umiddelbare inflasjons- og renterisikoen til 4 ikke

f4 vesentlig betydning for bokfgrte verdier, Betjeningsevnen hos vare debitorer kan imidlertid bli pévirket av gkt
renteniva og stigende energi- og rivarepriser. Nedgang i betjeningsevnen vil fortigpende bli fulgte opp.
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Arsberetning 2021

Lowell Finans AS

1. Virksomhetens art, tilholdssted og konsernstruktur
Lowell Finans AS har som formil & kjepe og inndrive portefaljer av forfalte og uforfalte
pengekrav. Selskapet har konsesjon som finansieringsforetak.

Selskapet er et heleid datterselskap av Lowell Norge AS. Virksomheten er lokalisert i Oslo,

Selskapet er ved utgangen av ret en del av det internasjonale konsernet Lowell Group, og
innarbeides i konsernregnskapet til Garfunkelux Holdco 2 S.A.

2. Prinsippendringer

Arsregnskapet er utarbeidet i henhold til Forskrift om arsregnskap for banker, kredittforetak
og finansieringsforetak og IFRS (EU). Selskapet benytter arsregnskapsforskriftens § 1-4,
punkt b som inneberer at selskapet benytter IFRS med de tillegg og forenklinger som falger
av forskriften (forskrifts-IFRS). Det har ikke veert innfart noen nye prinsipper for 2021.

3. Redegjorelse for drsregnskapet

Selskapets netto renteinntekter er redusert til 34,5 MNOK i 2021 mot 47,1 MNOK i 2020.
Portefaljene viser negativ verdivurdering for 2021 pa 25,8 MNOK mot positiv verdivurdering
i 2020 p4 150,7 MNOK. Driftskostnadene i 2021 ble pa 17,9 MNOK mot 17,3 MNOK i 2020.
Selskapet har et underskudd i 2021 p& 7,2 MNOK mot et overskudd pa 140,7 MNOK i 2020.
Underskuddet skyldes lavere avkastning pa portefeljene med pafolgende negativ
verdivurdering av kjepte portefaljer.

Risikoen for tap i portefaljene ble i starten av covid-19 pandemien vurdert som heyere enn
hva som ville vert tilfelle i en normalsituasjon. Ettertiden har vist at dette ikke medfarte
riktighet. Innbetalingene i 2020 var betydelig hayere enn forventet og gav grunnlag for
positive verdijusteringer pa portefaljene. Gjennom 2021 stabiliserte innbetalingene seg pé et
lavere niva, noe som medferte negative verdijusteringer.

4. Balanse og likviditet

Det ble i 2021 investert i en ny portefalje for 57,6 MNOK, en reduksjon fra 359,5 MNOK i
2020. Det er ikke forctatt noen andre investeringer i selskapet. Samlet kontantstram fra
operasjonelle aktiviteter er pd 125 MNOK.

Investeringer i portefaljekjop er finansiert ved konserninterne lan. Arets underskudd er dekket
via konsernbidrag fra morselskapet for ikke & belaste selskapets egenkapital. Den samlede
egenkapitalen etter drsresultat er 384,7 MNOK, hvilket er 42,3% av selskapets totalkapital.
Selskapets ansvarlige kapitaldekning utgjer 25,8%, noe som er innenfor gjeldende minstekrav
til kapitaldekningskrav og tilherende bufferkrav. Styret anser selskapets egenkapital som
hensiktsmessig i forhold til selskapets ndvarende virksomhet og planlagte aktiviteter.

£
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5. Fortsatt drift

1 samsvar med regnskapslovens § 3-3a bekreftes det at forutsetningene om fortsatt drift er til
stede. Arsregnskapet er dermed avlagt etter prinsippet om at selskapets drift viderefares.
Styret bekrefter at regnskapet gir et rettvisende bilde av selskapets eiendeler og gjeld,
finansielle stilling og resultat. Selskapet har erfart at verdien p eksisterende portefaljer er god
og selskapet investerte i en ny portefilje i 2021. Virksomheten anses 4 vare
konjunkturfelsom og en svekket betalingsevne hos debitorer vil kunne pavirke verdien
negativt. Selskapet har gode rutiner innen risikostyring og internkontroll og felger lopende
opp portefaljenes utvikling. Framtidsutsiktene vurderes som gode basert pa resultatprognoser
og selskapets langsiktige strategiske prognoser for arene fremover. Selskapet har en sunn
gkonomisk og finansiell stilling.

Selskapet har inngatt separate avtaler med Lowell Norge AS om administrative og
innfordringsmessige tjenester.

6. Risikostyring
Selskapet har etablert et risikostyringsrammeverk med egne policyer for alle vesentlige
faktorer med tilhgrende risikoappetitt, nekkelindikatorer og toleransenivéer.

Kapitalstyring
Selskapet har for 2021 en ansvarlig kapitaldekning pé 25,8% mot et minstekrav pé 18,5%.

Kredittrisiko
Det er god spredning pd portefaljene og selskapet har gode oppfelgings- og kontrollrutiner
som gjer at risikoen vurderes som akseptabel.

Markedsrisiko
Selskapet har ingen handelsportefalje eller eksponering som medfarer at selskapet omfattes av
kapitalkrav for markedsrisiko.

Likviditeis- og finansieringsrisiko

Selskapet er finansiert gjennom egenkapital og konserninterne 14n. Avdragsstrukturen pa
konserninterne 1an er ikke fast, men kan benyttes ved kortsiktige innskudd og trekk innenfor
en kreditt som kan fornyes lepende ved behov. Renterisiko knyttet til selskapets finansiering
yurderes som normal. Styret mener at likviditets og finansieringsbehovet har vart
tilfredsstillende gjennom aret.

Operasjonell risiko

Selskapet har ingen egne ansatte, men har utkontraktert alie administrative og
innfordringsmessige tjenester til konsernselskap. Konsernet besitter hay kompetanse og har
godt utviklede systemer og rapporteringsrutiner som statter opp om det vedtatte
risikostyringsrammeverket.

7. Arbeidsmiljs, personal og likestilling

Selskapet har utkontraktert de fleste arbeidsoppgaver i forbindelse med regnskapsfaring og
innfordring. Det er derfor ingen heltidsansatte i selskapet. Det har ikke veert sykefraveer i
selskapet, det har heller ikke inntruffet noen ulykker.

Selskapet har fire styremedlemmer hvor alle er menn. Det er ikke registrert tilfeller av brudd
pé likestillings- eller diskrimineringslovverket.
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8. Ytre miljo
Selskapets virksomhet forurenser ikke det ytre miljget utover hva normal kontordrift
innebaerer.

9, Forsikring for styrets medlemmer og daglig leder

Det er tegnet styreansvarsforsikring som omfatter alle datterselskaper i konsernet.
Forsikringen dekker personlig ansvar for styremedlemmer, daglig leder og andre ledende |
ansatte som ved uaktsomhet pafarer selskapet ansvar. Ansvar pafart ved fortseit dekkes ikke.

10. Totalresultat og disponeringer
Totalresultat for regnskapséret ble et underskudd pa 7,2 MNOK. Styret forslér felgende
inndekning av Arets resultat:

Overfort fra annen egenkapital NOK 7.178.646
Totalt disponert: NOK 7.178.646

Selskapet har mottatt et konsernbidrag pd NOK 7.644.000 som et kapitalinnskudd slik at
selskapets egenkapital ikke blir pavirket i vesentlig grad.

11, Hendelser etter balansedag

Det har ikke inntradt noen konkrete hendelset etter balansedag som pévirker styrets vurdering
av arsregnskapet med tilhgrende noter. Betjeningsevnen til vére debitorer kan imidlertid bli
pavirket av ekt rentenivé og stigende energi- og ravarepriser som vi ser som en risiko

fremover.
Oslo, 28. mars 2022
Trond Brandsrud Arne Husby Geir Inge Skalevik
Styreleder Styremediem Styremedlem
Johan Agerman Wilhelm Blikstad
Styremediem Daglig leder

A . .
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KPMG AS Telephone +47 45 40 40 63

Sarkedalsveien 6 Fax

Posiboks 7000 Majorstuen

0306 Oslo Internet www . Xpmg.no
Enterprise 935 174 827 MVA

Til generalforsamlingen i Lowel! Finans AS

Uavhengig revisors beretning

Konklusjon

Vi har revidert Lowell Finans AS' &rsregnskap som bestar av balanse per 31. desember 2021,
resultatregnskap, oppstilling over endringer i egenkapital og kontantstremoppstilling for regnskapsaret
avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige
regnskapsprinsipper.

Efter var mening
« oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav,
« gir arsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2021,
og av dets resultater og kontantstremmer for regnskapséret avsluttet per denne datoen i

samsvar forskrift om arsregnskap for banker, kredittforetak og finansieringsforetak § 1-4 annet
ledd bokstav b

Grunnlag for konklusjonen

Vi hat gjennomfart revisjonen i samsvar med de internasjonale revisjonsstandardene International
Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er
beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er
uavhengige av selskapet slik det kreves i lov, forskrift og International Code of Ethics for Professional
Accountants (inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av the International Ethics
Standards Board for Accauntants (IESBA-reglene), og vi har overholdt vare pvrige etiske forpliktelser i
samsvar med disse kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og
hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i &rsberetningen. @vrig informasjon
omfatter informasjon i arsrapporten bortsett fra &rsregnskapet og den tilhgrende revisjonsberetningen.
Var konklusjon om arsregnskapet ovenfer dekker ikke informasjonen i arsberetningen.

| forbindelse med revisjonen av &rsregnskapet er det var oppgave 4 lese arsheretningen. Formalet er
a vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen og arsregnskapet og
den kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen av &rsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i
Arsheretningen ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom &rsheretningen
fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting & rapportere i s& henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen
+ er konsistent med arsregnskapet og
« inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Offices in:

KPMG AS, a Monregian limited liabillty company and member finn of the KPHG netwark of indepandent membor tims alfiliated Gsla Elvarum Mo | Rana Slord
KPR

with KPMG Coup { G Intarnati ), & Swiss enlity. Alta Finnsnas Molda Straume
Arendal Hamar Skisn Tromsg
[atsautarisette cevisorer - av Den norske Revisorforening Bergen Haugesund Sandefjord Trondheim
Boda Knarvik Sandnessicen  Tynsel
Drammen Kristiansand  Stavanger Alesund
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m Uavhengig revisors beretning - Lowell Finans AS

| edelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
International Financial Reporting Standards som fastsatt av EU. Ledelsen er ogsé ansvarlig for slik
internkontroll som den finner na@dvendig for 4 kunne utarbeide et regnskap som ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt 3 avvikle selskapet eller legge ned
virksomheten, eller ikke har noe realistisk alternativ til dette.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

\Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og 4 avgi en revisjonsberetning
som innehalder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet, men ingen garanti
for at en revisjon utfart i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som
eksisterer. Feilinformasjon kan oppsta som falge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon biir
vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke
skonomiske beslutninger som brukerne foretar basert pé &rsregnskapet.

Som del av en revisjon | samsvar med ISA-ene, utaver vi profesjonelt skjsnn og utviser profesjonell
skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

«  |dentifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for & handtere
slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig ag hensiktsmessig som grunniag
for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som felge av misligheter ikke blir
avdekket, er heyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebasre samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstilinger eller overstyring
av internkontroll.

- opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for a
utforme revisjonshandlinger som er hensikismessige etter omstendighetene, men ikke for & gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

«  evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensikismessige og om
regnskapsestimatene og tilhgrende noteapplyshinger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

«  konkiuderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutseiningen ved
avleggelsen av arsregnskapet, basert pé innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig
usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pad
tileggsopplysningene i arsregnskapet, elier, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon. Vére konklusjoner er basert pé revisjonsbevis
innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen. Etterfalgende hendelser eller forhold kan
imidlertid medfere at selskapet ikke fortsetter driften.

«  evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i &rsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvarvidt arsregnskapet gir utirykk for de underliggende
transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et reftvisende bilde.
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Vi kammuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen ag il hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utferes. Vi utveksler ogsa informasjon om forhold av betydning som vi har ‘
avdekket i lgpet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne |
kontrollen.

Qslo, 31. mars 2022
KPMG AS

Susn{) Lipaby

Statsautorisert revisor
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