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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 987180846

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2019 2018
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 3 2 700 000 2 600 000
Sum inntekter 2 700 000 2 600 000
K ostnader

L gnnskostnad 4 12 039 930 9851 502
Avskrivning av driftsmidler og immaterielle eiendeler 7 52 298 140 122
Annen driftskostnad 4 3541 557 3587 999
Sum kostnader 15633 785 13579 623
Driftsresultat -12 933 785 -10 979 623
Finansinntekter og finanskostnader

Inntekt painvestering i datterselskap 18 724 392 13 575 602
Annen renteinntekt 22 542 3073
Sum finansinntekter 18 746 934 13578 675
Nedskrivning av andre finansielle anleggsmidler 262 386
Annen rentekostnad 736 623 934 850
Annen finanskostnad 5 3188 383
Sum finanskostnader 739 810 1197 619
Netto finans 18 007 124 12 381 056
Ordineert resultat far skattekostnad 5073338 1401 433
Skattekostnad pa ordinaat resultat 6 16 135 159 716
Ordinaert resultat etter skattekostnad 5057 203 1241717
Arsresultat 5057 203 1241717
Arsresultat etter minoritetsinter esser 5057 203 1241717
Totalresultat 5057 203 1241717
Overfaringer og disponeringer
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 987180846

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2019 2018
Utbytte 5000 000

Avsatt til annen egenkapital 57203 1241717
Sum overfaringer og disponeringer 5057 203 1241717

27.10.2021 kI 15:24 Brgnngysundregistrene Side 2 av 25



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 987180846

Balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 6 101 389 117524
Sum immaterielle eilendeler 101 389 117524

Varigedriftsmidler
Driftd @sare, inventar o.a. utstyr 7 4371396 4293394
Sum varige driftsmidler 4371 396 4293 394

Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 1 26 765 584 26 765 584
Andre langsiktige fordringer 4,8 4963 338 3546 417
Sum finansielle anleggsmidler 31728 922 30 312 002
Sum anleggsmidler 36 201 707 34722919
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 222 86
Andre kortsiktige fordringer 122 617 291416
Konsernfordringer 10 73153 463 62 304 723
Sum fordringer 73276 302 62 596 225

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter o.l. 11 1964 905 1783109
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 1964 905 1783109
Sum omlgpsmidler 75 241 207 64 379 334
SUM EIENDELER 111 442 914 99 102 253

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 987180846

Balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018
Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 12 7099 995 7 099 995
Sum innskutt egenkapital 7 099 995 7 099 995

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 13 3693192 3635989
Sum opptjent egenkapital 3693192 3635989
Sum egenkapital 10793 187 10735984
Sum langsiktig gjeld 0 0

Kortsiktig gjeld

Leverandgrgjeld 586 699 996 336
Skyldig offentlige avgifter 19 591 682 15882676
Utbytte 5000 000

Kortsiktig konserngjeld 10 74297 252 70530 560
Annen kortsiktig gjeld 1174093 956 697
Sum kortsiktig gjeld 100 649 727 88 366 269
Sum gjeld 100 649 727 88 366 269
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 111 442 914 99 102 253

27.10.2021 kI 15:24 Brgnngysundregistrene Side 4 av 25



== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2019 for 987180846

Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2019 2018
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 213957 370 206 608 236
Annen driftsinntekt 210613 77 474
Sum inntekter 214 167 983 206 685 710
K ostnader

V arekostnad 62 622 425 53 700 936
L gnnskostnad 4 86 118 002 82 068 273
Avskrivning av driftsmidler og immaterielle eiendeler 7 3995 146 3500 449
Nedskrivning av varige driftsmidler og immaterielle eiendeler 7

Annen driftskostnad 4 61 168 560 58 622 446
Sum kostnader 213904 133 197 892 103
Driftsresultat 263 850 8 793 607
Finansinntekter og finanskostnader

Annen rentei nntekt 31433 7 254
Annen finansinntekt 5 862 033 4584 078
Sum finansinntekter 893 466 4591 332
Nedskrivning av finansielle eiendeler 60 023
Nedskrivning av andre finansielle anleggsmidler 5

Annen rentekostnad 4104 328 3337125
Annen finanskostnad 5 3188 383
Sum finanskostnader 4107 516 3397531
Netto finans -3214 049 1193 802
Ordineert resultat fer skattekostnad -2 950 200 9987 409
Skattekostnad pa ordinaat resultat 6 -128 025 2593637
Ordineert resultat etter skattekostnad -2822 175 7393772
Arsresultat -2822 175 7393772
Arsresultat etter minoritetsinter esser -2822 175 7393772
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 987180846

Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2019 2018

Totalresultat -2822 175 7393772

Overfaringer og disponeringer
Majoritetens resultatandel -2822 175 7393772
Sum overfaringer og disponeringer -2822 175 7393772
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 987180846

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Merkevarenavn 7

Leierett 7

Lisensrettigheter 7

Utsatt skattefordel 6

Varigedriftsmidler

Tomter, bygninger o.a. fast eiendom 7 67 887 401 67 659 270
Driftd gsare, inventar o.a. utstyr 7 11 442 590 12 653 492
Sum varigedriftsmidler 79 329 990 80 312 762
Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 1

Lan til foretak i samme konsern 10

Investeringer i akgjer og andeler 500 000

Andre fordringer 4,8 5255 000 3838079
Sum finansielle anleggsmidler 5755 000 3838079
Sum anleggsmidler 85084 990 84 150 841
Omlgpsmidler

Varer

Sum varer 9 18 071 654 18 304 934
Fordringer

Kundefordringer 851 025 480 332
Andre fordringer 3447 005 2574 808
Konsernfordringer 10

Sum fordringer 4298 029 3055 139
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter o.l. 11 8627 516 14 699 667
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 8627 516 14 699 667
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 987180846

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018
Sum omlgpsmidler 30997 199 36 059 740
SUM EIENDELER 116 082 190 120210581
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 12 7099 995 7 099 995
Overkurs 13

Sum innskutt egenkapital 7 099 995 7 099 995
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 13 11 465 666 19 693 625
Udekket tap 13

Sum opptjent egenkapital 11 465 666 19 693 625
Sum egenkapital 18 565 661 26 793 620
Gjed

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 6 5206 013 6 236 458
Sum avsetninger for forpliktelser 5206 013 6 236 458
Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 14 31540 146 25 320536
Langsiktig konserngjeld 10

Sum annen langsiktig gjeld 31540 146 25 320536
Sum langsiktig gjeld 36 746 159 31556 994
Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 14

Leverandergjeld 17 881 642 22 200 809
Betalbar skatt 6 902 420 2888 037
Skyldig offentlige avgifter 23780 283 20184 220
Utbytte 5000 000

Kortsiktig konserngjeld 10
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 987180846

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018
Annen kortsiktig gjeld 13 206 025 16 586 902
sum kortsiktig gjeld 60 770 370 61 859 968
sum gjeld 97 516 529 93 416 961
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 116 082 190 120 210 581
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 987180846

POCOS HOLDING AS

Arsberetning for 2019

Virksomhetens art og hvor den drives

Pocos Holding AS er et morselskap som i tillegg til 4 ivareta sine eierinteresser, yter drifts— og
magementtjenester, fortrinnsvis til datterselskaper.

Gjennom disse drev konsernet i 2019 med import og salg av kosmetikk og velvaereprodukter bl.a. via
50 utsalgssteder og netthandel.

Morselskapet og flere datterselskaper har forretningskontor i Beerum kommune.

Analyse av arsregnskapet og sentrale risikoer og usikkerhetsfaktorer

Inntektsaret 2019 ble utfordrende for selskapet fgrst og fremst pa grunn av en sterkt svekket norsk
krone. Selv om butikk-, nett- og engros-virksomheten ogsa i ar gikk med betydelig overskudd, trekker
avrige selskaper driftsresultatet ned fra NOK 8,8 Mill til NOK 0,3 Mill. Negative finansposter medfarer
underskudd for konsernet.

Selv om flere av de mer makroorienterte pavirkningsfaktorene fra 2019 har utviklet seg positivt i
2020, har selskapene satt i verk en rekke tiltak for a gke lennsomheten blant annet ved a redusere
faste kostnader pa en rekke operative omrader. Det er videre investert i 2020 betydelige belap i ny
logistikk og IT-strukturer som gir automatisering og rasjonaliseringsgevinster kommende ar.

De samlede ordineere investeringene i varige driftsmidler i 2019 i konsernet utgjorde kr. 2,3 Mill.

Totalkapitalen var per 31.12.19 pa NOK 111,4 Mill i selskapet og NOK 116,1 Mill i konsernet,
sammenlignet med henholdsvis NOK 99,1 Mill og NOK 120,2 Mill aret far.

Egenkapitalandelen er per 31.12.19 pa 16,0 % i konsernet, mot 22,3 % per 31.12.2018.

Verken morselskapet eller konsernet driver egen forskning eller utvikling etter den regnskapsmessige
definisjonen. Utviklingsaktivitetene er begrenset til videreutvikling av selskapets egne produkter.

Redegjgrelse for foretakets utsikter

Korona-utbruddet fra mars 2020 pavirket konsernet sterkt negativt frem til mai 2020.
Usikkerheten rundt pandemien medfgrte at styret i mars reduserte bemanningen til et minimum
samtidig som markedsfgringen, rabattering og andre pavirkbare kostnader ble redusert til et
minimum.

Fra mai har selskapene tatt igjen det tapte og ligger per august godt an til & na arets budsjett.
Vare velvaereprodukter fremstar bade attraktive og konkurransedyktige ogsa i dagens situasjon.

Styret er av den oppfatning at prognosen per september 2020 tilsier et driftsresultat som ogsa
vil ligge pa niva med 2018 eller bedre.

Finansiell risiko

Selskapets finansielle risiko er fgrst og fremst knyttet til norsk krones volatilitet. Spesielt gjelder dette
mot GBP og USD.

Styret har inngatt terminkontrakter ut inntektsaret 2020 som reduserer valutarisikoen.

Konsernet er ogsa til en viss grav eksponert mot endringer i rentenivaet som pa sikt kan pavirke
kundenes forbruksmgnster og derigijennom vare investeringsplaner. Kjernevirksomheten ma allikevel
betraktes som svaert lite konjunkturgmfintlig.

Kredittrisikoen pa kunder er begrenset, da konsernets omsetning i all hovedsak utgjgr kontantomsetning

i butikk.
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 987180846

Fortsatt drift
Styret og daglig leder bekrefter at forutsetningen om fortsatt drift er til stede og dette prinsipp er lagt
til grunn ved avleggelsen av arsregnskapet.

Arbeidsmiljget
Sykefraveeret i morselskapet utgjorde 4,8 % av total arbeidstid og for konsernet 4,4 %. Det er
iverksatt tiltak for 3 redusere sykefraveeret generelt i konsernet.

Det har ikke forekommet alvorlige arbeidsuhell eller ulykker i Izpet av aret, verken i morselskapet
eller datterselskapene.

Styret og daglig leder mener arbeidsmiljget i konsernets virksomheter er tilfredsstillende, men
vurderer likevel Iapende behov for a iverksette tiltak for forbedringer.

Konsernet har en stabil og kompetent bemanning og er kjent som en attraktiv arbeidsgiver. Vi
har derfor normalt ingen vansker med a rekruttere kvalifiserte personer til ledige stillinger.

Likestilling, ikke-diskriminering og tilgjengelighet

Selskapet har som mal 4 veere en arbeidsplass der det rader full likestilling mellom kvinner og menn.

I sin policy har selskapet innarbeidet forhold rundt likestilling som tar sikte pa at det ikke forekommer
forskjellsbehandling grunnet kjgnn i saker som for eksempel Ignn, avansement og rekruttering.

Morselskapet har totalt 10 arsverk fordelt pa 6 kvinner og 4 menn. Konsernet sysselsatte totalt 174
arsverk. Av konsernets totalt 567 ansatte pa hel- og deltid i 2019 var 553 kvinner og 14 menn.

Blant ansatte i ledende stillinger utgjer kvinneandelen 50 % eller mer bade i morselskap og konsernet
generelt.

Selskapets personalpolitikk ansees a vaere kjgnnsnaytral pa alle omrader og a veere fullstendig etnisk
og livssynsngytral.

Ytre miljo
Konsernets virksomhet er i det vesentligste innen detaljhandel og virksomheten anses 3 vaere
miljgvennlig.

Arsresultat og disponeringen
Styret foreslar felgende for disponeringen av arsresultat i morselskapet:

Overfart til annen egenkapital 57.203
Avsatt til utbytte 5.000.000
5.057.203

Bekkestua, 31. august 2020
Styret for Pocos

a4 4

//M/MM\
istensen V
Styrets leder/Daglig leder Sfyremediem

Emilie Christensen
Styremedlem
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 987180846

POCOS HOLDING AS
Resultatregnskap 01.01 - 31.12.
Morselskap Konsern
2019 20183 DRIFTSINNT. OG KOSTNADER Noter 2019 2018
0 0  Salgsinntekter 3 213 957 370 206 608 236
2700 000 2600000 Andre driftsinntekter 3 210 613 77474
2700 000 2600000 SUM DRIFTSINNTEKTER 214 167 983 206 685 710
Varckostnader 62 622 425 53 700 936
12 039 930 9851502 Lennskostnader m.m. 4 86118 002 82068273
52298 140122 Avskrivninger 7 3995 146 3500449
3 541 557 3587999  Andre driftskostnader 4 61 168 560 58 622 446
15 633 785 13 579 623  Sum driftskostnader 213 904 133 197 892 103
-12 933 785 -10 979 623  Driftsresultat 263 850 8 793 607
FINANSINNT. OG KOSTNADER
18 724 392 13 575 602  Mottatt konsernbidrag 0 0
22 542 3073 Renteinntekter 31433 7254
0 0  Annen finansinntekt 5 862 033 4584 078
736 623 934 850  Rentekostnader 4104 328 3337125
0 262386  Nedskrivning av finansielle eiendeler 0 60023
3188 383  Annen finanskostnad 5 3188 383
18 007 124 12 381 056  Resultat av finansposter -3 214 049 1193 802
5073 338 1401433  Resultat for skattekostnad -2 950 200 9 987 409
16 135 159 716  Skattekostnad pa ordinart resultat 6 -128 025 2 593 637
5057 203 1241717  Arsoverskudd (Arsunderskudd) -2 822 175 7393772
57 203 1241717  Overfert til annen egenkapital
Overfort fra annen egenkapital
5000 000 Avsatt til utbytte
5057 203 1241 717 Sum disponert
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 987180846

POCOS HOLDING AS
Balanse pr. 31.12
Morselskap Konsern
31.12.19 31.12.18 EIENDELER Noter 31.12.19 31.12.18
ANLEGGSMIDLER
Immaterielle eiendeler
101 389 117 524  Utsatt skattefordel 6 0 0
101 389 117524  Sum immaterielle eiendeler 0 0
Varige driftsmidler
Bygninger mv. 67 887 401 67 659 270
4371396 4293394  Driftslgsere, inventar o.a. utstyr 7 11 442 590 12 653 492
4371 3% 4293394 Sum varige driftsmidler 79 329 990 80 312 762
Finansielle driftsmidler
26 765 584 26 765 584  Investeringer i datterselskap 1 0 0
0 0  Investering i aksjer og andeler 1 300 000 0
4963 338 3546417  Andre fordringer 4,8 5255 000 3 838 079
31728922 30312002 Sum finansielle driftsmidler 5 755 000 3838079
36 201 707 34722919 SUM ANLEGGSMIDLER 85 084 990 84 150 841
OML@PSMIDLER
0 0  Varelager 9 18 071 654 18 304 934
Fordringer
222 86  Kundefordringer 851 025 480332
73 153 463 62304 723  Fordring pa konsernselskap 10 0 0
122 617 291416  Andre fordringer 3 447 005 2 574 808
73276 302 62596 225  Sum fordringer 4298 029 3055139
1 964 905 1783109 Bankinnskudd, kontanter 11 8 627 516 14 699 667
75 241 207 64379334 SUM OMLOPSMIDLER 30997 199 36 059 740
111 442 914 99102253 SUM EIENDELER 116 082 190 120 210 581
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Bronneysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2019 for 987180846

POCOS HOLDING AS
Morselskap

30.12.19 31.12.18
7 099 995 7099 995
7 099 995 7 099 995
3693 192 3635989
3693192 3635989
10793 187 10 735 984
0 0
0 0
0 0
0 [}
586 699 996 336
74 297 252 70 530 560
0 0
0 0
19 591 682 15 882 676
5 000 000 0
1174 093 956 697
100 649 727 88 366 269
100 649 727 88 366 269
111 442 914 99 102 253

Balanse pr. 31,12
Konsern

EGENKAPITAL OG GJELD Noter 30.12.19 31.12.18
Innskutt egenkapital
Aksjekapital 12 7 099 995 7 099 995
Sum innskutt egenkapital 7 099 995 7 099 995
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 11 465 666 19 693 625
Sum opptjent egenkapital 11 465 666 19 693 625
SUM EGENKAPITAL 13 18 565 661 26 793 620
GJELD
Avsetning for forpliktelser
Utsatt skatt 6 5206013 6236 458
SUM AVSETNING FOR FORPLITELSER 5206013 6 236 458
Anmnen langsiktig gjeld
Gjeld til kredittinstitusjoner 14 31 540 146 25320 536
SUM LANGSIKTIG GJELD 31 540 146 25 320 536
Kortsiktig gjeld
Leverandergjeld 17 881 642 22 200 809
Kortsiktig gjeld til konsernselskap 10 0 0
Gjeld til kredittinstitusjoner 14 0 ]
Betalbar skatt 6 902 420 2 888 037
Skyldige offentlige avgifter 23 780 283 20184 220
Skyldig utbytte 5000 000 0
Annen kortsiktig gjeld 13 206 025 16 586 902
Sum kortsiktig gjeld 60 770 370 61 859 968
SUM GJELD 97 516 529 93 416 961
SUM GJELD OG EGENKAPITAL 116 082 190 120 210 581

Fossurn, 3| .august 2020

Unibsn

Emilie E Christensen
styremedlem

oria Julic E Ehristénsen

ﬁmcdlcm
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 987180846

POCOS HOLDING AS

Noter til regnskapet for 2019

Note 1 - Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslovens bestemmelser og god regnskapsskikk i Norge.

Konsolidering

Datterselskaper er selskaper der morselskapet har kontroll, og dermed bestemmende innflytelse pa enhetens finansielle og
operasjonelle strategi, normalt ved & eie mer enn halvparten av den stemmeberettigede kapitalen. Investeringer med 20-50 % eie av
stemmeberettiget kapital og betydelig innflytelse, defineres som tilknyttede selskaper.

Felgende selskaper inngar i konsemet 31.12.2019:

Mor og datterselskap: Eierandel:
Pocos Holding AS (morselskap)

A. Christensen Engros AS 100 %

- med datterselskapet Ace Shops AS 100 %
Pocos Investor AS 100 %

- med datterselskapet VIC Invest LLC 100 %
Pocos Eiendom AS 100 %
London Calling AS 100 %

Konsemregnskapet er utarbeidet som om konsemet var en gkonomisk enhet. Transaksjoner og mellomvasrende mellom
selskapene i konsemet er eliminert. Konsernregnskapet er utarbeidet etter ensartede prinsipper, ved at datterselskapene felger
de samme regnskapsprinsipper som morselskapet. Varebeholdningen er korrigert for urealisert intemfortjeneste.

Konsemregnskapet er utarbeidet basert pa historisk kost-prinsippet.

Oppkjepsmetoden er brukt ved regnskapsfering av oppkjepte enheter. Kostprisen pa aksjer i datterselskaper er eliminert mot
egenkapitalen pa oppkjepstidspunktet. Merverdier utover den underliggende egenkapital i datterselskapene fordeles til de
balanseposten som merverdiene kan knyttes til. Den del av kostprisen som ikke kan tilskrives bestemte eiendeler representerer
goodwill. Goodwill er inkludert i det konsoliderte regnskapet som en immateriell eiendel. Bokfert verdi av goodwill avskrives
over forventet levetid.

Omregningsdifferanser:

Omregningsdifferanser oppstar i forbindelse med valutaforskjeller ved konsolidering av utenlandske enheter.

Ved avhendelse av utenlandsk enhet reverseres og resultatferes akkumulert omregningsdifferanse knyttet til enheten i samme
periode som gevinsten eller tapet ved avhendelsen er regnskapsfart.

Funksjonell valuta og presentasjonsvalita

Konsemet presenterer sitt regnskap i NOK. Dette er ogséa morselskapets funksjonelle valuta. For konsolideringsformal er
balansetall for datterselskaper med annen funksjonell valuta, omregnet til balansedagens kurs, og resultatregnskapet er
omregnet til gjennomsnittskurs for perioden. Omregningsdifferanser er fert mot egenkapital.

Klassifisering av balanseposter

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk klassifiseres som anleggsmidler. Eiendeler som er tilknyttet varekretslepet klassifiseres som
omlgpsmidler. Fordringer for gvrig klassifiseres som omlegpsmidler hvis de skal tilbakebetales innen ett ar. For gjeld legges analoge

kriterier til grunn. Ferste ars avdrag pa langsiktige fordringer og langsiktig gjeld Klassifiseres likevel ikke som omlgpsmiddel og kortsiktig

gjeld.

Anskaffelseskost

Anskaffelseskost for eiendeler omfatter kjgpesummen for eiendelen, med fradrag for bonuser, rabatter og lignende, og med tillegg for
kjepsutgifter (frakt, toll, offentlige avgifter som ikke refunderes og eventuelle andre direkte kjgpsutgifter}. Ved kjep i utenlandsk valuta
balanseferes eiendelen til kursen pa transaksjonstidspunktet, men fil terminkursen ved bruk av terminkontrakt.

For varige driftsmidler og immaterielle eiendeler omfatter anskaffelseskost ogsa direkte utgifter for & klargjere eiendelen for bruk, for
eksempel utgifter til testing av eiendelen.
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Immaterielle eiendeler

Immaterielle eiendeler balansefagres dersom det er sannsynlig at de forventede fremtidige gkonomiske fordeler som kan
henferres til eiendelen vil tilflyte foretaket.

Immaterielle eiendeler med begrenset gkonomisk levetid males til anskaffelseskost, fratrukket akkumulerte av- og
nedskrivninger. Avskrivninger foretas med lineser metode over estimert brukstid.

Leferetter
Kjepte rettigheter pa strategiske lokaler. Aktiveres og avskrives over gjenvaerende leieperiode.

Varige driftsmidier

Tomter avskrives ikke. Andre varige driftsmidler balansefgres og avskrives lineaert til restverdi over driftsmidlenes forventede utnyttbare
levetid. Vedlikehold av driftsmidler kostnadsferes lepende under driftskostnader. Pakostninger og forbedringer tillegges driftsmidlets
kostpris og avskrives i takt med driftsmidlet. Skillet mellom vedlikehold og pakostning/forbedring regnes i forhold til driftsmidlets stand
pa anskaffelsestidspunktet. Nar eiendeler selges eller avhendes, blir balansefert verdi fraregnet og eventuelt tap eller gevinst
resultatfert.

Nedskrivining av anleggsmidier

Ved indikasjon om at balansefart verdi av et anleggsmiddel er hgyere enn virkelig verdi, foretas det test for verdifall. Testen foretas for
det laveste niva av anleggsmidler som har selvstendige kontantstremmer. Hvis balansefert verdi er hgyere enn bade salgsverdi og
gjenvinnbart belgp (naverdi ved fortsatt bruk/eie), foretas det nedskrivning til det heyeste av salgsverdi og gjenvinnbart belep.

Tidligere nedskrivninger, med unntak for nedskrivning av goodwill, reverseres hvis forutsetningene for nedskrivningen ikke lenger er fil
stede.

Aksjer i datterselskaper
Investeringer i datterselskap er bokfart til anskaffelseskost. Investeringene blir nedskrevet fil virkelig verdi.

Utbytte/konsernbidrag fra datterselskap regnskapsferes det samme aret som datterselskapet avsetter belgpet.
Utbytte fra andre selskaper regnskapsfagres som finansinntekt nar det er vedtatt.

Andre langsiktige aksjeinvesteringer

Kostmetoden brukes som prinsipp for investeringer i andre aksjer mv. Utdelinger regnskapsfares i utgangspunktet som finansinntekt,
nar utdelingen er vedtatt.

Varelager

Varelager regnskapsferes til det laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi.

Anskaffelseskost tilordnes ved bruk av ferst innfferst ut- metoden (FIFO) og inkluderer utgifter palept ved anskaffelse av
varene og kostnader for & bringe varene til navaerende tilstand og plassering.

Virkelig verdi er estimert salgspris fratrukket ngdvendige utgifter til ferdigstillelse og salg.

Fordringer

Kundefordringer regnskapsferes til anskaffelseskost fratrukket avsetning for mulig tap pa krav. Avsetning for tap regnskaps-
feres nar det foreligger objektive indikatorer for at konsernet ikke vil motta oppgjer i samsvar med opprinnelige betingelser.
Vesentlige ekonomiske problemer hos kunden, sannsynligheten for at kunden vil gé konkurs eller gjiennomga gkonomisk
restrukturering samt utsettelser og mangler ved betalinger ansees som indikatorer pa at kundefordringer ma nedskrives.

Andre fordringer, bade omlepsfordringer og anleggsfordringer, fares opp til det laveste av palydende og virkelig verdi. Virkelig verdi er
naverdien av forventede framtidige innbetalinger. Det foretas likevel ikke neddiskontering nar effekten av neddiskontering er uvesentlig
for regnskapet. Avsetning til tap vurderes pa samme mate som for kundefordringer.

Andre anleggsfordringer

Konsemet har inngétt avtaler om overtagelse av leiekontrakter. | den forbindelse er det for noen av leiekontaktene inngatt
avtale om en kompensasjon til tidligere leietager. Denne kompensasjonen periodiseres i takt med gjenveerende lepetid pa
leiekontrakten. Kostnaden behandles som husleie.

Utenlandsk valuta
Fordringer og gjeld i utenlandsk valuta, som ikke er sikret ved bruk av terminkontrakter, balansefgres til kursen ved regnskapsarets slutt.
Kursgevinster og kurstap knyttet til varesalg og varekjep i utenlandsk valuta fares som drftsinntekter og varekostnad.
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Pensjoner
Konsernets pensjonsplan bestar av innskuddsplaner

Ved innskuddsplaner betaler selskapet innskudd til et forsikringsselskap. Selskapet har ingen ytterligere betalingsforpliktelse etter at
innskuddene er betalt. Innskuddene regnskapsferes som lennskostnad. Eventuelle forskuddsbetalte innskudd balansefares som eiendel
(pensjonsmidler) i den grad innskuddet kan refunderes eller redusere framtidige innbetalinger.

Skatter

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt beregnes pa
grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt eventuelt
ligningsmessig underskudd til fremfering ved utgangen av regnskapsaret. Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller
som reverserer eller kan reversere i samme periode er utlignet. Oppfering av utsatt skattefordel pa netto skattereduserende forskjeller
som ikke er utlignet og underskudd il fremfaring, begrunnes med antatt fremtidig inntjening. Utsatt skatt og skattefordel som kan
balanseferes oppfares netto i balansen.

Skattereduksjon ved avgitt konsernbidrag, og skatt pa mottatt konsernbidrag som feres som reduksjon av balansefert belgp pé
investering i datterselskap, feres direkte mot skatt i balansen (mot betalbar skatt hvis konsembidraget har virkning pa betalbar skatt, og
mot utsatt skatt hvis konsernbidraget har virkning pa utsatt skatt). Utsatt skatt bade i selskapsregnskapet og i konsemregnskapet
regnskapsferes til nominelt belgp.

Kontantstroamoppstilling
Kontantstremoppstillingen utarbeides etter den indirekte metoden. Kontanter og kontantekvivalenter omfatter kontanter, bankinnskudd

og andre Kortsiktige likvide plasseringer, som umiddelbart og med uvesentlig kursrisiko kan konverteres il kjente kontantbelgp og med
gjenvaerende lgpetid mindre enn tre méaneder fra anskaffelsesdato.

Prinsipper for inntektsforing

Inntekter fra salg av varer resultatferes nar levering har funnet sted og det vesentligste av risiko er overfert.
Inntekter fra salg av tjenester resultatferes i den perioden tjenesten utfares.

Leieinntekter fra investeringseiendommer inntektsfares over leieperioden.

Note 2 - Finansiell markedsrisiko, terminkontrakter valuta

Konsemet er eksponent for valutaendringer ved at varer kjgpes inn fra utlandet i valtuane GBP og USD.
Alt kjep i utenlansk valuta ble gjort til spotkurs i 2018. Gennom 2019 er 50% av varekjep gjort i GBP sikret fil fastkurs.

Note 3  Driftsinntekter Pocos Holding AS Konsern

Salgsinntekter:

Salgsinntekter pr. virksomhetsomrade 2019 2018 2019 2018
Kosmetikk, detaljhandel 0 0 200427 269 197 676 022
Kosmetikk, engros 0 0 13 449 535 8408 295
Naeringsmidler, detaljhandel 0 0 - 0
Leieinntekter 0 0 35311 291 120
Andre inntekter 0 0 45 255 231 800
Sum 0 0 213 957 370 206 608 237
Geografisk fordeling

Norge 0 0 213957 370 206 608 236
Sum 0 0 213 957 370 206 608 236
Andre driftsinntekter:

Pocos Holding AS Konsern

Driftsinntekter pr. virksomhetsomrade: 2019 2018 2019 2018
Salg stabstjenester 2 700000 2 600 000 0 0
Gevinst ved avgang driftsmidler 0 0 140175 0
Andre salgsinntekter 0 0 70438 77 474
Sum 2 700 000 2 600 000 210 613 77 474
Geografisk fordeling

Norge 2700000 2 600 000 140175 0
USA 70438 77 474
Sum 2 700 000 2 600 000 210613 77 474
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Note 4 Lennskostnhader, antall ansatte, godtgjarelser, 1an til ansatte og godtgjorelse til revisor

Pocos Holding AS Konsern
Lennskostnader 2019 2018 2019 2018
Lenninger 10019 578 8 348 401 73938445 70763 793
Arbeidsgiveravgift 1584 244 1227 525 10 372472 9717 010
Pensjonskostnader 155 616 104 430 1071293 961 127
Andre ytelser 280 492 171 146 735792 626 343
Sum 12 039 930 9 851 502 86 118 002 82 068 273
Gjennomshnittlig antall arsverk: 10 8 174 197
Pocos Holding AS
Ytelser til ledende personer 2019 2018
Lenn, daglig leder 3439463 3084 697
Pensjonsutgifter daglig leder 22 629 22 683
Annen godtgjerelse daglig leder 407 544 18 604

Ledende ansatte har ikke avtale om bonus eller aksjebasert avlgnning. Daglig leder har ingen avtale om sluttvederlag.

Pensjon

Pocos Holding AS har inngétt avtale med et livselskap om forvalting av selskapets pensjonsordning giennom regelverket
for offentlig tjieneste pensjon (OTP). Ordningen er innskuddsbasert.

Lan til ansatte

Lan til ansatte er gitt med renter tilsvarende renten som er fastsatt som fordelsbeskatningen av Ian i ansettelsesforhold.
Det var ikke ytet Ian til ansatte ved utgangen av regnskapsaret.

Kostnadsfert godtgjerelse til revisor Pocos Holding AS Konsern
2019 2018 2019 2018

Lovpalagt revisjon 120 000 110 000 410000 433 000
Sum godijerelse til revisor 120 000 110 000 410 000 433 000
Note 5 Finansposter

Pocos Holding AS Konsern
Finansinntekter 2019 2018 2019 2018
Realisert agiovinning
Urealisert valutagevinst 862 033 4 584 078
Sum finansinntekter - - 862 033 4 584 078

Pocos Holding AS Konsem
Finanskostnader 2019 2018 2019 2018
Realisert valutatap 3188 383 3188 383
Urealisert valutatap
Gebyrer ol.
Sum finanskostnader 3188 383 3188 383
Note 6 Skatter

Pocos Holding AS Konsernet
Beregning av utsatt skatt/utsatt skattefordel 2019 2018 2019 2018
Midlertidige forskjeller
Driftsmidler -460 860 -534 199 -4 366 573 -3 877 007
Gevinst og tapskonto 0 0 18055 793 20069 741
Regnskapsmessig agiovinning 25228 341 24 367 308
Intemfortjeneste varelager 0 0 -13 000 209 -12 212 504
Netto midlertidige forskjeller -460 860 -534 199 23918 352 28 347 538
Underskudd til fremfering 0 0 -254 657 0
Grunnlag for utsatt skatt / skattefordel {-) -460 860 -534 199 23663 695 28 347 538

Pocos Holding AS Konsernet

2019 2018 2019 2018

22% Utsatt skattefordel (-} / Utsatt skatt -101 389 -117 524 5206 013 6 236 458
Utsatt skatt / skattefordel (-) i balansen -101 389 -117 524 5206 013 6 236 458
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Grunnlag for skattekostnad, endring i utsatt skatt og betalbar skatt

Pocos Holding AS Konsernet
2019 2018 2019 2018
Resultat fer skattekostnad 5073 338 1401 433 -2950 200 9 987 409
Resultat utenlanske datterselskaper 0 0 2 367 641 2449 640
Permanente forskjeller -5 000 000 -730 239 1042 987 -299 205
Grunnlag for skattekostnad pa arets resultat 73 339 671 194 460 428 12137 843
Selskaper med skattepliktig underskudd 0 0 0 0
Endring i midlertidige forskjeller -73 339 -18 390 3641 481 418 840
Gr.lag for bet.bar skatt i res.regnskapet 0 652 804 4101 909 12 556 683
+/+ Mottatt/avgitt konsernbidrag 0 -652 804 0 0
- Anvendelse av fremfgrbart underskudd 0 0 0 0
Skattepliktig inntekt (grunnlag for betalbar
skatt i balansen) 0 0 4101 909 12 556 683
Pocos Holding AS Konsernet
2019 2018 2019 2018
Fordeling av skattekostnaden
Betalbar skatt 0 150 145 902 420 2 888 037
Endring i utsatt skatt 16 135 9 571 -1 030 445 -294 400
Skattekostnad 16 135 159 716 -128 025 2 593 637
Skyldige skatter
Betalbar skatt 0 150 145 3958 280 5930 571
Skatt pa avgitt konsembidrag 0 -150 145 -3 055 860 -3042 534
Samlet skattekostnad 0 0 902 420 2 888 037
Note 7 Varige driftsmidler
Innredning, Kunst Sum
Pocos Holding AS inventar,
Anskaffelseskost 01.01.2019 2498 402 4 234 094 6732496
Tilgang / avgang 0 130 300 130 300
Anskaffelseskost 31.12.2018 2 498 402 4 364 394 6 862 796
Akkumulerte avskrivninger 01.01.2019 2439102 0 2439102
Arets avskrivninger 52 298 0 52298
Akkumulerte avskrivninger 31.12.2019 2 491 400 0 2 491 400
Balansefort verdi pr. 31.12.2019 7 002 4 364 394 4 371 396
Avskrivningssats 10-33 % 0%
Bygninger, Innredning,
Varige driftsmidler tomter inventar, Kunst Leieretter Totalt
Konsem
Anskaffelseskost 01.01.2019 69719175 29621 043 4 939 944 76 800 104 357 062
Tilgang kjzpte driftsmidler 0 2230 989 130 300 0 2361 289
Avgang fil kostpris 0 (470 000} 0 0 (470 000)
Anskaffelseskost 31.12.2019 69719175 31 382 032 5 070 244 76 900 106 248 351
Akkumulerte avskrivninger 01.01.2019 1270555 21651 398 0 1261 22923214
Arets avskrivninger 561 219 3418 799 0 15128 3995 146
Arets nedskrivning 0 0 0 0 0
Akkumulerte av- og nedskrivninger 31.12.19 1831774 25070197 0 16 389 26 918 360
Balansefort verdi pr. 31.12.2019 67 887 401 6 311 835 5 070 244 60 511 79329 990
Avskrivningssats 04% 10-33 % 0% 15-20%
Note 8 Andre langsiktige fordringer
Pocos Holding AS Konsern
Konsem 2019 2018 2019 2018
Lan til aksjonzerer og nzerstaende 4938 338 3521 417 4 938 338 3521417
Inskuddspensjon 19844 1944
Forskuddsbetalt prosjekt 47 644 47 643
Leietakerinnskudd/depositum mv. 25000 25 000 267 075 267 075
Totale anleggsfordringer 4 963 338 3 546 417 5 255 000 3838079
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Note 9 Varer

Pocos Holding AS Konsern
2019 2018 2019 2018
Varebeholdning til kostpris 0 0 18 071 654 18 304 934
Varebeholdning til virkelig verdi 0 0 18 071 654 18 304 934

Varebeholdningen bestdende av handelsvarer er verdsatt til det laveste av inntakskost og virkelig verdi.

Note 10 Mellomvarende med selskap i samme konsern og tilknyttede selskap

Pocos Holding AS

Fordringer 2018 2018
Kortsiktig fordring pa foretak i samme konsem 54 429 071 48 729 121
Fordring konsernbidrag 18 724 392 13 575 602
Sum 73 153 463 62 304 723

Pocos Holding AS

Gjeld 2019 2018
Kortsiktig gjeld til foretak i samme konsern 74 297 252 69 877 756
Skyldig konsembidrag 0 652 804
Sum 74 297 252 70 530 560

Note 11 Bankinnskudd

Pocos Holding AS Konsem
2018 2018 2019 2018

Bundne skattetrekksmidler 594 552 474 010 2 464 365 2450 197
Depositumskonto leieforhold i bank 1270 160 1 252 647 1270160 1252 647

1864 712 1726 657 3 734 525 3702 844
Note 12  Aksjekapital og aksjonzerinformasjon
Aksjekapitalen bestar av:

Antall Palydende Balansefert
Ordinaere aksjer 7 099 995 1 7 099 936
Sum 7 099 995 7 099 995
Selskapet har bare en aksjeklasse og alle aksjer har samme rettigheter.
Aksjonezrer: Antall aksjer
Tim E. Christensen Daglig lederstyrets leder 709 997
Victoria Julie Espetvedt Christensen Styremedlem 3 194 999
Mille Espetvedt Christensen Styremedlem 3 194 999
Sum 7 099 995
Note 13 Egenkapital
Pocos Holding AS Aksje- Annen EK Sum
kapital
Egenkapital pr 01.01.2019 7 099 995 3 635 989 10 735 984
Arsoverskudd overfert annen egenkapital 5057 203 5057 203
Avsatt til utbytte -5 000 000 -5 000 000
Egenkapital pr 31.12 2019 7 099 995 3 693 192 10 793 187
Konsemet Aksje- Annen EK Sum
kapital

Egenkapital pr 01.01.2019 7 099 995 19 693 625 26 793 620
Overfert fra annen egenkapital -2 822175 -2 822175
Avsatt til utbytte -5 000 000 -5 000000
Valutaeffekt utenlandske datterselskaper -405 785 405785
Egenkapital pr 31.12 2019 7 099 995 11 465 666 18 565 661
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Note 14 Gjeld, pantstillelser og garantier m_v.

Pocos Holding AS Konsem
Folgende gjeld er sikret ved pant: 2019 2018 2019 2018
Langsiktig gjeld sikret ved pant 0 0 26 540 146 25 320 536

0 1 250 000 26 540 146 26 570 536

Pocos Holding AS Konsem
Bokfort verdi pantsatte eiendeler: 2018 2018 2019 2018
Driftstilbeher 4371398 4 293 394 11442 590 12 653 492
Kundefordringer 222 86 851 025 480 332
Fordring pa konsernselskaper 73153 463 62 304 723 0 0
Fast eiendom og tomter 67 887 401 67 659 270
Varer 0 0 18 071 654 18 304 934
Sum 77 525 081 66 598 117 98 252 670 99 098 028

Avdragsprofil pa langsiktig gjeld:

Gjeld til kredittinstitusjoner 31540 146

Sum 31 540 146
Avdragsstruktur

2020 2000 974

2021 2221 404

2022 2282176

2023 2 351 408

2024 2427 699

Senere 20 256 485

31 540 146

Note 15 Andre langsiktige forpliktelser

Datterselskapet Pocos Eiendom AS har inngéatt leieavtaler for en rekke forretningslokaler samt egne kontor- og lagerlokaler.
Fomretningslokalene har vaert benyttet av datterselskapet ACE Shops som selv baerer leiekostadene for lokalene.

Note 16 Neerstaende parter

Nzerstiende parter

Selskapet har inngéatt avtale med datterselskapene om levering av stabstjenester og valuta pa markedsmessige vilkar.
Datterselskapet Pocos Eiendom AS inngér alle avtaler om leie av butikklokaler pa vegne av konsemet.

Disse leiekontraktene er viderefert i de respektive selskaper som benytter lokalene. Pocos Eiendom AS drifter og utvikler
ogsé butikklokaler for sesterselskapene.
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2019 2018
5073338 1401 433
0 -23 580
0 0
-18 724 392 -13 575602
52288 140 122
0 0
0 262 386
0 0
0 0
168 663 235 084
409 637 12718
0 0
0 0
3 926 403 4 599 070
-8913327 -16 146 498
0 9483
-130 300 0
0 -652 804 -
+
+
-130 300 643321 =
-5 688 850 -
0 1301284 +
0 -2150176 +
-1416 921 -3456 720
0 0
0 0
3 766 692 6 937 532
0 0
13 575602 15719120
10 225423 17 951 040
0 0
181796 1161 221
1783108 621 888
1964 905 1783 109

Kontantstremoppstilling
POCOS HOLDING AS

Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter
Resultat far skattekostnad

Periodens betalte skatter

Gevinst/tap ved salg av anleggsmidler

Inntektsfart ikke mottatt konsembidrag

Ordinzere avskrivninger

Nedskrivning anleggsmidler

Nedskrivning anleggsaksjer

Nedskrivning av kensemfordringer

Endring i varelager

Endring i kundefordringer og andre korts. fordringer
Endring i leverandergjeld

Effekt ved tilgang/avgang datterselskaper i inntektsaret
Effekt av valutakursendringer og andre endringer
Endring i andre tidsavgrensningsposter - Kortsiktig gjeld
Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter

Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter
Innbetalinger ved salg av varige driftsmidler
Utbetalinger ved Kjep av varige driftsmidler
Utbetaling ved invetering i aksjer og andeler
Utbetalinger ved investering i datterselskaper
Innbetalt likvidiasjonsutbytte

Innbetaling av langsiktige fordringer

Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter

Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter
Utbetaling ved ekt utlan til konsemselskaper
Innbetalte utlan til datterselskaper

Avgitt ikke utbetalt kensernbidrag (netto)
Utbetaling av langsiktige fordringer

Utbetalinger ved nedbetaling av langsiktig gjeld
Opptak av langsiktig gjeld fra kredittinstitusjoner
Utbetaling av utbytte

Utbetalinger av kortsiktig gjeld til datterselskaper
@kning av kortsiktig gjeld til datterselskaper
Netto endring i kassekreditt

Innbetalinger ved reduksjon langsiktige fordringer
Innbetaling av konsernbidrag

Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter

Effekt av valutakursendringer pa kontanter og
mae
Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter

Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter ved
periodens begynnelse

Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter ved

periodens slutt

Konsern

2019 2018
-2 950 200 9 987 408
-2888037 -3411427
0 0
0 0
3985 146 3 500 449
0 0
0 61180
0 0
233 280 585152
-1242 890 483 505
-4 319 167 8 136 051
0 0
-1196 694 -4 963792
215186 -4 609 863
-8 153 377 9 768 661
139 825 0
-2361288 -2619990
-200 Q00 0
0 0
0 0
0 0
-2721464 -2 619990
0 0
0 0
0 0
-1416 921 -3 504 364
0 -1296248

6219 611
0 0
0 0
0 472 876
0 0
0 0
4802690 -5273488
0 0
-6 072 151 1875 183
14699 667 12824484
8627 516 14 699 667
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KROGH REVISJON

Til generalforsamlingen i Pocos Holding AS

Uavhengig revisors beretning

Uttalelse om revisjonen av drsregnskapet
Konklusjon med forbehold

Vi har revidert Pocos Holding AS' rsregnskap som viser et overskudd i selskapsregnskapet pa
kr 5 057 203 og et underskudd i konsernregnskapet pé kr 2 822 175. Arsregnskapet bestér av:

o selskapsregnskapet, som bestar av balanse per 31. desember 2019, resultatregnskap og
kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter, herunder et
sammendrag av viktige regnskapsprinsipper, og

+ konsernregnskapet, som bestar av balanse per 31. desember 2019, resultatregnskap og
kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter, herunder et
sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter vir mening, med unntak av virkningene av forholdet som er omtalt i avsnittet Grunnlag for
konklusjonen med forbehold:

« er drsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter

+ gir det medfelgende selskapsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling
per 31. desember 2019, og av dets resultater og kontantstrammer for regnskapséret avsluttet
per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

+ gir det medfelgende konsernregnskapet et rettvisende bilde av konsernets finansielle stilling
per 31. desember 2019, og av dets resultater og kontantstremmer for regnskapséret avsluttet
per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen med forbehold

Selskapet har fordringer pé datterselskapet Pocos Investor AS pd kr 53 029 027 per 31. desember
2019. Dette selskapet har igjen en fordring p4 amerikansk datterselskap pa kr 85 847 418 p4 samme
tidspunkt. I konsernet er bokfert kr 67 887 401 som varige driftsmidler (fast eiendom) knyttet til den
amerikanske investeringen. Det er etter var oppfatning fortsatt usikkerhet knyttet til verdien av de
amerikanske eiendelene.

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
Arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet og konsernet slik det kreves i lov og forskrift, og har
overholdt vire avrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter vir oppfatning er
innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for vir konklusjon.

Purig informasjon

Ledelsen er ansvarlig for gvrig informasjon. @vrig informasjon bestar av &rsberetningen, men
inkluderer ikke &rsregnskapet og revisjonsberetningen.

Vér uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den
gvrige informasjonen.

Krogh Revisjon AS, Ekholtveien 114, 1526 Moss
T: 98 26 42 94, org.no.: 916 131 720 MVA, www.kroghrevisjon.no
Statsautorisert revisor, medlem av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsfarerselskap
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I forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det vir oppgave 4 lese pvrig informasjon med det
formaAl & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom evrig informasjon og
Arsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den svrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
palagt & rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i s henseende.

Styrets og daglig leders ansvar for drsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide Arsregnskapet i samsvar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsé ansvarlig for slik intern kontroll som den finner nodvendig
for 4 kunne utarbeide et &rsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge
av misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av Arsregnskapet mi ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet

Vart mél med revisjonen er 4 oppn betryggende sikkerhet for at Arsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som foelge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppsta som folge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke gkonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert pé arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utgver vi profesjonelt skjenn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. I tillegg:

¢ identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for &
héndtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som
grunnlag for vir konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som folge av misligheter
ikke blir avdekket, er hayere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden
misligheter kan innebzaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger
eller overstyring av intern kontroll.

e  opparbeider vi oss en forstdelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for 4 gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

¢  evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

e  konkluderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av regnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig
usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa
tilleggsopplysningene i regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer vir konklusjon om Arsregnskapet og arsberetningen. Vare
konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen.
Etterfelgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfere at selskapet ikke fortsetter
driften.
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e  evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet representerer de underliggende
transaksjonene og hendelsene pd en méte som gir et rettvisende bilde.

e  innhenter vi tilstrekkelig og hensiktsmessig revisjonsbevis vedrerende den finansielle
informasjonen til enhetene eller forretningsomradene i konsernet for 4 kunne gi uttrykk for en
mening om det konscliderte regnskapet. Vi er ansvarlige for 4 lede, folge opp og gjennomfare
konsernrevisjonen. Vi alene er ansvarlige for var revisjonskonklusjon.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utferes. Vi utveksler ogsa informasjon om forhold av betydning som vi har
avdekket i lapet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne
kontrollen.

Uttalelse om svrige lovimessige krav

Konklusjon om Grsberetningen

Basert pa vAr revisjon av rsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
Arsberetningen om Arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til anvendelse av
overskuddet er konsistente med drsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert p4 vér revisjon av drsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
ngdvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til &4 serge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokfaringsskikk i Norge.

Moss, 30. september 2020
Krogh Revisjon AS

Vit

Nils-Kristian Krog
Statsautorisert reviSor
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