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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2022 2021
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 1,2 11 479 000 11 290 000
Sum inntekter 11 479 000 11290 000
K ostnader

Lgnnskostnad 34 11 399 000 10 442 000
Avskrivning av driftsmidler 5 432 000 441 000
Annen driftskostnad 2,35 4568 000 4431 000
Sum kostnader 16 399 000 15314 000
Driftsresultat -4 920 000 -4.024 000

Finansinntekter og finanskostnader

Inntekt painvestering i datterselskap 6 19 509 000 4313000
Renteinntekt fraforetak i samme konsern 3898 000 773 000
Annen renteinntekt 50 000 279 000
Annen finansinntekt 800 000 4 224 000
Sum finansinntekter 24 257 000 9589 000
Endring nedskrivning finansielle anleggsmidier 6 0 -1 689 000
Rentekostnad til foretak i samme konsern 707 000 14 000
Annen rentekostnad 6 930 000 1458 000
Annen finanskostnad 2 000 39 000
Sum finanskostnader 7 639 000 -178 000
Netto finans 16 618 000 9767 000
Ordinaert resultat far skattekostnad 11 698 000 5743 000
Skattekostnad pa ordinaat resultat 7 1463 000 -751 000
Ordineert resultat etter skattekostnad 10 235 000 6 494 000
Arsresultat 10 235 000 6 494 000

Overfaringer og disponeringer
Ordinaat utbytte 8 4500 000 3823000
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2022 2021
Overfart til/fraannen egenkapital 8 5735 000 2671000
Sum overfaringer og disponeringer 10 235 000 6 494 000
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Arsregnskap regnskapsaret 2022 for 921389256

Balanse

Belgp i: NOK Note 2022 2021
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 7 1 029 000 2493 000
Sum immaterielle eilendeler 1029 000 2493 000
Varigedriftsmidler

AMS, biler, inventar, data, bredband 5 491 000 543 000
Sum varige driftsmidler 491 000 543 000
Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 6 150 181 000 146 781 000
Lan til foretak i samme konsern 10,11 118 500 000 58 500 000
Investeringer i akgier og andeler 12 18 030 000 18 030 000
Pensjonsmidler 4 1185 000 1105 000
Sum finansielle anleggsmidler 287 896 000 224 416 000
Sum anleggsmidler 289 416 000 227 452 000
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 10,11 5278 000 4 254 000
Andre kortsiktige fordringer 643 000 672 000
Konsernfordringer 11 49 871 000 31 445000
Sum fordringer 55 792 000 36 371 000
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter o.I. 14 10 216 000 4854 000
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 10 216 000 4 854 000
Sum omlgpsmidler 66 008 000 41 225 000
SUM EIENDELER 355 424 000 268 677 000
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2022 2021

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 8,15 22800 000 22800 000
Overkurs 8 127 061 000 127 061 000
Sum innskutt egenkapital 149 861 000 149 861 000
Opptjent egenkapital

Fond for vurderingsforskjeller 8 1388 000 1388 000
Annen egenkapital 8 9732 000 3997 000
Sum opptjent egenkapital 11 120 000 5385 000
Sum egenkapital 160 981 000 155 246 000
Gjeld

Langsiktig gjeld

Pensjonsforpliktel ser 4 4788 000 4 406 000
Sum avsetninger for forpliktelser 4788 000 4 406 000
Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusoner 9 120 000 000 100 000 000
Ansvarlig lanekapital 9 60 000 000 0
Sum annen langsiktig gjeld 180 000 000 100 000 000
Sum langsiktig gjeld 184 788 000 104 406 000

Kortsiktig gjeld

Leverandgrgjeld 11 2327000 830 000
Skyldig offentlige avgifter 719 000 515 000
Utbytte 8 4500 000 3823000
Kortsiktig konserngjeld 11 0 2128000
Annen Kortsiktig gjeld 2109 000 1728 000
Sum kortsiktig gjeld 9655 000 9 024 000
Sum gjeld 194 443 000 113 430 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 355 424 000 268 676 000
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Balanse
Belgp i: NOK Note 2022 2021
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Arsregnskap regnskapsaret 2022 for 921389256

Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2022 2021
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 1,2 137 205 000 107 318 000
Sum inntekter 137 205 000 107 318 000
K ostnader

Energikjap og kjgp overfaringstjenester 20819 000 27 612 000
V arekostnad 1985 000 1165 000
L gnnskostnad 34 42 942 000 43 086 000
Aktivert eget investeringsarbeid -17 715 000 -21 752 000
Avskrivning av driftsmidler 5 20019 000 19 264 000
Nedskrivning av varige driftsmidler og immaterielle eiendeler 5 -5 500 000 -8 000 000
Annen driftskostnad 2,3,5 37 759 000 38 789 000
Sum kostnader 100 309 000 100 164 000
Driftsresultat 36 896 000 7 154 000
Finansinntekter og finanskostnader

Annen rentei nntekt 203 000 289 000
Annen finansinntekt 642 000 4041 000
Sum finansinntekter 845 000 4 330 000
Annen rentekostnad 8 622 000 6 407 000
Annen finanskostnad 122 000 279 000
Sum finanskostnader 8 744 000 6 686 000
Netto finans -7 899 000 -2 356 000
Ordinaert resultat far skattekostnad 28 997 000 4798 000
Skattekostnad pa ordinaat resultat 7 4059 000 -1 604 000
Ordineert resultat etter skattekostnad 24 938 000 6 402 000
Arsresultat 24 938 000 6 402 000
Minoritetsinteresser 8 4 278 000 3703 000
Arsresultat etter minoritetsinter esser 20 660 000 2 699 000
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Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2022 2021

Overfaringer og disponeringer

Ordinaat utbytte 8 4500 000 3823000
Overfert til/fra annen egenkapital 8 16 160 000 -1124 000
Sum overferinger og disponeringer 20 660 000 2699 000
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Arsregnskap regnskapsaret 2022 for 921389256

Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2022 2021
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Varigedriftsmidler

Bygg og tomt 59 7787 000 8307 000
Fordelingsnett 5 241 149 000 231 394 000
Kraftanlegg 59 56 842 000 52 634 000
AMS, biler, inventar, data, bredband 5 80313 000 81191 000
Anlegg under utferelse 5 14 109 000 8 882 000
Sum varige driftsmidler 400 200 000 382 408 000
Finansielle anleggsmidler

Investeringer i akgier og andeler 12 20723 000 20 745 000
Pensjonsmidler 4 11 795 000 8 780 000
Andre fordringer 126 000 126 000
Sum finansielle anleggsmidler 32 644 000 29 651 000
Sum anleggsmidler 432 844 000 412 059 000
Omlgpsmidler

Varer

Lager av varer og annen beholdning 13 9 000 000 7 436 000
Sum varer 9000 000 7 436 000
Fordringer

Kundefordringer 10,11 37 956 000 28014 000
Andre kortsiktige fordringer 19 437 000 16 823 000
Sum fordringer 57 393 000 44 837 000
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter o.l. 14 22 586 000 11 595 000
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 22 586 000 11 595 000
Sum omlgpsmidler 88 979 000 63 868 000
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Konsernets balanse
Belgp i: NOK Note 2022 2021
SUM EIENDELER 521 823 000 475 927 000

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 8,15 22 800 000 22800 000
Overkurs 8 127 061 000 127 061 000
Sum innskutt egenkapital 149 861 000 149 861 000

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 8 28 523 000 13 615 000
Minoritetsinteresser 8 8651 000 6 521 000
Sum opptjent egenkapital 37174000 20 136 000
Sum egenkapital 187 035 000 169 997 000
Gjed

Langsiktig gjeld

Pensjonsforpliktel ser 4 6 034 000 5948 000
Utsatt skatt 7 16 755 000 12 696 000
Sum avsetninger for forpliktelser 22 789 000 18 644 000
Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 9 156 750 000 138 350 000
Ansvarlig |anekapital 9 61 000 000 61 000 000
Sum annen langsiktig gjeld 217 750 000 199 350 000
Sum langsiktig gjeld 240539 000 217 994 000

K ortsiktig gjeld

Leverandargjeld 11 35916 000 31912 000
Skyldig offentlige avgifter 21176 000 21 907 000
Utbytte 8 4500 000 3823 000
Annen kortsiktig gjeld 32 657 000 30294 000
Sum kortsiktig gjeld 94 249 000 87 936 000
Sum gjeld 334 788 000 305 930 000
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Konsernets balanse
Belgp i: NOK Note 2022 2021
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 521 823 000 475 927 000
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ARSBERETNING FOR 2022

Virksomhetens art og titholdssted

Valdres Energi AS ble stiftet 30. august 2018 med kommunene Nord-Aurdal,

Vestre Slidre og Pystre Slidre som aksjeciere. Aksjekapitalen er TNOK 22 800 fordelt likt
med 500 aksjer p& hver av de tre eierkommunene.

Selskapet er en vidercforing av Valdres Energiverk AS citer en omorganisering 1 2019. Ved
omorganiseringen ble det etablert en konsernstruktur med Valdres Energi AS som

morselskap.

Konsernet omfatter i 2022 folgende selskaper (eierandel i parentes):

e Org nr. 953 681 781 Griug AS (100,0%)
e Org nr. 922 721 319 Valdres Energi Entreprener AS (100,0%)
e Org nr. 922 721 327 Valdres Energi Vekst AS {100,0%)
e Org nr. 922 721 335 Valdres Energi Fiber AS {100,0%)
e Org. nr, 997 434 072 Kvitvella Electrisitetsverk AS ( 59,3%)
e Org. nr. 997 723 635 Fossbraten Kraftverle AS { 81,8%)

Konsernet har kjernevirksomhet innenfor netidistribusjon, fiberutbygging og
smikraftproduksjon. T tillegg er konsernet engasjert i salg av administrative tienester fra
kjernevirksomheten.

Morselskapets formél er 4 eie og forvalte cierskapet i datierselskaper samt ivareta andre
finansinvesteringer. Sclskapet er bl.a. medeier i stremselskapet Yve AS og fiberselskapet
Eidsiva Bredbdnd AS. Morselskapet utfarer konserntjenester for datterselskapene.

Konsernet har forretningskontor pa $pikannocen, Fagernes, i Nord-Aurdal kommune. Nett-
konsesjonsomradet dekker kommunene Nord-Aurdal, Qystre Slidre og Vestre Slidre.

@verste myndighet i selskapet er generalforsamlingen og selskapet har ot styre med 6
medlemmer og 3 varamedlemmer. I 2022 har selskapet avholdt 7 styremeter og behandlet til
samimen 41 saker.

Arsregnskapet — virksomhetens stilling og resuitat
Arcls konsernresultat etter skatt er TNOK 24 938 mot TNOK 6 402 forrige ar.

Avets driftsinntekter i konsernet er TNOK 137 205 mot TNOK 107 318 forrige ér. 1
morselskapet er drets driftsinntekter TNOK 11 479.

Konsernets driftsinntekter pavirkes bl.a. av falgende:

¢ Totale nettinntekter cr hayere enn fjordret vesentlig grunnct hoyere inntektsramme
som folge av ekt rentenivd og heyere krafipriser.

e Okte drifisinntekter fra cksternc oppdrag i Valdres Energi Entreprenar AS.

e Okte drifisinntekter fra utleie av fiberinfrastruktur.

¢  Okte drifisinntekter fra produksjon pga. heye kraftpriser.

Valdres Energi AS Side 1
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Ved utgangen av dret er konsernets egenkapital pA TNOK 187 035 mot TNOK 169 997
forrige dr. Dette gir en egenkapitalandel pd 35,8%. Morseiskapets egenkapital er TNOK
160 981 ved utgangen av 2022. | tillegg har konsernet ansvarlige lan pd TNOK 60 000 fra
cierkommunene. Netto finanskostnader for konsernet pd TNOK 7 899 inkluderer

TNOK 3 733 i renter p4 ansvarlige 14n til eferne.

Konsernets og selskapets likviditet vurderes kontinuetlig og er giennomgaende
tilfredsstillende. Kontantbeholdningen i morselskapet er TNOK. 10 216 ved drets slutt.
Tilsvarende for konsernet et TNOK 22 585. Netto kontantstram fra investeringsaktiviteter i
konsemnet er negativ med TNOK 32 201 mot TNOK 39 016 forrige ar. Disponibel likviditet i
konsernet er TNOK 73 585 ved drets slatt.

Arets drifisresultat ble TNOK 36 896 mot TNOK 7 154 forrige ar. For morselskapet er drets
driftsresultat negativt med TNOK 4 920.

Konsernets driftsresultat pavirkes av:

e Hoyere inntektsramme tildelt fra NVE-RME i nettselskapet. Griug opprettholder god
offcktivitet i NVE-RME sin modell for beregning av inntektsrammer.

e Gode resultater fra kraftproduksjon pga. svart haye kraftpriser.

e« Tilfredsstillende resultater fra entreprengrvirksomheten, fibervirksomheten og
administrativt tjenestesalg.

¢ Lavere drifts- og personalkostnader sammenlignet med foraret. Det er kontinuerlig
fokus pi kostnader og kostnadsstyring i hele konsernet. Fjoréret ble ogsd preget av
kostnader knyttet til hendelsen med ekstrem vind.

» Reversering av tidligere nedskrevet bokfart verdi pa kraftanlegget i Kvitvella
Electrisitetsverk AS med TNOK 5 500,

Styret er av den oppfatning at drets resultat er meget godt og tidenes beste for konsernct.
Sclskapets og konsetnets stilling er ogsd bedret, Etter styrets oppfatning gir det fremlagte
resultatregnskap og balansen med tilherendc noter fyliestgjerende informasjon om driften og
om stillingen ved &rsskiftet. Styret vurderer utsiktene for konsernet og sclskapet fremover
som gode.

Griug AS

Selskapets formal er & bygge ut, drive og vedlikeholde nett pé et forvetningsmessig og
samfunnsmessig grunnlag, Nettkonsesjonsomridet dekker kommunene Nord-Aurdal, @ystre
Slidre og Vestre Slidre. Antall nettkunder pr. 31.12.2022 er 16 400 mot 16 031 ved forrige
arsskifte. Selskapet hadde 27,4 drsverk ved utgangen av ret og driftsinntekter pd TNOK. 106
638312022,

Distribusjonsnettet utvides og vedlikeholdes etter oppsattc planer. Det er betydelig utbygging
av distribusjonsnett 1 nye og eksisterende hytteomrader. Det er fokus pd tiltak som forbedrer
leveringskvalitet og - sikkerhct. AMS-teknologien og innferingen av Elhub gir nye
muligheter for effektivisering av nettdriften og selskapet jobber aktivt for a ta ut denne
effektiviseringsgevinsten.

Det viscs ogsé til eget avsnitt lenger ned om forsknings- og utviklingsaktiviteter.

Valdres Energi AS Side 2
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Valdres Energi Entreprener AS

Selskapets formél er montasje og entreprenarvirksomhet i Valdres knyttet til nett- og
fibervirksomhet, kraftproduksion samt ladestasjoner for elbil og solenergi. Ved utgangen av
#ret har selskapet 9,7 drsverk og driftsinntekter p& TNOK 17 250 1 2022 der hoveddelen er
fakturert andre konsernselskaper. Det er ventet en yitetligere vekst og utvikling i selskapet
innenfor eksterne markeder bla. knyttct til satsing pd nye prosjekier inncnfor salg og
montering av solcellepaneler samt markedet for elbillading.

Valdres Energi Vekst AS

Valdres Encrgi Vekst er vekstselskapet for hele konsernet. Selskapet skal vare katalysator og
fasilitator for forretningsutvikling og innovasjonsprosjekt, internt og eksternt. Valdres Energi
Vekst sikrer at konsernet Valdres Energi har kompetanse som kreves for & vare en atfraktiv,
fremtidsrettet og innovativ arbeidsplass, og en viktig samfunnsakter i regionen.

Sclskapets formél er tjenestesalg og utfereise av konsulent- og ridgivningstjenester innen
akonomi, administragjon, HR, HMS og andre fagomréder i tilknytning til dette.

Ved utgangen av aret har selskapet 1,8 Arsverk og konserninterne driftsinntekter pd TNOK 4
8581 2022. Det er ogs4 her ventet at aktiviteten i selskapet vil ske ytterligere fremover.

Valdres Energi Fiber AS

Sclskapets formél er & bygge og drifie fiber- og bredbéndsinfrastruktur. Det or ved utgangen
av aret investert MNOK 97 i fiberinfrastruktur i kommunene Nord Aurdal, Vestre Slidre og
Oystre Slidre. Sclskapet har avtale med Eidsiva Bredbdnd AS om tilbakeleie av
fiberanleggene. Eidsiva Bredbind AS leverer innholdstjenester til sluttkundene. Samlede
driftsinntekter i 2022 var TNOK 9 230 mot TNOK. 5 385 i 2021.

Produksjon

Morselskapet er medeier i Fossbraten Kraftverk AS og Kvitvella Electrisitetsverk AS.
Selskapenes formal er 4 eie og drive anlogg for produksjon av vannkraft. Begge kraftverk har
fatt konsesjon fra Norges Vassdrags- og energidirekiorat til § bygge og drive smikraftverk i
bhv. Leiraelva ved Leira i Valdres og i Neselva ved Fagernes.

Det ble i 2022 produsert 5,0 GWh i Fossbraten Kraftverk og 4,3 GWh i Kvitvella
Electrisitetsverk. Dette er lavere enn antatt middelproduksjon i begge kraftverk. Selskapenes
driftsinntekter var TNOK 7 437 i Fossbréten Kraftverk og TNOK 6 941 i Kvitvella
Electrisitetsverk. Det ble gode resultater i begge selskaper 1 2022.

Forwardprisene i kraftmarkedet viser et gjennomgfiende hayere nivé de narmeste arenc.
Markedet er svaert volatilt eller usikkert grunnct bide nasjonale og internasjonale forhold.
Videre viser historikken at arlig produksjon i kraftverkene varierer en god del. @kte
kraftpriser medferer reversering av tidligere nedskrivning i Kvitvella Electrisitetsverk AS
med TNOK 5 500.

Konsernet vil fremover vurdere realisering av nye og/eller eksisterende vannkraftprosjekter i
vire omrader. Sett i lys av endringene i markedssituasjonen for vannkraft, samt behovet for
ny produksjon { Norge de naermeste dtene, ser konsernet pa dette som sveert interessant.

Valdres Energi AS Side 3
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Yve AS

Konsernet Yve AS inkluderer fra 01.01.23, foruten datterselskapenc Kraftriket AS og Polar
Kraft AS, ogsé det Fredrikstad-baserte sclskapet Smart Energi AS. Yve AS eretav landets
sterste stromkonsern og er representert i store deler av Norge med ca. 200 000 stremkunder
og 100 ansatte. Omsetningen i 2022 var 3,8 mrd.

Valdres Energi er en av eierne i Yve-konsernet sammen med flere andre energiselskaper.

Fremtidig utvikling

Revidert energiloy setter krav om selskapsmessig skille mellom monopolvirksomheten (nett)
og selskapets pvrige virksomhet. Endringene ble giennomfert 1 2019. Dette arbeidet var en
del av strategiprosessen VE 2020, en strategiprosess med eiere, styret og ansatte. VE 2020 er
viderefert og revidert i en ny strategiprosess med navn VE 2025. Formdlet med VE 2025 er i
se pa muligheter og alternativer for fremtidig organisering av konsernet til beste for ansatte
og ciere i lys av endringene som er vedtatt i energiloven. Konsernet har etablert nye
forretningsomrader gjennom nye datterselskaper som vil bli videreutviklet de narmeste
srene. Vekst i elksisterende og nye forretningsomrader er seerdeles viktig for & skape nye
arbeidsplasser, skt avkastning og rasjonell kostnadsfordeling.

Prognoser viser at nettvirksomhoten kan forvente en ekning i inntektsrammen i 2023. Fra
2024 og fremover vil inntektsrammene redusercs noc men stabilisere seg pd et hoycre niva
enn tidligore, Det forutsetter at setskapet opprettholder god og stabil cffektivitet i NVE-RME
sin modell for beregning av inniektsrammer

Konsernct har de siste Arene gjennomfart store investeringer i forbindelse med nybygging av
hyttefelt og reinvesteringer 1 eget neit. Konsernet str godt rustet for tremtiden. Slik det ser ut
vil investeringsbehovet opprettholdes de nmrmeste drene. Markedet { konsesjonsomridet og
kommunenes reguleringsplaner styrer mye av aktiviteten nér det gjelder investeringer i nettet.
Ny infrastruktur til hytteutbygging i alle tre kommunene har hay prioritet. Dot er lagt vekt pa
god nettkvalitet, noe som vises ved sterrelsen pé reinvesteringer og utvidelser samt et lavt
nettap. Dette i sum fir konsekvenser nér det gjelder finansiering, likviditet 0g fordeling av
kostnader mellom investeringer og drift.

Valdres Energi Fiber AS vil sammen med Valdres Energi Entreprenar AS bidra til fortsatt
hey fiberutbygging i nettomridet de nermeste drene.

Ved mer effektiv drifl innenfor selskapets kjernevirksomhet gjer vi oss mindre sirbare for
resultatsvingninger i vire evrige forretningsomrader. Samtidig vil vi ogsé f8 et bedre
grunnlag til 4 utvikle oss innenfor andre og nye forretningsomrider.

Forsknings- og utviklingsaktiviteter

Neitselskapet er for tiden deltaker i et pdgéende FoU-prosjekt. Dette omhandler prediktiv
bildeanalyse av vegetasjon. Et annet prosjekt er i lapet av 2022 implementert i ordinar drift.
Dette omhandler bruk av kunstig intelligens til analyse av bilder av komponenter i nettet.
Begge prosjektene har vaert og er i regi av eSmart Systems AS.

Valdres Energi AS Side 4
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Samfunnsansvar og bzerekraft

Valdres Energi skal veere en sentral akter i den grenne omstillingen i regionen og i utvikling
av et barekraftig samfunn, Konsernets barekrafistrategi skal fremover bli en integrert og
viktig del av konsernets forretnings- og funksjonsomrader. I 2022 har konsernet tilegnet seg
kompetanse som skal sikre at baerekraftige vurderinger og valg blir en naturlig del i daglig
virke,

Valdres Enorgi sine fokusomrider ivarctar alle tre dimensjonene innen berekralt;
miljg og klima, samfunn og sosiale forhold samt ekonomi og forsvarlig selskapsstyring.

Gjennom 4 veere drivkraft for elektrifisering og tilrettelegging for fornybare energikilder, vil
Valdres Energi bidra til redusert klimautslipp og grenn omstilling for kunder og
lokalsamfunnet. T 2022 har konsernet ctablert et nytt forretningsomrade innen solenergi.
Valdres Encrgi har som mal 4 veere en langsiktig, series akter i markedet og tilrettelegge for
at produksjon av solstrem blir en viktig energikilde i regionen fremover. Ved 4 vaere en del
av fagmilje og kiyngesamarbeid som utvikler solenergiteknologien og utferer
forretningsinnovasjon skal konsernet sikre hoy kompetanse innen solenerg.

Nett- og fiberutbygging, som konsernets datterselskap utfarer, kan medfore store
naturinngrep. Ved slik virksomhet skal sclskapene bestrebe og finne lesninger sem gir minst
mulig klimaavirykk og negativ pavirkning pd natur og biologisk mangfold i omrédet.

Valdres Encrgi har ct betydelig samfunnsansvar gjennom & levere samfunnskritisk
infrastruktur overfor befolkningen og neringsvirksomhet i forsyningsomradet. Konsernet
bidrar med lokal verdiskapning, utvikling og vekst som gir ringvirkninger i lokalsamfunnet.
Det er et tydelig mal for Valdres Energi & veere en attraktiv, trygg kompetansearbeidsplass i
Valdres der inkludering, mangfold og kjennsbalanse er selvsagt. | tillegg skal ansatte ha en
trygg arbeidshverdag og HMS er til enhver tid heryt pd agendacn. 1 2022 inngikk Valdres
Energi «HMS-lgftet» i Fornybar Norge som gir klare faringer for arbeidet.

Encrgibransjen er i store endringer. Digitaliscring og den teknologiske utviklingen skjer i et
raskt tempo, og riktig faglompetanse og evne til 4 tenke nytt er helt avgjerende. Valdres
Energi skal vaere en aktiv akter { bransjen og delta 1 innovasjonsprosjekt sotm sikrer
miljemessig, samfunnsmessig og akonomisk berekraflig utvikling,

Konsernet krever at alle som opptrer pa virksomhetenes vegne holder en hoy etisk standard
innen alle omrader av driften. Det innebarer sunne holdninger, god adferd av de ansatte, 0g
at samtunnets lover og regler overholdes. Det er nulltoleranse for korrupsjon og brudd pé
menneskerettigheter. Det forventes ogsa at samarbeidspartnere har etiske standarder som cr
forenclig med konsemet. Gjennom akisombetsvurdering av vare leverandorer og rutiner for
internkontroll og varsling av kritikkverdige forhold, sikrer konsernet at vedtatte etiske
retningslinjer falges.

Valdres Energi AS Side 5

. . of the docimern

it 1

16.08.2024 kI 01:28 Brgnngysundregistrene Side 16 av 42



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2022 for 921389256

Finansiell risiko

Konsernet har en aktiv holdning til rentemarkedet og tilpasser seg utviklingen i
rentemarkedet i tett samarbeid med finansieringsforbindelser. Morselskapet har for tiden kun
avtaler om flytende rente pa sine laneengasjement. Dette samsvarer godt med at hoveddelen
av konsernets inntekter ogsd er flytende gjennom at inntektsrammen er basert pd flytende
rente. I datterselskapene er inngétt til sammen to rentebyttcavtaler hvor selskapene betaler
fast rente og fir flytende rente tilbake. Avtalene utgjer TNOK 15 1721 Fossbréten Kraftverk
AS og TNOK. 6 676 i Kvitvella Electrisitetsverk AS. Renterisiko vurderes dermed som
moderat.

Kredittrisikoen til konsernet er moderat. Det er lave historiske tap og risiko fordeles pd
mange smé kunder der mange ogsé er nettkunder.

Likviditetsrisikoen vurderes 4 veere lav, Konsernet er kredittverdig med akseptabel soliditet.
Det vurderes & veere lav risiko for at konsernet tkke fir tilfirt Hkviditet ved behov.

Fortsatt drift
Forutsetningene for fortsatt drift er il stede. Det er ikke ctter regnskapsrets utgang inntradt
forheld som ctter styrets syn har betydning for bedemmelsen av regnskapet.

Resultatdisponering

Selskapet har for 2022 et everskudd pd TNOK 10 235 som foreslés disponert slik (belop i
TNOK):

Avsatt til uthytte 4500

Overfort til annen egenkapital 5735

Sum disponert 10235

Arbeidsmilje

Ved drets slutt hadde konsernet 47,8 &rsverk som er en gkning pa 1,8 drsverk fia forrige dr.
Antall ansatte ved utgangen av ret cr 51 mot 46 ved forrige drsskifte. Det totale sykefravaeret
i 2022 var 1,7% og har hatt en nedadgdende trend det siste dret.

Styret anser arbeidsmiljoet | konsernet og selskapet som meget godt.
Arbeidsmiljoundersekelser har pavist sviert bra arbeidsmilje, men med utfordringer ved at
gjennomsnittsalderen de siste drene har ekt og at det or enkelte slitasjeskader. Det langsiktige
sykefraveeret skyldes langvarige sykdommer som ikke er arbeidsrelatert og som bedriften
ikke kan pavirke.

Det har ikke vart ulykker eller vesentlige skader i selskapet eller konsernct 2022,

Likestilling

To av de aksjonzrvalgte styremedlemmene er kvinner o ansattvalgt styremedlem er kvinne.
Sammensetningen i styret oppfyller for tiden eierkommunenes krav om minimum 40 %
representasjon av det minst representerte kjenn.

18 % av konsernets ansatie or kvinner. Konsernet har kvinnelig adm. direkter og 2 av 6 i
ledergruppen er kvinner, Konsernet har fokus pd likestilling ved nyansettelser. Likestilling er
etter vir mening godt ivarctatt i selskapet.

Valdres Energi AS Side 6
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Diskriminering og tilgjengelighet
Bedriften arbeider for & fremme likestilling, gi like muligheter og rettigheter og hindre
diskriminering. For & sikre gkt mangfold er det etablert rutiner { forbindelse med rekrutteting.

Ytre miljo

Virksomheten forurenser ikke det ytre milje, utover gjeldende lover og forskrifter. Ved
planlegging av nyanlegg og reinvesteringer blir natur og milje hensyntatt i stast mulig
utstrekning. Virksomheten har ingen foreliggende plegg knyttet til indre og ytre milje.

Forsikring for styrets medlemmer og daglig leder

Det er tegnet forsikring for styrets medlemmer og daglig leder for deres mulige
erstatningsansvar ovetfor foretaket og tredjepersoner. Forsikringen dekker sikredes ansvar for
formuestap for krav fremsatt mot sikrede i forsikringsperioden som folge av en
ansvarsbetingende handling eller unnlatelse hos sikrede 1 egenskap av daglig leder,
styremedlem, medlem av ledelsen eller tilsvarende styreorgan i konsernet.

Apenhetsloven

Virksomheton skal redegjore for aktsomhetsvurderinger etter dpenhetstoven. Denne skal
giores lett tilgjengelig og vil bli offentliggjort pd virksomhetens nettsider. Redegjorelsen
offentliggjeres i hht. gjeldende regler innen 30. juni 2023.

Ovrige forhold
Styret har ogsd i 2022 lagt sclskapets cicrstrategi tif grunn i sitl arbeid,

Konsernet er pr. dags dato ikke nevnoverdig berert av Corona-pandemien eller
krigshandlingene i Ukraina, Konsernet utarbeider scenarier pé bemanning,
likviditetsutvikling, omsetningssvikt og tilgang pd materiell og utstyr. Ettersporsclen etter
konsernets varer og tcnostor synes & veere tilneermet normal. Konsernets evne til & levere
varer og tjenester pavirkes bl.a. av tilgang til innsatsfaktorer som er nedvendige for 4 utfore
normale leveranser og tilgang til finansicring. Konsernet opplever ikke spesiclle utfordringer
knyitet til dette. Det vurderes at konsernet til en viss grad kan pévirkes av kundenes
betalingsevne. Dette folges tett opp. Utover dette forventes det ikke at konscrnet bereres i
seerlig grad i overskuelig froméid.

Valdres Energi AS Side 7
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Fagernes, 25. april 2023

1 styret for Valdres Energi AS:

Anni Onsager
Styreleder

Inger Torun Klosbole

Harald Lome
Nestleder

Knut Ame Johansen

Frode Rolandsgard
Styremediem

Randi Marie Nyland Lineikro

Styremedlem Styremedlem Styremediem/Ansattrepresentant
Bjorg Brestad

Adm. direktar
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RESULTATREGNSKAP - MIOR/KONSERN

VALDRES ENERGI AS
Morsalskap Konsern
2022 2021 Note 2022 2021

DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER

11479 11290 Salgsinntekt 1,2 137 205 107 318
11479 11290 Sum driftsinntekter 137 208 107 318
a 4] Energikiep og kjgp overfgringstienester 20819 27612
0 0 Varekaestnad 1985 1165
11399 10442 tgnnskostnael 3,4 42 942 43 086
433 443 Avskrivning av driftsmidles 5 20 019 19 264
0 [ Aktivert eget Investerlngsarbeld <17 15 -217582
4] ] Nedskrivning av delftsmidier 5 -5 500 -8 000
4567 4432 Annen driftskostnad 2,35 37 758 38790
16 598 15314 Sum driftskostnader 160 209 100 164
4920 -4 024 Drifesresultat 36 896 7154
FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER
19508 4313 Inntekt pd investering i datterselskap 6 0 0
3898 773 Renteinntekt fra foretak | samme konsern Q Q
50 278 Annen renteinntekt 203 289
800 4724 Annen finansinntekt 642 4041
i3 -168% Endring nedskriving finansielle anieggsm. 6 0 4]
707 i4 Rentekostnad tl foretak | samme konsern 0 0
6930 1458 Rentekastnad 8622 6407
2 39 Annen finanskostnad 122 279
16 618 3767 Resuitat av finansposter -7 898 -2358
11 638 5743 Ordinemrt resultat fpr skattekosthad 28 997 4798
1464 -751 Skattekosthad pa ordinsert resultat 7 4 060 -1 604
10235 6494 Ordinsert rasultat 24 938 6402
EKSTRAORDIN/ARE INNTEKTER OG KOSTNADER
6494 Arsresultat L 2003308 6402
[¢] 0 Minoritetens andel B 4278 3703
10 235 6494 Majoritetans ande| 20 650 2639
OVERFPRINGER
4 500 3823 Avsatt tll uthytte 8 4500 3823
5735 267 Overfart til/fra anhen egenkapital 8 16 160 -1124
10 235 5494 Sum disponert 20660 2699
VALUHES ENERGIAS . SIDEL
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BALANSE - MOR/KONSERN

VALDRES ENERGI AS
Morselskap Konsern
2022 2021 Note 2022 2021
EIENDELER
ANLEGGSMIDLER
IMMATERIELLE EIENDELER
1829 1493 Utsatt skattefordel 1 o 0
1029 2493 Sum Immaterielfe eiendeler Q o
VARIGE DRIFTSAMIDLER
8] 0 Byge og tomt 5,9 7787 8307
0 0 fordelingsnett 5 241 149 231394
4] ¢ Kraftanlegg 59 56 842 52634
491 543 AMS, biler, inventar, data, bredbind 5 30313 81191
0 i) Anlegg under utfgrelse 5 14 109 83881
291 543 Sum varige driftsmidler 406 200 382408
FINANSIELLE ANLEGGSMIDLER
150 181 146 781 Investeringer i datterselskap & Q 0
118 500 58 500 Lan tif foretak | sarmine konsern 10,11 1] 1}
18 030 18030 (nvesteringer i aksjer og andeler 12 20723 20745
1185 1105 Pensjansmidler 4 1179 8780
0 [¢] Andre fordringer 126 126
287 896 224415 Sum finansielie anteggsmidler 32645 29651
289 416 227452 Sum anleggsmidier 432 844 412059
OMLAPSMIDLER
Q 0 Lager av varer og annen jreholdning i3 g 000 7 436
FORDRINGER
5278 4254 Kundefordringer 10, 11 37 956 28014
643 672 Andre kortsiktige fordringer 19437 16 823
49871 31 445 Konsernfordringer 11 1] i}
55792 26 371 Sum fordringer 57393 44 837
10 216 4 854 Bankinnskudd, kontanter ol 14 22 585 11596
66 008 41225 Sum omlgpsmidier 88 979 G3 B69
| 355220 W 268677 Sum elendeler 5218231
VAIDRES ENERGS AS SiBEY
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ANSE - MOR/KONSERN
VALDRES ENERGEAS
Marsalskap Konsern
2022 2021 Note 2022 2021
EGENKAPITAL OG GIELD
INNSKUTT EGENKAPITAL
22 800 22800 Aksjekapitat 8,15 22800 22800
127061 127061 Overkurs g 127061 127 061
1458561 149 861 Sum Innskutt egenkapital 149 861 149 861
OPPTIENT EGENKAFITAL
1338 1388 Fand for vurderingsforskjelier 8 0 [
9732 3987 Annen egenkapital g 28524 13645
1120 5385 Sum opptjent egenkapltal 28524 13615
0 o Minoritetsinteresse |3 8651 6521
1606 281 155 246 Sum egenkapital 187 035 169997
GIFLD
AVSETNING FOR FORPLIKTEISER
4788 1 406 pensjonsforplikiaiser 4 6034 5948
a ¢ Utsatt skatt 7 16755 12 696
4788 4 406 Sum avsetning for forpiiktelser 22789 18 644
ANKEN LANGSIKTIG GIELD
26000 100000 Gjeld i kredittinstitusjoner g 156 750 138 350
80 00 0 Svrlg angsiktig gleld ] 61000 61 000
180 000 100000 Sum annan langsiktlg gleld 217750 199 350
KORTSIKTIG GIELD
2327 B30 Leverandorgleld 11 35916 31912
719 515 Skyldig offentlige avglfter 21176 21907
4500 3823 Utbytte 8 4500 3823
0 2128 Gjeld konsernselskap 11 0 0
2109 1728 Annen kortsikilg gleld 32 686 30 294
9655 9024 Sum kortsiktlg gleld 94 249 87 936
194 443 113 430 Sum gjeld 334788 306 930
[ a55424] 268 677 S egenkapital ug glald 475 927

Fagernas, 25.04.2023
Styret | Valdres Energl AS

Anni Onsager T Harald Lome “Randi Marle Nyiand Lineikro
styreleder nastleder styremadlem
T HprgBrestad T Thger Torun Kioskale " tnut Ame Johansen
administrerende direkter styremediem styremedlem

" Frode Rolandsgard
styremediam
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Valdres Energi AS
{Beigp i TNOK)
Morselskap Konsern
2022 2021 2022 2021
Kontantstrgmmer fra operasjonelle aktiviteter
11698 5743 Resultat far skattekostnad 28 987 4798
0 0 Periodens hetalte skatt 0 -5
a 122 Tap/gevinst ved salg av anleggsmidler -88 407
432 441 Awvskrivninger 20019 19 264
¢ 0 Reversert nedskrivning anleggsmidler -5 500 -8 000
0 -1689 Nedskriving/reversert nedskriving av aksjer 1] 0
0 0 Endring i varelager ~1563 -2 262
197 21 Endring i kundefordringer -9942 -1846
71 124  Endring | leverandgrgield 4003 16825
Farskiell mellom kostnadsfgrt pensjon og Inn-
301 -161 /utbetalinger i pensjonsordninger -2931 -3823
-17 505 699% Endring | konsernmetlomvaerende 0 0
618 1443 Endring | andre tidsavgrensningsposter -982 4061
-4 330 13043  Netto kontantstrgm fra operasjonelie aktiviteter 32013 29 419

Kontantstrgmmer fra investeringsaktiviteter

0 0 Innbetalinger ved salg av varige driftsmidler a0 a5

-380 379 Utbetalinger ved kigp av varige driftsmidler -58 375 -59 6§93
0 G Mottalt anteggsbidrag 26 064 20194

Uthetalinger ved kigp av aksjer og andeler i andre

3 400 -5 foretak 1] -5
0 0 Innbetaling ved salg av aksjer 20 0

0 0 innbetalinger pa andre Investeringer 0 403

-3 780 384 Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter -3% 201 -39 016

Kontantstrgmmer fra finansieringsaktiviteter

20 000 15000 Innbetalinger ved opptak av ny langsiktig gjeld 20 000 15 000
0 0 Utbetalinger ved nedbetaling av langsiktig gjeld -1 600 -1 600
-2705 -26004 Endring konsernmellomvaerende konsernkonto 0 0
0 0 Utkjpp av minoritet -3 400 0

-3 823 -4500 Utbetalinger av uthytte -3823 -4 500
13 472 -15504 Netto kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter 11177 8900
5362 .2845 Netto endring | kontanter og kontantekvivalenter 10 989 -697

Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter ved

4854 7 699 periodens begynnelse 11596 12 293
Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter

10216 4854 ved periodens slutt 22 585 11596

51 000 36000 Ubenyttet trekkmulighet 51000 36 000

14
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Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp | samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk. Regnskapet er aviagt
under forutsatning om fortsatt drift.

Keonsolideringsprinsipper
Konsernregnskapet omfatter i 2022 felgende selskaper (eierandel | parentes):

Org. nr. 922 721 349 Vaidres Energi Entreprenar AS (100,0%}
Org. nr. 922 721 327 Valdres Energi Vekst AS (100,0%)

Org. nr. 922 721 335 Valdres Energi Fiber AS (100,0%)

Org. nr. 953 881 781 Griug AS {100,0%)

Org- nr. 897 434 072 Kyilvelia Electrisitetsverk AS (59,3%)
Org. nr. 997 723 636 Fossbraten Kraftverk AS (81,8%)

* * @ @ o &

Datterselskaper blir konsolidert fra dat tidspunkt kontrolien er overfart til konsernet (oppkjepstidspunkiet).
| konsernregnskapet erstaltes posten aksjer i dattarsetskap med datterselskapets aiendeler og gleld.
Konsernragnskapet utarbeides stter ensartede pringipper ved at datterselskapene felger da samme
regnskapsprinsipper som motsatskapet. Interne transaksjoner, fordringer og gleld er

eliminert. Minoritetens andel av resultat og egenkapital er vist pa egne finjer i konsernragnskapat.

Noter er utarbeidet felles for morsetskap og konsern.

Kriteriar for inntektsforing

Inntekisfaring ved salg av varer skler pa laveringstidspunktot. Tlenaster inntekistares atter hvert som de
leveres. inntektsfaring i netlvirksamheten {monopolvirksomheten) er regulert av NVE. Se naarmere
beskrivelse | avsnittet om mer-/mindreinntekt.

Hovedragel for vurdering og kiassifisering av eiendeler og gjeld

Eiendeler bestemt til varig eie elier bruk er klassifisert som anleggsmidier. Andre elandeler er klassifisert som
omlapsmidier. Omlppsmidier vurderas til laveste av anskaffelsaskost og virkelig verdi. Fordringer som skal
tilbakehetates innen et &r og alle elendeler knyttet til kjop og salg av kraft- oy neftjenester kiassifiseres som
omlgpsmidler, det samme prinsippet gjelder for kortsikiig gield. Korisiktig og tangsiktig gjeld balansafares il
nominelt mottatt belap pé etableringstidspunkiet. Kortsiktig og langsiktig gjeld oppskrives ikke til virkelig verdi
som falge av renteendring.

Anskaffelseskost for eiendeler omfatier kigpesurmmen for elendelen, med fradrag for bonuser, rabatter og
lignande, og med tillegg for kjgpsutgifter (frakt, tofl, offentlige avgifter som ikka refunderes og eventuclie
andre direkte kjgpsutgifier).

Anleggsmidler vurderes i} anskaffelseskost, men nedskrives 1il virkelig verdi nar verdifatlet ikke forventes E
vanre tarbigdende. Anleggsmidler med begrenset akonomisk levetid avskrives planmessig.

Enkelte poster er vurdert etter andre regler og redegjares for nedanfor.

Varige driftsmidier

Varige drifismidler aktiveres og avslrives over forventet pkonomisk levetid dersom de har levetid over 3 4r
og har en betydelig verdi. Avskrivningene er fordelt iinezert over antatt wkonomisk levetid fra det tidspunkt
driftsmicddelet ble satt i ordineer drift.

Datterseiskap

Datterselskaper er salskaper der morselskapet har kontroll, og dermed bestemmende innflytelse pa
enhetens finansialle oy operasjonelle strategi, normalt ved 4 eie mer enn halvparten av don
stammeberesttigede kapitalen,

Datterselskap vurderes etter kostmetoden i morselskapsragnskapet. Investeringen er vurdert il
anskaffelseskost for aksjene med mindre nedskrivning har veart nedvendig. Det er foretatt nedskrivning tit
virkalig verdi nar verdifall skyldes drsaker som ikke kan forventes & veere forbigdende og det ma anses
nadvendig etter god regnskapsskikk. Nedskrivninger er reversert nér grunnlaget for nedskrivning ikke lenger
or til stede.

Utbytte, konsernbidrag og andre utdelinger fra datterselskap er inntektsfart samme &r som det er avsalt i
givers regnskap. Overstiger utbytte / konsernbidraget andelen av opptjent resultat etter
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anskaffelsestidspunktet, representerer den overskytende del tiloakebetaling av investert kapital, og
utdelingene er fratrukket investeringens verdi i balansen til morselskapet.

Andre anleggsaksjer og investeringer

Anleggsaksjer og mindre investeringer hvor morselskapet ikke har hetydelig innflytelse balanseferes til
anskaffelseskost. investeringene blir nedskrevet til virkelig verdi dersom verdifallet ikke er forbigaende.
Mottatt utbylte og andre overskuddsutdelinger fra selskapene inntektsfares som annen finansinniekt i
utdelingsaret.

Kraftkontrakter

Konsernel omsetter konsesjonskeaft og andelskralt for to av eierkommunene. Resultatet av handelen med
andelskraft og konsesjonskraft overferes [ sin heihet til eierkommunene, med fradrag av kostnader tilknyttet
portefalieforvattning. Kraftinntekier og kraftkosinader vedrorende omsetning av konsesjonskraft og
andelskraft for eierkommunene er nettofert i regnskapet.

Elsertifikater
Konsernets inntekter fra elsertifikater resultatiares t takt med dattersetskapenes produksjen, Beholdningen
av elsertifikater balansefpres il virkelig verdi ved arets shutl,

Likeledes kostnadsfares konsernets kigp av elsertifikater i h.h.i. gjeldende kvoteplikt og { takt med salg av
kraft til leveringspliktkunder. Evt. manglende kipp av elsartifikater ved drets slult periodiseres tif virkelig verdi.

Mer-/mindre inntek{

Mer-/mindre inntekt appstar | netlvirksomheten (monopolvirksomheten) Griug AS nér faktisk inntakt avviker
fra fastsalt maksimal inntektsramme gitt av NVE. Arets mer- eller mindreinntekt regnskapsfgres som en
korreksjon av nettinntektene i resultatregnskapet. Akkumulert mer- eller mindreinntekt regnskapsfares som
kortsiktig gietd elter kortsiktig fordring i balansen.

Varer
Materialiager er vurdert tii anskaffalseskost, hensyntatt rabalter og ukurans.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer oppfares lit palydends etter fradrag for avsetning tit forveniet tap.
Avselning til tap gjeres pa grunniag av en individuelt vurdering av de enkelte fordringene. | tillegg gieres det
for gvrige kundefordringer en uspesifisert avsetning for & dekke forventet tap.

Leasing
Selskapet og konsernet har inngatt operasjenelle leasingavialer. For disse avtalene kostnadsfaeres leien over
Jeiaperioden.

Pensjoner

Salskapet og kansemets pensjonsansvar i forhold til den ordingere tariffestede tjenestepensjonsardningen er
dekket gjennom Kommunal Landpensjonskasse (KLP). Denne ordningen gir ansalle rett til definerte
fremtidige pensjonsylalser i henhold til tariffavtalen i kammunal sektor. Selskapets og konsernets
pensjonsordning tilfradsstiller kravene i ov om abligatorisk Henestepensjon. Fremtidige premier vil pévirkes
av risikomessige over- eller underskudd pé naveerende og tidligers ansatte bade i seiskapet og i andre
kommunerfforatak som inngar i ordningen. Premien vil ogsa veere pavirket av avkastning, lennsvekst og
utviklingen i folketrygdens grunnbelap.

1 1illegg til den ordinzere tariflestede tjenestepensjonsordningen kommer ytelser i form av avtalefestet
pensjon til aldersgruppen fra 62 tit 64 ar. AFP skiller seg fra ienestepensjonsordningens ytelser ved at den
ikke er forsikret og at det helier ikke p& annen mate er samlet opp fond U dekning av fremtidige pensjoner.

Den ordinaere tariffestede lenestepensjonsordning er lukket for nye medienmer atter 01.04.17. Fra samme
dato er etabiert en kollektiv innskuddshasert pensjonsardning i KLP for nye ansatie. Satser er 7,0 %
innskudd av lsnn inntil 7,1 G og 25,1 % nskudd av lann mellom 7,1 G og 12,0 G. Medlemmer bidrar med 2
% innskudd av brutto drslenn i ordningen,

En del av selskapets og konsernets ansatte har rett til ekstra pensjonsutbetaling fra selskapet i 2 &r etter
pensjonering. Selskapets forpliktelse utgjer 30 % av pensjonen forste &r og 15 % andre ar.

sealadwiih 3 digiial signoten,
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Selskapets og konsernets pensjonsforplikielser knyttet tit bade ordinaer tjenestepensjonsordning og AFP er
aktuarmassig beregnet pr. 31.12. Pensjonsforpliktelser knyttet til ekslra pensjon er beregnet av seiskapat,

Selskapet har innfert ordning med avialefestet pensjon (AFP) i privat sektor. Energloverenskomsten mellom
Energi Norge/NHO og arbeidstakerorganisasjonene regulerer ordringen.

Adm. dir. kan kreve pansjon fra fylte 62 &r med et belap pr. ar tilsvarende 66 % av siste ars fgnn,
Pensjonskostnaden inngar | selskapets og konsernets resultatregnskap under lennskestnader m.m..

Skatter
Skatter kostnadsferes nér de paloper, det vil si at skattekostnaden er knyttst til det regnskapsmessige
resultat for skatt.

Skattekostnaden bestar av betalbar skati (skatt pa arets skattepliktige inntekt) cg endring i netto utsatt skatt.
Skaltekostnaden fordeles pa ordinaert resultat og resultat av skstraordingre poster i henhoid il
skattegrunniaget.

Litsatt skatt og utsalt skattefardel er presentert nette i balensen. Beregning foretas pa bakgrunn av netto
midlertidige forskjeller mellom regnskapsmessige og skaltemessige verdier, hensyntatt aventuelle
framfarbare skattemessige underskudd. Skattereduserende midlsrtidige forskjeller ag fremfarbare
underskudd uthignes mot skatteakende midiertidige forskjelier som reverserer [ samme tidsrom. Det foretas
full avsetning etter gjeldsmetoden uten neddiskontering til naverdi.

Natto utsatt skatlefordel oppferes som eiendel nér det er sannsynlig at skattemessige underskudd og
skattereduserende midiertidige forskjaller kan nyttiggjaras giennom fremtidig innfjening.

Sikring

Noen av selskapene har inngatt rentesikringsavtaler for 4 sikre kontantstrammene knyttet til fremtidige
rentebetafinger hvor 13n med fiytende renter sikres med fastrenteavtaler. Aviatene ansees som
kontantstremsikring og balansefares derfor ikke, men resultatferes | taki med de rentekostnadene de skal
sikre,

Anleggsbidrag
Anleggsbidrag som hel- elier deifinansierer konsernets anfegg er fart til fradrag 1 kostoris pa tilharende

aktiverte driftsmidier,

Kontantstremoppstilfingen
Kontantstramappstillingen utarbeides etter den indlrekte metoden. Kontanter og kontantekvivalenter omfatter

kontanter og bankinnskudd.

sty
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Valdres Energi AS Noater iil regnskepet for 2022

Note 1 Driftsinntekter

Morselskapet Konsernet
2022 2021 2022 2021
0 0 Overfgringstjenester 99 712 89 104
0 0 Energisalg 14378 6154
0 2644 Andre driftsinntekter 23115 12 060
11479 8 646 Konserntjenester 4] 0
11479 11290 Sum 137 205 107 318

Note 2 Transaksjonar med nerstdende parter

Det vises til note 9 for Ian fra naerstdende parter og ti note 3 for godigjerelser til ledelsen samt note
11 for konsernmeliomveerendle.

valdres Energi Vekst AS forvalter konsesjons- og andelsiraft for Nord-Aurdal kommune og Vestre Slidre kommune.
Selskapet selger ogs8 kraft- og netitjenester til eferkommunene p4 ordineere markedsmessige betingelser.

Forvaltingshonoraret tif konsernet for dette arbeidet utgidr kr 410" i 2022 og kr 387* for regnskapséret 2021,

De vesentligste transaksjoner levert fra Valdres Energi AS er:

Ti selskap Transaksjon Belgp
Griug AS Administrative tjenester 7829
valdres Energl Entreprenar AS Administrative tjenester 1222
Valdres Energi Vekst AS Administrative tjenester 2083
Valdres Energi Fiber AS Administrative tjenester 148
Fosshriten Kraftverk AS Administrative tienester 122
Kvitvella Electrisitetsverk AS Administrative tienester 75

De vesentiigste transaksjoner levert til Valdres Energl AS er:

Fro seilskap Transaksjon Belgp
Valdres Energi Vekst AS Administrative tjenester 155

Note 3 Lgnnskostnader, antall ansatte, godtgjgrelser, lan til ansatte mm.

Morselskapet Konsernet
2022 2021 Lannskostnader 2022 2021
8 680 8074 Lanninger 35144 34724
556 517 Arbeldsgiveravgift 2249 2224
1511 1409 pensjonskostnader 1691 4831
652 442 Andre ytelser 1858 1307
11 399 10 442 Sum 42 942 43 086
89 8,5 Sysselsatte rsverk i regnskapsaret har vaert 478 46,0

gueranie (o the sutie
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Valdres Energi AS

Moter il regnskapet for 2022

Ytelser til ledende personer Daglig leder Styret
Lann 1354 313
Pensjonsutgifter 570
Annen godtgjerelse inkd firmabil 181

Administrerende direktgr har, som kompensasjon for bortfall av stillingsvern, 12 maneders |gnn hvis oppsigelse.
Oppsigelsesperioden er inkludert i denne perioden. Dersom administrerende direktar selv sier opp sin stilling pé
grunn av at selskapet blir overdratt, fusjonert eller det oppstar en tilsvarende endring i selskapets eierforhold, har
administrerende direktar rett til kempensasjon lik 6 maneders Ignn som inkluderer lgnn i oppsigelsestiden.
Administrerende direkter kan kreve pensjon fra fylte 62 &r med et belgp pr. ar tilsvarende 66 % av siste drs gnn,

Kostnadsfert godtgjprelse til revisor Morselskap Konsern
Lovpdlagt revisjon 87 438
Andre attestasjonstjenester 0 29
Skatterddgivning 12 25
Annen bistand 149 171
Sum 248 663

Note 4 Pensjoner

Selskapet og konseret er pliktig tit & ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjengstepensjon.

Konsernets ordninger tiifredsstiller kravene i denne loven.

Salskapet og konsernet har en kollektiv pensjonsordning som omfatter i alt 4 aktive og 2 oppsatte mediemmer i
morselskapet og ytterligere 19 aktive, 27 oppsatte og 52 pensjonister i at datterselskap. Ordningen glr rett tit
definerte framtidige vtelser. Disse er i hovedsak avhengig av antal opptjeningsar, ionnsnivs ved oppnadd

pensjonsalder og stérrelsen pd ytelsen fra folkatrygden. Den kollektive ordningen er finansiert ved fondsoppbygning
organisert | et forsikringsselskap. Sefskapets ansatte har rett til fgetidspensjonering iht. AFP -ordningen. Selskapet
har en tilleggspensjonsordning som gjelder 3 ansatte i morselskap og 7 ansatte og 2 pensijonister | datterselskap.
Seiskapet og konsernet har innfart ordning med avtalefestet pensjon (AFP) i privat sektor. Energloverenskomsten
mellom Energi Norge/NHO og arbeldstakerorganisasjonene regulerer ordningen. Det er 6 ansatte | marselskapet og
18 ansatte t konsernet titknyttet ordningen.

i titlegg kan administrerende direktgr kreve pensjon fra fylte 62 &r med et belgp tilsvarende 66 % av siste drslgnn.

i [ giraranie
ool il doctinen?

IFTER O

Sl e sy

AT A

16.08.2024 kl 01:28

Brgnngysundregistrene

Side 28 av 42



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2022 for 921389256

Valdras Energl AS Noter til regnskapet for 2022
Resyltatregnskap Marselskapet Konsernet

2022 2021 2022 2021
NAverdi av Arets pensjonsapptiening 901 874 3021 4146
Rentekostnad av pensjonsforpliktelsen 408 312 2 866 2319
Avkastning pd pensjonsmidier -527 -395 -4 755 -3 641
Resultatfgrie estimatendringer 170 42 1030 495
Administrasjonskostnad 31 30 232 225
Innskuddspension 581 586 1726 1569
Arbeidsgiveravgift 88 88 198 294
Netto pensjonskosthad 1652 1537 4318 5 407

Sum pensjonskostnad viser kostnaden far reduksjon for

ansattes andel som utgier felgende belpp 141 128 627 576
Balansen Morselskapet Konsernet

2022 2021 2022 2021
Opptiente pensjonsforpliktelser 31.12, 20313 20 668 139122 150 606
Pensjonsmidler -14 436 -13 978 -123 465 -179 349
Beregnet brutto pensjonsforpliktelse 31.12. 5 877 6 690 15 657 21257
tkke resultatfarte estimatavvik/planendringer -2 606 -3 776 -22378 -25408
Arbeldsgiveravgift 332 387 958 1318
Netto pensjonsforpliktelse /-midler 3603 3301 -5 762 -2 832

Presentasjon i halansen

Pensjonsmidier -1185 -1108 -11 796 -8 780
Pensjonsforpliktelse 4788 4406 6034 5948
Netto pensjonsforpliltelse 3 603 3 301 5762 -2 832
Phonomiske forutsetninger 2022 2021 2022 2021
Diskonteringsrente 3,00% 1,90 % 3,00% 1,90 %
Forventet lpnnsregulering 3,50% 2,75 % 3,50 % 2,75 %
Farventat pensjonsregulering 2,63% 1,73 % 2,63 % 1L73%
Forventet G-regulering 3,25% 2,50 % 3,25 % 2,50 %
Forventet avkastning pa pensjonsmidler 5,20 % 3,70 % 520% 3,70%

Det er lagt til grunn en uttaksrate for AFP pd 36 % for ansatte med saraldersgrense 65 dr og 42,5 % for ansatte med
ordinaer pensjonsalder,

. @n foafiken
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Valdres Energi AS

Note 5 Varige driftsmidler

Noter til regnskapet for 2022

Morselskapet
Inventar og
T Sum
Anskaffelseskost 01.01. 2678 2678
Tilgang 379 379
Avgang 0 3]
Anskaffelseskost 31,12, 3057 3057
Akkumulerte avskrivninger 31.12. 2566 2566
Balansefgrt verdi 31.12, 491 491
Arets avskrivninger 432 432
Forventet gkonomisk levetid 3ar
Avskrivningsplan Lineeer
Arlig leie av ikke balansefgrte driftsmidler
Driftsmiddel Leieperlode Arlig lele
Biler 36 mnd 382
Konsernet
AMS, biler,
Bygninger og Fordelings- inventar, IT,
tomter nett Kraftverk fiber Sum
Anskaffelseskost 01.01. 24 102 508 047 66518 188 906 787573
Tilgang 125 18 545 o] 8413 27083
Avgang 0 0 0 875 875
Anskaffelseskost 31.12. 24227 526592 66 518 196 444 813 781
Akkumulert av- og nedskrivning 31.12 16 440 285 443 9676 116 131 427 690
Balansefprt verdi 31.12, 7787 241 149 56 842 80 313 386 091
Brets avskrivninger 645 8790 1292 9292 20019
Reversert nedskriving -5 500 -5 500
Forventet gkonomisk fevetid 5-50 &r 35-50 &r 25-60 &r 3-20 3¢
Avskrivningsplan Linear Linezer Lineaer Lineser
Anlegg under utfgrelse: 14109
Arlig leie av ikke balansefarte driftsmidler
Driftsmiddel Leieperiade Arlig leie
Biler 36 - 84 mnd 1968
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Valdres Energl AS Noter til regnskapet for 2022

Note 6 Datterseiskap, tilknyttet seiskap og felleskontrotlert virksomhet
Morselskapet

Investeringene i datterselskap regnskapsferes etter kostmetoden i morselskapets regnskap

Bier-/  Egenkapital Resultat

Forretnings- stemme siste &r siste &r  Balansefprt
Datterselskap kontor andel 100 % 100 % verdi
Griug AS Nord Aurdal 100 % 128 585 18 642 119968
Valdres Cnergi Fibar AS Nord Aurdal 100% 21032 581 19 874
Valdres Energl Entreprengr AS Nord Aurdal 100 1254 1107 1000
Valdres Energi Vekst AS Nord Aurdal 100 % s 281 500
Kvitvella Electrisitetsverk AS Nord Aurdal 59,28 % 17343 9 850 2434
Fossbraten Kraftverl AS Nord Aurdal 83,77 % 8712 1005 6 405
Balansefprt verdi 31.12. 150 181

Valdres Energi AS har gkt sin eierandel | Fossbraten Kraftverk AS med 26,8%-poeng | 2022, slik at selskapet eier
81,77% per 31.12.2022,

Note 7 Shatt

Beregning av utsatt skatt/utsatt skattefordel

Morselskapet Konsernet

2022 2021 2022 2021
Midlertidige forskjeller

-369 -306 varige driftsmidler 96 185 87 004
0 0 Omlgpsmidler -508 -581
0 0 Gevinst og tapskonto =272 -340
0 o] Andre forskjelter 21923 -16 724
-3 603 -3 301 Pensjonsforpliktelse 5762 2832
-3 972 -3 607 Netto midlertidige forskjeller 79244 72191
=707 -7724 Underskudd til fremfaring -5318 -27 017
-4 679 -11 331 Grunnlag for utsatt skatt 73 926 45174
-1029 -2493 Utsatt skatt 16 263 9938
0 0 Herav Ikke balansefgrt utsatt skattefordet 491 2757
-1.029 -2493 Utsatt skatt i balansen 16 755 12 696
22 % 22% Skattesats 22% 22%

Begrunnelsen for at utsatt skattefordel ikke er balansefgrt | et av datterselskapene, er at historiske resultater skaper
tvil om at framtidige skattepilktige overskudd vil vaere tilstrekkelige tll & utnytte skattefordelen og selskapet er
utenfor skattekonsernet.

Innenfor skattekonsarnet er det foretatt nettopresentasjon av utsatt skattefordel med

folgende belpp 1029 2508
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Valdres Energi AS Noter til regrskapet for 2022

Grunnlag for skattekosthad, endring | utsatt skatt og betalbar skatt

Morselskapet Konsernet
2022 20231 2022 2021
Grunniag for betalbar skatt
11 698 5743 Resultat fr skattekostnad 28 997 4798
-5 046 -9301 Permanenta forskjeller -246 -3 569
6652 -3558 Grunniag for skattekostnad pd arets resultat 28751 1229
365 38 Endring i midlertidige forskjeller -7 052 -7 606
7017 -3520 Gr.lag for het.bar skatt | res.regnskapet 21698 -6 377
-7 017 3520 Apvendt underskudd/fremfgrt underskudd -21 693 6377
0 0 Skattepliktig inntekt 0 0
Fordeling av skattekostnaden
0 0 Betalbar skatt 0 [¢]
0 32 Endring ikke-aktivert skatteforde! 0 32
1. 464 -783 Endring i utsatt skatt/skattefordel 4 060 -1 636
1464 -751 Skattekostnad 4060 -1 604
Avstemming av drets skattekostnad
11698 5743 Regnskapsmessig resultat fgr skattekostnad 28 997 4798
2574 1263 Beregnet skatt 6379 1056
1464 -751 Skattekostnad | resultatregnskapet 4 060 -1 604
-1110 -2 014 Differanse -2 319 -2 660
Differansen bestédr av feigende:
-1 110 -2 046 Skatt av permanente forskjetler -54 -785
0 32 Endring ikke-aktivert skattefordel -2 265 -1875
-1 110 -2014 Sum forklart differanse -2 319 -2 660
Betalbar skatt i balansen
0 0 Betalbar skatt i skattekostnaden 0 0
0 0 Betalbar skatt i balansen 0 0
22% 22 % Skattesats 22% 22%
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Valdres Energi AS Noter til ragnskapet for 2022
Note B Egenkapital
Morselskapet
Fond for Annen

Arets endring i egenkapital Aksjekapitat Overkuts  vurderings-  egenkapital Sum
Egenkapital 01.01. 22 800 127 861 1388 3997 155 246
Arets resultat ] 0 0 10 235 10 235
Utbytte 0 0 0 -4500 -4 500
Egenkapital 31,12, 22 800 127 661 1388 9732 160 981
Konsernet

QOverkurs- Annen
Arets endring | egenkapital Aksjelapital fond  egenkapital Minoritet Sum
Egenkapital 0101 22800 127 061 13 615 6521 169 997
Oppkigp fra minoritet 0 0 2149 -2149 0
Utbetalt til minoritet 0 0 -3 400 0 -3 400
Arets resultat 0 0 20 660 4278 24938
Utytee 0 0 -4 500 0 -4 500
Egenkapital 31.12, 22 800 127 061 28 524 8651 187 035

Note 9 Pantsatte eiendeler og gjeld

2022 2021 2022 2021
120000 100 000 Langsiktig gjeld sikret ved pant 156 750 138 350
0 0 Kortsiktig gjeld sikret ved pant 0 0

120 000 100 000 Sum pantsatt gjeld 156 750 138 350

Balansefart verdi av pantsatte elendeler

0 4 Bygninger 7787 8307

0 0 Kraftverk 56 842 52 634

0 0 Sum 64629 60 941
Bygningena er | tillegg stillet som sikkerhet for

31000 16 €00 Ubenytiet kassekreditt 31060 16 000

20000 20000 Annen ubenyttet trekkrettighet 20 000 20000

51000 36 000 Sum 51000 36 000

Sorn sikkerhet for morseiskapets tn er det tatt pant bygning vithsrende datterselskapet Griug AS.

Valdres Energi AS har stilt selvskyldnerkausjon for Fossbraten Kraftverk AS med kr 24,75 mill og for Kvitvella
Eloctrisitatsverk AS med kr. 14.3 mill for disse salskapenes gjeld.

16.08.2024 kl 01:28 Brgnngysundregistrene Side 33 av 42



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2022 for 921389256

Veldres Energi AS Notar til regnskapet for 2022

Langsiktig gleld med forfall senere enn 5 ar

2022 2023 2022 2021
60 000 0 Ansvarlig lanekapital 60 000 1000
60 000 0 Sum 60 000 1000

Ansvarlig 1n pa 60 mill er gitt fra Nord-Aurdal kommune, Vestre Shidre kommune og Pystre Slidre
kommune med 2Q mill fra hver kommune til Valdres Energi AS. Benyttet rentesats i 2022 var 6,25 %.
Utbetalte renter pa disse linene utgjar kr 3,733 mill i 2022,

Det er ikke stiit sikkerhet for dette lAnet. Linet laper avdragsfritt til 31.03.2032.

@rig ansvarlig 1an er Kvitvella Electrisitetsverk AS sitt 1an fra Nord Aurdal kemmune pé 1 mill, hvor.
|4nebetingelsene er de samme som morselskapets utldn til Kvitvella Electrisitetsverk AS.

Lénet p& 120 mili er en kreditt som skal benyttes til langsiktig finansiering eller som back-stop for sertifikatldn.
Kreditten har en lgpetid fram til april 2025, Kreditten fornyes for to & om gangen.

Kvitvella Electrisitetsverk AS har en trekkfasititet p& 14 mill som Igper tif august 2025 og vil bli fornyet. Denne kan
fornyes for 2 ar om gangen pa samme vilkdr med mindre banken meddeler noe annet innen 6 maneder far utiep.

Note 10 Fardringer og gjeld

Morselskapet Konsernet
Kundefordringer
2022 2021 2022 2021
5278 4 254 Kundefordringer ¢l palydende 38 697 28761
4] Q Avsetning til tap pd kundefordringer -741 -747
5278 4254 Kundefordringer i balansen 37 956 28 014
Morselskapet Konsernet
Fordringer med forfall senere enn ett dr
2022 2021 2022 2021
117 000 57 000 Griug AS Q 4]
1500 1500 Kvitvella Electrisitetsverk AS 0 0
118 500 58 500 Sum 0 0

Morselskapets 13n til Kvitvella Electrisitetsverk AS er et ansvarlig ldn. Lanet renteberegnes med
utgangspunkt i 6 mnd Nibor med tillegg for 2,5 poengs risikopdsiag. Benyitet rentesats i 2022 var 4,99 %
LAnet er avdragsfritt til 31,12,2026, om ikke reforhandling finner sted, léper lnet videre uten avdrag, men
kan sies opp med & mnd varsel.

Det er ikke avtalt noen nedbetalingspian for morselskapets {n tit Griug AS.
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Noter til regnskapet for 2022

Note 11 Mell ende med selskap i konsern m.v.
Morselskapet
Kundefordringer Andre fordringer
2022 2021 2022 2021
Foretak i samme konsern m.v. 5278 4 056 49 871 31 445
Sum 5278 4 056 49 871 31 445
Annen kortsiktig gjeld Leverandgrgjeld
2022 2021 2022 2021
Foretak | samme kansern 0 2128 1781 212
Sum 0 2128 1781 212

Lén tH foretak | samme konsern

2022 2021
Foretak | samme konserp 118 500 58 500
Sum 118 500 58500
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Note 12 Andre langsiktige aksjer og andeler

Anskaf- Balansefert

Morselskapet Elerandel  felseskost verdi
Yve AS 5,88 % 7008 7008
Valdres Naoringshage AS 0,98 % 31 31
Eidsiva Bredband AS 1,26 % 9107 8107
Eislkkerhet Norge AS 8,00% 1608 1608
Egenkapitalinnskudd KLP 266 266
Andelsinnskudd Tralnee Innlandet 10 10
§ fart verdi 31.12, 18 030 18030
Det er ingen kjent markedsverdi for investeringene.
| konsernet tilkommer fglgende aksjer: Eterandel  felseskost verdi
Ren AS 117% 7 7
Egenkapitalinnskudd KLP 2 685 2 685
Balansefart verdi 31.12. : 2692 2692
Totalsum konsern 20723
Note 13 Varer
Marselskapet Konsernat
2022 2021 2022 2021
0 0 Materialbeholdninger 9000 7 436
0 0 Sum 9000 7436
Note 14 Bundne bankinnskudd, trekkrettigheter
Morselskapet Konsernet
2022 2021 Bundne bankinnskudd 2022 2021
593 523 Skattetrekksmidler 2715 2369
Trekkrettigheter
31000 16000 Ubenyttet kassekreditt 31000 16000
20000 20000 Ubenyttet trekkrettighet 20 000 20000
51000 36000 Sum trekkrettigheter 51 000 36 000

Konsernet har konsernkantoordning hvor datterselskapenes innskudd eller trekk | ordningen er klassifisert som
konsernmellomvaerende, mens netto innestdende eller trekk | ordningen vises som bankinnskudd eller kassekreditt
hos morselskapet. Selskapene er solidarisk ansvarlig for trekk 1 ordningen. Innestaende i ordningen uigjorde pr
31.12.2022 kr 9,564 mill og pr 31.12.2021 kr 4,331 mill,

5 a gldranies for the autheniioiy
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Note 15 Aksjekapital og aksjonzerinformasjon

Quersikt over aksjonaerene 31.12.
Antall Elerandel

Nord Aurdal kommune 500 33,3%
Vestre Slidre kommune 500 33,3%
Pystre Slidre kommune 500 33,3%
Totalt antall aksjer 1500 100 %

Aksjekapitalen bestar av

Bokfart

Antali  Palydende belgp

Ordingere aksjer 1500 15,2 22800
Sum 1500 22 800

Nota 16 Rentebytteavtaler

Daiterselskapene Kvitvella Electrisitetsverk AS og Fassbriten Kraftverk AS har rentebytteavtaler bvor man bytter fra
fiytende til fast rente, Detie er betraktetsom kontantstramssikring slik at avtalene ikke balansefdres. Avtalena
hadde en samlet negativ verdi pr 31.12.2021 pa kr 38' og positiv verdi pé kr 663" pr 21.12.2022.

sawted wivh a digelad agraruee
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Note 17 Finansiell markedsrisiko

Renterisiko
Konsernet har en aktiv holding tit rentemarkedet og tilpasser seg utviklingen | rentemarkedet | tett samarbeid med
finansieringsforbindeiser. Renterisko vurderes som moderat,

Kredittrisiko
Konsarnet har kredittrisko titknyttet utestaende fordringer. Risiko for at motpart ikke har gkonomisk evne til 8
appfylle sine forpliktelser anses & vaere moderat, Det har historisk vaert lite tap pd kundefordringer.

Likviditetsrisiko

Likviditetsrisikoen vurderes A vaere lav. Selskapet er kredittverdig med akseptabel soliditet, Seiskapets finansiering
inngar i kansernkontoordningen. Det vurderes 4 vaere lav risiko for at selskapet ikke far tilfgrt likviditet ved bebov.

Note 18 Hendelser etter batansedagen.

Konsernet er pr. dags dato ikke nevneverdig berpit av Corana-pandemien eller krigshandlingene i Ukrania.
Kansernet utarbeider scenarier pi bemanning, likviditetsutvikling, omsetningssvikt og tilgang pa materiell og utstyr.
Ettersparselen etter konsernets varer og tjenester synes 3 vaere tilnsermat normal. Konsernets evne tit & levere varer
og tjenester pdvirkes bl.a. av tilgang til innsatsfakeorer som er npdvendige for & utfgre normale leveranser og tilgang
til finansiering. Konsernet opplever ikke spesielle utfardringer med dette. Det vurderes at konsernet til en viss grad
kan pavirkes av kundenes betalingsevne, Detie fglges tett opp. Ut over dette forventes det ikke at konsernet bergres
i seerlig grad i overskuelig fremtid.
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Til generalforsamlingen i Valdres Energi AS

Uavhengig revisors beretning

Konklusjon
Vi har revidert arsregnskapet for Valdres Energi AS, som bestér av:

« selskapsregnskapet, som bestar av balanse per 31. desember 2022, resultatregnskap og
kontantstramoppstilling for regnskapséret avsluttet per denne datoen og noter til
arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper, og

« konsernregnskapet, som bestér av balanse per 31. desember 2022, resultatregnskap og
kontantstramoppstilling for regnskapséret avsluttet per denne datoen og noter til
arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening

« oppfyller rsregnskapet gjeldende lovkrav,

« gir selskapsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember
2022 og av dets resultater og kontantstremmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i
samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge, og

» gir konsernregnskapet et reitvisende bilde av konsernets finansielle stilling per 31. desember
2022 og av dets resultater og kontantstremmer for regnskapséret avsluttet per denne datoen i
samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare
oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og
plikter ved revisjonen av &rsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet og konsernet i samsvar med
kravene i relevante lover og forskrifter i Norge og International Code of Ethics for Professional
Accountants (inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics
Standards Board for Accountants (IESEA-reglene), og vi har overholdt vére gvrige etiske forpliktelser i
samsvar med disse kravene. Innhentet revisjonshevis er etter vér vurdering tilstrekkelig og
hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i rsberetningen og annen ovrig

informasjon som er publisert sammen med arsregnskapet. @vrig informasjon omfatter informasjon i
arsrapporten bortsett fra rsregnskapet og den tilherende revisjonsberetningen. Var konklusjon om
arsregnskapet ovenfor dekker verken informasjonen i arsberetningen eller annen gvrig informasjon.

| forbindelse med revisjonen av &rsregnskapet er det var oppgave a lese arsberetningen og annen
gvrig informasjon. Formalet er & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom
arsberetningen, annen gvrig informasjon og arsregnskapet og den kunnskap vi har opparbeidet oss
under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i &rsberetningen og annen gvrig
informasjon ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom &rsberetningen eller
annen gvrig informasjon som vi har innhentet far datoen for revisjonsberetningen, fremstar som
vesentlig feil. Vi har ingenting a rapportere i s& henseende.

PricewaterhouseCoopers AS, Aslak Bolisgate 42, Postboks 1100, NO-2305 Hamar
T. 02316, org. no.: 987 009 713 MVA, www.pwc.no
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsforerselskap
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Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at &rsberetningen

« er konsistent med arsregnskapet og
s inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide &rsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og gad regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsé ansvarlig for slik intern
kontroll som den finner n@dvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentiig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av &rsregnskapet er ledelsen ansvarlig for & ta standpunkt til selskapets og
konsernets evne til fortsatt drift, og opplyse om forheld av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen
om fortsatt drift skal legges til grunn for arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten
vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning
som innehoider var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet, men ingen garanti
for at en revisjon utfart | samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon.
Feilinformasjon kan oppsta som falge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon er & anse
som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pévirke de
pkonomiske beslutningene som brukerne foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
https:/irevisorforeningen.no/revisjonsberetninger

Hamar, 25. april 2023

PricewaterhouseCoopers AS

Pal Bakke
Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)
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