== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2023 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:
Konsernregnskap lagt ved:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2023: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

939 179 577
Aksjeselskap

SMEDVIG CAPITAL AS
Lakkeveien 111

4007 STAVANGER

01.01.2023 - 31.12.2023

Nei

Ja
Regnskapslovens alminnelige regler

Klaus De Vibe
18.06.2024

Ar 2022: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2023

Det er ikke krav il at &rsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gverste organ. Sikkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 02.07.2025

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 7500 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasionsnummer: 974 760 673



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 939179577

Resultatregnskap

Belgp i: NOK 2023 2022
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Gevinst salg verdipapir 267 585 643 131 929 495
Annen driftsinntekt 1887 967 1884 398
Sum inntekter 269 473 610 133813 893
K ostnader

L gnnskostnad 159 624 1 141 000
Tap salg verdipapir 11 312 180 152 503
Nedskrivning av investeringer 14167 118 103 496 851
Annen driftskostnad 7 374 681 11 340 202
Sum kostnader 33013603 116 130 555
Driftsresultat 236 460 007 17 683 337
Finansinntekter og finanskostnader

Renteinntekt fraforetak i samme konsern 13 771 950 9401 541
Annen rentei nntekt 14 143 815 3794 565
Sum finansinntekter 27 915 766 13196 105
Rentekostnad til foretak i samme konsern 10 545 690 4744 469
Annen rentekostnad 85 089 607 32 288 549
Annen finanskostnad 5821 959 6 384 836
Disagio 66 726 421 56 695 618
Sum finanskostnader 168 183 677 100 113473
Netto finans -140 267 912 -86 917 368
Ordinaert resultat far skattekostnad 96 192 096 -69 234 030
Skattekostnad pa resultat -15 423 346 -24 468 227
Ordineert resultat etter skattekostnad 111 615 442 -44 765 803
Arsresultat 111 615 442 -44 765 803
Arsresultat etter minoritetsinter esser 111 615 442 -44 765 803
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 939179577

Resultatregnskap
Belgp i: NOK Note 2023 2022
Totalresultat 111 615 442 -44. 765 803

Overfaringer og disponeringer

Ordinaat utbytte 6
Konsernbidrag 6
Avgitt konsernbidrag 6 -87 064 038 -49 216 445
Overfert (til) / fraannen egenkapital 6 -24 551 404 93 982 248
Sum overfaringer og disponeringer -111 615 442 44765 803
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== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 939179577

Balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 5 78291 749 87 424 926
Sum immaterielle eilendeler 78 291 749 87 424 926
Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 7,8 11 246 872 11184 381
Lan til foretak i samme konsern 2,9 974 446 870179
Sum finansielle anleggsmidler 12 221 317 12 054 560
Sum anleggsmidler 90513 067 99 479 486
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 68 499 42 708
Konvertible [an 25 625 342
Konsernbidrag 2,6 536 620 561 63 098 007
Andre kortsiktige fordringer konsern 440 665 644 342 643 737
Krav painnbetaling av sel skapskapital 15 136 659 156 056 021
Sum fordringer 992 491 363 587 465 815
I nvesteringer

Andre markedsbaserte finansielle instrumenter 4 3378550071 2753040 800
Sum investeringer 3378550071 2753040 800
Sum omlgpsmidler 4371041 434 3340 506 615
SUM EIENDELER 4 461 554 501 3439986 101
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 939179577

Balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022
Innskutt egenkapital

Aksjekapital (771 akgjer & kr. 36483) 28128 118 28128118
Annen innskutt egenkapital 572725144 60 661 106
Sum innskutt egenkapital 600 853 262 88 789 224
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 6 1874 202 042 1849 650 638
Sum opptjent egenkapital 1874 202 042 1849 650 638
Sum egenkapital 2 475 055 304 1938 439 862
Gjeld

Langsiktig gjeld

Annen langsiktig gjeld

Langsiktig konserngjeld 2 2820074 2 696 156
Sum annen langsiktig gjeld 2820074 2 696 156
Sum langsiktig gjeld 2820074 2 696 156
Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 10 1 693 315 846 927 727 316
Leverandaergjeld 472 244 869 814
Betalbar skatt

Skyldige offentlige avgifter 43 155
Utbytte 2,6 87 064 038 49 216 445
Kortsiktig konserngjeld 202 759 899 504 893 234
Annen Kortsiktig gjeld 67 096 16 100 119
Sum kortsiktig gjeld 1983679123 1498 850 083
Sum gjeld 1986 499 197 1501 546 239
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 4 461 554 501 3439986 101
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 939179577

Brennoysundregistrene

ARSREGNSKAP FOR REGNSKAPSARET 2023 - GENERELL INFORMASJON

Journalnummexr :

Enheten
Organisasjonsnummer :
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:
Konsernregnskap lagt wved:

Regnskapsregler

Regler for sma foretak benyttet:
Benyttet ved utarbeidelsen av
drsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av Arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse

2024 616017

939 179 577
Aksjeselskap
SMEDVIG CAPITAL AS
Qvre Strandgate 124
4005 STAVANGER

01.01.2023 - 31.12.2023

Regnskapslovens alminnelige regler

organ
Klaus De Vibe
18.06.2024

Ar 2023: Arsregnskap er elektronisk innlevert.

Ar 2022:

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v.
er undertegnet.
everste organ. Sikkerheten ivaretas ved at

for innsending av drsregnskapet via Altinn,

Tall er hentet fra elektronisk innlevert arsregnskap fra 2023.

som sendes til Regnskapsregisteret

Kontrollen pa& at dette er utfert ligger hos revisor/enhetens

innsender har rolle/rettighet
og ved at det bekreftes at

drsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Brenneysundregistrene, 11.07.2024

Brenneysundregistrene

Postadresse: Postboks 00, 8910 Brgnnaysund
Telefon: 75 00 75 00

E-post: firmapost@brreg.no Interett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673

02.07.2025 Kkl 10:33

Brgnngysundregistrene
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 939179577

Organisasjonznr: 939 179 577

SMEDVIG CAPITAL AS

RESULTATREGNSKAP

Belep i: NOK Note 2023 2022
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Gevinst salg verdipapir 4 267 585 643 131 929 495
Annen driftsinntekt 2 1 887 967 1 884 398
Sum inntekter 269 473 610 133 813 893
Kostnader

Lennskostnad 3 159 624 1 141 000
Tap salg verdipapir 11 312 180 152 503
Nedskrivning av

investeringer 4 14 167 118 103 496 851
Annen driftskostnad 2 7 374 681 11 340 202
Sum kostnader 33 013 603 116 130 555
Driftsresultat 236 460 007 17 683 337
Finansinntekter og

finanskostnader

Renteinntekt fra foretak

i samme konsern 2 13 771 950 9 401 541
Annen renteinntekt 14 1432 815 3 7924 565
Sum finansinntekter 27 915 766 13 196 105
Rentekostnad til foretak

i samme konsern 2 10 545 5690 4 744 469
Annen rentekostnad 85 089 607 32 288 549
Annen finanskostnad 5 821 959 6 384 836
Disagio 66 726 421 56 695 618
Sum finanskostnader 168 183 677 100 113 473
Netto finans -140 267 912 -86 917 368
Ordinsrt resultat fer

skattekostnad 96 192 096 -69 234 030
Skattekostnad pa resultat 5 -15 423 346 -24 468 227
Ordinzrt resultat etter

skattekostnad 111 615 442 -44 765 803
Arsresultat 111 615 442 -44 765 803
Araresultat etter

minoritetsinteresser 111 615 442 -44 765 803
Totalresultat 111 615 442 -44 765 803

Overferinger og
disponeringer
Ordinert utbytte
Konsernbidrag

Utskriftsdato 11.07.2024

Organisasjonsny 939 179 577

8ide 1 av 4
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2023 for 939179577

Avgitt konsernbidrag 6 -87 064 038 -49 216 445

overfert (til) / fra

annen egenkapital & -24 551 404 93 982 248

Sum overferinger og

disponeringer -111 615 442 44 765 803
Utskriftedato 11.07.2024 Organisasjonsny 939 179 577 Side 2 av 4
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 939179577

Organisasjonznr: 939 179 577
SMEDVIG CAPITAL AS

BALANSE

Belep i: NOK Note 2023 2022

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 5 78 291 749 87 424 926
Sum immaterielle eiendeler 78 291 749 87 424 926

Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 7, 8 11 246 872 11 184 381
1Lan til foretak i samme
konsern 2, 9 974 446 870 179
Sum finansielle
anleggsmidler 12 221 317 12 054 560
Sum anleggsmidler 90 513 067 99 479 486
Omlepsmidler
Varer
Fordringer
Kundefordringer 68 499 42 708
Konvertible lan 25 625 342
Konsernbidrag 2, 6 536 620 561 63 098 007
Andre kortsiktige
fordringer konsern 2 440 665 644 342 643 737
Krav pd innbetaling av
selskapskapital 2 15 136 659 156 056 021
Sum fordringer 982 491 363 587 465 815
Investeringer
Andre markedsbaserte
finansielle instrumenter 4 3 378 550 071 2 753 040 800
Sum investeringer 3 378 550 071 2 753 040 800
Sum omlepsmidler 4 371 041 434 3 340 506 615
SUM EIENDELER 4 461 554 501 3 439 986 101
BALANSE - EGENKAPITAL OG
GJELD
Egenkapital
Innskutt egenkapital
Aksjekapital (771 aksjer
4 kr. 36483) 6 28 128 118 28 128 118
Annen innskutt egenkapital 6 572 725 144 60 661 106
Sum innskutt egenkapital 600 853 262 88 789 224
Oopptjent egenkapital

Utskriftedato 11.07.2024 Organisasjonsny 939 179 577 Side 3 av 4
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 939179577

Annen egenkapital 6 1 874 202 042 1 849 650 638
Sum opptjent egenkapital 1 874 202 042 1 849 650 638
Sum egenkapital 2 475 055 304 1 938 439 862
Gjeld

Langsiktig gjeld
Annen langsiktig gjeld

Langsiktig konserngjeld 2 2 820 074 2 696 156

Sum annen langsiktig gjeld 2 820 074 2 696 156

Sum langsiktig gjeld 2 820 074 2 696 156

Kortsiktig gjeld

Gjeld til

kredittinstitusjoner 10 1 693 315 846 927 727 316

Leverandergjeld 2 472 244 869 814

Betalbar skatt 5

Skyldige offentlige

avgifter 43 155

Utbytte 2, 6 87 064 038 49 216 445

Kortsiktig konserngjeld 2 202 759 B899 504 893 234

Annen kortsiktig gjeld 67 096 16 100 119

Sum kortsiktig gjeld 1 983 679 123 1 498 850 083

Sum gjeld 1 986 499 197 1 501 546 239

SUM EGENKAPITAL OG GJELD 4 461 554 501 3 439 986 101
Utskriftedato 11.07.2024 Organisasjonsny 939 179 577 Side 4 av 4
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 939179577

Organisasjonznr: 939 179 577
SMEDVIG CAPITAL AS

NOTEOPPLYSNINGER - SELSKAP - alle poster oppgitt i hele tall

Necte

Antall arsverk i regnskapsaret

0.00

Sum Belap

Balansefert verdi 31.12. Varige driftsmidler TImmaterielle eiend.
Konsernregnskap

Morselskapet sitt navn

Forretningskontor for morselskapet

Begrunnelse for at datterselskap er utelatt fra konsolideringen

Samlet belep - tilknvttet selskap Arets Fjorarets
Samlet belep - foretak i samme konsern Arets Fiordrets
Samlet belep - foretak i samme konsern Arets Fjorarets
Samlet belep - felles kontrollert wvirksomhet Arets Fiorarets
Pantstillelse Belep
Beholdning av egne aksjer Antall Palydende Andel av aksjek.
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Arsregnskap 2023
Smedvig Capital AS

Org.nr. 939 179 577

SMEDVIGX

02.07.2025 kl 10:33 Brgnngysundregistrene
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 939179577

Smedvig Capital AS

Arsberetning for 2023

Virksomhetens art

Smedvig Capital AS er et investeringsselskap lokalisert i Stavanger. Morselskapet med datterselskaper
investerer i private equity, bade direkte og via tredjeparts fond. Investeringene omfatter noe venture
(oppstartsselskaper), men med hovedvekt pd development {utvikling av unge vekstselskaper) og buyout
(mer modne selskaper).

Redegjgrelse for fortsatt drift
I 8rsregnskapet er forutsetningen om fortsatt drift lagt til grunn da det etter styrets oppfatning ikke er
forhold som tilsier noe annet.

Forsikring for styrets medlemmer og daglig leder
Selskapet har tegnet forsikring for styrets medlemmer og daglig leder for deres mulige ansvar overfor
foretaket og tredjepersoner med en forsikringssum p& MNOK 50.

Arbeidsmiljp
Selskapet har ingen ansatte, da administrasjonen ivaretas av morselskapet Smedvig AS.

Likestilling
Selskapets styre bestdr av ett kvinnelig og fire mannlige styremedlemmer. B&de styre og ledelse er
bevisst pa tiltak for 8 fremme likestilling i bedriften.

Samfunnsansvar
Som en del av Smedvig konsernet har selskapet etablert rutiner for oppfalging av Apenhetsloven. En
redegjerelse om aktsomhetsvurderinger vil bli tilgjengelig pa selskapets nettsider iht. lovens krav.

Ytre miljo

Selskapets virksomhet vurderes ikke & ha negativ innvirkning p8 det ytre miljg. Selskapet tilstreber &
investere med kapitalforvaltere som hensyntar hvordan deres underliggende investeringer pavirker
miljget og hvordan fremtidige endringer og reguleringer kan komme til 8 p8virke deres investeringer.

Forskning og utvikling
Selskapet driver ikke med forskning og utvikling.

Arsregnskapet

Etter styrets oppfatning gir arsregnskapet et tilfredsstillende bilde av eiendeler, gjeld, finansielle stilling
og resultat. Driftsinntektene for 2023 (2022) var pd NOK 269 473 610 (NOK 133 813 893). Selskapets
regnskap viser et resultat far skatt p8 NOK 96 192 096 (NOK -65 234 030) og et arsresultat pa

NOK 111 615 442 (NOK -44 765 803).

Finansiell risiko

Selskapet er utsatt for kredittrisiko, likviditetsrisiko og renterisiko i den ordinaere forretningsvirksomhet,
og styrer mot & ha en akseptabel risiko innenfor disse omradene. Selskapet benytter kredittfasiliteter for
& handtere likviditetsrisiko. Selskapet er ogsa utsatt for valutarisiko i den ordineere forretningsvirksomhet.
Selskapet har rentebzerende gjeld, og er derfor eksponert for endringer i kortsiktige renter. Selskapet har
ikke investert i finansielle instrumenter og har dermed ikke noen stgrre finansiell markedsrisiko.

02.07.2025 kI 10:33 Brgnngysundregistrene Side 12 av 26



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 939179577

Forretningsmessig risiko

Etter styrets oppfatning er selskapets risikobilde oversiktlig og i trdd med virksomhetens art og omfang.
Forretningsmessig risiko er fgrst og fremst relatert til forvaltning av selskapets investeringer. Etter styrets
oppfatning har selskapet implementert arbeidsprosesser som gir selskapet mulighet til & styre
virksomheten pé en god, forsvarlig og hensiktsmessig méte.

Selskapets framtidige utvikling

Etter styrets oppfatning er selskapets finansielle stilling god. Utviklingen i markedsverdier har veert sterk i
norske kroner i 2023, noe drevet av kronesvekkelse, men farst og fremst fra god utvikling i
underliggende markedsverdier i lokal valuta. Den framtidige utviklingen vil avhenge av verdiutviklingen
pa selskapets investeringer.

Anvendelse av drets resultat
Styret foreslar at 8rets resultat, NOK 111 615 442, anvendes som falger:

Avgitt konsernbidrag NOK -87 064 038
Overfgrt til annen egenkapital NOK -24 551 404

Stavanger, 18.06.2024
Styret i Smedvig Capital AS

Odd Torland @yvind Gjeerevoll Schanke Marit Salte
Styreleder Styremedlem Styremedlem
John Clinton Hewett Klaus De Vibe
Styremedlem Styremedlem/daglig leder
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== Brenneysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2023 for 939179577

Smedvig Capital AS

Resultatregnskap

Note 2023 2022
Driftsinntekter og driftskostnader
Gevinst salg verdipapir 4 267 585 643 131 929 495
Annen driftsinntekt 2 1 887 967 1 884 398
Sum driftsinntekter 269 473 610 133 813 893
Lennskostnad 3 156 624 1141 000
Tap salg verdipapir 11 312 180 152 503
Nedskrivning av investeringer 4 14 167 118 103 496 851
Annen driftskostnad 2 7 374 681 11 340 202
Sum driftskostnader 33 013 603 116 130 555
Driftsresultat 236 460 007 17 683 337
Finansinntekter og finanskostnader
Renteinntekt fra foretak i samme konsern 2 13 771 950 9 401 541
Annen renteinntekt 14 143 815 3 794 565
Rentekostnad til foretak i samme konsern 2 10 545 690 4 744 469
Annen rentekostnad 85 089 607 32 288 549
Annen finanskostnad 5821 959 6 384 836
Disagio 66 726 421 56 695 618
Resultat av finansposter -140 267 912 -86 917 368
Resultat for skattekostnad 96 192 096 -69 234 030
Skattekostnad pa resultat 5 15 423 346 24 468 227
Arsresultat 111 615 442 -44 765 803
Overforinger
Avgitt konsernbidrag 6 -87 064 038 -49 216 445
Overfert (til) / fra annen egenkapital 6 -24 551 404 93 982 248
Sum overfgringer -111 615 442 44 765 803
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Smedvig Capital AS

Balanse
EIENDELER Note 2023 2022
Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
Utsatt skattefordel 5 78 291 749 87 424 926
Sum immaterielle eiendeler 78 291 749 87 424 926
Finansielle anleggsmidler
Investeringer i datterselskap 7,8 11 246 872 11 184 381
Langsiktig fordring konsern 2,9 974 446 870 179
Sum finansielle anleggsmidler 12 221 317 12 054 560
Sum anleggsmidler 90 513 067 99 479 486
Omlgpsmidler
Fordringer
Kundefordringer 68 499 42 708
Konvertible 18n 0 25 625 342
Konsernbidrag 2,6 536 620 561 63 098 007
Andre kortsiktige fordringer konsern 2 440 665 644 342 643 737
Andre kortsiktige fordringer 2 15136 659 156 056 021
Sum fordringer 992 491 363 587 465 815
Investeringer
Andre aksjer og andeler 4 3378 550071 2 753 040 800
Sum investeringer 3 378 550 071 2 753 040 800
Sum omlgpsmidler 4 371 041 434 3 340 506 615
EIENDELER 4 461 554 501 3 439 986 101
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Smedvig Capital AS

Balanse
EGENKAPITAL OG GJELD Note 2023 2022
Egenkapital
Innskutt egenkapital
Aksjekapital (771 aksjer a kr. 36483) 6 28128 118 28128 118
Annen innskutt egenkapital 6 572 725 144 60 661 106
Sum innskutt egenkapital 600 853 262 88 789 224
Opptijent egenkapital
Annen egenkapital 6 1874 202 042 1 845 650 638
Sum opptjent egenkapital 1 874 202 042 1 849 650 638
Sum egenkapital 2 475 055 304 1 938 439 862
Gjeld
Annen langsiktig gjeld
Langsiktig gjeld konsern 2 2 820 074 2 696 156
Sum annen langsiktig gjeld 2 820 074 2 696 156
Kortsiktig gjeld
Gjeld til kredittinstitusjoner 10 1 693 315 846 927 727 316
Leverandargjeld 2 472 244 869 814
Skyldige offentlige avgifter 0 43 155
Utbytte / konsernbidrag 2,6 87 064 038 49 216 445
Annen kortsiktig gjeld konsern 2 202 759 899 504 893 234
Annen kortsiktig gjeld 67 096 16 100 119

Sum kortsiktig gjeld

Sum gjeld

EGENKAPITAL OG GJELD

Odd Torland
Styreleder

1983 679 123

1 498 850 083

1986 499 197

1 501 546 239

4 461 554 501

3 439 986 101

Stavanger, 18.06.2024

Styret i Smedvig Capital AS

@yvind Gjzerevoll Schanke

Styremedlem

John Clinton Hewett

Styremedlem

Marit Salte

Styremedlem

Klaus De Vibe
Styremedlem/daglig leder
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Smedvig Capital AS

Kontantstrgm

2023 2022
Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter
Tilfert fra &rets virksomhet 1) 96 192 096 -69 234 030
Netto investering i andre selskaper -625 509 272 -132 197 775
Endring i fordringer/gjeld 150 045 165 -156 134 262
Endring i mellomveerende med selskap i samme konser -400 155 242 253873 527
Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter -779 427 252 -106 692 540
Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter
L&n til konsernselskap -104 267 -76 346
Investering i datterselskap -62 491 -28 241
Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter -166 758 -104 587
Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter
Opptrekk kassekreditt 765 588 530 705 893 398
Netto konsernbidrag 13 881 562 838 633
Endring langsiktig gjeld 123 918 65 096
Utbetalinger av utbytte ] -600 000 000
Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter 779 594 010 106 797 127
Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. start [¢] 0
Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. slu (1] (1)
1) Dette tallet fremkommer slik:
Arsresultat 111 615 442 -44 765 803
Arets skattekostnad -15 423 346 -24 468 227
Tilfort fra drets virksomhet 96 192 096 -69 234 030
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Note 1 Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet, som er utarbeidet av selskapets styre og ledelse, ma leses i sammenheng med
arsberetningen og revisjonsberetningen.

Arsregnskapet bestar av resultatregnskap, balanse, kontantstremoppstilling og noteopplysninger, og er
avlagt i samsvar med regnskapslov og god regnskapsskikk i Norge, gjeldende pr 31. desember 2023.

Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er basert p& de grunnleggende prinsipper om historisk kost, sammenlignbarhet, fortsatt
drift, kongruens og forsiktighet. Transaksjoner regnskapsfares til verdien av vederlaget pa
transaksjonstidspunktet. Inntekter resultatfares ndr de er opptjent og kostnader sammenstilles med
opptjente inntekter. Det er tatt hensyn til sikring og portefeljestyring. Nar faktiske tall ikke er
tilgjengelige pa tidspunkt for regnskapsavleggelsen, tilsier god regnskapsskikk at ledelsen beregner et
best mulig estimat for bruk i resultatregnskap og balanse. Det kan fremkomme avvik mellom estimerte
og faktiske tall.

Det er i henhold til god regnskapsskikk noen unntak fra de generelle vurderingsregler. Disse unntakene er
kommentert i de respektive noter. Ved anvendelse av regnskapsprinsipper og presentasjon av
transaksjoner og andre forhold, legges det vekt pa gkonomiske realiteter, ikke bare juridisk form.
Betingede tap som er sannsynlige og kvantifiserbare, kostnadsfares. Inndeling i segmenter er basert pa
selskapets interne styrings- og rapporteringsforma3l, samt p8 risiko og inntjening.

Regnskapsprinsippene er utdypet nedenfor.

Hovedregler for vurdering og klassifisering av eiendeler og gjeld

Eiendeler/gjeld som knytter seg til varekretslgpet, og poster som forfaller til betaling innen ett ar etter
balansedagen, er klassifisert som omlgpsmidler/kortsiktig gjeld. Vurdering av omlgpsmidler/kortsiktig

gjeld skjer til laveste/hgyeste verdi av anskaffelseskost og virkelig verdi. Virkelig verdi er definert som
antatt fremtidig salgspris redusert med forventede salgskostnader.

Andre eiendeler er klassifisert som anleggsmidler. Vurdering av anleggsmidler skjer til anskaffelseskost.
Anleggsmidler som forringes avskrives. Dersom det finner sted en verdiendring som ikke er forbigdende,
foretas en nedskrivning av anleggsmidlet. Tilsvarende prinsipper legges normalt til grunn for gjeldsposter.

Inntekts- og kostnadsfaringstidspunkt (sammenstilling)

Utbytte, konsernbidrag og andre utdelinger fra datterselskap er inntektsfart samme 8r som det er avsatt i
givers regnskap. Overstiger utbyttet/konsermbidraget andel av opptjent resultat etter
anskaffelsestidspunktet, representerer den overskytende del tilbakebetaling av investert kapital, og
utdelingene er fratrukket investeringens verdi i balansen til morselskapet.

Utgifter som ikke kan henfares direkte til inntekter, kostnadsfares nér de palgper.

Utsatt skatt og skattekostnad

Utsatt skatt i balansen beregnes p& bakgrunn av midlertidige forskjeller mellom regnskapsmessige og
skattemessige verdier ved utgangen av regnskapsaret. Ved beregning benyttes nominell skattesats.
Positive og negative forskjeller vurderes mot hverandre innenfor samme tidsintervall.

Utsatt skattefordel oppstdr dersom man har midlertidige forskjeller som gir opphav til skattemessige
fradrag i fremtiden. Arets skattekostnad bestar av betalbar skatt for inntektsaret, samt endring i utsatt
skattefordel.
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Langsiktige investeringer i aksjer og andeler

Investeringer i aksjer og andeler, klassifisert som anleggsmidler, vurderes til historisk kost. Investeringer
som har fatt et varig verdifall, blir nedskrevet til markedsverdi. Nedskrivninger er reversert nar
grunnlaget for nedskrivning ikke lengre er til stede.

Investeringer i aksjer og andeler vurdert som omlgpsmidler

Investeringer i aksjer og andeler (private equity investeringer), klassifisert som omlgpsmidler, vurderes til
historisk anskaffelseskost. Investeringer som har fatt et varig verdifall blir nedskrevet til markedsverdi.
Nedskrivninger er reversert ndr grunnlaget for nedskrivning ikke lengre er til stede.

Finansplasseringer
Markedsbaserte aksjer, obligasjoner og andre finansielle instrumenter, klassifisert som omlgpsmidler,
vurderes til virkelig verdi.

Valuta
Pengeposter i utenlandsk valuta vurderes til balansedagens valutakurs.

Kontantstremoppstilling
Kontantstremoppstillingen utarbeides etter den indirekte metoden.
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Note 2 Nzerstiende parter

Selskapet har inngatt avtale om forretningsfarsel med Smedvig AS.

2023 2022
Driftsinntekter:
Honorar for regnskapstjenester fra Smedvig Capital Ltd 1364 275 1121 168
Driftskostnader:
Administrasjonshonorar Smedvig AS 6 207 608 10 179 626
Renteinntekt fra foretak i samme konsern:
Norsk Svalbardolje AS KS 56 734 33846
Peder Smedvig Capital Fund VIII LP 590 554 258 044
Smedvig Capital IX B LP 3 798 886 1338 251
Smedvig Capital X LP 151 173 16 156
Smedvig Capital XII LP 211 057 0
Smedvig Capital XIII LP 49 379 666 629
Smedvig Capital XIV LP 1199 509 2 625 959
Smedvig Capital XV LP 4 150 283 2996 127
Smedvig Capital XVI-A LP 1 682 159 1 356 457
Smedvig Capital XVI-B LP 1 882 216 110072
Sum 13 771 950 9 401 541
Rentekostnad til foretak i samme konsern:
Fenris AS 169 078 107 596
Peder Smedvig Capital Fund V LP 3255 1854
Peder Smedvig Capital Fund VII LP 680 302 324171
Peder Smedvig Capital Fund VIII LP 0 3298
Smedvig Capital Fund IX A LP 3908 029 1 576 353
Smedvig Capital X LP 431 816 782 334
Smedvig Capital XI LP 1 634 201 1116 450
Smedvig Capital XII LP 2 898 432 667 620
Smedvig Capital XIII LP 262 333 164 793
Smedvig Capital XIV LP 558 244 0
Sum 10 545 690 4 744 469
Andre kortsiktige fordringer konsern:
Peder Smedvig Capital Fund VIII LP 1971 042 18 577 354
Smedvig Capital IX B LP 58 619 491 49 106 004
Smedvig Capital XII LP 49 836 486 0
Smedvig Capital XIII LP 0 37 885 350
Smedvig Capital XIV LP 43 734 084 137 626 905
Smedvig Capital XV LP 144 437 179 94 722 009
Smedvig Capital XVI-A LP 54 244 335 2 930 000
Smedvig Capital XVI-B LP 87 823 027 1796 115
Sum 440 665 644 342 643 737
Langsiktig fordring konsern:
Norsk Svalbardolje AS KS 974 4456 870179
Sum 974 446 870 179
Kortsiktig fordring p4 nzerstiende parter:
Smedvig Finans AS (konsernbidrag) 536 620 561 63 098 007
Veni AS 0 20 959 014
Smedvig AS 1192 392 0
Sum 537 812 953 84 057 021
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Annen kortsiktig gjeld konsern:

Smedvig Capital Ltd 104 774 6 466
Peder Smedvig Capital Fund V LP 39 113 47 847
Peder Smedvig Capital Fund VII LP 10 266 490 9 334 490
Smedvig Capital Fund IX A LP 62 461 555 50 299 545
Smedvig Capital X LP 1 800 923 346 873 077
Smedvig Capital XI LP 47 499 100 51 703 567
Smedvig Capital XII LP 0 46 628 242
Smedvig Capital XIII LP 80 587 943 0
Sum 202 759 899 504 893 234
Langsiktig gjeld konsern:

Fenris AS 2820074 2 696 156
Sum 2820074 2 696 156
Leverandgrgjeld til nerstiende parter:

Smedvig AS 7 312 485 121
Sum 7 312 485 121
Kortsiktig gjeld til naerstiende parter:

Smedvig Finans AS (konsernbidrag) 87 064 038 49 216 445
Sum 87 064 038 49 216 445

Smedvig AS, Smedvig Eiendom AS og Smedvig Finans AS eies 100% av selskap kontrollert av Smedvig-

familien.

Note 3 Antall ansatte

Smedvig Capital AS har ikke hatt ansatte i regnskapsaret.

Kostnadsfart styrehonorar i 2023 utgjer kr 142 625.

Note 4 Investeringer

Forretnings- Eier- Antall aksjer/ Anskaffelses-

Balansefort

sted andel andeler kost verdi
Venture capital:
Your.MD AS Oslo 20,38 % 1014521 164 S8 816 897 0
Veni AS Stavanger 76,21 % 3 464 525 59 555 241 40 708 169
Cercare Medical ApS Arhus 44,00 % 335081 82 543 158 82 543 158
Smedvig Private Equity Dublin 100 % 177 198 3254 977 734 3254977 734
Fund
Andre investeringer:
Validé Invest 1 AS Stavanger 3,44 % 32 321 011 321 011

Sum 3 496 214 040

3 378 550 071

Smedvig Private Equity Fund er et av flere fond under paraplyfondstrukturen Smedvig Funds Plc. Smedvig
Funds Plc er en AIFM (Alternative Investment Fund Manager) regulert av det irske finanstilsynet, og er
saledes & anse som et aksje- / verdipapirfond. Smedvig Private Equity Fund har gjennom ulike Limited
Partnerships hjemmehgrende i UK investeringer direkte i selskaper og i tredjepartsfond. Smedvig Capital
AS eier samtlige andeler i Smedvig Private Equity Fund og transaksjoner og mellomvasrende med disse
selskaper fremgar av note 4 som transaksjoner og mellomvaerender med selskap i samme konsern.
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Note 5 Skatt

Arets skattekostnad 2023 2022
Resultatfart skatt pa ordinzert resultat:
Betalbar skatt 0 0
Endring i utsatt skattefordel -15 423 346 -24 468 227
Skattekostnad ordinzert resultat -15 423 346 -24 468 227
Skattepliktig inntekt:
Resultat fer skatt S6 192 096 -69 234 030
Permanente forskjeller -234 017 743 -65 822 095
Endring i midlertidige forskjeller -41 522 575 41 556 750
Mottatt konsernbidrag 111 620 561 63 098 007
Avskaret rentefradrag 67 719 531 23 836913
Skattepliktig inntekt o (]
Betalbar skatt i balansen:
Betalbar skatt pa &rets resultat -24 556 523 -13 881 562
Betalbar skatt pd mottatt konsernbidrag 24 556 523 13 881 562
Sum betalbar skatt i balansen o 0
Skatteeffekten av midlertidige forskjeller som har gitt opphav til utsatt skatt og utsatte
skattefordeler, spesifisert pa typer av midlertidige forskjeller
2023 2022 Endring
Varige driftsmidler -32 518 -40 648 -8130
Fordringer 0 -41 544 100 -41 544 100
Gevinst - og tapskonto 63 454 79 318 15 864
Avsetninger mv -56 499 -42 708 13 791
Sum -25 563 -41 548 137 -41 522 575
Akkumulert fremfarbart underskudd -355 846 021 -355 837 892 8130
Avskaret rentefradrag -118 836 990 -51 117 459 67 719 531
Inngar ikke i beregningen av utsatt skatt 118 836 990 51 117 459 -67 719531
Grunnlag for utsatt skattefordel -355 871 585 -397 386 029 -41 514 445
Utsatt skattefordel (22 %) -78 291 749 -87 424 926 -9133 178
Endring i utsatt skattefordel er inkl skattevirkning mottatt kensernbidrag.
Utsatt skattefordel er balansefgrt med utgangspunkt i forventninger om fremtidige
skattemessige overskudd.
Note 6 Egenkapital
Annen innskutt Annen

Aksjekapital egenkapital egenkapital Sum
Pr 01.01.2023 28 128 118 60 661 106 1 849 650 638 1938 439 862
Arets endring i egenkapital:
Mottatt konsernbidrag (netto) 512 064 038 512 064 038
Avgitt konsernbidrag -87 064 038 -87 064 038
Arets resultat 111 615 442 111 615 442
Pr31.12.2023 28128 118 572725144 1874202042 2475 055 304
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Note 7 Aksjer og andeler i datterselskap

Forretnings- Eier- Anskaffelses- Balansefgrt Egenkapital

sted andel kost verdi 31.12.2023

Fenris AS Stavanger 100% 616 225 616 225 116 861
Norsk Svalbardolje AS KS Stavanger S9% 19 027 800 1818 847 1837 219
Smedvig Capital Ltd London 100% 8 762 300 8 762 300 22 285497
Peder Smedvig Ltd Jomfrugyene 99% 49 500 49 500 1475313
Sum 28 455 825 11 246 872 25 714 890

Note 8 Innskuddsforpliktelse

2023 2022
Ikke innkalt selskapskapital Norsk Svalbardolje AS KS 2 686 400 2 686 400
Sum 2 686 400 2 686 400

Note 9 Fordringer som forfaller senere enn 1 ar etter regnskapsdret slutt

Selskapet har falgende fordring som forfaller senere enn 1 3r etter regnskapséret slutt:

2023 2022

Norsk Svalbardolje AS KS 974 446 870179

Sum 974 446 870 179
Note 10 Kortsiktig gjeld

2023 2022

Gjeld til kredittinstitusjoner 1693 315846 927 727 316

Sum kortsiktig gjeld 1 693 315 846 927 727 316

Kredittfasiliteter
Selskapet har en tilgjengelig kassekreditt med ramme pa USD 200 060 060 (NOK 2 034 480 600).

Pr. 31.12.2023 var det trukket NOK 1 693 315 846 pa rammen.

Negativ Pledge
Selskapet har ikke adgang til 8 pantsette eiendeler uten samtykke fra langiver ("Negativ Plegde").
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- Deloitte AS
Knud Holms gate 8
® NG-4005 Stavanger

Norway

+47 51 81 56 00
www.deloitte.no

Til generalfarsamlingen i Smedvig Capital AS

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Smedvig Capital AS som bestar av balanse per 31. desember 2023,
resultatregnskap, kantantstramappstilling far regnskapsaret avsluttet per denne datoen ag nater til arsregnskapet,
herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening

oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og

gir arsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2023 og av dets
resultater og kantantstrgammer far regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennamfgrt revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare appgaver og plikter
i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av
arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet i samsvar med kravene i relevante laover og forskrifter i Norge og
International Code of Ethics for Professional Accountants (inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder} utstedt
av International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA-reglene), og vi har overhaldt vare gvrige etiske
forpliktelser i samsvar med disse kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og
hensiktsmessig som grunnlag for var kanklusjon.

@vrig informasjon
Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i arsberetningen. Var konklusjon om arsregnskapet
avenfor dekker ikke informasjonen i arsberetningen.

| farbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var appgave a lese arsheretningen. Formalet er & vurdere
hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom arsberetningen og arsregnskapet og den kunnskap vi har
apparbeidet ass under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt infarmasjon i arsberetningen ellers fremstar som
vesentlig feil. Vi har plikt til 4 rapportere dersom drsberetningen fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting &
rapportere i 5& henseende.

Basert pd kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsheretningen

e er konsistent med arsregnskapet og
o inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for drsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik internkontroll som den
finner ngdvendig for 8 kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som
falge av misligheter eller utilsiktede feil.

Deloitte AS and Deloitte Advckatfirma AS are the Nerwegian affiliates of Deloitte NSE LLP, a member firm of Deloitte Touche Tohmatsu Limited, a UK Registrert i Foretaksregisteret
private company limited by guarantee (“DTTL"). DTTL and each of its member firms are legally separate and inde pendent entities. DTTL and Delcitte NSE Medlemmer av Den norske Revisorforening
LLP do not provide services to clients. Please see www.deloitte.com/about to learn more about our global network of member firms. Organisasjonsnummer: 980 211 282

Deloitte Norway conducts business through twoe legally separate and independent limited liability companies; Deloitte AS, providing audit, consulting,
financial advisory and risk management services, and Deloitte Advokatfirma AS, providing tax and legal services.
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- Uavhengig revisors beretning
Deloitte.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og opplyse om
forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for arsregnskapet sa
lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet

Vart mal er a oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig feilinformasjon,
verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil, og 4 avgi en revisjonsberetning som innehaolder var konklusjon.
Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon utfgrt i samsvar med ISA-ene,
alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan oppsta som falge av misligheter eller utilsiktede feil.
Feilinformasjon er & anse som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke de
gkonomiske beslutningene som brukerne foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med |SA-ene, utgver vi prafesjonelt skignn og utviser profesjonell skepsis gijennom
hele revisjonen. | tillegg:

e identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfgrer revisjonshandlinger for & handtere slike
risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var kanklusjon.
Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som fglge av misligheter ikke blir avdekket, er hgyere enn far
feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste
utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av internkontroll.

e opparbeider vi oss en forstielse av intern kontroll som er relevant for revisjonen, for 4 utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en mening
om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

e evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene og
tilh@grende nateopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

e konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fartsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og, basert pa
innhentede revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold
som kan skape tvil av betydning om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det
eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder cppmerksomheten pa
tilleggsapplysningene i drsregnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi
madifiserer var kanklusjon. Vare konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet frem til datoen for
revisjonsberetningen. Etterfglgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfgre at selskapet ikke kan
fartsette driften.

e evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, ag hvarvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og
hendelsene pd en mate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte innholdet i og tidspunkt for revisjonsarbeidet og
eventuelle vesentlige funn i revisjonen, herunder vesentlige svakheter i intern kantroll som vi avdekker gjennom
revisjonen.

Stavanger , 24. juni 2024
Deloitte AS

Ommund Skailand
statsautorisert revisar
(elektronisk signert)
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