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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2018 2017
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 59 238536 010 144 164 424
Annen driftsinntekt 81 329 207 060
Sum inntekter 238 617 339 144 371 484
K ostnader

V arekostnad 6,9 139 153 876 62 290 854
L gnnskostnad 2 90 828 032 75051 124
Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 34 686 073 2281340
Nedskrivning av varige driftsmidler og immaterielle eiendeler 4 460 000 0
Annen driftskostnad 2 18493178 13071 448
Sum kostnader 249 621 159 152 694 766
Driftsresultat -11 003 820 -8 323282
Finansinntekter og finanskostnader

Annen rentei nntekt 464 266 128 194
Annen finansinntekt 45 669 144 610
Sum finansinntekter 509 935 272 804
Annen rentekostnad 125 144 147 542
Annen finanskostnad 663 203 390 963
Sum finanskostnader 788 347 538 505
Netto finans -278 412 -265 701
Ordinaert resultat far skattekostnad -11 282 232 -8 588 983
Skattekostnad pa ordinaat resultat 12 0 0
Ordineert resultat etter skattekostnad -11 282 232 -8 588 983
Arsresultat -11 282 232 -8 588 983
Overfaringer og disponeringer

Avsdtt til annen egenkapital 15 -11 282 232 -8 588 983
Sum overferinger og disponeringer -11 282 232 -8 588 983
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2018 2017
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Forskning og utvikling 4 0 697 243
Konsesjoner, patenter, lisenser, varemerker og lignende 4 33162 24 257
rettigheter

Sum immaterielle eiendeler 33162 721500

Varigedriftsmidler

Bygningsinvetar 38 759 083 862 509
Driftdgsare, invetar 0.a utstyr 38 315086 447 359
Sum varige driftsmidler 1074169 1309 868

Finansielle anleggsmidler

Andre fordringer 60 322 60 322
Sum finansielle anleggsmidler 60 322 60 322
Sum anleggsmidler 1167 653 2091 690
Omlgpsmidler

Varer

Varer 6,8 899 785 4102 401
Sum varer 899 785 4102 401
Fordringer

Kundefordringer 8,9,10 110 626 705 33882 327
Andre fordringer 475788 638 906
Sum fordringer 111 102 493 34521 233

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 7 9231417 4893 333
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 9231417 4893 333
Sum omlgpsmidler 121 233 695 43 516 967
SUM EIENDELER 122 401 348 45 608 657
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Selskapskapital 14,15 159 625 159 625
Annen innskutt egenkapital 15 0 52432 712
Sum innskutt egenkapital 159 625 52 592 337

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 15 -11 052 035 -52 202 515
Sum opptjent egenkapital -11 052 035 -52 202 515
Sum egenkapital -10 892 410 389 822
Gjeld

Langsiktig gjeld

Andre avsetninger for forpliktel ser 8 600 000 600 000
Sum avsetninger for forpliktelser 600 000 600 000
Annen langsiktig gjeld

@vrig langsiktig gjeld 11 12 059 385 10575715
Sum annen langsiktig gjeld 12 059 385 10575715
Sum langsiktig gjeld 12 659 385 11175715

Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 3 0 132 316
Leverandgrgjeld 10 78918 352 9873747
Skyldige offentlige avgifter 9994 898 7248 377
Annen kortsiktig gjeld 31721123 16 788 680
Sum kortsiktig gjeld 120634 373 34043120
Sum gjeld 133293758 45 218 835
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 122 401 348 45 608 657
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Arsregnskap 2018
Agile Rig & Modules AS

Resultatregnskap

Balanse
Kontantstrem

Noter til regnskapet

Org.nr.: 974 681 315
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ARSBERETNING 2018 — Agile Rig & Modules AS

Virksomhetens art og lokalisering

Agile Rig & Modules AS er et heleid datterselskap av Sgreo Holdeo AS.
Selskapet driver sin virksomhet med hovedkontor i Sola med avdelingskontor i Bergen.

Selskapet driver virksomhet innen vedlikehold- og modifikasjonsmarkedet og leverer tjenester og
predukter til landbasert industri, rigg- og skipsredere, oljeserviceselskaper og oljeselskaper. Selskapets
tienester er hovedsakelig innen kontroll- og styringssystemer, elektromekaniske system pakker samt
EIT & HVAC installasjoner.

Virksomhet gjennom driftsaret

Agile Rig & Modules AS har giennom 2018 primart arbeidet innenfor fglgende driftssegmenter:
Service og ettermarked

Vedlikehold rigger

Koniroll- og styringssystemer
Modul installasjon

Virksomheten er i stor grad basert pd rammeavtaler, og opplevde aktivitetsvekst gjennom 2018. Mot
slutten av 2018 og i starten av 2019 kunne vi 0gsa se en tendens ti] bedring i marginer.

Prosjekter og oppdrag har lgpende blitt fullfgrt pa en tilfredsstillende méte, med unntak av
Landstrgmprosjektet. Dette prosjektet har pafgrt vicksomheten betydelige tap. Som fglge av dette er
det gjort endringer i selskapets stab og ledelse og rutiner for prosjektgjennomfgring er oppdatert.

Fortsatt drift

Prognosen for 2019 viser at selskapet samlet sett for ret vil levere et ngytralt resultat og at
egenkapitalen dermed vil vere uendret ved utgangen av 2019 i forhold til utgangen av 2018. Fra 2020
viser prognosen at selskapet vil levere positivt resultat og styrke egenkapitalen. Likviditetsprognosen
viser at likviditeten vil vere anstrengt, men hindterbar i 2019 og bedres fra 2020.

Selskapet legger til grunn at markedet vil komme delvis tilbake i lgpet av 2019 og dette vil gi selskapet
muligheter for bide gkt omsetning og gkte marginer. Prognosen har lagt opp til vekst i omsetning og
resultat frem mot 2021 og styret mener dette gir grunnlag for fortsatt drift.

Tilgjengelig likviditet per 31. desember 2018 var NOK 9,2 millioner.

Bostyret etier konkursen 1 Bergen Group Hangytangen AS varslet at det ville bli tatt ut rettsak mot
Agile Rig & Modules AS. Eiter at saken ble fgrt i Stavanger tingrett i januar 2019 ble Agile Rig &
Modules AS dgmt til 4 betale en total kompensasjon til konkursboet pé 35 millioner kroner. Selskapet
har innhentet uttalelse fra to uavhengige advokatfirmaer, som begge har gitt uttrykk for at tingrettens
dom er uriktig, Saken er derfor anket til lagretten.

| 4-1-01_N
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Basert pa forventning om bedret resultat som er nedfelt i budsjett og prognose for 2019-2023, vurderer
styret det slik at selskapet vil styrke egenkapital og ha tilstrekkelig likviditet.

I samsvar med regnskapslovens § 3-3a bekreftes det at forutsetningen om fortsatt drift er til stede og
lagt til grunn ved utarbeidelsen av regnskapet, men det presiseres at det foreligger betydelig usikkerhet
til fremtidig utvikling og utfall av rettsak.

Redegjgrelse for arsregnskapet

Salgsinntektene i selskapet var i 2018 pd 238 mill. @kning pd 94 mill. i forhold til 2017 viser at
selskapet har forbedret sin markedsandel.

Driftsresultatet for 2018 ble pa -11 mill. Av dette utgjgr gkt avsetning for tap pd fremleiekontrakter 1,5
mill. i 2018. Avviket mellom driftsresultatet og kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter skyldes
endring i arbeidskapital, samt nedskrivninger og ordinzre avskrivninger.

Netto kontantstrgm fra operasjonell virksomhet var kr 4,7 mill. 1 2018 og selskapets
likviditetsbeholdning var kr 9,2 mill. per 31.12.18.

Samlede investeringer for 2018 var kr 0,2 mill.

Arsregnskapet gir etter styrets vurdering et rettvisende bilde pa utviklingen og resultat av selskapets
virksomhet.

Arsresultat og disponeringer
Styret foreslér fplgende disponering av arsresultatet i Agile Rig & Modules AS:

Overfgring til annen EK -11.282.232 kr
Totalt disponert -11.282.232 kr

Finansiell risiko

Markedsrisiko
Selskapet opererer i et hurtig omskiftende kortsiktig marked med relativt lav prosjektrisiko. Bredde i
kompetanse og portefglje demper til en viss grad risikoen i markedet.

Kredittrisiko

Selskapet er lite eksponert for endringer i rentenivéet, da selskapet ikke har stor grad av langsiktig
rentebzrende gjeld. Selskapets valutarisiko er lav da inntekter og kostnader hovedsakelig skjer i
norske kroner. Kreditirisiko i form av tap pd fordringer er vurdert som moderat. Ytterligere
risikoreduserende tiltak er derfor ikke planlagt, men selskapet fplger sitwasjonen tett og vil om
ngdvendig implementere tiltak igpende.

Likviditetsrisiko

Hovedutfordringen de siste &rene har vert lavere aktivitetsniva og ngdvendigheten av & gjennomfgre
tilpasninger. Disse prosessene har gkt presset mot likviditeten i selskapet, men kapasiteten er ni
tilpasset aktivitetsnivéet. Selskapet fglger tett opp likviditeten gjennom hyppige prognoser og har
tilgjengelig en kredittfasilitet internt i konsernet.

| A-1.n1 N
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Basert pa dette mener styret likviditetsrisikoen er pd et akseptabelt niva og hindtert pd en
tilfredsstillende maéte. Basert pd dette mener styret at selskapet har tilstrekkelig tilgjengelig likviditet til
a gjgre opp lgpende forplikielser det kommende &ret.

Investeringer og FOU

Samlede investeringer for 2018 var kr 0,2 mill. Agile Rig & Modules AS har ikke hatt noen FoU i
2018.

HMS og likestilling

Agile Rig & Modules AS har sterk fokus pa helse, miljg og sikkerhet. Arbeid med méling av HMS-
resultater og tiltak for kontinuerlig forbedring gis derfor prioritet.

Det var 114 ansatte ved utgangen av 2018, herav 4 kvinner, Styret bestar av 5 personer, hvorav |
kvinne.

Selskapet har like regler for avlgnning mellom kvinner og menn. Selskapet har historisk hait overvekt
av mannlige spkere, men tilstreber et gkt mangfold blant de ansatte. Alle ansatte i selskapet fplger
selskapets arbeidstidsordning.

Sykefravaret var i 2018 pd 3,3%, en gkning pé 1,3 prosentpoeng fra 2017. Av dette utgjgr
langtidsfravaeret 2,4%. Fokuset pa dette omradet har veert hgyt gjennom hele aret.

Det ble utfgrt 186.566 timer i lgpet av 2018. Selskapet rapporterte ingen ferstehjelpsskader uten fraver
eller varig men. Det er ikke forekommet eller rapportert alvorlige arbeidsuhell eller ulykker i lgpet av
dret som har resultert i store materielle skader eller alvorlige personskader.

Selskapets virksombhet fordrsaker ikke forurensning utover det som er normalt i denne type virksomhet.
Arbeidsmiljget betraktes som godt og det iverksettes lgpende tiltak for forbedringer.

Selskapet arbeider aktivt, milrettet og planmessig for & fremme diskrimineringslovens formal innenfor
var virksombhet. Aktivitetene omfatter blant annet rekruttering, lgnns- og arbeidsvilkér, forfremmelse,
uiviklingsmuligheter og beskyttelse mot trakassering.

Selskapet har som madl & vare en arbeidsplass hvor det ikke forekommer diskriminering pa grunn av

nedsatt funksjonsevne. Selskapet arbeider aktivt og malrettet for 4 utforme og tilrettelegge de fysiske
forholdene slik at virksomhetens ulike funksjoner kan benyttes av flest mulig.

| A-1.n1 N
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Fremtidig utvikling

Aret 2018 var krevende og preget av tidligere inngtte kontrakter med presset margin. Riggmarkedet
er nd i vekst og det forventes stgrre aktivitet innenfor omrider som bergrer oss. Kontraktsvolumet er
pkende og vi ser en bedring i rater som forventes 4 fortsette gjennom 2019. I tillegg til gkt aktivitet ut
fra kontoret i Stavanger forventes ogsi gkt etterspgrsel i Bergen med pifplgende aktivitetsgkning.
Selskapet vektlegger 4 beholde den gode kompetansen som allerede finnes i selskapet, i tillegg til en
viss oppbemanning innen vekstomridene for 4 mgte den pkende etterspgrselen,

Stavanger, 17.juni 2019

Gro G.Kicllan

- André @lb
Styreleder Styremedlem Styremedlem/Daglig leder
Nl WV 4
Kristoffér Nagell-Dahl Kenneth Eichner
Styremedlem Styremedlem
I A1.nd N |
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Note

5,9

6,8

3.4

12

15

Resultatregnskap

Agile Rig & Modules AS

Driftsinntekter og driftskostnader

Salgsinntekt
Annen driftsinntekt
Sum driftsinntekter

Varekostnad

Lannskostnad

Avskrivning av driftsmidler og immaterielle eiendeler
Nedskrivning av driftsmidler og immaterielle eiendeler
Annen driftskostnad

Sum driftskostnader

Driftsresultat

Finansinntekter og finanskestnader
Annen renteinntekt

Annen finansinntekt

Annen rentekostnad

Annen finanskostnad

Resultat av finansposter

Ordinaert resultat for skattekostnad

Skattekostnad pa ordinesrt resultat
Ordinaert resultat

Ekstraordinare inntekter og kostnader
Arsresultat
Overferinger

Auvsatt til annen egenkapital
Sum overferinger

Agile Rig & Modules AS

2018 2017

238 536 010 144 164 424
81329 207 060

238 617 339 144 371 484
138 153 876 62 200 854
90 828 032 75051 124
686 073 2281340
480 000 0

18 403 178 13071448
249 621 159 152 694 766
-11 003 820 -8 323 282
464 266 128183

45 669 144 610

125 144 147 542

663 203 390 963
-278 412 -265 701
-11282 232 -8 588 983
0 0

-11 282 232 -8 588 983
-11 282 232 -8 588 983
-11 282 232 -8 588 983
-11 282 232 -8 6588 983
Side 2
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Note

e
o™ »

6 8

8,8, 10

Agile Rig & Modules AS

Eiendeler

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler
Forskning og utvikling
Konsesjoner, patenter o.l.
Sum immaterielle eiendeler

Varige driftsmidler
Bygningsinventar

Driftslesare, inventar 0.a. utstyr
Sum varige driftsmidler
Finansielle anleggsmidier
Andre langsiktige fordringer
Sum finansielle anleggsmidler

Sum anleggsmidier

Omlgpsmidler

Lager av varer

Fordringer
Kundefordringer

Andre kortsiktige fordringer
Sum fordringer
Investeringer
Bankinnskudd, kontanter o.l.

Sum cmispsmidler

Sum eiendeler

Agile Rig & Modules AS

Balanse

2018 2017

0 697 243

33 162 24 257

33 162 721500

759 083 862 509
315086 447 359
1074 169 1309 868
60 322 60 322
60322 60 322
1167 653 2091690
899 785 4102 401

110 626 705 33 882 327
475788 638 905

111 102 493 34 521 233
9231417 4 893 333
121 233 695 43 516 867
122 401 348 45 608 657
Side 3
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Balanse
Agile Rig & Modules AS
Note Egenkapitat og gjeld 2018 2017
Egenkapitat
Innskutt egenkapital
14,15 Aksjekapital 159625 159625
15 Annen innskutt egenkapital 0 52432 712
Sum innskutt egenkapital 159 625 52 592 337
Opptjent egenkapital
15 Annen egenkapital -11 052 035 -52 202 515
Sum opptjent egenkapital -11 052 036 -52 202 §15
Sum egenkapital -10 892 410 389 822
Gjeld
Avsetning for forpliktelser
8 Andre avsetninger for forpliktelser 600 000 600 000
Sum avsetning for forpliktelser 600 000 600 000
Annen tangsiktig gjeld
11 @vrig langsiktig gjeld 12 059 385 10575715
Sum annen langsiktig gjeld 12 059 385 10 575715
Kortsiktig gjeld
3 Gjeld til kredittinstitusjoner 0 132 316
10 Leverandargjeld 78 918 352 8873747
Skyldig offentlige avgifter 9994 898 7 248 377
9,1 Annen kortsiktig gjeld 31721123 16 788 680
Sum kortsiktig gjeld 120634 373 34 043120
Sum gjeld 133 293 758 45 218 835
Sum egenkapital og gjeld 122 401 348 45 608 657

Stavanger, 17.06.2019
Styret i Agile Rig & Modules AS

R e P v 2

Rristofféf Harald Nagefl-Dahl .. Kenneth Eichner [ Bjern Torkildsen
styremediem styremediem ig leder
rg
styreleder styremedlem
Agile Rig & Modules AS Side 4
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Agile Rig & Modules AS

Noter til regnskapet 2018

Note 1 Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er utarbeidet i samsvar med regnskapsloven av 1998 og god regnskapsskikk i Norge.
Selskapet har endret navn fra Apply Rig & Modules AS il Agile Rig & Modules AS.

Salgsinntekter

Inntekt regnskapsfares nar den er opptjent, altsa nar bade risiko og kontroll i hovedsak er overfert til kunden, Dette vil
normalt vaere tilfellet nar varen er levert til kunden. Inntektene regnskapsfaeres med verdien av vederlaget pa
transaksjonstidspunktet. Inntekter fra salg av tjienester og langsiktige tilvirkningsprosjekter resultatfares i takt med
prosjektets fullfaringsgrad, nér utfallet av transaksjonen kan estimeres pa en palitelig mate. Fremdriften males som
palopte kostnader i forhold til totalt estimerte kostnader. Nér transaksjonens utfall ikke kan estimeres pélitelig, vil kun
inntekter tilsvarende palapte prosjektkostnader inntektsfares. | den perioden det blir identifisert at et prasjekt vil gi
negativt resultat, vil det estimerte tapet pa kontrakten bli resultatfert i sin helhet.

Hovedregel for vurdering og klassifisering av eiendeler og gjeld

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler er klassifisert som
omlepsmidler. Fordringer som skal tilbakebetales innen et ar er klassifisert som omlapsmidler. Ved klassifisering av
kortsiktig og langsiktig gield er tilsvarende kriterier lagt til grunn.

Omlapsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balanseferes til nominelt belep pa
etableringstidspunktet

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi ved verdifall som ikke forventes & vasre
forbigdende. Anleggsmidler med begrenset akonomisk levetid avskrives planmessig. Langsiktig gjeld balansefares til
nominelt belgp pé etableringstidspunktet.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer er oppfert til palydende etter fradrag for avsetning til forventet

tap. Avsetning til tap gjeres pa grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte fordringer. | tillegg gjeres det for avrige
kundefordringer en uspesifisert avsetning for 4 dekke antatt tap.

Varer

Lager av innkjepte varer er verdsatt til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Anskaffelseskost vurderes etter
FIFO-prinsippet. Egentilvirkede varer under tilvirkning er vurdert til full tilvirkningskost. Det foretas nedskrivning for
paregnelig ukurans.

Garantier

Forpliktelser knyttet til garantiarbeid for avsluttede prosjekter/salg vurderes til estimert kostnad for ytelsene. Estimatet
beregnes med utgangspunkt i erfaringstall for garantier. Belepet balanseferes som utsatt inntekt og inntektsfares i takt
med garantiytelsene i ansvarsperioden.

Konserntilknytning
Agile Rig & Modules AS er datterselskap og inngér i konsernregnskapet til Serco Holdco AS, jfr. regnskapslovens § 3-7.

Valuta
Pengeposter i utenlandsk valuta omregnes til balansedagens kurs.

Forskning og utvikling

Utgifter til forskning og utvikling balansefares i den grad det kan identifiseres en fremtidig ekonomisk fordel knyttet til
utvikling av en identifiserbar immateriell eiendel. | motsatt fall kostnadsfares slike utgifter lepende. Balansefart forskning
og utvikling avskrives linezert over levetiden.

Leieavtaler

Leieavtaler hvor selskapet overtar den vesentligste del av risiko og avkastning som er forbundet med eierskap til
eiendelen, er finansielle leieavtaler. Ved leieperiodens begynnelse innregnes finansielle |eieavtaler til et belap
tilsvarende det laveste av virkelig verdi og minsteleiens naverdi, fratrukket akkumulerte av- og nedskrivninger. Ved
beregning av leieavtalens naverdi benyites den implisitte rentekostnaden i leiekontrakten, Direkte utgifter knyttet il
etableringen av leiekontrakten inkluderes i eiendelens kostpris.

Side 5
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Agile Rig & Modules AS
Noter til regnskapet 2018

Innskuddsbaserte pensjonsordninger
Forpliktelser til 4 yte tilskudd til innskuddsbaserte pensjonsordninger innregnes som kostnader i resultatregnskapet nar
de paleper.

Skatter

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt er
beregnet med 22% (23% i 2017) pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og
skattemessige verdier, samt ligningsmessig underskudd til fremfering ved utgangen av regnskapsaret. Skatteskende og
skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan reverseres i samme pericde er utlignet og nettofart.
Netto utsatt skattefordel balanseferes i den grad det er sannsynlig at denne kan bli nyttiggjort.

Skattekostnaden sammenstilles med regnskapsmessig resultat far skatt. Skatt knyttet til egenkapitaltransaksjoner, for
eksempel konsembidrag, fares mot egenkapitalen. Skattekostnaden fordeles pa ordinaert resultat og virkning av
prinsippendring og korrigering av feil i henhold til skattegrunnlaget. Utsatt skatt og utsatt skattefordel er presentert netto i
balansen.

Kontantstramoppstilling
Kontantstremoppstilling er utarbeidet etter den indirekte metode. Kontanter og kontantekvivalenter omfatter kontanter,
bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide plasseringer.

Note 2 Lennskostnader og ytelser, godtgjerelser til daglig leder, styret og revisor

Lennskostnader 2018 2017
Lanninger 74 359 642 62 526 030
Arbeidsgiveravgift 10 946 908 9279678
Pensjonskostnader 1 9845 605 1602 080
Andre yielser 3675877 1643 336
Sum 90 828 032 75051 124
Gjennomsnittlig antall arsverk 106,5 86

Pensjonsforpliktelser
Selskapet er pliktig til & ha tienestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon.
Selskapets pensjonsordninger tilfredsstiller kravene i denne lov.

Lann Pensjonsutgifter Andre
godtgjerelser
Daglig leder
Kenneth Skrdmesta 1179812 31412 110990
Sum 1179812 31412 110990

Ny daglig leder tiltradte 02.02.2019. Honorar til styret utgjer kr 0 i 2018,

Honorar til revisor eks. mva utgjor: 2018 2017 2017

Tidligere revisor
Lovpalagt revisjon 169 500 60 000 252537
Regnskapsteknisk bistand 25000 0 25692
Andre tjenester 12 325 0 0
Skatterddgivning- teknisk oppsett av ligningspapirer 15 000 0 11672
Sum 221 825 60 000 289 901

Merverdiavgift er ikke inkludert i revisjonshonoraret.
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Note 3 Varige driftsmidler

Agile Rig & Modules AS

Noter til regnskapet 2018

Fast bygnings- Maskiner og Sum
inventar inventar*
Anskaffelseskost 01.01.2018 1570079 19 764 883 21 334 962
Tilgang 0 193 914 193 914
Anskaffelseskost 31.12,2018 1570079 18 958 797 21 528 876
Akkumulerte avskrivinger 31.12 608 435 19643 711 20252 146
Akkumulerte nedskrivninger 31.12 202 561 0 202 561
Bokfert verdi per 31.12.2018 759 083 315 086 1074 169
Arets avskrivinger 103 426 326 191 429 617
@konomisk levetid 20 ar 3-5ar
Avskrivningsplan Lineser Lineaer

* Av balansefart verdi pr. 31.12 utgjer kr 0 finansiell leasing av materielle eiendeler. Tilharende avskrivninger utgjer i

2018 kr 132 316.

Operasjonelle leiekostnader for 2018 utgjer for bygg kr 5 718 310.

Note 4 Immaterielle eiendeler

Goodwill FOU Lisenser Sum
Anskaffelseskost 01.01, 16556 750 6 026 789 10 978 651 18 661 190
Tilgang kjepte immaterielle 0 0 28118 28 118
eiendeler
Anskaffelseskost 31.12. 1 655 750 6 026 789 11 006 769 18 689 308
Akkumulerte avskrivinger 31.12. 1655 750 5 566 789 8 940 800 16 163 339
Akkumulerte nedskrivninger 31.12. 0 460 000 2 032 807 2 492 807
Bokfert verdi per 31.12. 0 0 33 162 33 162
Arets avskrivinger 0 237 243 19 213 256 456
Arets nedskrivinger 0 460 000 0 460 000
@konomisk levetid 5 &r 3-54r 3-5a&r
Avskrivningsplan lineasr lineeer linezer
Note § Segment
Geografisk fordeling 2018 2017
Norge 237170875 130 824 477
Andre land 1446 464 13 547 007
Sum driftsinntekter 238 617 339 144 371 484
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Agile Rig & Modules AS
Noter til regnskapet 2018

Note 6 Varer

2018 2017
Innkjepte varer for videresalg 899 785 4 102 401
Avsetning for ukurans fratrukket med -3 170 205 -900 000
Note 7 Bankinnskudd
Selskapet har bankgaranti for skattetrekksmidler pa 8 millioner kroner.
Note 8 Garantier og sikkerhetsstillelser

2018 2017

Avsetning for garantiarbeid 600 000 600 000

[ forbindelse med konsernets samlede finansiering, har selskapet stilt sikkerhet for konsernets gjeld.

Bokfert verdi av eiendeler stilt til sikkerhet.

Varer 899 785
Kundefordringer 84 563 211
Varige driftsmidler 1074 169
Total 86 537 165

| tillegg til ovennevnte sikkerhet, har Agile Rig & Modules, sammen med HV IV Invest Alfa AS og Apply Serco AS (hver
garantist) garantert full betaling og yielse av morselskapets forpliktelser i henhold til ldneavtalen med banken, begrenset
til 220 MNOK.

Bankgarantier 8 526 760
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Agile Rig & Modules AS

Noter til regnskapet 2018

Note 8 Prosjekter under utforelse

Tabellen under viser informasjon knyttet til akkumulert inntekt og kostnad pa prosjekter som ikke er avsluttet ved
utgangen av regnskapet. | balansen er arbeid under utferelse hvor det er utfakturert mer enn arbeid som er blitt utfart,
inkludert i Annen kortsiktig gjeld som forskuddsfakturert til kunde. | de tilfeller hvor verdien av utfert arbeid overstiger
utfakturert omsetning, er dette presentert under Kundefordringer som opptjent ikke fakturert driftsinntekt..

2018 2017
Bokfarte kostnader for arbeid under utferelse pr. 31.12. 202 247 214 39 927 326
+ Beregnet opptjent dekningsbidrag 23 063 457 8 146 801
- Beregnet opptjent negativt dekningsbidrag -8 014 585 <725 141
- Fakturert arbeid under utfarelse -197 628 559 -37 484 015
Netto prosjekter under utferelse 19 667 527 9 864 971

2018 2017
Prosjekter under utfarelse 26 063 494 10568 773
Forskudd fra kunder -6 395 967 -703 802
Netto inkludert i prosjekt under utforelse 19 667 527 9 864 971

Langsiktige anleggskontrakter inntektsfares etter lapende avregningsmetede. Fullferingsgraden er beregnet pa grunnlag
av palepte prosjektkostnader. Langsiktige kontrakter med KPl'er og kompensasjonselementer og som lump sum, gir
grunnlag for usikre estimater. Usikre estimater relatert til inntekter, endringer og ferdigstillelseskcstnader blir evaluert og
malt til beste estimat. Inntekter knyttet til endringsordre og KP)'er inntektsferes nar de er malbare og det er overveiende
sannsynlig at de inntreffer. Evaluering og estimater gjennomgas kontinuerlig og er basert pa erfaringer og fremtidige
forventninger. De bokfarte estimatene vil, per definigjon, sjelden veere like de faktiske resultatene.

| prosjekter under utferelse er det 4 kontrakter som forventes & gi tap. | 2018 er det tatt med omsetning pa 15 406 563
og kostnader pd 23 421 149. Per 31.12.2018 forventes gjenstidende arbeid & medfore et totalt tap pa disse prosjektene
pé kr 8 014 585. Tapet er tatt regnskapsmessig i 2018. Alle kontraktene forventes 3 sluttferes i lepet av 2019.

Note 10 Mellomvarende med selskap i samme konsern mv.

Fordringer 2018 2017
Kundefordringer 13 045 833 3 5655722
Forfall >1 &r etter regnsk. arets slutt 0 0
Sum 13 045 833 3 5§55 722
Gfeld 2018 2017
Leverandergjeld 40 674 367 307 588
Annen kortsiktig gjeld 0 0
Sum 40 674 367 307 586
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Agile Rig & Modules AS

Noter til regnskapet 2018

Note 11 Avsetning for husleiekost

Agile Rig & Modules AS har inngatt avtale om redusert husleie frem til 1. juli 2018. Den reduserte husleiekostnaden er
periodisert over leietiden som varer til 31.12.2029. Avsetningen utgjer 9,0 MNOK pr. 31.12.2018. | fillegg har selskapet
avsatt for tap pa fremleieavtaler. Avsetningen utgjer 4,0 MNOK pr. 31.12.2018 hvor 3,0 MNOK er kiassifisert som

langsiktig gjeld.
Note 12 Skatt

2018 2017
Betalbar skatt 0 0
Endring utsatt skatt 0 0
Sum skattekostnad 0 0
Beregning av arets skattegrunnlag: 2018 2017
Resultat fer skattekostnad -11 282 232 -8 588 983
Permanente forskjeller 40 143 -66 880
Endring i midlertidige forskjeller 1328 244 5081 396
Arets skattegrunnlag -9 913 845 -3 574 467
Betalbar skatt i balansen:
Betalbar skatt pad arets resultat 0 Q
Skyldig ilignet skatt fra tidligere ar 0 4]
Sum betalbar skatti Balansen 0 0
Oversikt over midlertidige forskjeller: 2018 2017 Endring
Faordringer -560 000 -560 000 0
Varer -3 170 205 -900 000 2270 205
Anleggsmidler -2 135586 -1 925562 210034
Tilvirkningskontrakter 5508086 1926240 -3 671 846
Avsetninger mv -4 573100 -4731350 -158 250
Gevinst- og tapskonto 2359296 2949120 588 8§24
Pensjonspremie/-forpliktelse 60 322 60 322 0
Andre forskjeller -9014955 -6 926 678 2 088 277
Sum -11436 162 -10 107 908 1328 244
Akkumulert fremfarbart underskudd -48 226 511 -39 312 666 §913 845
Grunnlag for beregning av utsatt skatt -60 662 663 -49 420574 11 242 089
Utsatt skattefordel (22% / 23%) 13345786 -11 366 732 1979 054
Effekt av endring i skattesats 606 627 494 206
I henhold til god regnskapsskikk balansefgres ikke utsatt skattefordel.
Note 13 Finansiell markedsrisiko
Selskapet har lav risiko knyttet til rAvarepriser og valutasvingninger.
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Agile Rig & Modules AS

Noter til regnskapet 2018

Note 14 Aksjonaerer

Aksjekapitalen i Agile Rig & Modules AS pr. 31.12 bestar av:

Antall Palydende Bokfert
Ordingere aksjer 371157 0,43 159 625
Sum 371 157 159 625

Eierstruktur
De starste aksjonasrene i % pr. 31.12 var:

Ordinzere  Eierandel Stemmeandel

Serco Holdco AS 371157 100,0 100,0
Totalt antall aksjer a7{ 157 100,0 100,0
Note 15 Egenkapital

Aksjekapital  Annen innskutt Annen egenkapital Sum egenkapital

egenkapital

Pr01.01.2018 159 625 52432712 -52 202 515 389 821
Arets resultat -11282 232 -11 282 232
Overfaring -52 432 712 52432712 0
Pr31.12.2018 159 625 0 -11 052 035 -10 892 410

Note 16 Betinget utfall

Agile Rig & Modules AS deltok i 2014 | et samarbeidsprosjekt vedrerende oppgradering og klassing av rigg med Bergen
Group Haneytangen AS. Selskapet regnskapsferie i 2014 sin andel av inntekter, kostnader, fordringer og gjeld etter
deres andel i samarbeidsprosjektet ps 37,5 %.

Det ble apnet konkurs i boet til Bergen Group Haneytangen AS den 25. september 2015. Agile Rig & Modules AS
meldte inn krav | Boet estimert til & veere fra 3,4 millioner kroner til 29,6 millioner kroner. 5 januar 2017 ble det avsagt
dom i voldgiftsretten hvor Boet ble tilkjent 60,9 millioner kroner fra sluttkunden Borgland Dolphin PTE Ltd. Agile Rig &
Modules AS justerte pa grunnlag av voldsgifidommen sitt krav til 27,3 millioner kroner. Boet svarte at Agile Rig &
Modules AS ikke kunne hares da det ikke var noe overskudd i prosjektet, men tvert om et betydelig underskudd. Boet
hevdet at dette kunne utlese betalingsansvar for Agile Rig & Modules AS i henhold til den/de kontraktene partene var
underlagt frem til konkursapning.

Etter at saken ble fart i Stavanger tingrett i januar 2013 ble Agile Rig & Modules AS domt til & betale en total
kompensasjon til konkurshoet pa 35 millioner kroner. Selskapet har innhentet uttalelse fra to uavhengige advokatfirmaer,
som begge har gitt uttrykk for at tingrettens dom er uriktig. Saken er derfor anket til lagretten.

Selskapets administrasjon og de involverte advokater deler oppfatningen at det er starre sannsynlighet for at saken
vinnes i lagretten enn at den tapes. Det er derfor ikke gjort avsetninger i regnskapet for eventuell erstatningsutbetaling.
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Agile Rig & Modules AS
Noter til regnskapet 2018

Note 17 Transaksjoner med narstiende parter

Agile Rig & Modules AS inngikk i 2013 leiekontrakt med selskapet D1-3 Eiendom AS for leie av kontorbygg og verksted.
Kontrakten hadde en varighet p4 15 4r med en opsjon pa 10 ar. Adig leie er 8,0 millioner kroner. | 2016 ble avtalen
reforhandlet hvor leiekostnaden ble redusert i 2,5 ar og varigheten skt med 2 &r.

Agile Rig & Modules AS har inngétt en fremleieavtale med TekniskBureau AS for leie av lokaler. Avtalen laper over 12 &r
med en arlig leie pa 2,9 millioner kroner.

Note 18 Fortsatt drift
Arsregnskapet er avlagt under forutsetningen om fortsatt drift og styret bekrefler at denne forutsetningen er tilstede.

Arsregnskapet for 2018 blir gjort opp med et underskudd pa kr 11.282.232 og pa balansedagen var egenkapitalen kr
-10.892.410.

Prognosen for 2019 viser reduksjon i omsetning og bedring i resultat i forhold til 2018. Starre kontrakier som ble vunnet
ved utgangen av 2018 og inngangen til 2019 er en del av prognosen og forventes, i tillegg til salg av deler av
virksomheten, & holde egenkapitalen uendret i 2019 og styrke den fra 2020. Likviditetssituasjonen pr farste kvartal i 2019
er anstrengt, men handterbar og selskapet har ogsa tilgang til gruppens kredittrammer. Farste kvartal i 2019 bekrefter en
positiv utvikling i markedet med pafelgende bedring i bade resultat og likviditet. Prognosen viser et neytralt resultat for
2019 samlet sett, og ytterligere forbedring i 2020.

Som felge av endret markedssituasjon og optimalisering av selskapet, er det gjennomfert noen strukturelle forandringer i
2018, og det vil foretas ytterligere endringer i 2019 som forventes & gi grunnlag for en sunn videreutvikling av selskapet.
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Til generalforsamliingen i Agile Rig & Modules AS

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet
Konklusjon

Vi har revidert Agile Rig & Modules AS' &rsregnskap som viser et underskudd pd kr 11 282 232.
Arsregnskapet bestar av balanse per 31. desember 2018, resultatregnskap og kontantstremoppstilling
for regnskapsdret avsluttet per denne datoen og noteopplysninger til Srsregnskapet, herunder et
sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening er det medfalgende 8rsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et
rettvisende bilde av seiskapets finansielle stiliing per 31. desember 2018, og av dets resultater og
kontantstremmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen | samsvar med regnskapslovens regler
og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene International Standards on Auditing {ISA-ene). Vire oppgaver og
plikter i henhold til disse standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av
drsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vire
pvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter vdr oppfatning er innhentet
revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Vesentlig usikkerhet knyttet til fortsatt drift

Vi gjer oppmerksom pd note 16 og 18 til regnskapet samt omtale under avsnittet om fortsatt drift i
&rsberetningen. Selskapet har i regnskapsdret 2018 padratt seg et tap pa kr 11 282 232. Dette
medferer at selskapets bokfarte egenkapital er negativ med kr 10 892 410 pr 31. desember 2018. [
tillegg er selskapet i tingretten demt til & betale en total kompensasjon pa kr 35 millioner til
konkursboet etter Bergen Group Hangytangen AS. Dommen er anket, men samlet sett indikerer disse
forholdene som er narmere beskrevet i note 16 og 18 og i arsberetningen, at det foreligger en
vesentlig usikkerhet som kan skape tvil av betydning om selskapets evne til fortsatt drift. Var
konklusjon er ikke modifisert som fglge av dette forholdet.

@vrig informasjon

Ledelsen er ansvarlig for gvrig informasjon. @vrig informasjon omfatter informasjon i &rsrapporten
bortsett fra 8rsregnskapet og den tilherende revisjonsberetningen.

var uttalelse om revisjonen av drsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den
agvrige informasjonen.

1 forbindelse med revisjonen av 8rsregnskapet er det v3r oppgave 3 lese pvrig informasjon med det
form&! & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom pvrig informasjon og
8rsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon.

Deloitte AS and Deloitte Advokatfirma AS are the Norwegian affiliates of Deloitte NSE LLP, 2 member firm of Deloitte Touche Registrert i Foretaksragisteret Medlemmer av
Tohmatsu Limited ("DTTL"), its network of member firms, and their related entities. DTTL and aach of its mamber firms are Den norske Revisarforening
legally separate and independent entitles. DTTL (also referred to as "Deloitte Global”} does not provide services to clients. Organisasjonsnummer: 980 211 282

Please see www.deloitte.no for 8 more detailed description of DTTL and its member firms.

© Deloitte AS
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Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder vesentlig feilinformasjon er vi
pdlagt 3 rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i s3 henseende.

Styrets og daglig leders ansvar for 8rsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide &rsregnskapet | samsvar med lov og
forskrifter, herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god
regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogs ansvarlig for slik internkontroll som den finner nadvendig for
a kunne utarbeide et 5rsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av
misligheter eller utiisiktede feil.

Ved utarbeidelsen av 8rsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forheld av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for &rsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av 8rsregnskapet

vart mal med revisjonen er 8 oppn3 betryggende sikkerhet for at &rsregnskapet som helhet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en
revisjonsberetning som inneholder vir konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hpy grad av sikkerhet,
men ingen garanti for at en revisjon utfort i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge,
herunder 1SA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan
oppstﬁ som falge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom
den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & p8virke pkonomiske beslutninger som
brukerne foretar basert p& 8rsregnskapet,

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utpver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. I tillegg:

» identifiserer og ansldr vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. ¥i utformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for & hdndtere
slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for
var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som fglge av misligheter ikke blir
avdekket, er hayere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan
innebeere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av
internkontroll.

» opparbeider vi oss en forstdelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

+ evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

» konkluderer vi pd hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av regnskapet, basert p3 innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger
vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om
selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet,
kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten p3 tilleggsopplysningene i
regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var
konklusjon em &rsregnskapet og &rsberetningen. Vire konklusjoner er basert pd revisjonsbevis
innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen. Etterfaigende hendelser eller forhold kan
imidlertid medfare at selskapet ikke fortsetter driften.

e evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkludert tilleggsopplysningene,
og hvorvidt 8rsregnskapet representerer de underliggende transaksjonene og hendelsene pa en
mate som gir et rettvisende bilde.

Vi kemmuniserer med dem som har overordnet ansvar for styring og kontroll blant annet om det
planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid revisjonsarbeidet skal utferes. Vi utveksler ogsé
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Agile Rig & Modules AS

informasjon om forhold av betydning som vi har avdekket i Ippet av revisjonen, herunder om
eventuelle svakheter av betydning i den interne kontrollen.

Uttalelse om andre lovmessige krav
Konkiusjon om Srsberetningen

Basert p8 var revisjon av drsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene |
5rsberetningen om drsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til resultatdispenering
er konsistente med ﬁrsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pd vr revisjon av 3rsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
ngdvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til 8 serge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokfaringsskikk i Norge.

Stavanger, 17. juni 2019

Deloitte AS

Ommund Skailand
statsautorisert revisor
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