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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 21 508 896 19 750 912
Sum inntekter 2 21 508 896 19750912
Kostnader

Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 4 13 925 000 13925 000
Annen driftskostnad 3 1 309 506 1406 410
Sum kostnader 15 234 506 15331 410
Driftsresultat 6274 390 4419 502

Finansinntekter og finanskostnader

Annen rentei nntekt 8 89
Annen finansinntekt 6 402 861
Sum finansinntekter 8 402 950
Annen rentekostnad 9/10 2376672 2414755
Annen finanskostnad 6 4008 083 2488738
Sum finanskostnader 6 384 755 4903 494
Netto finans -6 384 747 -4 500 544

Ordineert resultat far skattekostnad
Ordineert resultat etter skattekostnad

Arsresultat -110 357 -81 042

Totalresultat -110 357 -81 042

Overfaringer og disponeringer

Utbytte 0 0
Overfaringer til/fra annen egenkapital -110 357 -81 042
Sum overfaringer og disponeringer -110 357 -81 042
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Sum immaterielle eiendeler 0 0
Varigedriftsmidler

Skip, rigger, fly og lignende 4 90535000 104 460 000
Sum varige driftsmidler 90 535 000 104 460 000
Finansielle anleggsmidler

Investeringer i tilknyttet selskap 8 8
Andre fordringer 204 758
Sum finansielle anleggsmidler 5 8 204 766
Sum anleggsmidler 90 535 008 104 664 766
Omlgpsmidler

Varer

Sum varer 0 0
Fordringer

Andre fordringer 10858 3514
Sum fordringer 7 10858 3514
I nvesteringer

Sum investeringer 0 0
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 4 350 097 4309 731
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 4 350 097 4309 731
Sum omlgpsmidler 4 360 955 4313 245
SUM EIENDELER 94 895 963 108 978 011
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 100 000 100 000
Annen innskutt egenkapital 0 0
Sum innskutt egenkapital 100 000 100 000
Opptjent egenkapital

Udekket tap 2824 474 2714117
Sum opptjent egenkapital -2824 474 -2714 117
Sum egenkapital 8 -2724 474 -2614 117
Gjed

Langsiktig gjeld

Sum avsetninger for forpliktelser 0 0
Annen langsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 9 35389614 38863 372
@vrig langsiktig gjeld 9,10 62111 840 72549 444
Sum annen langsiktig gjeld 0 0
Sum langsiktig gjeld 97 501 454 111 412 816
Kortsiktig gjeld

Annen kortsiktig gjeld 9 118 982 179312
Sum kortsiktig gjeld 11 118982 179 312
Sum gjeld 97 620 436 111592 128
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 94 895 963 108 978 011
POSTER UTENOM BALANSEN

Pantstillel ser 35451 546 38931 383
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5= Clarksons Platou

== Project Finance

\\‘ 1

Southern Chemical AS

Org. nr. / Business Reg. No.: 991 513 221
Stiftet / Established: 02.07.2007

Arsregnskap /

Financial Statements
for the year ended

31.12.2020

NOK

Business Manager:
Clarksons Platou Project Finance AS

Commercial Manager:
Bergshav Management AS

Auditor:
Deloitte AS

Clarksons Platou Enterprise number: r1728H68u-BkfgwBpld Tel: +47 23 11 20 00 Mailing address:

Project Finance AS NO 986 778 772 Munkedamsveien 62 C Fax: +47 23 1123 27 Munkedamsveien 62 C

Oslo, Norway N-0270 Oslo, Norway
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Resultatregnskap / Profit and loss account

Southern Chemical AS

Note 2020 2019
Bareboat hyre / Bareboat hire 21 508 896 19 750 912
Sumdriftsinntekter / Total operating income 2 21 508 896 19 750 912
Administrasjonskostnader / Administration expenses 3 1 309 506 1406 410
Avskrivninger / Depreciation 4 13 925 000 13 925 000
Sum driftskostnader / Total operating cost 15 234 506 15 331 410
Driftsresultat / Operating result 6 274 390 4 419 502
Renteinntekter / Interest income 8 89
Agio gevinst / Currency gain 6 0 402 861
Sum finansinntekter / Total financial income 8 402 950
Rentekostnader / Interest costs 9/10 2 376672 2414755
Annen finanskostnad / Other financial expenses 106 696 102 986
Agio tap / Currency loss 6 3222908 0
Tilbakefarer andel resultat DIS / Re-allocation result DIS 678 479 2385753
Sum finanskostnader / Total financial cost 6 384 755 4903 494
Netto finansresultat / Net financial items -6 384 747 -4 500 544
ARSRESULTAT / RESULTS OF THE YEAR -110 357 -81 042
Overferinger / Transfers
Overfart tilFmot annen egenkapital /
Transfers against other equity -110 357 -81 042
Sum overforinger / Total transfers -110 357 -81 042

Iﬁyl 11728H68u-BkfgwBpld ]AS
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Balanse / Balance sheet

Southern Chemical AS

Note 31.12.2020 31.12.2019
EIENDELER / ASSETS
Anleggsmidler / Fixed assets
Varige driftsmidler / Fixed assets
Skip / Vessels 4 90 535 000 104 460 000
Sum varige driftsmidler / Total fixed assets 90 535 000 104 460 000
Finansielle anleggsmidler / Financial assets
Aksjer i Verimar Chemical Ltd / Shares in Verimar Chemical Ltd 8 8
Fordring Verimar Chemical Ltd / Receivable from Verimar Chemical Ltd 0 204 758
Sum finansielle anleggsmidler / Total financial assets 5 8 204 766
Sum anleggsmidler / Total fixed assets 90 535 008 104 664 766
Omliopsmidler/ Current assets
Fordringer / Short-termreceivables
Tilgode merverdiavgift / VAT receivable 3279 3514
Andre fordringer / Other receivables 7 579 0
Sum fordringer / Total short-termreceivables 7 10 858 3514
Likvider / Cash and cash equivalents 4 350 097 4309731
Sumomlgpsmidler / Total current assets 4 360 955 4 313 245
SUM EIENDELER / TOTAL ASSETS 94 895 963 108 978 011

[ v | 11728H68u-BkfgwBpld
Southern Chemical AS
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Balanse / Balance sheet

Southern Chemical AS

Note 31.12.2020 31.12.2019
EGENKAPITAL OG GJELD / EQUITY AND LIABILITIES
Egenkapital / Owners equity
Aksjekapital / Share capital 100 000 100 000
Sum innskutt egenkapital / Total paid in capital 100 000 100 000
Annen egenkapital / Other equity
Annen egenkapital / Other equity -2 824 474 2714 117
Sum annen egenkapital / Total other equity -2 824 474 -2714 117
Sum egenkapital / Total equity 8 -2724 474 -2614 117
Gjeld / Liabilities
Langsiktig gjeld / Long-term liabilities
Andel innskutt og opptjent EK stille deltagere /
Share paid in capital and earned capital silent partners 40 819 597 52014 551
Pantelan / Mortgage loan 9 35389614 38 863 372
Selgerkreditt / Seller’s credit 9 17 275 995 16 275 270
Gjeld til aksjonzer / Debt to shareholder 10 1787 408 2154 628
Palepne rentekostnader aksjonaer / Accrued interest shareholder 10 2228 840 2 104 995
Sum langsiktig gjeld / Total long-term liabilities 97 501 454 111 412 816
Kortsiktig gjeld / Short-term liabilities
Palgpne rentekostnader / Accrued interest 9 61932 68 011
Annen Kkortsiktig gjeld / Other short-term liabilities 57 050 111 301
Sum kortsiktig gjeld / Total short-term liabilities 11 118 982 179 312
Sum gjeld / Total liabilities 97 620 436 111 592 128
SUM EGENKAPITAL OG GJELD /

TOTAL EQUITY AND LIABILITIES 94 895 963 108 978 011
Pantstillelser / Pledge 35 451 546 38 931 383
Oslo, 31.12.2020 / 16.04.2021
Styret for / Board of directors of Southem Chemical AS

Andreas Hannevik Bjarte Solheim Stein Aukner
Styreleder Styremedlem Styremedlem
[ v | 11728H68u-BkfgwBpld
Southern Chemical AS
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Noter til regnskapet / Notes to the Financial Statement

Southern Chemical AS

Note 1: Regnskapsprinsipper / Accounting principles:

Generelt

Regnskapet er satt opp 1 samsvar med regnskapsloven av 1998. Det er utarbeidet etter norske regnskapsstandarder. 1
utgangspunktet er det reglene for regnskapsoppstilling for smé foretak som er benyttet.

Hovedregel for vurdering og klassifisering av eiendeler og gjeld

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler. Andre eiendeler er klassifisert som
omlapsmidler. Fordringer som skal tilbakebetales innen ett ar er klassifisert som omlepsmidler. Ved klassifisering av
kortsiktig og langsiktig gjeld er tilsvarende kriterier lagt til grunn. Andel av pantelén som forfaller innen ett ar er ikke
klassifisert som kortsiktig gjeld.

Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost, men nedskrives til virkelig verdi nar verdifallet forventes & ikke veere
forbigdende. Anleggsmidler med begrenset ekonomisk levetid avskrives planmessig. Langsiktig gjeld balanseferes til
nominelt mottatt belep pé etableringstidspunktet.

Omlepsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balanseferes til nominelt mottatt
belep pa etableringstidspunktet. Kortsiktig gjeld oppskrives ikke til virkelig verdi som felge av renteendring. Enkelte
poster er vurdert etter andre regler, og redegjeres for nedenfor.

Investering i D.I.S

Selskapet er hovedmann i Southern Chemical DIS, med en eierandel pd 3%.

100% av resultat- og balanseposter fra Southern Chemical DIS er innarbeidet i regnskapet. Stille deltagers andel av
resultat og egenkapital er trukket ut pa egen linje.

Inntekter

Inntekter regnskapsferes nar de er opptjent. Inntekter er regnskapsfort til verdien pa transaksjonstidspunktet.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler oppferes i balansen til anskaffelseskost med fradrag for akkumulerte avskrivninger. Varige
driftsmidler/anleggsmidler i selskapet vil veere skip. Avskrivningene er linezre. Skipene avskrives over
certepartiperioden og ned til forventet residualverdi ved utlepet av certepartiet.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer oppferes til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap. Avsetning til tap
gjeres pd grunnlag av individuell vurdering av de enkelte fordringene.

Skatt

Skattekostnad i resultatregnskapet omfatter bdde periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skattefordel er
ikke oppfert i balansen da underliggende midlertidige forskjeller ikke kan sannsynliggjeres nyttiggjort i fremtiden.
Utsatt skatt beregnes med 22% pé grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og
skattemessige verdier.

Utenlandsk valuta
Likvider i utenlandsk valuta vurderes i henhold til dagskursprinsippet. Langsiktig gjeld er oppfert til dagskurs.
Folgende kurser er benyttet i regnskapet: EUR/NOK pr. 31. desember 2020: 10,4703
English:
The report is prepared according to the Norwegian Accounting Act of 1998 and generally accepted accounting
principles.
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Noter til regnskapet / Notes to the Financial Statement

Southern Chemical AS

Note 2: Inntekter / Income:

Selskapet overtok skipene MT Alicudi M og MT Lipari M («Skipene») den 10.10.2007 for hhv. EUR 37.000.000 og
EUR 18.500.000. Skipene ble opprinnelig sluttet pa 10 ars bareboat kontrakter til datterselskapet Verimar Chemical Ltd.,
men kontraktene er senere forlenget til hhv. 01.11.2023 og 01.03.2022 med salgs- og kjepsopsjoner og forpliktelser iht.
nedenstiende tabell.

Verimar Chemical Ltd sluttet Skipene videre til Augusta Due S.r.l. som befrakter pa hovedsakelig de samme vilkarene.
Selskapet solgte Lipari M den 18.03.2021. Salgssummen var EUR 2.265.512 tilsvarende NOK 24.915.971.

Selskapet er eksponert for makrookonomisk utvikling, inkludert pris- og valutarisiko, balanse mellom tilbud og etterspersel
og endringer i globale handelsavtaler.

Som en folge av coronaviruset (COVID-19) har myndighetene i en rekke land satt i gang kraftige tiltak for & redusere
spredningen av viruset. Dette har blant annet medfert redusert ekonomisk aktivitet globalt noe som kan redusere
ettersperselen etter befraktning og derved ogsa verdien pa selskapets skip. Videre kan forstyrrelser i forsyningskjeden,
herunder ogsa ekte driftskostnader og forsinkelser, for leietakere av skip, fere til at akterer fir betalingsproblemer. Dette
kan medfere at selskapets befrakter ikke er i stand til & betale hyren etter hvert som den forfaller iht. inngétte kontrakter. Det
er folgelig en risiko for at selskapet vil fa likviditetsproblemer, ikke kunne innfii sine forpliktelser etter hvert som de
forfaller og komme i brudd med klausuler under inngatt laneavtale, se note 9.

Foruten de makroekonomiske konsekvensene har virusutbruddet forelepig ikke hatt innvirkning pa selskapets drift og
finansielle stilling, og befrakter har innfridd sine forpliktelser etter hvert som de forfaller. Hvis den negative utviklingen
fortsetter er det en risiko for at dette kan fa betydelige konsekvenser ogsa for selskapets finansielle forhold.

Pr. idag er det ikke mulig 4 angi et estimat pd de finansielle folgene dette vil kunne fa for selskapet.

Selskapet folger situasjonen neye og arbeider kontinuerlig med & finne risikoreduserende tiltak dersom situasjonen fortsetter
eller eskalerer.

English:

The company took over the vessels MT Alicudi M and MT Lipari M (the “Vessels”) on 10 October 2007 for the price of
respectively EUR 37,000,000 and EUR 18,500,000. The vessels were fixed on bareboat charters for oviginally 10 years
to the subsidiary Verimar Chemical Ltd. The charters have later been extended to respectively 1 November 2023 and 1
March 2022 with put and call options according to below table.

Verimar Chemical Ltd has fixed the Vessels to Augusta Due S.r.l. mainly on back-to-back terms.
The company sold Lipari M on 18 March 2021 at a sales price of EUR 2,265,512 equal to NOK 24,915,971.

The company is exposed to macroeconomic developments, including price and currency risk, balance between supply
and demand and changes in global trade agreements.

As a result of the corona virus pandemic (COVID-19), the authorities in a number of countries have introduced powerful
measures to reduce the spread of the virus. This has inter alia resulted in a reduced economic activity globally which
may reduce the demand in the chartering market and thereby also the value of the company's vessels. Furthermore,
disruptions in the supply chain, including increased operating cost and delays for charterers, can cause players to face
liguidity difficulties. This may mean that the company's bareboat charterer is not able to pay hire under the charter
parties entered into when it falls due. Consequently, there is a risk that the company will face liquidity problems, not be
able to meet its obligations as they mature and become in breach with clauses under the loan facility agreement entered
into, see Note 9.

Besides the macroeconomic consequences, the virus outbreak has so far had a limited impact on the company's
operations and financial position as the bareboat charterer has been able to settle its obligations as they fall due.
However if the negative market development continues, this could have significant consequences also for the company's
financial situation.

| South( /T nyzwmess spuapa | Side / Page 2 of 10
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Noter til regnskapet / Notes to the Financial Statement

Southern Chemical AS

The company monitors the situation closely and works continuously to find risk-reducing measures should the situation
continue or escalate.

Netto bareboat rate pr. dag i Euro / Net bareboat hire per day in EUR:

, 10.10.2012- 01.01.2015-
Skip / Vessel Ar/ Year 15 31.12.9014 31.10.2018 01.11.2018 -
MT Alicudi M 10 196 9 296 8 317 3867
MT Lipari M 5 196 4 696 3696 1626
Sum pr. dag / Total per day 15 392 13 992 12 013 5493
Netto bareboat hyre i perioden / Net bareboat hire of the period:
. F.om. dato/ T.o.m.dato/ Ant. Dager/
Skip / Vessel From date Incl. date No. of days EUR NOK
MT Alicudi M 1.1.2020 31.12.2020 365 1415322 15 141 981
MT Lipari M 1.1.2020 31.12.2020 365 595 116 6 366 915
Sum hyre / Total hire 2010 438 21 508 896
Put- og call opsjoner i Euro / Put and call options in EUR:
Befrakters call opsjon / Eiers put opsjon /
Charterer’s call option Owner’s put option
Skip / Vessel Dato / Date Opsjonsprig I Option Opsjonspris [ Option
Price Price
MT Alicudi M 01.03.2022 5 700 000 N/A
MT Alicudi M 01.11.2023 3 750 000 3 400 000
South| Eyl r1728Hs8u-Bkiguepld | Side / Page 3 of 10
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 991513221

Noter til regnskapet / Notes to the Financial Statement

Southern Chemical AS

Note 3: Administrasjonskostnader / Administration expenses:

Adminis trasjonsk ostnader bestir av/ Administration expenses consist of’: 2020 2019
Disponenthonorar / Commercial Management fee 470 096 489 0l6
Forretnings forethonorar / Corporate Management fee 522629 487971
Advokathonorar/ Legal fee 132300 107 880
Tilretteleggelseshonorar/ Arrangement fee restructuring 0 0
Revisjonshonorar / Auditor’s remuneration 32 500 32000
Styrehonorar inkl. arbeids giveravgift / Remuneration to the board incl. tax 57050 57050
Andre honorarer / Other fees 71478 211502
Inspeksjonskostnader/ Inspection of vessels 0 0
Forsikring / Insurance 20155 20990
Diverse kostnader / Other costs 3298 1
Total 1309 506 1406 410

Honerar til revisor bes tar av/ Audifor’s remuneration consists of :

Revisjon / Audit fee 32500 32000
Skatterddgivning / Tax services 0 0
Andre tjenester / Other services 0 0
Total 32 500 32 000

Selskapet har ikke hatt noen ansatte. Det er kostnadsfert NOK 50.000.- i styrehonorar i selskapet pr. 31.12.2020.
Selskapet er ikke forpliktet til 4 etablere Obligatorisk Tjenestepensjon.

English:
The company has no employees. Remuneration o the board has been charged with NOK 50,000 per 31.12.2020. The
company is not obligated to establish mandatory occupational pension.

Note 4: Anleggsmidler / Fixed assets:

MT Alicudi M og MT Lipari M ble overtatt 10. oktober 2007 for til sammen EUR 55.500.000 til kurs EUR/NOK 7,7012
tilsvarende NOK 427.414.000.

Skipene avskrives til forventet verdi ved utlepet av certeparti periodene iht. opsjonspriser.

Arlige avskrivninger utgjer NOK 13.925.000. Se nedenstiende tabell.

English:
MT Alicudi M and MT Lipari M were purchased 10 October 2007 for a total of EUR 55,000,000 at an exchange rate of
EUR/NOK 7.7012 equivalent to NOK 427,414,000.

The vessels are depreciated down to estimated value at the end of the bareboat charters according to option prices.

Annual depreciation from amount to NOK 13,925,000. See below table.

Soutll! Eyl 11728H68u-BkfgwBpld ! Side / Page 4 of 10
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 991513221

Noter til regnskapet / Notes to the Financial Statement

Southern Chemical AS
Bokfert verdi pr. 31.12. / Book vaiue 31.12.: MT Alicudi M MIT Lipari M Total
Anskaffelseskost 01.01. / Purchase cost 01.01. 284 942 692 142471 346 427414 038
Tilgang / Purchase 0
Avgang/ Sale 0
Anskaffelseskost / Purcitase cost 284 942 692 142 471 346 427 414 038
Akk. avskrivninger 01.01./ Acc. depreciation 61.01. 118 432 692 66295 346 184 728 038
Akk. nedskrivninger 01.01./ Acc. write-down value vessels 01.01. 94 483 000 43 743 000 138 226 000
Avskrivninger i perioden / Depreciation of the period 9052 000 4873 000 13 925 000
Nedskrivninger / Write-down value 0 0 0
AkKk. avskrivninger / Accumuiated depreciation 127 484 692 71168 346 198 653 038
Akk. nedskrivninger / Ace. write-down vaiue 94 483 000 43 743 000 138 226 000
Bokfert verdi / Book vaiue 62 975 000 27 560 000 90 535 000
Historisk skattemessig verdi/ Historical fiscal cost value 284 942 692 142471 346 427414038
Tilgang / Purchase 0 0 0
Avgang / Sale 0 0 0
Skattemessig avskr. verdi / Tax depreciation value 284 942 692 142 471 346 427 414 038
Akk. avskrivninger 01.01./ Acc. depreciation 01.01. 244 834 102 122417 051 367251153
Avskrivninger i perioden / Depreciation of the period 5615203 2807 601 8422804
Akk. awkriviinger / Accumuiated depreciation 250 449 305 125224 652 375673 957
Skattemessig verdi / Tax depr. value 34493 387 17 246 694 51 740 081
Avskrivningssats / Depreciation rate 14 % 14 %
Note 5: Finansielle anleggsmidler / Financial assets:

Aksjer Verimar Chemical Ltd / Shares in Verimar Chemical Ltd:

Selskapet eier samtlige aksjer i Verimar Chemical Ltd. / The company owns all the shares in Verimar Chemical Lid.

Langsiktig fordring i Verimar Chemical Ltd / Long-term assefs Verimar Chemical Ltd:

Langsiktig fordring i Verimar Chermical Ltd gjelder administrasjonskostnader i det irske datterselskapet og som betales av
selskapet. Fordringen forfaller i sin helhet i forbindelse med at selskapet i sin tid vil bli avviklet, antakelig etter utlepet av
certepartiene i ar 2022/2023.

English:
Long-term assets in Verimar Chemical Ltd are related to administration costs in the Irish subsidiary which are paid by
the company. The claim is due when the company is liquidated, probably at the end of the bareboat charter parties in

year 2022/2023.

Soutll! Eyl 11728H68u-BkfgwBpld ! Side / Page 5 of 10
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2020 for 991513221

Noter til regnskapet / Notes to the Financial Statement

Southern Chemical AS
Note 6: Agio / Currency:
Regnskapslinjen agio bestar av falgende poster / Agio consists of 2020 2019
Urealisert agio tilknyttet 1an l4n / Unrealized currency loan -3050 695 472 355
Realisert agio tilknyttet 1an / Realized currency loan -678 286 79085
Realisert agio andre poster / Realized currency other items 506 073 -148 580
Total -3222 908 402 861
Note 7: Kortsiktige fordringer / Short-term receivables:

Selskapets fordringer forfaller i sin helhet i lepet av ett ar. / Short-term receivables are due within one year.

Note 8: Egenkapital / Equity:
2020 2019

Aksjekapital/ Share capital 100 000 100 000
Overkursfond / Premium capital 0 0
Sum innskutt egenkapital / Toral paid in capital 100 000 100 000
Aklunulert resultat 01.01. / Accumulated earnings 01.01. 2714116 -2 633074
Resultat / Resulit -110357 -81 042
Sum annen egenkapital / Total other equity -2 824474 -2714 117
Sum egenkapital / Total equity -2724 474 -2 614117

Selskapets egenkapital er tapt. Inntekter genereres gjennom selskapets deltagelse som hovedmann i det indre selskapet
Southern Chemical DIS. Tapet skyldes i hovedsak verdifall pa selskapets skip hvor det gjennom selskapets levetid er
foretatt betydelige regnskapsmessige nedskrivninger samt resultatet av selskapets egne poster, jfr. note nr. 4 og 12.
Selskapets styre har ikke funnet det nedvendig a sette i verk spesielle tiltak da driften for evrig utvikler seg iht. budsjett og
det indre selskapet har en positiv kontantstrem.

English:

The company ‘s equity capital is lost. Income is generated through the company s participation in the internal partnership
Southern Chemical DIS. The loss is mainly due to loss in value of the vessels and the result of the company ‘s own items, cf.
Notes 4 and 12. The company's board of directors have not found it necessary to implement any particular measures as the
operation of the vessels in other respects is running in accordance with budget and the internal parinership has a positive
cash flow.

Note 9: Langsiktig gjeld / Long-term liabilities:

Pantelan / Mortgage loan

Selskapets skip er delvis finansiert ved et pantelin trukket opp hos Maritime & Merchant Bank ASA som langiver den
20.12.2018 pa EUR 4.500.000.

Lanet skal tilbakebetales ved 20 kvartalsvise avdrag, hver pa EUR 140.000. En ballong pa EUR 686.000 forfaller sammen
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Noter til regnskapet / Notes to the Financial Statement

Southern Chemical AS

med siste avdrag den 01.11.2023. Renten er EURIBCOR + margin. Marginen er 5,25 % p.a.
Se nedenstiende tabell.

I forbindelse med salget av Lipari M den 18.03.2021, se note 2, ble det nedbetalt ekstraordinzert pa utestdende linesaldo
med EUR 1.014.000.

Som sikkerhet for lanet er det blant annet deponert EUR 400.000 pé en sperret konto hos langiver.
English:

The company ‘s vessels are part financed by a morigage loan drawn up with Maritime & Merchant Bank ASA as lender on
20 December 2018 of EUR 4,500,000.

The loan shall be repaid with 20 quarterly instalments, each of EUR 140,000. A balloon of EUR 686,000 is due together
with the final instalment on 1 November 2023. The interest terms are EURIBOR + Margin. The margin is 5.25% p.a.

See below table.

In connection with the sale of Lipari M on 18 March 2021, c¢f. Note 2, the loan was partially prepaid with an amount of
EUR 1,014,000

The company has deposited an amount of EUR 400,000 with lender as security under the loan facility agreement.

Ttesthende lanesaldo/ Ourstanding loan balance:

Langiver/ Lender Lénetranche / Tranche Rente p.a./ Inferest rate p.a. FUR NOK
Maritime & Merchant Bank ASA Alicudi/ Lipari EURIBOR pluss 5.25 % margin 3380 000 35389614

Bokfert gjeld som er sikret med pan o.l. / Book liabilities secured by pledge:

Maritime & Merchant Bank ASA 3380 000 35389614
Pilepte renter / Accrued interest 5915 61 932
Total 3385915 35451 546

Bokfert verdi aveiendeler s tilt som sikkerhet for bokfert gjeld/ Book value of pledge assets:

Skip / Vessels 90 535 000
Likvider/ Cash and cash equivalents 4320 784
Total 94 855 784

Selgerkreditt / Sellers " credit

Selger av Skipene er ogsa befrakter av Skipene. Selskapet som lantaker har inngtt avtale om selgerkreditt i forbindelse med
kjepet av Skipene. Utestdende lanesaldo pr. 31.12.2020 er EUR 1.650.000.

I forbindelse med salget av Lipari M den 18.03.2021, se note 2, ble det nedbetalt pa selgerkreditten med EUR 200.000.
Selgerkreditten er rentefri og skal innfris ved utlep av bareboat certepartiet vedrerende Alicudi M.
English:

The seller of the Vessels is also the bareboat charterer of the Vessels. The company as borrower has been granted a Sellers”
Credit in connection with the purchase of the Vessels with an outstanding loan amount of EUR 1,650,000 per 31.12.2020.

In connection with the sale of Lipari M on 18 March 2021, cf. Note 2, the outstanding Sellers " Credit was partially prepaid
with an amount of EUR 200,000.

The Sellers " Credit is interest free and shall be repaid on expiry of the bareboat charter party regarding Alicudi M.
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Note 10: Aksjonzerlan / Shareholder loan:

Gijeld til aksjonzr gjelder netto innbetalt kapital fra aksjonzer til det indre selskapet i forbindelse med kapitalinnkalling
fra deltagerne ved oppstart av prosjektet og senere ved behov for ytterligere kapital 1 forbindelse med ekstraordinaer
nedbetaling pd pantelin med fradrag av tilbakebetaling av innbetalt kapital til deltagerne i prosjektet.

Tht. inngétt lineavtale med aksjonzeren skal det beregnes renter med 6,0 % p.a. av utestdende linebelep. Lineavtalen er
inngatt i norske kroner.

English:

Debt to shareholder is the net amount paid from the shareholder to the internal partnership in connection with start-up
of the project and later payment from the shareholder regarding partial prepayment of the loan balance to morigagee
less repayment of paid in capital to the partners of the project.

In accordance with loan agreement entered into with shareholder an interest of 6.0 % p.a. is payable. The loan
agreement is entered into in NOK.

Note 11: Kortsiktig gjeld / Short-term liabilities:

Selskapets kortsiktige gjeld forfaller i sin helhet i lapet av ett ar. / Short-term liabilities are due within one year.

Note 12: Resultat egne poster / Result own items:
2020 2019
Administrasjonskostnader / Administration expences -7499 -10201
Renteinntekter/ Interest income 4 20
Rentekostnader aksjoneerlan / Interest costs Shareholder Loan -123 845 -144 647
Total -131 340 -154 828
South| Eyl r1728Hs8u-Bkiguepld | Side / Page 8 of 10
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Southern Chemical AS
Note 13: Skattekostnad / utsatt skatt / Tax / deferred tax:
2020 2019
Avrets resultat / Net result of the year -110 357 -81 042
Endringer midlertidige forskjeller / Changes in deferred tax:
Andel skattemessig resultat / Share of fiscal result 288 922 326 307
Andel regnskapsmessig resultat / Share of accounting result -20 984 -73 786
Fremforbart underskudd / Losses brought forward -4 563 392 -4 734 871
Arets skattegrunnlag / Net tax result of the year -4 405 811 -4 563392
Betalbar skatt/ Tax payable 0 0
Grunnlag utsatt skatt/ Deferred tax:
Midlertidige forskjeller / Deferred differences:
Regnskapsmessig verdi av investering / Book value investment 1262 462 1 608 697
Skattemessig verdi av investering / Tax value investment -312 873 -234 575
Forskjell / Difference 1575 335 1843272
Fremfortbart underskudd / Losses brought forward -4405 811 4 563 392
Sum midlertidige forskjeller / Total deferred tax changes -2 830477 2720120
Utsatt skatt / utsatt skattefordel / Deferred tax / Exposed tax benefit -622 705 -598 426
Skattekostnad/ Tax:
Betalbar skatt / Tax payable 0 0
Utsatt skatt / Deferred tax
Soutll! Eyl 11728H68u-BkfgwBpld ! Side / Page 9 of 10
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Note 14: Aksjonzrer / Shareholders:

Selskapets aksjekapital er pa kr 100.000 fordelt pa 100.000 antall aksjer a kr 1,-. / The share capital of the company is
NOK 100.000 distributed at a number of 100.000 at NOK 1,-.
Selskapets aksjonzr er Bergshav Invest AS / The shareholder is Bergshav Invest AS.

Selskapet eier ikke egne aksjer. / The company does not own its own shares.

Note 15: Andeler eiet /representert av styremedlemmer /
Shares owned / represented by the board:

Navn/ Verv/ Representerer/ Eiet direkte/
Name Position Represents Owned directly
Andreas Hannevik Styreleder / Chairman 100,00 % 0,00%
Bjarte Solheim Styremedlem / Director 0,00% 0,00%
Stein Aukner Styremedlem / Director 0,00% 0,00%
South| Eyl r1728Hs8u-Bkiguepld | Side / Page 10 of 10
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Til generalforsamlingen i Southern Chemical AS

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert Southern Chemical AS' drsregnskap som viser et underskudd pa kr 110 357. Arsregnskapet bestar av
balanse per 31. desember 2020, resultatregnskap for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og nateopplysninger
til drsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening er det medfalgende drsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde
av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2020, og av dets resultater for regnskapsaret avsluttet per denne
datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med lov, farskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de internasjonale
revisjonsstandardene International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse
standardene er beskrevet i Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av drsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet
slik det kreves i lov og forskrift, og har overhaldt vare gvrige etiske farpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter
var oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Styrets ansvar for drsregnskapet

Styret {ledelsen) er ansvarlig for a utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter, herunder for at det gir et
rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsd ansvarlig for
slik internkantroll som den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fartsatt drift og opplyse om
forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for arsregnskapet sa
lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Penneo Dokumentnokkel: 6G5PV-BASAW-KCNYE-WFXBU-PL2DI-GGXJA

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av Grsregnskapet

Vart mal med revisjonen er & oppnd betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil, og a avgi en revisjonsberetning som inneholder
var kanklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon utfert i
samsvar med lav, farskrift og god revisjonsskikk i Narge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon
som eksisterer. Feilinformasjon kan oppstd som fglge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert
som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan farventes a pavirke gkonomiske beslutninger
som brukerne foretar basert pd arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med lav, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, utgver vi
profesjonelt skipnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

+ identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i regnskapet, enten det skyldes misligheter eller
utilsiktede feil. Vi utformer og gjennamfarer revisjonshandlinger for 8 handtere slike risikoer, og innhenter
revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig
feilinformasjon som fglge av misligheter ikke blir avdekket, er hagyere enn for feilinformasjon som skyldes

Deloitte refers to one or more of Deloitte Touche Tohmatsu Limited ("DTTL”), its global network of member firms, and their related entities Registrert i Foretaksregisteret Medlemmer av Den
(callectively, the “Deloitte organization”). DTTL (also referred to as “Deloitte Global”) and each of its member firms and related entities are legally norske Revisorforening
separate and independent entities, which cannot cbligate or bind each other in respect of third parties. DTTL and each DTTL member firm and Organisasionsnummer: 980 211 282

related entity is liable only for its own acts and omissions, and not those of each other. DTTL dees not provide services to clients. Please see
www.deloitte.no to learn more.
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utilsiktede feil, siden misligheter kan innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige
fremstillinger eller averstyring av internkontroll.

* opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, far & utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets interne kontrall.

s evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene og
tilhgrende noteapplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

¢ konkluderer vi pd hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved avleggelsen av
regnskapet, basert pa innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til
hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi
konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder
oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i regnskapet, eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er
tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon om arsregnskapet. Vare konklusjoner er basert pa revisjonshevis
innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen. Etterfglgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfgre at
selskapet ikke fortsetter driften.

* evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet, inkludert tilleggsopplysningene, og hvorvidt
arsregnskapet representerer de underliggende transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende
bilde.

Vi kommuniserer med dem sam har overardnet ansvar for styring og kantroll blant annet om det planlagte omfanget
av revisjonen og til hvilken tid revisjonsarbeidet skal utfgres. Vi utveksler ogsd informasjon om forhold av betydning
som vi har avdekket i lgpet av revisjanen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne kontrallen.

Uttalelse om andre lovmessige krav

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pé var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet ngdvendig i
henhaold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE} 3000 «Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon
eller forenklet revisarkontroll av historisk finansiell informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & sgrge
for ordenitlig og aversiktlig registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og
god bokfgringsskikk i Norge.

Oslo, 26. april 2021
Deloitte AS

Penneo Dokumentnokkel: 6G5PV-BASAW-KCNYE-WFXBU-PL2DI-GGXJA

Alf-Anton Eid
statsautorisert revisor
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To the General Meeting of Southern Chemical AS

INDEPENDENT AUDITOR’S REPORT

Report on the Audit of the Financial Statements

Opinion

We have audited the financial statements of Southern Chemical AS showing a loss of NOK 110 357. The financial
statements comprise the balance sheet as at 31 December 2020, the income statement for the year then ended, and
notes to the financial statements, including a summary of significant accounting policies.

In our apinion, the accompanying financial statements are prepared in accordance with law and regulations and give
a true and fair view of the financial paosition of the Company as at 31 December 2020, and its financial performance
for the year then ended in accardance with the Norwegian Accounting Act and accounting standards and practices
generally accepted in Norway.

Basis for Opinion

We conducted our audit in accordance with laws, regulations, and auditing standards and practices generally
accepted in Norway, including International Standards on Auditing (ISAs). Our responsibilities under those standards
are further described in the Auditor’s Responsibilities for the Audit of the Financial Statements section of our repart.
We are independent of the Company as required by laws and regulations, and we have fulfilled our other ethical
responsibilities in accordance with these requirements. We believe that the audit evidence we have obtained is
sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion.

Responsibilities of the Board of Directars for the Financial Statements

The Board of Directors (management} is respansible for the preparation in accordance with law and regulations,
including a true and fair view of the financial statements in accordance with the Norwegian Accounting Act and
accounting standards and practices generally accepted in Narway, and for such internal contral as management
determines is necessary to enable the preparation of financial statements that are free from material misstatement,
whether due to fraud or error.

In preparing the financial statements, management is responsible for assessing the Company’s ability to continue as
a going concern, disclosing, as applicable, matters related to going concern. The financial statements use the going
concern basis of accounting insofar as it is not likely that the enterprise will cease operations.

Penneo Dokumeninokkel: XLZON-ZGKFJ-C8TBG-O30G0-XEM2Y-NMYB7

Auditor’s Responsibiiities for the Audit of the Financial Statements

Our abjectives are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a whaole are free from
material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an auditor’s report that includes our apinion.
Reasanable assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee that an audit conducted in accardance with
laws, regulations, and auditing standards and practices generally accepted in Norway, including ISAs will always
detect a material misstatement when it exists. Misstatemenits can arise from fraud or error and are considered
material if, individually or in aggregate, they could reasonably be expected to influence the economic decisions of
users taken on the basis of these financial statements.

As part of an audit in accordance with laws, regulations, and auditing standards and practices generally accepted in
Norway, including ISAs, we exercise professional judgment and maintain professional scepticism throughout the
audit. We also:

Deloitte refers to one or more of Deloitte Touche Tohmatsu Limited ("DTTL”), its global network of member firms, and their related entities Registrert i Foretaksregisteret Medlemmer av Den
(callectively, the “Deloitte organization”). DTTL (also referred to as “Deloitte Global”) and each of its member firms and related entities are legally norske Revisorforening
separate and independent entities, which cannot cbligate or bind each other in respect of third parties. DTTL and each DTTL member firm and Organisasionsnummer: 980 211 282

related entity is liable only for its own acts and omissions, and not those of each other. DTTL dees not provide services to clients. Please see
www.deloitte.no to learn more.
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+ identify and assess the risks of material misstatement af the financial statements, whether due to fraud or errar.
We design and perform audit procedures responsive to those risks, and abtain audit evidence that is sufficient
and appropriate to provide a basis for our apinian. The risk of not detecting a material misstatement resulting
from fraud is higher than for ane resulting from error, as fraud may involve collusion, forgery, intentional
amissions, misrepresentations, or the averride of internal contral.

* obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit procedures that are
appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the
Company’s internal contral.

* evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasanableness of accounting estimates and
related disclosures made by management.

+ conclude on the appropriateness of management’s use of the going concern basis of accounting and, based on
the audit evidence obtained, whether a material uncertainty exists related to events or conditions that may cast
significant doubt on the Company’s ability to continue as a going concern. If we conclude that a material
uncertainty exists, we are required to draw attention in our auditor’s report to the related disclosures in the
financial statements or, if such disclosures are inadequate, to modify our opinion. Our conclusions are based on
the audit evidence obtained up to the date of our auditor’s report. However, future evenits or conditions may
cause the Company to cease to continue as a going concern.

* evaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements, including the disclosures,
and whether the financial statements represent the underlying transactions and events in a manner that
achieves a true and fair view.

We communicate with those charged with governance regarding, amaong other matters, the planned scope and
timing of the audit and significant audit findings, including any significant deficiencies in internal control that we
identify during our audit.

Report on Other Legal and Regulatory Requirements

Opinion on Registration and Documentation

Based on our audit of the financial statements as described above, and control procedures we have considered
necessary in accordance with the International Standard on Assurance Engagements (ISAE) 3000, Assurance
Engagements Other than Audits or Reviews of Historical Financial information, it is our opinion that management has
fulfilled its duty to produce a proper and clearly set out registration and documentation of the Company’s
accounting information in accordance with the law and bookkeeping standards and practices generally accepted in
Norway.

Penneo Dokumeninokkel: XLZON-ZGKFJ-C8TBG-O30G0-XEM2Y-NMYB7

Oslo, 26 April 2021
Deloitte AS

Alf-Anton Eid
State Authorised Public Accountant (Norway)

Note: This translation from Norwegian has been prepared for information purposes only.
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