== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2023 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2023: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

940 190 282

Pensjonskasse

HOLTA & CO AS KONSERNPENSIONSKASSE
Gydas gate 1

3732 SKIEN

01.01.2023 - 31.12.2023

Nei

Nei
Regnskapslovens alminnelige regler

Svein Thore Edvardsen
19.03.2024

Ar 2022: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2023

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 13.07.2025

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2023 2022

RESULTATREGNSKAP - TEKNISK REGNSKAP

Premieinntekter

Forfalte premier, brutto 14 1835455
Avgitte gjenforsikringspremier 15 -58 764
Sum premieinntekter for egen regning 1776 691 0

Netto inntekter frainvesteringer i kollektivportefgaljen

Renteinntekt og utbytte m.v. pafinansielle eiendeler 2,3 739 967
Verdienderinger painvesteringer 877 062
Realisert gevinst og tap painvesteringer 323398
Sum netto inntekter frainvesteringer i kollektivportefaljen 1940 427 0

Netto inntekter frainvesteringer i investeringsportefaljen

Sum netto inntekter frainvesteringer i 0 0
investeringsportefaljen

Pensoner m.v.

Brutto utbetalte pensjoner 6 -696 756
Utbetalte pengoner m.v. -696 756
Sum pengjoner m.v. -696 756

Resultatfearte endringer i forsikringsforpliktelser -
kontraktfastsatte for pliktel ser

Endringi premiereserve m.v, brutto. 13 -955 649

Endringi premiereserve m.v. -955 649 0
Endring i tilleggsavsetninger 13 -114 678

Endring i kursreguleringsfond 513 -877 062

Endring i premiefond, innskuddsfond og fond for reguleringav 13 -12 232

pensjoner m.v.

Sum resultatferte endringer i forsikringsforpliktelsene - -1959 621 0

kontraktfastsatte forpliktel ser

Resultatfarte endringer i forsikringsforpliktelser - sser skilt

investeringsportefaje

Sum resultatferte endringer i forsikringsfor pliktelser - 0 0
saer skilt investeringsportefdlje
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2023 2022
Midler tilordnet forsikringskontraktene - kontraktfastsatte

forpliktelser

Overskudd pa avkastningsresultatet 8 -627 929

Sum midler tilordnet forsikringskontraktene - -627 929 0

kontraktfastsatte for pliktel ser

Forsikringsrelaterte driftskostnader

Forsikringsrel aterte administrasjonskostnader 16 -356 282
Sum forsikringsrelaterte driftskostnader -356 282
Resultat av teknisk regnskap 76 530

RESULTATREGNSKAP - IKKE-TEKNISK REGNSKAP

Netto inntekter frainvesteringer i selskapsportefajen

Renteinntekt og utbytte m.v. pafinansielle eiendeler 2,3 74931
Verdiendringer pa investeringer 88 814
Realisert gevinst og tap painvesteringer 32748
Sum netto inntekter frainvesteringer i selskapsportefaljen 196 493 0
Resultat av ikke-teknisk regnskap 196 493 0
Resultat far skattekostnader 273023 0
Skattekostnader 17 -1995
Resultat far andreinntekter og kostnader 271028 0
TOTALRESULTAT 271028 0
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022

BALANSE - EIENDELER
EIENDELER | SELSKAPSPORTEFJLJEN

Immaterielle eiendeler

Sum immaterielle eiendeler 0

Bygninger og andr e faste elendommer 0

Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 0

Utlan og fordringer 3 27019

Finansielle eiendeler som malestil amortisert kost 27019 0
Aksjer og andeler (inkl. aksjer og andeler malt til kost) 2 1272070

Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi 1272070 0
Sum investeringer 1299 089 0
Fordringer

Fordringer knyttet til premieinntekter 14 81

Sum fordringer 81 0
Andre eiendeler

Kasse, bank 3 707 796

Sum andre eiendeler 707 796

Sum eiendeler i selskapsportefaljen 2 006 966

EIENDELER | KUNDEPORTEFZLJENE
Investeringer i kollektivportefaljen

Bygninger og andre faste elendommer 0
Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak 0
Utlan og fordringer 3 262 981
Finansielle eiendeler som malestil amortisert kost 262 981 0
Aksier og andeler (inkl. aksier og andeler malt til kost) 2 12 381 469
Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi 12 381 469
Sum investeringer i kollektivportefaljen 12 644 450

Investeringer i investeringsvalgportefaljen
Bygninger og andr e faste elendommer
Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022
Utlan og fordringer 14 792

Finansielle eiendeler som malestil amortisert kost 792 0
Andre finansielle eiendeler 3 6889 210

Finansielle eiendeler som malestil virkelig verdi 6 889 210

Sum investeringer i investeringsvalgportefaljen 6 890 002

Sum eiendeler i kundeportefajen 19534 452 0
SUM EIENDELER 21541 418 0

BALANSE - EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER

Innskutt egenkapital

Innskutt egenkapital 4 750 000

Opptjent egenkapital

Risikoutjevningsfond 74230

Annen opptjent egenkapital 4 1226 142

Sum opptjent egenkapital 1300 372 0
Sum egenkapital 2050372 0

Ansvarlig lanekapital m.v.
Sum ansvar lig lanekapital m.v. 0 0

Forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte for pliktelser

Premiereserve m.v. 13 12 463 208

Tilleggsavsetninger 13 1495585

Kursreguleringsfond 5,13 4495 075

Premiefond, innskuddsfond og fond for regulering av pensoner 10,13 1006 355

m.v.

Sum forsikringsforpliktelser - kontraktsfastsatte for pliktelser 19 460 223 0

Forsikringsforpliktelser - saerskilt investeringsportefalje
Sum forsikringsfor pliktelser - sserskilt investeringsportefalje 0 0
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2023 2022
Avsetninger for forpliktelser

Forpliktelser ved skatt
Sum avsetninger for forpliktelser

Forpliktelser

Andre forpliktel ser 30825

Sum forpliktelser 30825 0
SUM EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER 21541 420 0
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HOLTA & Co. AS’ KONSERNPENSJONSKASSE

ARSBERETNING for 2023

Pensjonskassens formd] er 4 yte pensjoner til ndvarende pensjonister, samt névzerende og fremtidige ansatte i

Holta & Co. AS og Aubert Invest AS. Pensjonskrssen har forretningskontor i Skien. Styret bekrefter at forutsetningene

for fortsatt drift er til stede.

Pensjonskassen har ikke egne ansatte. Opplysninger om arbeidsmilje- og likestilling anses derfor ikke & vare

relevante. Pensjonskassen har ingen virksomhet som har negativ virkning p det ytre milje. Det er ikke tegnet forsikring
for styremedlemmenes og daglig leders mulige ansvar overfor vir pensjonskasse eller iredjepersoner.

Pengjonskassen har 3 aktive medlemmer, samt 1 sklerspensjonist og 1 enkepensjonist. Det ble utbetalt

pengjoner 12023 med kr. 696.756. Pensjonskassens forsikringsrisiko er kun knyttet til ded, nfarhet op risikoen for at
pensjonistene lever lenger enn forutsatt. Deler av deds- og ufererisikoen er sikret via en reassuranseavtale.

Det er i &rets lop solgt aksjer for kr.453.046 med en regnskapsmessig fortjeneste pa kr. 356.146, Det er kjopt

aksjer i Aker BP og Arendals Fossekompani for til sammen kr. 730.750 i 2023.

Hovedindeksen p& Oslo Bars steg med 9,5% i 2023, Avkastningen pil vir aksjeportefalje i 2023, justert for

kjap og salg av aksjer, og inkl, mottatte utbytte, var 15,4%. Kursverdien pd vir aksjeportefolje utgjorde pr. 31,12,2023

kr. 13,6 mill.

Pensjonslcassens likviditetssituasjon er tilfredsstillende. Bankinnskuddene utgjorde pr. 31.12.2023 kr. 7,5 mill.

Arsresuliatet for 2023 viser et overskudd pi kr. 271,028 etter forsikringsmessige avsetninger, mot et

underskudd p& kr. 52.749 i 2022, Overskuddet er tillapt «Annen opptjent egenkapital» med kr265.030 og
Risikoutjevningsfondet med kr, 5.998.

Hovedindeksen pa Oslo Bers har hittil i &r hatt en liten oppgang. Resultatet for 2024 ventes & bli pd linje med
resultatet i 2023.

Skien, 19. mars 2024

Styret for Holta & Co. AS’ Konsernpensjonskasse
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onja Aubert  Annette Aubert Tom Edvardsen Emil Thorkildsen
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Daglig leder
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HOLTA & CO AS KONSERNPENSJONSKASSE - ARSREGNSKAP FOR 2023

TEKNISK REGNSKAP

Pramisinntaktar

Forfalle premier

- Awvgltte glenfarsikringspremi s
Q i fra

avp andre
St permintonteider for agan regning

Natta inntektar fra Invasterinper | koliektivportefailan
Renteinleklar og ulbytte mv. pa finansiells eiendaler
Nelto driftsinntekt ira elendam

Verdiendring pa investeringer

Realizert gevinsl og lap pa invasteringer

Sum naito innleer fra invesleringsr i kallekiivooriefmien

Andre forsikringarelatette inntekter
Pensjoner mv.

Utbetslle pansjcner my
Sum pensfoner mv

[
Endring | pramieresarve
Endring i tilaggsaveaininger
Endring | kursreguleringsiond
Endring { premiefond
Endring | pansicristenes overskuddsfond
Sur ) i -

idiar I{ord i \
Overskudd pd avkasinigsresultatet

s inat
Sum midier lilordnet -

|aterte

F o
Forvatningskoslnader
F

Sum forsikringsralaierte dritknsinader
Andre forslkrinnsralntorie kastnader
Rwaning A IAKNIKK EANNAKAR

IKKE TEKNISK REGNSKAP

Natto Inntaktar fra Investoringar | sejakapsporteluijon

Inntekter fra invastaringar | datierforstak, tiknvtede selskaper on lallaskenirollerie foratak
Rentaintakler og ulbytte my. pa finansielle elendaler

Netlo driftsinntekt fra eiandam

Vardiandring pa investeringer

Reallsert gevinat og tap pa Investeringar

Sum netta innfekler ira invesiaringer i selskapsportefalien

For ag andre knyttet 11 telalian
Forvallningskostnader

Andra kostnader

Sum i og andre knytiet i D

Resultat av ikke-teknisk regnskap
Resullat lor skallohosinad
Skatiakontnad

Resuital 21 andre resultaikomponantor
TOTALRESULTAT

Overfed tiliira RUF

Overfert lilfira annen egenkapital
Sum dispensrt

Note

14
15

23

13

5,13
13

23

w v

2023 2022
1835 455 1731 088

(58 764) (57 110)

DR I £ 1[I L/£Y L
739967 460 830

877062 (658 133}

323368 137937

T Teas (e

7 1
Ma 758 LAFALE]

955 649 884 096
114678 106 081
877062 (658 133)
12232 13528
— imEal 550
627929 183 151
- B279M  1paisl

7480 {48 101y
4971 49072

L] 514. {70 08};)
32748 14 685
964§ A 3(0)
196 493 {6 310}
273023 59 71
1985 1039

Mo 00 (52748)
11 028 749]
5988 3453

% 156200)
52 749
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HOLTA & CO AS KONSERNPENSJONSKASSE - ARSREGNSKAP FOR 2023

2,
21

211

231
232

241
242
244

3
3.2

4.1

6.1
6.1.1
6.3
6.31
632

6.4.1
6.4.2
6.4.3
644
6.45

EIENDELER

EIENDELER | SELSKAPSPORTEFRILJEN

Investeringer

Bygninger og andre faste elendommer
Investetingselendommer

Finansioile aiendsler som males ti ammortisert kost
Investering sem holdes t/l forfall

Utlan og fordringer

Finanslalla elandeler som males bl virkellg verd!
Aksjer og andeler {inkl. aksjer og andeler malt til kost)
Obligasjoner og andre papirer med fast avkastning
Finansielle derivater

Sum investeringar

Fordringar

Fordringer knyttet til premieinntekter
Andre fordringer

Sum fordringer

Andre elendeler
Anlegg og ulstyr
Kasse, bank

Sum andre eiendeler

SUM EIENDELER | SELSKAPSPORTEFOLJEN
HKP
EIENDELER | KUNDEPORTEFZLJEN

Investeringer | kollektivportefaljen

Bygninger og andre fasta eiendommer
Investeringseiendommer

Finansielie eiandslar sam méles iil ammartisert kost
Investering som haldes til forfall

Utldn og fordringer

Finansielie aisndelsr som malas il virkelig verdi
Aksjar og andeler (Inkl. aksjer og andeler méit til kost)
Obligesjoner og andre ipapirer med fast avkasining
Utlan ag fordringer

Finanslelle dervatar

Andre finansielle eiendeler

Sum invesieringsr | kollektivportefaljen

SUM EIENDELER | KOLLEKTIVPORTEFOLJEN

SUM EIENDELER

Note

14

3.12.2023 31.12.2022
27019 30 114
12712070 1108 366
1299 08a 1138 480
81 .
1] -
707 795 600 757
707 796 600 757
2006 967 1739 237
262981 207 386
12381 469 10945 448
702 -
6889 210 5932652
19534 453 AT 175 485
19§34 453 17175 485
21561 420 18914 722
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10.
10.1
104

1t
14
1.2

12,
121

13,

131
13.2
133
13.5

14,
1441
14.2

16,
16.5

EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER

31.12.2023 22022
Innskutt sgenkaplial
Selskapakapital 4 750 Q00 750 000
Annan Innakult agenkapital
Sum inrekult egankapital 730 ong 780 pop
Opptjentagenkaplisl
Rislkoutjevningsfond 74 230 68 232
Annen oppijent egenkapltal 4 1226 142 281 112
Sum oppijent egenkapital 1300372 1020 344
Anavarllg lénekapitsl mv.

.4 . hd b
Sum anavarlig nckapifal mv. . -
Foralkringsforpliktalsey - kontraktfastaatte forplikielser
Promieresarve 13 12 483 208 11 507 650
Tilepgsavsetningar 13 1 495 585 1380807
Kursreguleringsfond 5,13 4 495 075 2618012
F i d ag Penajonistenes k 10,13 1 006 366 600 775
Sum ! il 7 - konlr forplik 19 480223 17 107 253
Avsatninger for forpiiktelser
Panyonsforpiiktelsar og lignende -
Forpilklalaer ved skatt 17 - -
Sum avsetninger for forptikialssr . -
Forplikiolaer
Andra forpllktelaer 3an e25 28 925
Sum fempiidelser 30825 28 125

SUM EGENKAPITAL 0G FORPLIKTELSER

Sklen, 19.03.2024

Suny WM
Gl Auban Sonja Aubert
Styreleder Styremadiem

Annelte Aubert
Btyramediem

Emil Thorklldsen
Styremedlom

21 841 420 18914 7.

T O G lareethinn

Tom Edvardean
Siyremedlem

_)Za.' @g pARZE
D:;:lngw Iﬂn;“/
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KONTANTSTROMANALYSE
Kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter: 2023 2022
Resultat for skattekostnad 273023 -51 710
Periodens betalte skatter -1 995 -1039
Verdiendring aksjer -965 876 728 200
Gevinst ved salg av aksjer -356 146 -152 622
Tap ved salg av aksjer 0 0
Endring fordringer -873 27355
Endring kortsiktig gjeld 2700 -3379
Endring Kursreguleringsfond 877 063 -658 133
Endring forsikringsmessige avsetninger 1475 907 933 983
Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter 1303 803 822 655

Kontantstrem fra investeringsaktiviteter:

Salg av aksjer 453 046 232539
Kjep av aksjer -7130 750 0
Netta kontantstrom fra investeringsaktiviteter -277 704 232 539

Kontantstram fra finansieringsaktiviteter:

Endring av panteldn (utlan) 37 500 37 500
Netto kontantstram fra finansieringsaktiviteter 37 500 37 500
Netto endring i kontanter 1 063 599 1092 694
Beholdning av kontanter ved periodens begynnelse 6 533 408 5440714
= Beholdning av kontanter ved periodens slutt 7 597 007 6 533 408
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2023 for 940190282

HOLTA & CO AS KONSERNPENSJONSKASSE
Noter til &rsragnekapet 2023

. Note 1 - Regnskapsprinsipper

Regnskapet er salt opp i henhold til forskrift om arsregnskap for pensjonsforetak av 20.12.2011 gjeldende fra 01.01.2011 og
balansepostene er vurdert i samsvar med forskriftens bestemmelser.

Bruk av estimat | utarbeideisen av drsregnshapet

Ledelsen har brukt estimater og forutsetninger som har pavirket eiendeler, gjeld, inntakter, kosthader og opplysning am
potensielle forpliktelser, Fremtidige hendelser kan medfere at estimatene endrer seg. Eslimater og de underliggende
forutsetningene vurderes lepende. Endringer i regnskapsmessige estimater regnskapsfares | den perioden endringene
oppstar. Hvis endringene ogsé gjelder fremtidige perioder fordeies effekten over innevzerende og fremtidige perioder.

Prinsipper for inntektsfering

Inntekt regnskapsferes nar det er sannsynlig at transaksjoner vil genererae fremtidige skonomiske fardeler som vil tilflyte
pensjonskassen og belopets sterreise kan estimeres palitelig. Renteinntekler inniektsfores basert pa effektiv renta-metode
ettar hvert som de opptjenes. Utbytte inntekisferes nar aksjonaerenes rettighet til & molta utbytte er fastsatt av
generalforsamlingen.

Varige driftsmidier
. Vtarige driftsmidler unntatt investeringseiendommer, males til anskaffeiseskast, fratrukket akkumulerte av- og nedskrivninger
© Nar eiendeler selges eller avhendes, blir balansefart verdi fraregnet og eventuelt tap eller gevinst resultatfores.
Avskrivningsperiode og -metode vurderes arlig.

Finansielle instrumenter
| overensstemmelse med IAS 39, Finansielle instrumenter: Inntektsfering og maling klassifiseres finansielle instrumenter utlan
og ferdringer, tilgjengelig for salg og andre forpliktelser.

Finansielle instrumenter som holdes | farste rekie med formal om & selge eller kjapa tilbake pa kort sikt, finansielle
instrumenter som inngér i en portefalje av identifiserte instrumenter som er slyrt sammen og hvor det baviselig er spor av
kortsiklig gevinst- realisering, eller derivater som ikke er utpekt sem sikringsinstrumenter er klassifisert som holdt for
handelsformal. Disse instrumenter inngar i instrumenter regnskapsfert tii virkelig verdi med verdiendringer over resultatet,

sammen med finansielle instrumenter som kvalifiserer for, og er utpekt som, kategorien finansislle instrumenter regnskapsfart
til virkelig verdi med verdiendringer molt resultatat,

Finansielle eiendeler med faste efler bestembare kontantstremmier og bestemt innlesningsdate hvor pensjonskassen har
intensjon om og evne til & holde investeringen til forfall, er kiassifisert som investeringer holdt til forfail, med unntak av de
i instrumentene som virksomheten utpeker som til virkelig verdi med verdiendringer mot resultatet eller tilgjengelig for salg, eller
som mater kriteriene for & inng4 i kategorien utldn og fordringer. Finansielle siendeler med faste eller bestembare
kontantstremmer som ikke er notert | et aktivt marked er klassifisert som utlan og fordringer, med unntek av instrumenter som
. pensjonskassen har utpekt som il virkelig verdi med verdiendringer mot resultatet eller som tilgjengelig for salg.

Alle andre finansielle eiendeier er klassifiserl som tilgjengelig for salg.

Investeringer holdt til forfail, ian og fordringer og andre forpliktelser regnskapsferes tl amortisert kost. Finansiglle instrumanter
klassifisart som fiigjengelig for salg og holdt for handelsforma| er regnskapsfert til vitkelig verdi, som observert | markedet pa
balansedagen, uten fradrag for kastnader knyttet til salg.

: Gevinst eller tap som felge av endringer | virkelig verdi pa finansielle investeringer klassifisert som er tilgjengslig for salg blir i
den dal som lilnarer kollektiv portefaljen resultatfart, mens for den del som tilherer selskapsportefaljen blir regnskapsfert
direkte mot egenkapitalen (Fond for urealiserte gevinster - FUG) inntil investeringen avhendes. Ved svhendeise blir
akkumulert gevinst eller tap pa det finansielle instrumentet som tidligere er regnskapsfert mot egenkapitalen reversert, ag

' gevinsl eller tap blir resultatfort.

Endringer i virkelig verdi p4 finansielle instrumenter klassifisert som holdt for handelsformal eller som er utpekt som til vickelig
verdi med verdiendringer mot resultatet resultatferes og presenteres som verdiendring pa investeringer.

IAS 29.9b apner for regnskapsfering av en finansiell siendel lil virkelig verdi over resultalet dersom den finansielle eiendel nar
den farstegengsinnregnes, aremerkes av foretaket til virkelig verdi over resultatet ("fair value option®), | overgangsregler til ny

arsregnskapsforskrift er det gitt mulighet for retrospehtiv anvendelse av virkalig verdi opsjonen, jf rsregnskapsforskriftens § 7-
3(3).
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| forbindelse med implementering av endringene | &rsregnskapsforskrifian har pensjenskassen vurdert anvendbarheten av
virkelig verdi opsjonen. Pensjonskassen ensker & vurdere alle finansielle aiendeler til virkalig verdi over resultatet | samsvar
med virkelig verdi.

Pansjonskassen har utarbeidei en kapitalforvalthingsstrategi | samsvar med kravene | kapitalforvaltningsforskriften. Portefeljen
av verdipapirer forvaltes i samsvar med denne strategien og rapportering skjer til virkelig verdi gjennom rapportering av
verdijustert avkastning. Videre rapporieres jevnlig portefaljens utvikling malt mot bufferkapital. Intemt skjer den lspende
oppfelging av verdipapitplasseringer basert pa utvikling i virkelig verdi cg det er her et nart samarbeid meilom ledelsen og
styret. | regnskapsfaringen av finansielle eiendeler er det dermed lagt til grunn at vilkéirene for anvendelse av virkelig verdi
opsjonan er filstede.

- Investeringane er [ trdd med forskriftan klassifisert | hovedgruppene hold til forfail og hold for omsetning.

: Derivater som Ikhe er sikringsinstrumenter
Finansielle derivaler som ikke er regnskapsfert som sikringsinstrumenter vurderes til virkalig verdi. Endringer i virkelig verdi

! resultatfares Iepende.

. Et innebygdt derivat separeres fra vertskontrakten og regnskapsferes som et derival hvis og bare hvis alle felgende
forutsetninger er oppfylt:

. - De skonomiske kjennetegnene og den akonomiske risikoen ved det innbygde derivatet ikke er naert relatert tll de

konomiske kjennetegnene og den skonomiske nsikoen til veriskontrakten.

Et separal instrument med de samme belingelser som det innebygde derivatet ville tilfredsstilt definisjonen av et derivat.

" - Det kombinerte instrumentet (hovedkontrakt og innebygd darivat) ikke blir malt til virkelig verdi med endringer i verdien

+ innregnet i resultatet.

g av fi
Finansielle eiendeler vurdert til amortisert kost nedskrives nar det ut fra objektive bevis er sannsyniig at instrumentets
kontantstrammer har blitt pavirket i negativ retning av en eller flere begivenheter som har inntradt etter ferstegangs
regnskapsfaring av instrtumentel. Nedskrivningsbelopet resultatfores. Dersom &rsaken til nedskrivningen | en senere periade

" bortfaller, og bortfallet kan knyttes objektivt ti en hendelse som skjer etler at verdifaitet er innregnet, reverseres den tidligere
nedskrivningen. Reverseringen skal ikke resultere i at den baiansefarte verdien av den finansielle eiendelen oversliger belapet
for det som amortisert kast ville ha veert dersom verdifaliet ikke var blitt innregnet pa tidspunktet da nedskrivningen blir
reversert. Reversering av tidligere nedskrivning presenteres som verdiendring pa investering. Finansielle eiendeler klassifisert
som tilgjengelig for salg nedskrives nar det er objektive indikasjoner pa at eiendelen har fall i verdi. For den del som tilharer
kollektivportefaljen blir nedskrivningen resultatfert umiddelbart, For den del som tilherer selskapspartefeljen blir det
akkumulerte tapet som er innregnet direkte i egenkapitalen {Fond for urealiserte gevinster ~ FUG)(differansen mellom
anskaffelseskost og lapende virkelig verdi fratrukicet nedskrivning som tidligere er innregnet i resultatet eg eventuelle
amortiseringsbel2p) flemes fra egenkapitalen (FUG) og innregnes i resultatet.

Kursreguleringsfond

Merverdier i kollektivportefeljen tilsvarer avsetning Wl kursreguleringsfond, mens merverdier | selskapsportefalien lkke skaper
grunnlag for kursreguieringsfond. Ved negative kursraserver blir disse resultatfert i begge portefeljer i samme forhold som det
svrige resultatet. Merverdier i selskapsportefoljen disponeras til annen egenkapital. Merverdier i finansielle eiendeler
klassifisert som tilgjengelig for salg, fares fil Fond far urealiserie gevinsler for den del som filhorer selskapspartefaljen.

Ansvarlige lan
Ansvarlige lan er oppfert til palydends. Dette 14nat inngér i ansvarlig kapital ved baragning av kapitaldakningen,

Farsikringsytelser og forsikringstilfeller

Forsikringsytelser kastnadsferes med forfalte belep. Ved dedsfail avsettes fulle premiereserver for de eventuelie nye
pensjoner. Ved uferehendelser avsettes det etter karensperiodens utiop fulle premiereserver for & dekke ufarepensjon og
premiefritak for alderspensjon, ekltefelle- og barepensjoner.

De forsikringstekniske avsetningene bestdr av premieraserve, pramiefond, tilleggsavsetning, kursreguleringsfond og
risikoutievningsfond. Premiereserven er en lineaer reserve og utgjer kontantverdien av totale pélapte pensjonsforplikielser.
Premieraserven er beregnet med en grunnlagsrente pa 2,66 %. Premiefandet kan benytles til dekning av framtidig premie.
Tilleggsavsetninger skal dekke fremtidig negativt finansresultat og visse typer endringer i det aktuarielle grunniag.
Pensjonskasser skattlegges elter samme regeiverk som gjensidige livforsikringsselskaper. Pensjonskassens
finansieringsmadell innebaerer at utsatt skattefordel ikke oppfyller kravet til balansefaring etter god regnskapsskikk.

Kontanter og kontantekvivalenter

Kontanter inkluderer kontanter i kasse og bankbeholdning. Kontantekvivalenter er kortsiktig likvide investeringer som
omgaende kan konverteres til kontanter med et kjent belep, og med maksimal lapetid p& 3 maneder. |
kontantstramappstillingen ar kassakredilt fratrukket beholdningen av kentarter og kontantekvivalenter.
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Inndeling av forvaitningskspitalen

Pansjonskassens forvaltningskapital er delt inn i en kollektivportefalje (kundepartefalje) og en selskapsportefolje jfr.
forgikringsvirksomhetsloven § 9-7. Kollektivportefaljen bestar av eiendeler som motsvarer de forsikringsmessige avsetninger
som skal dekke de kontrakisfastsalte forpliktelser. Selskapsportefaljen bestar av eiendeler som motsvarer selskapets
ansvarlige kapital og eventuell annen gjeld enn forsikringsfarpliktelsena. Pensjonskassen har valgt en samiet
kapitalforvaitning, slik at fordeling til (resultat og balanseposter) kollektiv- og selskapsportefalje er giannomfert etter hvor stor
del av aktiva den respektive portefalje “eier”.

Finangsiell risiko

Pensjonskassens systemer for styring og koniroll er tilpasset de lovmessige krav for & sikre en forsvarlig kapitalforvaltning. Det
giennomfares risikoanalyser basert pa Kredittilsynets stresstest for livforsikringsselskap og pansjonskasser hvor det tas
hensyn til de ulike risikoelementer som markedsrisiko, likviditetsrisiko og kredittrisiko. Regnskapet er satt opp i henhold til
forskrift am arsregnskap for pensjonsforetak av 20.12.2011 gjeldende fra 01.01.2011 og balanseposiene ar vurdert [ samsvar
med forskriftens bestemmelsermarkedarisiko, likviditatsrisike og kredittrisiko.
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Naoter {i} drsregnskapst 2022

Note 2. Oppgave over beholdning av aksjer pr. 31.12.2022

Kursverdi
Aksler; Antall Aksj Sami Aksj Kostpri -Kostpris  Uthytte
Selskapets navn aksjer kurs verdi kjapskurs
NORSKE:
Adevinta 1912 112,40 214 909 38,13 72912 141 997 0
Aker BP 2350 295,50 694 425 272,82 641130 §3 295 43 238
Arendals Fossekompani Z 700 164,80 444 960 179,78 485 405 40 445 5400
Bonheur 1 850 242,00 447 700 82,94 153 437 294 263 8 250
DNO Tnt, 19 000 10,07 191 330 13,24 253 480 -62 150 18 000
Eiendomsspar 850 360,00 306 000 155,03 131773 174 227 5950
Eqninor | 800 322,15 579 870 129,53 233 163 346717 68 134
Gjensidige Forsikring 2 100 187,50 393 750 87,72 184 203 209 547 17 325
Kitron 15 000 33,50 502 500 9,69 145 342 357 158 12 800
Kongsberg Gruppen 2000 465,40 930 800 126,20 252 397 678 403 24 000
Mowi 1 800 182,00 327 600 58,01 104 415 223 185 12 960
Norsk Hydro 8 700 68,40 595 080 27,81 241970 353 110 49155
Olav Thon Eiendom 2500 186,50 466 250 98,60 246 496 219754 16 250
Orkla 4 500 78,84 354 780 44,72 201 240 153 540 13 500
Polaris Media 6600 68,50 452 100 27,50 181 502 270 503 9800
Schibsted A 950 292,60 277970 120,15 114 142 163 828 1900
Schibsted B 950 276,60 262770 120,15 114 142 148 628 1900
Soflox 4 000 3,24 12 960 66,75 266986  -254 026 0
Sparchank 1 Sprest 10 500 64,00 672 000 33,72 354 045 317 956 43 050
Sparebank | @stlandet 4200 132,60 556 520 89,78 377 075 179 845 28 560
Telenor 2300 116,60 268 180 129,43 297 687 -29 507 21620
Treasure 20 000 21,10 422 000 20,43 408 684 13316 20 000
Wall Wilbelmsen Log 7500 89,00 667 500 28,90 216 778 450 722 69 070
W.Wilhelmsen Hold. A 1 600 364,50 583 200 178,50 285 606 297 594 16 000
Yara 1 200 361,20 433 440 251,35 301 621 131819 66 000
Sum norske 11 059 994 6265621 4793373 574662
Fond Di Eurcpe Restricted 2594 415 2000 000 594 415
UTENLANDSKE:
Prosafe 1 71,40 128 301 461 301481  -301327 0
Sum utenlandske 128 301 461 -301 327 0
Sum samtligs aksjar 13 653 537 9567062 5086460 574 662
Note 3. Oppgava over bankinnskudd etc.

Renter

Danska Bank {ekskl. skatletrekkskonto) 221 348 141
Sparabank 1 Serast-Norge L 166 168 52363
Sparebank 1 Serost-Narge (31 dgr.binding) 2042991 42 99]
Drangsdal og Tardal Spb (31 dgr.binding) 2073 167 73 032
Skagerak Sparebank (31 dgr.binding) 2062083 6l 087
Pantelan ansatte 290 000 10 644
Sum bankinnskudd og fordringer 7 856 757 Sum renter 240 258
Sum formue 21 509 284 Sum utbytter og renter 814 920
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Note 4 Innskutt egenkapital / Egenkapitalendring

Andeler Eier
a kr 100 andel
Holta & Co AS 7 500 100 % 750 000
7 500 100 % 750 000

Egenkapitalendring

2023 2022 2021 2020] 2019
Egenkapital pr. 01.01. x) 1711112 1767315] 1337307 1319606 1708 747
Innskutt egenkapital
Arets endring i egenkapital - - - - -
Arets resultat 265 030 -56 202 430 009 17 702 -3B89 140
Egenkapital pr. 31.12. x) 1976 142 1711112 1767315 1337307 1319 606
x) Eksklusiv Risikoutjevningsfond
Note 5. Kursreguleringsfond.
Kursreguleringsfondet har i 2023 endret seg som faiger:
Saldo pr. 01.01.23 3ei8 012
- Realisert gevinst v/salg aksjer
Kursekning aksjebeholdning i 2023 877 062
Kursreduksjon aksjebeholdning i 2023 -
Saldo 31.12.23 4 495 074

Aksjer og obligasjoner er oppfort til markedsverdi | Balansen.

Fra 01.01.2023 til 31.12.2023 er det skjedd felgende endringer | markedsverdien

| 01.01.23] Kjopt i 2023 | Kursendring| Solgt i 2023 31.12.23
Kursverdi aksjer 12 053 811 1086 899 965 876 -453 046 | 13653 540
Kursverdi obligasjoner - - - - -
Sum 12063 811 1 086 899 965 876 -453 046 | 13 653 540

Note 6. Pensjonsutbetalinger og ansatte

Felgende pensjonsutbetalinger er foretatt i 2023:
Alderspensjon:

Svein Thare Edvardsen 370 992
Sonja Aubert 325 764
Sum Pensjonsutbetalinger 696 756

Pensjonskassen har ingen ansatte
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Note 7. Solvenskapitaldekning

For & investere i aksjer og obligasjoner er det pakrevet at pensjonskassen er i beslitelse av

finansiell buffarkapital for & motsta store markedssvingninger.

Bufferkapitalen basert pa stresstest | pr. 31.12 bestar av felgende elementer :

mill NOK| 2023( 2022
Samlet kapitalkrav for markedsrisiko 5,616 4,528
Samlet kapitalkrav for livsforsikringsrisiko 2,764 2,783
Samlet kapitalkrav for helseforsikringsrisike - -
Samlet kapitalkrav for motpartsrisiko 0,589 0,546
Sum kapitalkrav for korrelasjonseffekt 8,969 7,857
Samlet tapspotensial fer operasjonell risiko 7,054 6,070
Operasjonell risiko 0,070 0,058
Justering for den tapsahsorberende evnen til utsatt skatt -1,069 -0,819
Samlet risiko 6,055 5,209
Pensjonskassens soliditetssituasjon viser pr 31.12
Ansvarlig kapital med overgangsregel 11,444 10,492
‘Overskudd/underskudd av ansvarlig kapital 5,388 5,283
Solvenskapitaldekning med overgangsregel (krav mint 10{ 189 % 201 %
Ansvarlig kapital uten overgangsregel 11,444 10,492
Overskudd/underskudd av ansvarlig kapital 5,388 5,283
Solvenskapitaldekning uten overgangsregel 189 % 201 %
Note 8: Resultatanalyse
(belap i tusen kroner) 2023 2022 2021 2020 2019
Renteresultat 749 303 384 453 326
Risikeresuitat -234 -394 -267 -349 -1012
Administrasjonsresuitat 12 42 93 -26 95
Sum 526 -39 210 76 -592

Summen tilsvarer resultatet av forsikringsvirksomheien i og arets avsetning i pensjonistenes

overskuddsfond.

Renteresultat: Resultat sorn falge av at inntekter fra finansielle eiendeler avviker fra det sam er

forutsatt i premietariffen.

Risikoresullat: Resultat som felge av at dedelighet og uferhet i perioden avviker fra det som er

forutsatt | premietariffen med av arets gjenforsikringspremie.
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Risikoresultat 2023 2022 2021 2020 2019
Risikopremie ufarhet 55 167 52214 49 567 47 464 -45 074
Annet - . - - .
Ordinasrt risikoresultat ufgrhet 55 167 52 214 49 567 47 464 -45 074
Risikopremie opplevelse -270 026 -416 598 -381 690 -334 370 -335 376
Annet - 2412542 - - -
Resultat opplevelsesrisiko -270026 1995944  -381 690 -334 370 -335 376
Risikopremie dad 39 505 68 332 125082 8 546 153 367
Annet - -2 443 155 - - -648 647
Resultat dedsrisiko 39505 -2374 823 125 082 8 546 -495 280
Totalt risikoresultat for reassuranse «175 354 -326 665 -207 041 -278 360 -875 730
Reassuranse premie -58 764 57110 -59 508 -70 946 -136 673
Reassuranse erstatninger - - - - -
Reassuranseresultat -58 764 -57 110 -59 508 -70 946 -136 673
Netto risikoresultat etter reassuranse -234 118 -383 775 -266 549 -349306 -1 012403
Farfait kostnadspremie 338 148 315734 292 545 277 361 255 731
Fra administrasjonsreserven for pensjonister 29 961 34 949 35 482 34 365 33602
Faktiske administrasjonskostnader -356 282 -308 585 -235 247 -337 701 -184 688
Annet o - - - -
‘Kostnadsresultat 11827 42 099 92781 -25975 94 645
Regnskapsmessig risikoresultat -234 118 -383 775 -266 549 -349306  -1012403
Netto Finansinntekter 1940 423 -59 266 2993 463 1056 970 1467 245
(Til/fra Kursreguleringsfond -877 062 658 133 -2319677 -338 535 -876 336
Sum garanterte renter premiereserve -302 528 -282 644 -290 250 -267 087 -265 194
Garanterte renter premiefond/ POF -12 232 -13528 - -
Annet (rentegarantipremie) - -
Renteresultat 748 605 302 695 383 536 451 348 325 719
Sum resultatelernenter 526 314 -38 9841 209 768 76 067 -592 043
Overskudd rentegaranti
Disponering til pensjonistenes overskuddsfond -355 612 -116 447 -203 017 -274 847 -
Disponert til premiefondet -272 317 -76 704 -114 277 -131 411 -119 017
Disponering lil lilleggsavsetninger -114 678 -106 091 -62 490 -40 925 -203 291
Sum resultat etter disponering over resultat -216 294 -338 223 -170 016 -371 116 -914 351
Rentegarantipremie til EK inkl. forv. 292 823 282 822 292 823 292 823 292 823
Sum 76 529 -45 401 122 807 -78 293 -621 528
Resultat teknisk regnskap 76 529 -45 401 122 807 -78 293 -621 528
Resultatfert av Ikke-teknisk regnskap 196 493 -6 310 296 655 111 479 240 442
Resultat far skattekostnad 273 023 -51 711 419 462 33186 -381 086
Skattekostnad 1995 1039 -14 298 11 321 4648
Total resultat 271028 -52 750 433 760 21 865 -385 733
Overfert til risikoutjevningsfond 5998 3453 3752 4 165 3407
Qverfert til/fra egenkapital 265 030 -56 203 430 008 17 700 -389 140
271 028 -52 750 433 760 21 865 -385733
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Note 9: Overskuddsdeling

(bela@p i hele kroner)

2023

2022

Resuliat til disponering

i % av resultat
271 028 |til disponering

i % av resultat
-52 749 |il disponering

Overfert tilffra premiefond/POF - 0,0 % - 0,0%
Qverfert fond for urealiserte gevinster - 0,0% . 0,0%
Overfort tilffra risikoutjevningsfond 5998 22% 3453 -65%
Overfart tilffra tilleggsreserve - 0,0 % - 0,0 %
Overfart til/fra egenkapital 265 030 97.8 % -56 202 106.5 %
Sum disponering 271 028 100.0 % -52 749 100,0 %
Note 10: Premiefond og pensjonistenes overskuddsfond
Premiefondets storrelse i forhold til rlig premie
{belpgp i kroner) Totalt
Premiefond 650 743
Arets premie 1 835 455
Premiefondets sterrelse ift. arlig premie - % 35,5 %
Premiefondets anvendelse de siste 5 ar
(belep i hele kroner) 2023 2022 2021 2020 2019
Inngaende balanse 484 328 471094 321 503 150 092 71075
Garantert rente 12 232 13528 -
Premieinnbetaling/uttai(-} -118 134 -76 998 -25152
Overfort fra Pensj.overskuddsfond *) 43 332 - -
Resultatdisponering 272 317 76 704 114 277 131 411 119 017
Utgaende balanse 650 743 484 328 453 960 321 503 190 092
*) Dersom avsetningen i Pensjonistenes overskuddsfond er sterre enn det som er nedvendig for
a kunne regne pensjonistenes pensjoner med en regulering tilsvarende skningen i folketrygden
{G). skal overskytende midier overfares til premiefondet.
Pensjonistenes ovaerskuddsfond.
Pensjonistenes overskuddsfond: 2023 2022
Inngdende balanse 01.01. 116 447 203 017
Garantert rente - -
Overfart premiereserven -116 447 -203 017
Qverfert fra Pensjonistenes overskuddsfond - -
Resultatdisponering 355 612 116 447
Utgdende balanse 31.12. 355612 116 447
Note 11 Kapitalavkastningsrente
2023 2022 2021 2020 2019
Verdijustert (Inkl kursreguleringsfondet} 8.90 % -3,05 % 18.89 % 8.88 % 16,57 %
Bokiert avkastning (modifisert Dietz-mstode) 4,91 % 1,05 % 2,88 % 714 % 8,88 %

Avkastningen er beregnet for Kollektivportefaijen alene og med modifisert Dietz-metode.
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Note 12: Solvensberegning i tusen kroner

2023 2022

Netto ansvarlig kapital 1976 1976 1767 1767
50 % av tilleggsavsetningen 748 637
50 % av risikoutjevningsfond 37 785 32 670
Solvensmarginkapital 2761 2437
Minstekrav til Solvensmargin 1480 877
Samlet solvensmarginkapital | % av solvensmarginkrav 1B6,5 % 2494 %
Note 13: Endringer i forsikringsmessige forpliktelser

Premie Tilleggs- Kursregul- | Erstatningsa| Premiefond/P

reserve avsetninger | eringsfond | vsetninger OF
1. Inngdende balanse 11 507 555 1380907| 3618013 - 600 775
2. Resullalferte endr. i
forsikringsforpiiktelser: a}
2.1 Netto res.farte avsetn. 955 649 114 678 477 062 - -
2.2 Overskudd pa avkastn.res. - - - - 627 929
2.3 Risikores. tilordn. forsikr.kontr. - - . - .
2.4 Annen tilordn. av oversk. - - - - -
2.5 Justering av forsikr.forpl. - - - - 12 232
fra andre res.komponenter - - - - -
Sum res.fart endr. i forsikr.forpl. 955 649 114 678 877 062 - 640 161
3. likke res.f. endr. i forsikr.forpl.;
3.1 Overferinger meliom fond /dekning av premie - - - -234 591
3.2 Overfaringer til/fra selsk. - - - -
Sum ikks resultatfprte endringer
i forsikringsforplikteiser: - - - -234 581
4. Utgdende balanse 12 463 208 1495585 ] 4495075 - 1 006 355

a) Past 2,1 er 90,5 % av total urealisert verdigkning pa verdipapirene.

Pensjonistenes overskuddsfond

2023 2022
Pensjonistenes overskuddsfond 61.01. 116 447 185 883
Qverfart fra andre selskaper - -
Pensjonsregulering -116 447 -185 B83
2 % garantert rente - -
Overskudd pa avkastningsresultatet 355612 116 447
Risikoresultat tilordnet - -
Pensjonistenes overskuddsfond 31.12. 355612 116 447
Note 14, Pensjonspremier

2023 2022
Arets pensjonspremie er beregnet totalt til: 1196827 1130248
Arets reguleringspremie 638 628 600 819
Sum premier 1835455 1731068
Herav:
Innbetalt premie 1 600 000
Dekket fra premiefondet 118 134
Dekket fra pensjonistenes overskuddsfond 116 447
Fordring pé premieinntekter 874
Sum 1835 455

Note 15. Premieinntekter/gjenforsikring
Pensjonskassen har en etablert gjenforsikringsavtale.
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Note 16. Administrasjonskostnader
Administrasjonskostnadene fordeler seg slik:

2023] 2022
Lann - -
Henorar til revisor - Revisjon, inki mva 78 875 74 375
Honarar til revisor - Bistand, inkl mva. 79 317 73136
Honorar til aktuar, inkl mva 170 183 136 374
Honorar/gebyrer Finanstilsynet 19 000 18 DOO
Diverse omkosthinger 8 907 6 700
Sum 356 282 308 585
Note 17 Skattekostnad
2023 2022
Resultat far skatt 273023 -51710
Verdiendring i selskapsportefalje -88 814 70 067
Utbytteandel -52 841 -41 311
Realisert - gevinst / + tap ~32748 -14 685
3% av utbytle 1585 1239
| Skattegrunniag 100 205 -36 400
Grunniag for utsatt skatt / skattefordel 2023 2022
Forskjeller knyttet til fordringar - -
Fremfprbart underskudd -478 424 -578 629
[Grunnlag for srets utsatte skatt -478 424 -578 629

Det foreligger usikkerhet om pensjonskassen komm

dette er utsatt skattefordel ikke oppfert som eiendel i balansen.

er i skatteposisjan i overskuelig fremtid. P4 bakgrunn av

Avrets skatlekostnad fremkommer shik: 2023 2022
Betalbar skatt - -
For mye avsatt tidligere ar 1985 1039
Skattekostnad ordinaert resultat 1985 1038
Avstem, fra nomiell til faktisk skatiesats: 2023, 2022
Resultat far skattekostnad 273073 -51 710
For mye / lite avsatt skatt tidligere ar -1 995 -1.039
Resultat etter skattekostnad 271078 -52 749
Effektiv skattesats 0,7 % -2,0 %
Ligningsmessig formue: 2023 2022
Ligningsverdi av eiendeler *) 21510171 18 886 192
- skattemessig gjeld 20 707 140 | 18 078 201
Ligningsmessig netto formue 803 031 807 991
Skattesats 0,30 % 0,25 %

Note 18 Beskrivelse av Pensjonsordningen

Pensjonsordningen omfatter ansatte | Holta & Co AS og Aubert Invest AS. Ordningen er yteisesbasert etter
lov om tjenestepensjon. Per 31.12.2023 hadde pensjonskassen 3 aktive og 2 pensjonister i LOF-ordningen,

som fordeler seg pa
Alderspensjon
Ektefellepensjon
Barnepensjan

1
1
0
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GABLER

AKTUARBERETNING 2023 FOR HOLTA & CO AS KONSERNPENSJONSKASSE

Gabler Pensjonstjenester AS er aktuarfunksjon for Holta & Co AS Konsernpensjonskasse.
Pensjonskassens aktuarfunksjon sarger for at pensjonskassen til enhver tid blir drevet pé en
forsikringsteknisk ansvarlig mate. Etter var vurdering er forsikringsavsetningene i balansen pr.
31.12.2023 og tilordning av resultat fastsatt i samsvar med gjeldende lover og forskrifter.
Rimeligheten i fordelingen i henhold til Lov om Forsikringsvirksomhet § 3-13 (Tilordning av
avkastning, overskudd) og § 3-14 (Overskudd pa risikoresultatet} er vurdert i samsvar med Lov om
Forsikringsvirksomhet § 3-18 (Anvendelse av overskudd tilordnet kontrakten). Pensjonskassen har
benyttet pristariffer som er meldt til Finanstilsynet i samsvar med Lov om Forsikringsvirksomhet § 3-
7 {Meldeplikt og tilsyn med pristariffer). Premiereserven for de kontraktfastsatte forpliktelsene er
beregnet i samsvar med Lov om Forsikringsvirksomhet § 3-9 (Premiereserve knyttet til
kontraktfastsatte forpliktelser).

Kommentar:

Pensjonskassens styre har besluttet at bokfgrte inntekter i arsregnskapet fra investeringer i fond skal
vaere fratrukket forvaltningskostnader (nettofgringsprinsippet). Pensjonskassens pristariff for
kapitalforvaltning inkluderer derfor ikke forvaltningskostnader i investerte fondsandeler.

Oslo, mars 2024
Gabler Pensjonstjenester AS

VI

Isabelle Graasvoll
Aktuarfunksjon
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BDO AS
Leirvollen 21A, 3736 Skien
Lekkebakken 24, 3770 Kragerd

Uavhengig revisors beretning
Til styret i Holta & Co As Kensernpensjonskasse

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet til Holta & Co As Konsernpensjonskasse.

Arsregnskapet bestar av: Etter var mening:
¢ Oppfyller arsregnskapet gjeldende

s Balanse per 31. desember 2023, lovkrav, og

* Resultatregnskap 2023 » Gir arsregnskapet et rettvisende bilde

* Kontantstremoppstilling for av pensjonskassens finansielle stilling
regnskapsaret avsluttet per 31. per 31, desember 2023 og av dens
desember 2023 resultater og kontantstremmer for

o Noter til arsregnskapet, herunder et regnskapsaret i samsvar med forskrift
sammendrag av viktige om arsregnskap for pensjonsforetak.
regnskapsprinsipper.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen + samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene}. Vire
oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver
og plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige av pensjonskassen i samsvar med
kravene i relevante lover og forskrifter i Norge og International Code of Ethics for Professional
Accountants (inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av [nternational Ethics
Standards Board for Accountants (IESBA-reglene), og vi har overholdt vare avrige etiske forpliktelser
1 samsvar med disse kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og
hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Annen informasjon

Styret og daglig teder (ledelsen) er ansvarlig for annen informasjon. Annen informasjon bestar av
arsberetningen. Var konklusjon om arsregnskapet avenfor dekker ikke annen informasjon.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese annen informasjon.
Formalet er & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom annen informasjon og
arsregnskapet og den kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen av arsregnskapet, eller
hvorvidt informasjan i annen informasjon ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til a
rapportere dersom annen informasjon fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting & rapportere i sa
henseende.

Konklusjon om arsberetningen
Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen

s er konsistent med arsregnskapet og
« inneholder de opplysninger som skal gis i henhold tii gjeldende lovkrav.

BDD AS, et narsk aksjeselshap, er dellaker i BDO International Limited, et engelsk selskap med begrenset ansvar, og er en del av
det internasjonale netiverket BDO, som bestir av uavhengige selskaper | de enkelte land, Foretaksregisteret: ND 993 606 650 MWA. side i avi
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IBDO

Styret og daglig leders ansvar for arsregnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et
rettvisende bilde i samsvar med forskrift om arsregnskap for pensjonsforetak. Ledelsen er ogsa
ansvarlig for slik intern kantroll som den finner nedvendig for 4 kunne utarbeide et arsregnskap som
ikie inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet mé ledelsen ta standpunkt til pensjonskassen sin evne til
fortsatt drift ag opplyse om forhald av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift
skal legges til grunn for arsregnskapet sa lenge det. ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli
avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mél er 3 oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder
vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og a avgi en
revisjonsberetning som inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av
sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon utfert i samsvar med I1SA-ene, alltid vil avdekke
vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan oppsta som falge av misligheter eller utilsiktede feil.
Feilinformasjon er a anse som vesentlig dersom den enkeltyis eller samlet med rimelighet kan
forventes & pavirke de ekonomiske beslutningene som brukerne foretar pa grunnlag av
arsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:
https:/ /revisorforeningen.no/revisjonsberetninger

BDO AS

Espen Asulfsen
statsautorisert revisor
(elektronisk signert)

BDO A, et norsk aksjeseliskap, er deltaker i BDO International Limited, et engelsk selskap med begrenset ansvar, og er en del av
det Internasjonale netivarket DX, som bestdr av ravhenglge selskaper i de enkelte \and, Foretaksregisteret: NO 993 606 650 MVA, side2av2
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