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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2019 2018
RESULTATREGNSKAP

K ostnader

L gnnskostnad 3 25102 25102
Annen driftskostnad 3 5652 289 5492 683
Sum kostnader 5677 391 5517 785
Driftsresultat -5677 391 -5517 785

Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 26 848 3274 402
Annen finansinntekt 124 160
Sum finansinntekter 26 848 3398 562
Nedskrivning av finansielle eiendeler 11 99 210 228 56 000 000
Annen rentekostnad 41 891
Annen finanskostnad 44577

Sum finanskostnader 99 254 805 56 041 891
Netto finans -99 227 957 -52 643 329
Ordineert resultat far skattekostnad -104 905 348 -58 161 114
Skattekostnad pa ordinaat resultat 6

Ordinaert resultat etter skattekostnad -104 905 348 -58 161 114
Arsresultat -104 905 348 -58 161 114

Overfaringer og disponeringer
Overfering til/fra annen egenkapital 8 104 905 349 58161 114
Sum overfaringer og disponeringer 104 905 349 58161 114
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Sum anleggsmidler 0 0

Omlgpsmidler
Varer

Fordringer
Andre fordringer 6 89913772 112 162 469
Sum fordringer 89913772 112 162 469

I nvesteringer

Aksjer og andeler i foretak i samme konsern

Andre finansielle instrumenter 5 56 093 763 122 642 663
Sum investeringer 56 093 763 122 642 663

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 3 1876 780 7 404 650
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 1876 780 7 404 650
Sum omlgpsmidler 147 884 315 242 209 782
SUM EIENDELER 147 884 315 242209 782

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 8,9,10 61 686 755 61 686 755
Overkurs 8 193 054 193 054
Sum innskutt egenkapital 61 879 809 61 879 809

Opptjent egenkapital
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018
Annen egenkapital 8 75 388 900 180 294 248
Sum opptjent egenkapital 75388 900 180 294 248
Sum egenkapital 137 268 709 242 174 057
Sum langsiktig gjeld 0 0

K ortsiktig gjeld

Leverandergjeld 85043 1764
Annen kortsiktig gjeld 10 530 563 33961
Sum kortsiktig gjeld 10 615 606 35725
Sum gjeld 10 615 606 35725
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 147884 315 242 209 782
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Norgeslnvestor IV AS

Arsrapport for 2019
Arsberetning

Arsregnskap

- Resultatregnskap
- Balanse

- Noter

Revisjonsberetning

Penneo Dokumentnekkel: B8J83-CA3CB-X88G8-3GXE3-ECO70-J10JA
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Norgeslnvestor IV AS

Resultatregnskap 01.01.-31.12.

{Alle talli NOK) Note 2019 2018
Driftskostnader

Lannskostnad 4 25102 25102
Annen driftskostnad 4 5652 290 5492 683
Sum driftskostnader 5677 392 5517785
Driftsresultat -5 677392 -5 517 785

Finansinntekter og finanskostnader

Annen finansinntekt 26 848 3398562
Nedskrivning av finansielle eiendeler 2 99 210 228 56 000 000
Annen finanskostnad 44 577 41891
Netto finansposter -99 227 957 -52 643329
Ordinzert resultat fgr skattekostnad -104 905 349 -58 161 114
Arsresultat -104 905 349 -58 161 114

Overfg@ringer og disponeringer
Overfgringer annen egenkapital 8 -104 905 349 -58 161 114

Penneo Dokumentnekkel: B8J83-CA3CB-X88G8-3GXE3-ECO70-J10JA
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Norgeslnvestor IV AS

Balanse pr. 31. desember

{Alle tall i NOK) Note 2019 2018
Omlgpsmidler

Fordringer

Andre fordringer 6 89913772 112 162 469
Sum fordringer 89913772 112 162 469

Investeringer

Aksjer og andeler i foretak i samme konsern 5 56 093 763 122 642 663
Sum investeringer 56 093763 122 642 663
Bankinnskudd, kontanter og lignende 3 1876780 7 404 650
Sum omlgpsmidler 147 884 315 242 209782
Sum eiendeler 147 884 315 242 209 782

Penneo Dokumentnekkel: B8J83-CA3CB-X88G8-3GXE3-ECO70-J10JA
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Norgeslnvestor IV AS

Balanse pr. 31. desember

{Alle tall i NOK) Note 2019 2018

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 8,9, 10 61 686 755 61686 755
Overkurs 8 193 054 193 054
Sum innskutt egenkapital 61 879 809 61 879 809
Opptfent egenkapital

Annen egenkapital 8 75 388 900 180 294 248
Sum opptjent egenkapital 75 388 900 180 294 248
Sum egenkapital 137 268 709 242 174 057

Gjeld 3
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Norgesinvestor IV AS

Noter til regnskapet 2019

{Alle tall i NOK)

Note 1 - Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslovens bestemmelser og god regnskapsskikk for
sma foretak.

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter poster som forfaller til betaling innen ett ar etter
balansedagen, samt poster som knytter seg til varekretslppet. @vrige poster er klassifisert som
anleggsmiddel/langsiktig gjeld.

Omlgpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefgres
til nominelt bel@p pa etableringstidspunktet.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer er oppfart i balansen til palydende etter fradrag for avsetning til
forventet tap. Avsetning til tap gjgres pa grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte
fordringene. | tillegg gj@res det for gvrige kundefordringer en uspesifisert avsetning for a dekke
antatt tap.

Valuta
Pengeposter i utenlandsk valuta er vurdert til kursen ved regnskapsarets slutt.

Aksjeinvesteringer/konsolidering

Selskapets investeringer i medeierbedrifter vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi
pa balansedagen. Aksjene er klassifisert som omlgpsmidler fordi investeringene er ansett for 3 veere
midlertidige. Selskapet utarbeider ikke konsernregnskap iht. unntaksregelen i regnskapsloven.
Utbytte samt gevinster knyttet til salg av investeringer klassifiseres som andre driftsinntekter.

Skatter

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt
skatt. Utsatt skatt er beregnet med 22% pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer
mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt ligningsmessig underskudd til fremf@ring
ved utgangen av regnskapsaret. Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som
reverserer eller kan reversere i samme periode er utlignet. Utsatt skattefordel balansefgres ikke, i
samsvar med god regnskapsskikk for sma foretak.

Penneo Dokumentnekkel: B8J83-CA3CB-X88G8-3GXE3-ECO70-J10JA

inntekter
Selskapets inntekter omfatter salg av aksjer og utbytte i forbindelse med selskapets kortsiktige
investeringer.
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Norgesinvestor IV AS

Noter til regnskapet 2019

{Alle tall i NOK)

Note 2 - Nedskrivning av finansielle eiendeler

2019 2018

Nedskriving av aksjer i Music Retail Holding AS 77 010 400 56 000 000
Nedskriving av fordring i Music Retail Holding AS 22 199 828 0
99210228 56 000 000

Aksjene er nedskrevet til laveste av antatt virkelig verdi og anskaffelseskost.

Det ble apnet konkurs i Music Retail Holding AS den 09.10.2019. Aksjene og fordring pd Music Retail
Holding AS er nedskrevet til forventet konkurs dividende pa 20 mill. Forelgpig er det mottatt 16,8 mill
i dividende i 2020.

Note 3 - Bankinnskudd

Bundne skattetrekksmidler utgjgr kr 30 pr 31.12.2019.

Note 4 - Lgnnskostnader, antall ansatte, lan til ansatte og godtgjgrelse til revisor

L@nnskostnader 2019 2018
Mategodtgjgrelse kontrollkomiteen 22 00 22000
Arbeidsgiveravgift 3102 3102
Sum 25102 25102

Det er ikke avsatt eller utbetalt noen godtgjgrelse til styreti 2019. Daglig leder lgnnes fra
Norgeslnvestor Management AS.

Penneo Dokumentnekkel: B8J83-CA3CB-X88G8-3GXE3-ECO70-J10JA

Selskapet har ingen ansatte, og er saledes ikke pliktig til 3 ha tjenestepensjonsordning etter lov om
obligatorisk tjenestepensjon.

Ldn og sikkerhetsstillelse til ledende ansatte, tillitsvalgte og aksjeeiere mv.

Det er ikke stilt lan eller ytet sikkerhet til aksjeeiere i 2019.
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Norgesinvestor IV AS

Noter til regnskapet 2019

{Alle tall i NOK)

Kostnadsfert godtgjgrelse til revisor er fordelt pa

felgende: 2019
Revisjon 97 188
Bistand og andre tjenester 30277

Merverdiavgift er ikke inkludert i revisjonshonoraret.

Note 5 - Aksjer i andre selskaper

Selskap Eierandel Bokfgrt verdi
Music Retail Holding AS 51,2% 0
Arenakoncernen moderbolag AB 63,24% 32263
07 Media AS 46,2% 45 600 000
Luthman Nordic AB 59,0% 10 461 500
Sum 56 093 763

Musik Retail Holding AS ble slatt konkurs hgsten 2019,

NorgesInvestor IV AS har tegnet seg for en aksjeandel pa 59% i Luthman Nordic AB til en pris av 10
millicner SEK. Investeringsbelgpet er oppfart som en innskuddsforpliktelse under annen kortsiktig
gjeld.

Note 6 - Fordringer og gjeld

Penneo Dokumentnekkel: B8J83-CA3CB-X88G8-3GXE3-ECO70-J10JA

2019 2018
Lan til Music Retail Holding AS 20000 000 29944 000
Lan til Arenakoncernen moderbolag AB 68 571 957 68 571957
Andre kortsiktige fordringer 1341815 1390 684
Sum fordringer 89913772 99 906 641

Selskapet har ingen fordringer som forfaller til betaling senere enn ett ar etter regnskapsérets slutt
og ingen gjeld som forfaller til betaling senere enn fem ar etter regnskapsarets slutt.
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Norgesinvestor IV AS

Noter til regnskapet 2019

{Alle tall i NOK)

Note 7 - Skatt

Beregning av drets skattegrunnlag: 2019 2018
Resultat fgr skattekostnad -104 905 349 -58 161114
Permanente forskjeller 30904 18 644
Nedskrivning pa aksjer og andre verdipapir kostnadsfart i aret 99 210 228 56 000 000
Tilbakebetalt tilleggsskatt 0 -124 160
Arets skattegrunnlag -5 664 217 -2 266 630
Oversikt over midlertidige forskjeller 2019 2018
Underskudd til fremfaring -67 992 477 -62 328 260
Netto midlertidige forskjeller pr 31.12 -67992 477 -62 328 260
22 % Utsatt skattefordel -14 958 345 -13 712 217

Forklaring til hvorfor drets skattekostnad ikke utgjor 22% av resuitat

for skatt 2019
22% skatt av resultat fgr skatt -23079 177
Endring ikke balansefgrt utsatt skattefordel 1246128
Permanente forskjeller {22%) 21833049

| ma foretak balansefgres ikke utsatt skattefordel, jamfar unntak for sma foretak.

Note 8 - Egenkapital

Penneo Dokumentnekkel: B8J83-CA3CB-X88G8-3GXE3-ECO70-J10JA

Aksjekapital Overkurs Annen innskutt Sum

egenkapital
Egenkapital 01.01. 61 686 755 193 054 180 294 249 242 174058
Arsresultat 0 0 -104 905 349 -104 905 349
Egenkapital 31.12. 61686 755 193 054 75388900 137 268 709

Note 9 - Aksjekapital og aksjonaerinformasjon

Aksjekapitalen bestar av:

Antall aksjer Pélydende kr Balansefgrt kr

A-aksjer 4 166 460 13 54 163 980
B-aksjer 578675 13 7522775
0 0 0

Sum 4745135 61686 755
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Norgesinvestor IV AS

Noter til regnskapet 2019

{Alle tall i NOK)

Generalforsamlingen har rett til & fastsette utdelinger av ulik stgrrelse pa aksjene i aksjeklassene.
Forgvrig er aksjeklassene likestilt.

Oversikt over aksjonzerene i selskapet pr. 31.12:

A-aksjer B-aksjer Andel
Nordea Danmark, filial av Nordea Bank Ab 682 560 75 840 16 %
Cubera VII AS 497 700 55300 12 %
Cubera VI LP 426 600 47 400 10 %
Hartvig Wennberg AS 426 173 47 354 10 %
Pensjonskassen for helseforetakene i
hovedstadsomradet 279 068 31008 7%
Sum 2312101 256 902 54 %
@vrige (eierandel < 5%) 1854 359 321773 46 %
Totalt antall aksjer 4166 460 578 675 100 %

Note 10 - Aksjer eiet av medlemmer i styret, og av daglig leder direkte og indirekte

* Aksjene i NorgesInvestor IV AS eies indirekte av styrets leder og daglig leder gjennom selskapet
Hartvig Wennberg AS, som eies med 50% av Trond Erik Wennberg og 50% av Jan Gunnar Hartvig.
Hartvig Wennberg AS eier 61% av aksjene i selskapet NorgesInvestor Management AS, som eier
4,27% av aksjene i Norgesinvestor IV AS.

** Leif Almstedt eier sine aksjer i Norgesinvestor IV AS indirekte gjennom selskapene Norgesinvestor
Management AS og Almcap AB.

Penneo Dokumentnekkel: B8J83-CA3CB-X88G8-3GXE3-ECO70-J10JA

Note 11 - Hendelse etter balansedagen

Ny informasjon etter balansedagen om selskapets finansielle stilling pa balansedagen er hensyntatt i
arsregnskapet. Andre hendelser etter balansedagen som ikke pavirker selskapets finansielle stilling
pa balansedagen, men som vil pavirke selskapets finansielle stilling i fremtiden er opplyst om dersom
dette er vesentlig. Den gkonomiske situasjonen som har oppstatt etter utbruddet av Korona
pandemien i Norge i mars 2020 forventes a ha vesentlig negativ effekt pa selskapet pa kort sikt ved at
markedet for investeringer utsettes. Da aksjene i selskapet verdsettes til laveste av virkelig verdi og
kost er selskapet mindre pavirket av korona pandemien enn andre selskaper hvorav investeringer
verdsettes til markedsverdi.
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Statsautoriserte revisorer Foretaksregisteret: NO 976 380 387 MVA
Ernst & Young AS TIf: +47 24 00 24 00

Building a better Dronning Eufemias gate 6A, NO-0191 Oslo www.ey.no

working world Postboks 1156 Sentrum, NO-0107 Oslo Medlemmer av Den norske revisorforening

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Til generalforsamlingen i Norgesinvestor IV AS

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Norgesinvestor IV AS som bestar av balanse per 31. desember 2019,
resultatregnskap for regnskapsaret avsluttet per denne datoen, og en beskrivelse av vesentlige anvendte
regnskapsprinsipper og andre noteopplysninger.

Etter var mening er arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av
selskapets finansielle stilling per 31. desember 2019, og av dets resultater for regnskapsaret avsluttet per
denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene
er beskrevet i avsnittet Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige
av selskapet i samsvar med de relevante etiske kravene i Norge knyttet til revisjon slik det kreves i lov og
forskrift. Vi har ogsa overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter var
oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Gvrig informasjon

@vrig informasjon omfatter informasjon i selskapets arsrapport bortsett fra arsregnskapet og den
tilherende revisjonsberetningen. Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for den gvrige
informasjonen. Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke den @vrige informasjonen, og vi
attesterer ikke den svrige informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave & lese den gvrige informasjonen med
det formal 4 vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom den gvrige informasjonen og
arsregnskapet eller kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon. Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder
vesentlig feilinformasjon, er vi palagt & rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i s henseende.

Penneo Dokumentnakkel: VCAQI-TELME-H2KUH-XEGTL-WUTIN-NKNOU

Ledelsens ansvar for drsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapeti samsvar med lov og forskrifter, herunder for at det
gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen
er ogsa ansvarlig for slik intem kontroll som den finner nadvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap
som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle selskapet eller legge ned
virksomheten, eller ikke har noe annet realistisk alternativ.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller feil, og 4 avgi en revisjonsberetning som inneholder
var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon
utfert i samsvar med loy, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke
vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan skyldes misligheter eller feil og er & anse som vesentlig
dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes a pavirke de gkonomiske beslutningene
som brukerne foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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EY

Building a better
working world

Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utever vi profesjonelt skjsnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. I tillegg

» identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes misligheter eller
feil. Vi utformer og gjennomferer revisjonshandlinger for & handtere slike risikoer, og innhenter revisjensbevis som
er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som
felge av misligheter ikke blir avdekket, er hpyere enn for feilinformasjon som skyldes feil, siden misligheter kan
innebzere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av intem kontroll;

» opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontrollen som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets inteme kontroll;

» vurderer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensikismessige og om regnskapsestimatene og tilherende
noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige;

» konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og, basert pa innhentede
revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape
betydelig tvil om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det foreligger vesentlig usikkerhet,
kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet. Hvis
slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, ma vi modifisere var konklusjon. Vare konklusjoner er basert pa
revisjonsbevis innhentet frem til datoen for revisjonsberetningen. Etterfelgende hendelser eller forhold kan
imidlertid medfere at selskapets evne til fortsatt drift ikke lenger er il stede;

» vurderer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert tilleggsopplysningene,
og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et
rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen, tidspunktet for vart
revisjonsarbeid og eventuelle vesentlige funn i var revisjon, herunder vesentlige svakheter i den interme
kontrollen som vi avdekker gjennom vart arbeid.

Uttalelse om evrige lovmessige krav

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
ngdvendige i henhold til intemasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE} 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & s@rge for ordentlig og oversiktlig registrering
og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokfaringsskikk i
Norge.

Penneo Dokumentnakkel: VCAQI-TELME-H2KUH-XEGTL-WUTIN-NKNOU

Oslo, 24. august 2020
ERNST & YOUNG AS

Revisjonsberetningen er signert elektronisk

Asbjam Ler
statsautorisert revisor

Uavhengig revisors beretning - Norgesi nvestor IV AS
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