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Branngysundregistrene, 29.04.2020

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Brgnngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 7500 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasionsnummer: 974 760 673



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 993604372

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2018 2017
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt

Annen driftsinntekt

Sum inntekter

K ostnader

L gnnskostnad 1174 650
Annen driftskostnad 1694 363
Sum kostnader 2869 013
Driftsresultat -2 869 013

Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 8712
Annen finansinntekt 147 181
Sum finansinntekter 155 893
Netto finans 155 893
Ordineert resultat far skattekostnad -2713 120
Ordinaert resultat etter skattekostnad -2713 120
Arsresultat -2713120 0
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 993604372

Balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Finansielle anleggsmidler

Investering i dattersel skap 104 242 593
Lan til foretak i samme konsern 4987 999
Investeringer i akger og andeler 50001
Andre fordringer 1258 830
Sum finansielle anleggsmidler 110539 423
Sum anleggsmidler 110539 423 0
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 5410 308
Sum fordringer 5410 308

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 461
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 461
Sum omlgpsmidler 5410 769 0
SUM EIENDELER 115950 192 0

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 4903 510
Overkurs 97 751 475
Annen innskutt egenkapital 10 000 000
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2018 for 993604372

Balanse
Belgp i: NOK Note 2018 2017
Sum innskutt egenkapital 112 654 985

Opptjent egenkapital

Udekket tap 5605 436

Sum opptjent egenkapital -5 605 436

Sum egenkapital 107 049 549 0
Gjeld

Langsiktig gjeld
Annen langsiktig gjeld

Langsiktig konserngjeld 371
Sum annen langsiktig gjeld 371
Sum langsiktig gjeld 371 0

Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 59 616
Kortsiktig konserngjeld 8 840 656
Sum kortsiktig gjeld 8900 272
Sum gjeld 8900 643 0
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 115950192 0
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Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2018 2017
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 817 741

Annen driftsinntekt 87 595 951

Sum inntekter 88 413 692

K ostnader

L gnnskostnad 77 387 617

Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 4103275

Annen driftskostnad 36 068 402

Sum kostnader 117 559 294

Driftsresultat -29 145 602

Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 66 704

Annen finansinntekt 147 182

Sum finansinntekter 213 886

Annen rentekostnad 21778

Sum finanskostnader 21778

Netto finans 192 108

Ordineert resultat far skattekostnad -28 953 494

Ordineert resultat etter skattekostnad -28 953 494

Skattekostnad pa ekstraordinaart resultat 2 949 648

Arsresultat -31 903 142 0
Overfaringer og disponeringer

Udekket tap -31 903 142

Sum overfaringer og disponeringer -31903 142
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Forskning og utvikling 19 465 588
Utsatt skattefordel 1677 996
Sum immaterielle eilendeler 21 143584

Varigedriftsmidler
Driftdasare, inventar, verktay, kontormaskiner og lignende 2825027
Sum varige driftsmidler 2825027

Finansielle anleggsmidler

Andre fordringer 5639 807

Sum finansielle anleggsmidler 5639 807

Sum anleggsmidler 29 608 418 0
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Kundefordringer 232 000

Andre fordringer 23 658 327

Sum fordringer 23890 327

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 17411 351
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 17411 351
Sum omlgpsmidler 41 301 678 0
SUM EIENDELER 70 910 096 0

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2018 2017
Egenkapital

Innskutt egenkapital

Sel skapskapital 4903510

Overkurs 97 751 475

Annen innskutt egenkapital 10 000 000

Sum innskutt egenkapital 112 654 985

Opptjent egenkapital

Udekket tap 65 813 505
Sum opptjent egenkapital -65 813 505
Sum egenkapital 46 841 480 0
Sum langsiktig gjeld 0 0

Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusjoner 10 000 000
Leverandergjeld 1259 723
Skyldige offentlige avgifter 5523 850
Annen kortsiktig gjeld 7285043
Sum kortsiktig gjeld 24 068 616
Sum gjeld 24 068 616 0
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 70910 096 0
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Konsernregnskap for 2018

FH Kapital AS

Arsregnskap
- Resultatregnskap
- Balanse
- Kontantstrgm
- Noter

Organisasjonsnummer:
993 603 372
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2018 for 993604372

FH Kapital AS
(Konsern)

Arsberetning 2018

Virksomhetens art

FH Kapital AS eier og utvikler virksomhet som tilbyr formuesforvaltning til privatpersoner,
investeringsselskaper og stifielser i Norge. Datterselskapet Forvaltningshuset AS har tiflatelse fra
Finanstilsynet ti 2 yte ulike investeringstjenester. Forvaltningshuset AS har 6 kontorer i de sterste byene
i Norge. Konsemnets hovedkontor er lokalisert i Oslo.

Datterselskapet Forvaltningshuset AS la om selskapets prismodell i 2018 og dette medforte vesentlige
tavere priser for selskapets kunder, dog slo denne omleggingen ut sterkt negativt p4 driftsresultatet for
aret. Selskapsgruppen ekte sin forvaltningskapital med i underkant av 2 mrd. og forvaltet ved utgangen

av 2018 i overkant av 6 mrd.

Det legges betydelig ressurser i profesjonalisering og effektivisering av infrastrukturen til konsernet for
& sikre hoy kvalitet pi en kostnadseffektiv méte. Konsernet har store forventinger til at selsknpets
forskning og utviklingsprosjekter skal gi konsernet ekt konkurransekraft { arene som kommer.

Den risikojusterte avkastningen som konsemnets kunder har fitt har veert god og ettersporselen etter
konsernets rddgivings- og forvaltningstjenester er hoy.

Utsiktene til konsernet er gode.

Datterselskapene FH Kapitalforvaltning AS, FH Forretningsforsel AS og FH Prosjektfinansiering AS
ble i 2018 utfisjonert og eierandelen { Epsilon Capital AS ble avhendet.

Ved uigangen av regnskapsaret ble det inngatt avtale om at Stderberg & Partners Holding AB skal
komme inn som ny aksjon®r i konsemet og dette ble giennomfart i 1. kvartal 2019.

Rettvisende oversikt over utvikling og resultat

Konsernet i 2018 salgsinntekter pa kr 88 413 692. Konsernets arsresultat var pi kr — 31 903 142 for
2018 etter vesentlig reduksjoner i prisene til sluttkundene og vesentlige omstillingskostnader.

Totalkapitalen pr. 31.12.2018 var NOK 70 910 096. Egenkapitalen pr. 31.12.2018 var NOK 46 841
480., som tilsvarer en egenkapitaiandel pd 66 % ved utgangen av aret.

Det var i lopet av dret ingen vesentlige endringer | konsernets satsingsomrader siler markedsforhold.

Styret mener at arsregnskapet gir et riktig bilde av konsernets eiendeler og gjeld, finansielle stilling og
resultat.

Finansiell risiko

Forvaltningshuset AS har ikke egen eksponering i finansielle instrumenter. Selskapets
overskuddslikviditet holdes i form av bankinnskudd og har ingen valutaeksponering,

Fremtidige portefeljcinntekter vit variere med svingninger i markedsverdi for forvaltningskapitalen.

Styret og daglig leder anser store endringer i finans- og kapitalmarkedene for 3 vare de sterste
risikomomentene for selskapet.
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2018 for 993604372

Redegjoreise for fortsatt drift

Styret mener at forutsetningen for fortsatt drift er tilstede, og Arsregnskapet for 2018 er avlagt under
denne forutsetningen.

Forskning og vtvikling

Selskapet opplever endringer i rammebetingelser og skende krav fra kunder, og selskapet foretar
derfor vesentlige investeringer i forskning og utvikling for 4 eke selskspets konkurransekraft,

Opplysninger om arbeidsmiljeet og likestilling

Det er styrets oppfatning at arbeidsmiljeet og den generelle trivsel pa arbeidsplassen i konsernet er bra.
Sykefraveeret har vart lavt i selskapet og var 6,3 % av total arbeidstid. Det er ikke rapportert om
personskader eller ulykker.

Selskapet vektlegper likestilling og tilrettelegger for dette glennom sin personalpolitikk, bide nir det
gjelder lenn, avansement og rekruttering. Av selskapets 75 ansatte har det veert 12 kvinner ansatt i 2018,
1 styret er det ingen kvinner.

Arbeidstidsordninger i selskapet folger av de ulike stillinger og er uavhengig av kjenn.

Styret er av den oppfatning at det ikke gjores forskjeller pa ensatte eller ved ansettelse pa grunn av
etnisitet, nasjonal opprinnelse, avstamming, hudfarge, sprak, refigion eller livssyn,

Opplysninger om forhold som kan pivirke det ytre milja

Selskapet driver ikke virksomhet som forurenser det yire milje.

Oslo, 29. mars 2019

Tore Malme fL.ars J. Valdermo
Styrets leder Styremedlem dlem

Rogér Klausen Tore Hopen Espen Stramme
Styremedlem Styremedlem Daglig leder
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Bronneysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2018 for 993604372

RESULTATREGNSKAP (NOK}
Mor 2017 Mor 2018 Note Note Kensern 2018 Konsern 2017
DRIFTSINNTEKTER
1578254 [ 2 Satgsinntekter 2 817 71 11536223
o 1] 2 Andre drift 2 B7 555951 81 869 137
1578 254 [} Sum driftsinntakter 88 413 692 93 855 360
DRIFTSKQSTNADER
486 305 1174 550 3 Lennskostnader m.m. 3 77387618 61472 663
0 4] &,7 Avskrivainger pd driftsmidier og imm.eiendeler 6,7 4103 275 7750308
1497691 1694 363 Andre driftskostnader 36 068 402 27 B67 240
1953986 2 8655 013 Sum driftskostnader 117 559 284 97 090 208
~515 742 -2 868 G13 Driftsresultat -28 145 602 -3224 848
FINANSINNTEKTER QG -KOSTNADER
0 0 inntekt pd investering | datterselskap o 1]
57678 87113 4 Annen renteinntekt 4 66 704 116775
170480 147182 4 Annen finansinntekt 1 147 182 170480
2065 965 1] 4 wedskrivning finansielie anleggsmidler 4 0 2065 365
601814 3 4 Annen rentekostnad 4 21778 606 342
-2 439 621 155 893 Recultat av fi 132 109 -1 395 052
-2 855 363 -2 713120 Ordinzrt itat fgr sk K d -28 953 554 -5 609 y00
g [ 5 Skattekostnad pd ordinzrt resultat 5 2949548 #7031
-2 B55 363 -2713120 Arsresultat =31 903 142 -6 488931
Dverfgringer
Q0 g 13 Utbytta 13 a 1}
[} a 13 Overfart vl annen egenkapltal i3 ] o
2 855 363 2713120 i3 Cverfget til udekket tap 13 -31 803 142 -6 4B 931
-2 855 363 -2713 120 Sum overfurt -31 993 142 -6 488 931
— W Oso, 25. mars 2019
Tore Malme iars ). Valdersmo Tore Hopen
Styrets leder Styremediem Styremediem
4 gzm I%M
Espen Strémme Roger Kizusen Lafs K. pundersen
Daglig leder Styremedlem ‘emediem

29.04.2020 kI 17:16

Brgnngysundregistrene

Side 10 av 28



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2018 for 993604372

BALANSE {NOK}
Mor 2017 Mos 1018 Rota How Kansern 2018 Konsern 2017
ARLEGGSMIRER
tmmatericiie slendeter
[ kil 1] forsknlng og utvikliog B 15465 588 10721544
[} 1] Konsesjonser, patenter, lisensar of. ¢ 19188
] k] 5 Tilskudt skattafunn s 1677996 1834722
L] [+ 5 Utsatt skattefardel 5 o 2843 648
) [+ 5 Goodwil -3 q 4055027
] & SUM IMMATERIELLE EIENDELER 21 143 584 19 500 128
VARIGE DRIFFSMIDLER
] o 7 Deiftsiasave, inventar, verkisy, ol T 825027 S54BME
[ o Surs Varige 2 825 02 5 548 548
FINAMSIELLE ANLEGGSMIDLER,
B4 023 547 104 242592 [ nvesteninger | datterselskan 1] o
4646884 49479539 2z Edn til foretak 1 samme konsem o [
14541 50001 Investeringer i aksjer ag andefer [} 245441
314 291 1258830 Antre fordringer S B39 07 2515 385
B3 059 383 110538 423 Sum antegpzmidier ELECT 2761826
B D59 383 110535423 SUM ANLEGGSMIR £R 136503 418 27 810 503
DMLBPSMIDLER
Fordeinger
° ° " Kundefordsinger 32000 3843222
228 295 5410308 Andre fordringer 23 658 327 20153 @27
28295 5410303 SUMF 24 840327 23 994 249
2570030 461 B Bankinnskudd og kontanter 8 17411351 37 HOB 888
25948327 5410769 SUM OMLBPSMIDLER 41301 ¢78 61603 137
PR — T Y
115 007 710 115 550 182 SUM EIENDELER 70910 49 514 040
EGENKAPITAL OG GJELD
- Innskutt egenkapital
5190463 4503 510 il Aksjehmpital S 4903510 5180 463
106 786 151 97751475 13 Crwerkurg 13 97751475 06788151
19000300 i1 Anaen Innskutt EX a1 10000000
111 576 614 112 553 BES SUM INNSKUTT EGEMKAPITAL 112 654 885 133 976 £14
Oppljent egenkapital
[+] i} 1 Annen egenkapital n 0 B
-32968339 <5 605 436 i Udekket tap 1n & 813 505 ~35 840 133
=3 796 839 5 605 436 SUM DFPTIENT EGENKAPITAL -65!)3-'3 505 -35 840 133
108 £78775 167 045 549 SUM EGENKAPITAL 46 841 430 76 136 481
Gield
SEE3072 ar Langsiktlg konsernield a 1
0 o Burige langsiktip gield o o
5663072 371 SUMWE LANGRETIG GIELD a 1
Kortsiktig gjetd
o a Gl 7 keedi s stitlsloner 10060 000 ]
33175 9616 teverandargleld 1255723 2938621
£581 [} Skyldige offentiige avedter $ 5350 S473835
383078 8 840656 Karsikig konserngjeld 9 o
54019 0 Annen horisiktip gield 7285043 4 918 3102
6643 853 8 900772 SUM KORTEIKTIG GIELD 24 058 €16 13377 558
6327 535 8 500643 SUM GIELD 24068616 13 377 559
14% 007 710 115350332 SUM EGENKAP TAL OG GIELD 70 310 036 £9 514 045
— Oslo, 23. mars 2019
be MY e e o T
TFore Malme Eare ], Vadensme Tore Hopen
Styrsmed

’WMI tedar
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2018 for 993604372

KONTANTSTREMOPPSTILLING {NOK)

Morselskapet Honsernet

2017 2018 018 2017
Kontontstrgmmer fra operasjonelle aktiviteter

-2 855 363 -2713120 Ordinart resultat far skattekostnad -28 953 494 -6488931
- Tap/gevinst ved salg av anleggsmidier - 52000
- Ordinmre avskrivainger- og nedskrivninger 4103 275 7750305
- Endring  utsatt skatt 2949648 879032
-63 325 20442 Endring i varer, kundefordringer og leverandgrgjeld 1935339 4741018
-203 335 -911 644 Endring i andre tidsavgrensningsposter, fusjon og konsernendringer 651392 -14 769 340
-3 122023 -3 604 322 Netto kantantstram fra operasjonelie aktivitetar -19 313 840 -7 835 916

Kontentstrdmmer fro investeringsaktiviteter

- - Investeringer i varige driftsmidier -3 613 856 -7 428047

- - Salg av varige driftsmidler (salgssurm) - -
-26 837 758 -28 171 223 Endring | andre investeringer -2 B77 981 -30 725 307
-26 837758 -28171223 Netto kontantstrgm fra investeringsakiiviteter -12 491 837 -38 153 354

Kontantstrommer fra finansieringssaktiviteter

- 8 185 908 Opptak av ny gield (kortsiktig og langsiktig) 10000000 4402 384
2449 876 Innbetaling av utlan - -
-§316891 -5 662 703 Nedbetaling av gjeld - 9718177
63958143 1082893 Netto kapitalinnskudd 2 608 140 74 026 928
- - Utbytte ~ -
55 641 252 6 055 374 Netto kontantstrgm fra finansleringsaktiviteter 12 60B 130 68 711135
25681471  -2571§571 Netto endring i lkviditetsbeholdning -19 187 537 22 721 865
38561 25720032 Beholdning av bankinnskudd og kontanter per 1.1 37 GOE 838 14 887 023
- - Endring likvide midler titfgrt fra infusjonerte og oppkigpte selskap -1 000 Q00 -
25720032 461 Behaldning av bankinnskudd og k per 31,32 17 411 351 37 608 888

29.04.2020 kl 17:16 Brgnngysundregistrene Side 12 av 28



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2018 for 993604372

NOTE 1: Regnskapsprinsipper

Arsregnskap bestar av resultatregnskap, balanse, kontantstremoppstilling og noteopplysninger og er satt
opp i samsvar med aksjeloven, regnskapslovens bestemmelser og god regnskapsskikk gjeldende pr. 31.
desamber 201R. Videre er arsregnskapet satt opp i samsvar med forskrift for rsregnskap for
verdipapirforetak. Notene er en integrert del av arsregnskapet.

Bruk av estimater

tedelsen har brukt estimater og forutsetninger som har pavirket resultatregnskapet og verdsettelsen av
eiendeler og gjeld, samt usikre eiendeler og forpliktelser pa balansedagen under utarbeidelsen av
arsregnskapet i henhold ti! god regnskapsskikk.

Konsolidering

Konsernregnskapet inkluderer Forvaltningshuset AS, Valto AS og FH Services AS og selskaper som
Forvaltningshuset AS har hestemmende innflytelse over. Bestemmende innflytelse oppnds normalt nar
konsernet eier mer enn 50 % av aksjene i selskapet, og konsernet er istand til 8 utgve faktisk kontroll over
selskapet. Minoritetsinteresser inngdr i konsernets egenkapital. Konsernregnskapet er utarbeidet som om
konsernet var en gkonomisk enhet. Transaksjoner og mellomvaerende mellom selskapene i konsernet er
eliminert. Konsernregnskapet er utarbeidet etter ensartede prinsipper, ved at datterselskapet fglger de
samme regnskapsprinsipper som morseiskapet.

Tilknyttede selskaper er enheter hvor konsernet har betydelig (men ikke bestemmende) innflytelse, over
den finansielle og operasjonelle styringen (normalt ved eierandel pd mellom 20 % og 50 %).
Konsernregnskapet inkluderer konsernets andel av resultat fra titknyttede selskaper regnskapsfert etter
egenkapitalmetoden fra det tidspunktet betydelig innflytelse oppnds og inntil slik innflytelse opphgrer,

Nar konsernets tapsandel overstiger investeringen i et tilknyttet selskap, reduseres konsernets balansefgrte
verdi til nuli og ytterligere tap regnskapsferes ikke med mindre kansernet har en forpliktelse til a dekke
dette tapet.

Aksjer i datterselskap

Datterselskaper er selskaper der morselskapet har kontroll, og dermead bestemmende innflytelse pa
enhetens finansielle og aperasjonelle strategl, normait ved & eie mer enn halvparten av den
stemmeberettigede kapitalen.

Fglgende selskaper inngar i konsernet 31.12.2018:
FH Kapital AS {morselskap)

Forvaltningshuset AS {100 %)

Valto AS (100%)

FH Services AS (100%)

Driftsinntekter
inntekt resultatfgrer nar den er opptjent. Inntektsfaring skjer fglgelig normalt pa leveringstidspunktet ved
salg av tjenester. Provisjonsinntekter inntektsfgres pa det tidspunkt selskapet har rett til provisjon.
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2018 for 993604372

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Omigpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter poster som forfaller til betaling innen ett ar etter balansedagen,
samt poster som knytter seg til varekretsigpet. Pvrige poster er klassifisert som anleggsmiddel/langsiktig
gjeld.

Omlgpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefgres til
nominelt belgp pa etableringstidspunktet.

Varige driftsmidler

varige driftsmidler balansefgres og avskrives over driftsmidlets forventede gkonomiske levetid. Direkte
vedlikehold av driftsmidler kostnadsfares lapende under driftskostnader, mens pakostninger eller
forbedringer tillegges driftsmidlets kostpris og avskrives i tekt med driftsmidlet. Dersom gjenvinnbart belgp
av driftsmiddelet er lavers enn balansefgrt verdi foretas nedskrivning til gienvinnbart belgp. Gjenvinnbart
beldp er det hpyeste av netto salgsverdi og verdi i bruk, Verdi | bruk er ndverdien av de fremtidige
kontantstrammene som eiendelen forventes 3 generere.

Datterselskap/titknyttet seiskap

Datterselskapet og tilknyttede selskaper vurderes etter kostmetoden i selskapsregnskapet. Investeringen er
vurdert til anskaffelseskost for aksjene med mindre nedskrivning har veert ngdvendig. Det er foretatt
nedskrivning til virkelig verdi nar verdifall skyldes arsaker som ikke kan antas a vaere forbigdende og det ma
anses npdvendig etter god regnskapsskikk. Nedskrivninger er reversert nar grunniaget for nedskrivning ikke
lenger er til stede.

Utbytte kensernbidrag og andre utdelinger er inntektsfgri samme ar som det er avsatt i datterselskapet.
Overstiger utbytte konsernbidraget andel av tilbakeholdt resultat etter kigpet, representerer den
overskuende del tilbakebetaling av investert kapital, og utdelingene er fratrukket investeringens verdii
balansen tit morselskapet.
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Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer er oppfert i balansen til pdlydende etter fradrag for avsetning til
forventet tap. Avsetning til tap gigres pa grunnlag av individuelie vurderinger av de enkelte fordringene. |
tillegg gjgres det for gvrige kundefordringer en uspesifisert avsetning for @ dekke antatt tap pa karv.

Kortsiktige plasseringer

Kortsiktige plasseringer {aksjer og andeler vurdert som omlgpsmidler) vurderes til laveste av
anskaffelseskost og virkelig verdi pd balansedagen. Mottatt utbytte og andre utdelinger fra selskapene
inntektsferes som annen finansinntekt.

Pensjoner
Pensjonsforpliktelser finansiert over driften er bersgnet og kostnadsfgrt over driften | henhold til reglene for
sma foretak. Pensjonspremien anses som pensjonskostnad og klassifiseres sammen med Ignnskostnader.

Kontantstremsoppstilling
Kontantstrgmoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metode. Kontanter og kontantekvivalenter
omfatter kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide plasseringer.

Immaterielfe eiendeler
Immaterielle eiendeler som forventes & gi fremtidige inntekter aktiveres. Avskriviinger beregnes linearnt
over eiendelenes gkonomiske levetid

Utsatt skatt og skattekostnod

Utsatt skatt beregnes pa bakgrunn av midlertidige forskjeller mellom regnskapsmessige og skattemessige
verdier ved utgangen av regnskapsiret. Ved beregningen benyttes nominell skattesats. Positive og negative
forskjeiler vurderes mot hverandre innenfor samme tidsintervall- Utsatt skattefordel oppstar dersom en har
midlertidige forskjeller som gir opphav til skattemessige fradrag i fremtiden. Arets skattekostnad bestar av
endringer i utsatt skatt og utsatt skattefordel, sammen med betalbar skatt for inntektsaret.

Klientmidier
t henhold til forskriften om arsregnskap er klientmidier og klientansvar for verdipapirforetak ikke medtatt i
balansen.
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NOTE 2 DRIFTSINNTEKTER
Belgip i NOK 1000
Morselskapet Konsernet
2018 2017 2018 2017
0 Q Forvaltningshonorar 87 596 81 868
[} 1578 Andre inntekter 818 11 996
4] 1578 Sum 88 414 93 865
NOTE 3 LBONNSKOSTNADER, ANTALL ANSATTE, GODTGI@RELSER, LAN TIL ANSATTE
Belgp i NOK 1000
Morselskapet Konsernet
2018 2017 2018 2017
0 436 Lgnninger 54651 46 893
a 62 Arbeidsgiveravgift 12714 9220
0 o] Pensjonskostnader 1688 1404
1175 -2 Andre ytelser 8334 3 865
1175 426 SUM 77388 61382
Sysselsatte arsverk i regnskapsaret har veert 724 75
Marselskap
Yteiser til ledende personer Daglig leder Styret
L@nn op annen gadtgjorelse 0 o}
Konsern ;/
Ytelser til ledende personer ﬁaglig leder, Styret
Forvaitningshuset AS !;’ 2131 11 120 000
Valto AS { 918
FH Servites 1905,
Godtgjarelse til ravisor Morselskap Konsers
Lavpalagt revisjon 50000 270000
Teknisk histand oppsett av regnskap og skattemelding {ikke fakturert) 200000
Annen histand 100 000
Sum 50 000 570 600
NOTE 4 FINANSFOSTER
Belgp i NGK 1000
Morselskapet Konsernet
2018 2017 2018 2017
8 57 Arnen renteinntekt 67 116
147 17t Annen finansinntekt 147 in
2066 Nedskrivning av finansielle eiendeier 2 066
Q 602 Annen rentekostnad 22 606
155 -2 4490 SUM 192 -2 385
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NOTE 5 SKATT
Belgp i NOK 1000

Arets skattekostnad FH Kapital AS

2017 2018
Ordinzert resultat far skattekostnad 2855 -2713
¥onsernbidrag 0 o
+/- Permanente forskjefler 2066 o
+/- Arets endring | midlertidige forskjeller o o}
- Fremfgrbart underskudd/korreksjonsinntekt [¢] 0
Arets skattegrunnlag 788 2713
Betalbar inntektsskatt 4] 0
Endring utsatt skatt o] 0
Skattekostnad ] a
Arets skattekostnad

Forvaltningshuset Konsern

2017 2018
Ordinzart resultat for skattekostnad -4 317 -28 953
Konsernbidrag - -
+/~ Permanente forskjeller 374 280
+/- Arets endring | midtertidige forskjeller 7 457 -43209
- Fremfgrbart underskudd/korreksjonsinntekt -10 002 -4
Arets skattegrunniag -6 488 -32 887
Betalbar inntektsskatt 4] o
Endring utsatt skatt B79 2950
Skattekostnad 879 2950
Betalbar skatt i skattekastnad 0 o
Fradrag tHskudd skattefunn -1835 -1678
« Skatt pd kensernbidrag diff meliom mor og datter 0 o
Betalbar skatt | balansen <1838 -1678

Midl. Forskjeller - Utsatt skatt/skattefordel

Utsatt skatt/utsatt skatteforde! i balansen avsettes pd grunnfag av forskjeller mellom regnskapsmessige
og skattemessige verdier i henhold til norsk regnskapsstandard for skatt. Midlertidige skattegkende o
skattereduserende forskjeller som kan utlignes er nettofgrt.

Mor Konsern

Midiertidige forskjeHer knyttet tik: 01.01.2018 31.12.2018 01.01.2018 31.12.2018
Anleggsmidier - =72 -2147 2187
Omlgpsmidler - - -63 -
Skattemessig fremfgrbant underskudd -888 -352% -15681 -47 434
Netto forskjetler -888 -3 601 -17 901 ~45 247
Skattereduserende forskjeller som ikke kan utlignes 888 3601 5464 5142
Sum midlertidige forskjeller - - -12437 -40 105
Utsatt skattefordel 31.12.18 basert pd 25 % - -

Herav ikke balansefdrt utsatt skattefordel 1366 1285
Batansefert utsatt skattefordel 2950 [
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NOTE 6 IMMATERIELLE EIENDELER

FH Kapitzal AS
Beldp NOK 100D
Gaodwilt Sum
Anskaffelseskost 01.01.18
Tilgang i dret
Avgang | dret
Anskaffelseskost 31.12.18
Akkumulerte avskrivning 31.12.18
Balansefprt verdi pr. 31.12.18
Arets avskrivninger
@konomisk levetid, ar
Avskrivningsplan Lineasr

oo ojo O O
ol oo O C

forvaitningshuset Konsern
Belgp NOK 1000

iT-plattform Goodwill Sum
Anskaffelseskost 01.01.18 14 147 22177 36324
Tilgang i dret 14 729 14 729
Avgang i dret -
Anskaffeiseskost 31.12.18 23 876 22177 51053
Akkurmnuierte avskrivning 31.12.18 -9411 -22 177 -31 588
Balansefgrt verdi pr. 31.12.18 19 465 - 19 465
Arets avskrivninger -284% -2 849
Blonomisk levetid, &r 35 5
Avskrivningsplan Linezar Linezr
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NOTE 7 VARIGE DRIFTSMIDLER
FH Kapital AS

Belpp NOK 1000

Driftslgsgra,

Bygning og annen  inventar,

fast eiendom verkigy o.| Totalt
Anskaffelseskost 01.01.18 a [+ [
Tilgang i dret 0 0 4]
Avgang i dret 4] 0 0
Anskaffelseskost 31.12.18 0 0 4}
Akkumulerte avskrivning 31.12,18 0 0 0
Balansefert verdi pr. 31,12.18 0 0 4]
Forvaltningshuset Konsern
Belgp NOX 1000

Maskiner og Sum Varige

Forvaltningsavtaler Inventar driftsmidler
Anskaffelseskost 01.01.18 7190 4 462 11652
Tigang i dret - 209 203
Avgang i dret -1928 ~1929
Utfisjonert akkumulerie avskrivninger -5 261 -5 261
Anskaffelseskost 31.12,18 - 5371 5371
Akkumudarte avskrivning 31.12.18 -2 546 -2 546
Balansefgrt verdi pr. 31.12.18 - 2 825 2825
Arets avskrivninger -1703 -1703

@konomisk levetid, ar 5ar 3-15 &r
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NOTE 8 DATTERSELSKAP, TILKNYTTET SELSKAP MV.

Ervervet Forretnings-  Eierandel Stemmeandel
Foretaksnavn kentor
Forvaltningshuset AS Gslo 100 % 100 %
FH Services AS 03.11.2017 Oslo 100 % 100 %
Valto AS 15.05.2017 Oslo 100 % 100 %

Investering i datterselskap vurderes etter kostmetoden i selskapsregnskapet.

Investering etter kastmetaden (Seiskapsregnskapet)
Belgp | NOK 1080

Aksjekapital Antall aksjer Balansefgrt  Egenkapital/ Resultat 2018

Selskapets navn verdi {TNOK)  udekket tap {TNOK}
Forvaltningshuset AS 3355 16 712914 104 173 45 127 -29 140
FH Services AS 30 30 000 30 -350 -
Valto AS 30 1000 40 -743 -50

Tidligere dptre FH Forretningstprsel AS, FH Kapitalforvaltning AS og FH Prosiektfinansiering AS ble
utfisjonert i regnskapsaret 2018,

Overdragende selskap (OD) fisjonen var FH Kapital AS og overtakende selskap (OT) var nystiftede

FH Fondskapital AS. Fisjonen ble gjennomfart regnskapsmessig etter kontunitetsprinsippet. bvor
Fisjonen ble giennomfart med regnskapsmessig virkning fra 31.05.18, og medfgrte en nedsettelse av
kapitalen i FH Kapital AS, se note 13. Aksjeeiere i FH Kapital AS mottokk vederlagsaksjer i Fondskapital AS.
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NOTE 9 FORDRINGER OG GJELD
Belgp i NOK 100D

Kortsiktige Tfordringer
Morselskapet Konsernet
2018 2017 Fordringer mead forfall senere enn ett ir 2018 2017
0 Q Andre langslktige fordringer 0 8]
tangsiktig gjeld med forfall senere enn 5 ar
a ¢] Gjeld 11l kredittinstitusjoner 10 000 0
i} 0 Annen langsiktig gleld 4 [4]
0 0 Fardringer | balansen 10 60O [
NOTE 10 BUNDNE BANKINNSKUDD, KLIENTANSVAR/KLIENTMIDLER
Belgp | NOK 1000
Morselskapet Konsernet
2018 2017 Bundne bankinnskadd 2018 2017
Skattetrekksmidler 2497 2178
Andre bundne midler
o] 0 Sum 2497 2178
Bankinnskudd
| posten for bankinnskudd inngdr egent konto for bundne skattetrekksmidler med TNOK 2 497.
Skyldig skattetrekk er TNOK 2452,
Kilentmidler
Klientmidier og tithgrende klientansvar er ikke medtatt i balansen. Dette utgjor TNOK 5 408 380
NOTE 11 AKSIEKAPITAL OG ARSIONARINFORMASION
Belgp i NOK 1000
Aksjekapitalen bestar av:
Antail Palydende Balansefgrt
{TNOK)
98 070 200 0,05 4904
Oversikt over aksjonzrene i seiskapet pr 31.12,18
QOrdinzre Eierandel Stemme-
aksjer andel
Hegg Industries 379531035 39 % 9%
LKG Investment AS 27244123 B % 28%
MG Equity Partnars AS 21748 420 2% 22%
Mykletun AS 2968 748 3% 3%
Rend AS 2658 090 3% 3%
@vrige aksjonarar 5519 784 6% 6%
Sum 98 D70 200 100% 100 %

NOTE 12 PENSSONER

Selskapet er pliktig til 3 ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon.
Selskapets pensjonsordninger tilfredsstiller kravene i denne lov.
Forpliktelsene er dekket gjennom forsikringsselskap.
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NOTE 13 EGENKAPITAL
FH Kapital AS

Aksjekapital Qverkurs Annen EK Annen [nnskutt EK Udekkettap  Sum
Egenkapital 01.01.18 5190 106786 -3297 108 &80
Kapitalforheyelser registrert 384 10760 11144
innbetals, ikke registrert aksjekapital 10000 10000
Arsresultat 273 -2713
Utfisjonert vitksamhet -67L -19 795 405 -20 061
Epenkapital 31.12,18 4904 97751 - 10000 -5 605 107 050
Farvaltningshuset Konsern

Aksjekapital Overkurs Annen EK Annen Innskutt EK Udekkettap  Sum
Egenkapital 01.01.18 5190 10B 786 -25 B4O 76 136
Kapitalforhgyelser registrert 384 10760 it 144
innbetalt, ikke registrart aksiekapital 10000 10000
Arsresultat 31503 -31903
Utfisjonert virksomhet™ -671 -19 795 1930 -1B536
Fgenkapital 31.12.18 4304 97 751 - 10000 -65 §14 46 841

* FH Kapital AS utfisjonerte i 2018 selskapene FH Kapitalforvaltning AS, FH Forretningsfarsel og FH Prosjektfinansiering.
L 1essig fisjonstidspunkt 01.05.18.
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NOTE 14 KLUENTMIDLER OG KLIENTANSVAR
Belop | NOK 1000

FH Kapital AS

Sum klientmidler
Sum klientansvar

Differanse

Forvaltningshuset Konsern

Sum kiientmidier 5408 383
Sum klientansvar -5 408 380
Differanse 3
NOTE 15 OPPSTILLING OVER FASTE KOSTNADER
Belep i NOK 1000
Forvaltningshuset Konsamn

2018 2017
inntekter 88414 93 B65
Resultat -31503 -6489
Variable kostnader -B 620 -4 562
Ekstraordinare kostnader
Sum faste kostnader 111 697 85792
Kapitalkrav 25 % 27524 23948
Variable kostnader 2018 2017
Bonus 3472
Aurmy-kostnader 5 148 4562
Sum B 60 4562
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NOTE 16 KAPITALDEKNING
Beigp i NOK 1000

Farvaltningshuset Konsern

2018 2017
Minste kapitalkrav ihht. Kapitaldekningsforsk. §41-2 23948 15 496
Netto ansvarlig kapital 81511 92353
Cver-/Underdekning ansvarlig kapital 57 563 75757
Over-/Underdekning ansvarlig kapital 27,23% 44,74 %
2018 017
Answarlig kapital
Kjernekapital 102 655 111977
Fradragsposter -21144 -19724
Ansvarlig kapital 81511 92253
2018 2017
Kjernekapitat
Aksjekapital 4504 5191
Qverkursfond 97 751 106 786
innskutt kapital, opotjent kapital
Kiernekapital 102 655 111977
2018 017
Fradragsposter
Akkumnulert underskudd - -
Bokfprt goodwill, utsatt skattefordel - 2450
Andre immaterielle aktiva 21144 16774
Sum 21144 19724
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NOTE 17 TRANSAKSIONER MED NAERSTAENDE
Belpp | NOK 1000

2018
A) Salg av tjenester
- Morselskap salg -
- Salginnen konsern 16 642
B} Kjep av tjenester
- Morselskap kigp 1175
- Kjap innen kansern 15467
Fordringer 2018
14n 1l valto AS 4987
Lan til FH Services AS 8
Sum 4985
Gleld 2018
Gield il Forvaltmingshuset AS 8212
Sum B212

NOTE 18 FINANSIELL MARKEDSRISIKO

Kredittrisiko
Selskapet har kun finansielle plassesinger i form av bankkonto, og har siledes lav kredittrisiko.
Renteavkastningen knyttes til NIBOR, og gl samlet satt ingen vesentlig inntekt, og medFarer derfor ingen vesentlige risiko for selskapat

Renterisiko
Foretaket har ikke rentebaerende gjeld tH banker eller andre finans- eller kredittinstitusjener, anpet enn kassakreditt pd 10 MNOK,

Valutarisiko
Foretaket har ingen aktivitet innen handel med valuta foruten som en direkte konsekvens av gvrlg virksomhet.

Likviditetsrisika
Foretaket har i forhold til sin virksomhet og farpliktelser wfredsstillende likviditet i form av bankinnskudd og Bkviditetsrisikoen
anses sdledes som lav.
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Statsautoriserte revisorer Forelaksregisterel. NO 976 389 387 MVA
Ernst & Young AS Lif: +47 24 00 24 Q0
Fax
Cronning Fufemias gate 6, NO-0191 Oslo wWww gy 1o
Posthoks 1156 Sentrum, NO-0107 Oslo Medlemmer av Oen norske revisarforening

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Til generalforsamlingen | FH Kapital AS

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for FH Kapital AS som bestér av selskapsregnskap og konsernregnskap.
Selskapsregnskapet og konsernregnskapet bestar av balanse per 31. desember 2018, resultatregnskap,
oppstilting av endringer i egenkapital og kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne
datoen, og en beskrivelse av vesentlige anvendie regnskapsprinsipper og andre noteopplysninger.

Etter var mening er arsregnskapet avgitt | samsvar med lov og farskrifter og gir ef rettvisende bilde av
selskapets og konsernets finansielle stilling per 31. desember 2018, og av deres resultater og
kantantstrernmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og
god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonaie revisjonsstandardene (ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold tif disse standardene
er beskrevet i avsnittet Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige
av selskapet ag konsernet | samsvar med de relevante etiske kravene i Norge knyttet til revisjon siik det
kreves | lov og forskrift. Vi har ogsa overholdt vare gvrige etiske farpliktelser i samsvar med disse
kravene. Etter var oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for
var konklusjon.

@ivrig informasjon

@ivrig informasjon omfatter informasjon i selskapets arsrapport bortsett fra arsregnskapet og den
titherende revisjonsberetningen. Styret og daglig teder (ledelsen) er ansvarlig for den evrige
informasjonen. Vér uttaleise om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke den evrige informasjonen, og vi
attesterer ikke den gvrige informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave 4 lese den evrige informasjonen med
det formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkansistens mellom den gvrige informasjonen og
arsregnskapet eller kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon. Dersom vi kenkluderer med at den evrige informasjonen innehokder
vesentlig feilinformasijon, er vi palagt a rapportere det. Vi har ingenting a rapportere i s& henseende.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter, herunder for at det
gir et rettvisende bilde | samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Nerge. Ledelsen
er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll som den finner nedvendig for & kunne utarbeide et rsregnskap
som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som faige av misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av drsregnskapet ma ledeisen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skai legges tit grunn for
arsregnskapet med mindre ledelsen enten har tif hensikt & avvikle selskapet eller legge ned
virksomhetan, eller ikke har noe annet realistisk alternativ.
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Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke innehalder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller feil, og & avgi en revisjonsberetning som inneholder
var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon
utfert | samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk | Norge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke
vesentiig feilinformasjon. Feilinformasjon kan skyldes misligheter elter feil og er & anse som vesentlig
dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke de skonomiske beslutningene
som brukerne foretar pé grunnlag av arsregnskapet.

Som det av en revisjan i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder [SA-ene,
utever vi profesjonelt skjenn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

+ identifiserer og anslér vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes misligheter eller
feil. Vi utformer og gjennomisrer revisjonshandlinger for & handtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis
som er tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon
som felge av mislighefer ikke blir avdekket, er heyere enn for feilinformasjon som skyldes feil, siden misligheter
kan innebzaere samarbeid, forfaiskning, bevisste uleiatelser, uriktige fremstillinger elfer averstyring av intern
kontroll;
opparbeider vi oss en forstdelse av den interne kontrollen som er relevant for revisjonen, for a utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk far en mening om
effektiviteten av seiskapets interne kontroll;

= vurderer vi om de anvendie regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene og
tilherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige;

i+ konkiuderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensikismessig, og, basert p& innhentede
revisionsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhef knyttet til hendelser elier forhold som kan skape
betydelig tvil om selskapets evne {il fortsatt drift. Dersom vi konkiuderer med at det foreligger vesentlig
usikiserhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pé tilleggsopplysningene i
&rsregnskapet. Hvis slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, mé vi modifisere vér konklusjon. Véare
konklusjoner er basert p3 revisjonsbevis innhentet frem til datoen for revisjonsberetningen. Etterfelgende
hendelser elier forhold kan imidledid medfere at selskapets evne til fortsatt drift ikke lenger er {il stede;

» vurderer vi den samiede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt rsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og hendelsene
pé& en mate som gir et rettvisende bilde;

= innhenter vi tiistrekkelig og hensiktsmessig revisjonsbevis vedrerende den finansielie informasjenen til enhetene
elier forretningsomradene i konsernet for & kunne gi uttrykk for en mening om konsernregnskapet. Vi er
ansvarlige for 4 fastsette strategien for, samt 4 felge opp og gjennomfere konsernrevisjonen, og vi har et udelt
ansvar far kanklusjonen pa revisjonen av konsernregnskapet.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planiagte omfanget av revisjonen, tidspunktet for vart
revisjonsarbeid og eventuelle vesentlige funn i var revisjon, herunder vesentlige svakheter i den inferne
kontrollen som vi avdekker gjennom vart arbeid.

Uttalelse om gvrige lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet sam beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapet og forutsetningen om fortsatt drift er konsistente med arsregnskapet og
i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dekumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet avenfor, og kantrollhandiinger vi har funnet
npdvendige i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansieil
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til 3 sgrge for ordentlig og oversiktlig registrering
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Oslo, 29. mars:2019
ERNST & YOUNG AS

i

Kjefil Rimstad
staftsautorisert revisor
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