== Brenneysundregistrene

ARSREGNSKAPET FOR REGNSKAPSARET 2021 - GENERELL INFORMASJON

Enheten
Organisasjonsnummer:
Organisasjonsform:
Foretaksnavn:
Forretningsadresse:

Regnskapsar
Arsregnskapets periode:

Konsern
Morselskap i konsern:

Regnskapsr egler
Regler for sma foretak benyttet:

Benyttet ved utarbeidelsen av arsregnskapet til selskapet:

Arsregnskapet fastsatt av kompetent organ
Bekreftet av representant for selskapet:
Dato for fastsettelse av arsregnskapet:

Grunnlag for avgivelse
Ar 2021: Arsregnskapet er elektronisk innlevert

984 467 990
Aksjeselskap
KREDINOR FINANS AS
Radhusgata 27

0158 OSLO

01.01.2021 - 31.12.2021

Nei

Nei
Forenklet IFRS

Anna-Karin Maria Lindblad
16.03.2022

Ar 2020: Tall er hentet fra elektronisk innlevert &rsregnskap fra 2021

Det er ikke krav til at arsregnskapet m.v. som sendes til Regnskapsregisteret er undertegnet. Kontrollen pa at dette er
utfart ligger hos revisor/enhetens gver ste organ. Skkerheten ivaretas ved at innsender har rolle/rettighet for innsending av
arsregnskapet via Altinn, og ved at det bekreftes at arsregnskapet er fastsatt av kompetent organ.

Branngysundregistrene, 08.04.2022

Brenngysundregistrene

Postadresse: 8910 Branngysund

Telefoner: Opplysningstelefonen 75 00 75 00 Telefaks 75 00 75 05
E-post: firmapost@brreg.no Internett: www.brreg.no
Organisasjonsnummer: 974 760 673
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020

RESULTATREGNSKAP

Renteinntekter og lignende inntekter

Renteinntekter beregnet etter effektivrentemetoden av utlan til og 5 201911 189 196 745 895

fordringer pa kunder

@vrige renteinntekter 15 106 412 120812

Sum renteinntekter og lignende inntekter 202 017 601 196 866 707

Rentekostnader og lignende kostnader

@vrige rentekostnader 14, 15 54711 004 54 404 183

Sum rentekostnader og lignende kostnader 54711 004 54 404 183

Netto renteinntekter 147 306 597 142 462 523

Provisionsinntekter og inntekter fra banktjenester 1804 164 3516 439

Utbytte og andre inntekter av egenkapitalinstrumenter

Inntekter av eierinteresser i konsernsel skaper 14

Sum utbytte og andre inntekter av egenkapitalinstrumenter 0 0

Netto ver diendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle

instrumenter

Netto verdiendring og gevinst/tap pa utlan og fordringer 5,6 -38 059 065 -18 943 414

Sum netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og finansielle -38 059 065 -18943414

instrumenter

Andre driftsinntekter 2 10910 356 9605 272

Lgnn og andre persona kostnader 7,8, 3824 423 3212996
14

Andredriftskostnader 14, 7, 32072551 32 137 249
14,14

Av-/nedskrivninger, verdiendringer og gevinst/tap paikke-

finansielle eiendeler

Gevinst/tap 10 -95 952 -1 587 302

Sum av-/nedskrivninger, verdiendringer og gevinst tap pa -95 952 -1587 302

ikke-finansielle eiendeler
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Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2021 2020

Kredittap pa utlan, garantier mv. og rentebaerende

verdipapirer

Sum kredittap p& utlan, garantier og rentebaerende 0 0
verdipapirer

Resultat far skatt fra viderefert virksomhet 85969 126 99703 272
Skatt paresultat fra viderefart virksomhet 9 21488 218 24 879 442
Resultat etter skatt fra viderefgrt virksomhet 64 480 908 74823830
Resultat far andreinntekter og kostnader 64 480 908 74 823 830

Andreinntekter og kostnader
Sum andreinntekter og kostnader 0 0

Totalresultat for regnskapsaret 64 480 908 74 823830
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020

BALANSE - EIENDELER

Kontanter og kontantekvival enter 71319 149 56 997 303
Utlan til og fordringer pakredittinstitusjoner og

finansieringsfor etak

Sum utlén og fordringer pakredittinstitusoner og 0 0

finansieringsfor etak

Utlan til og fordringer pa kunder

Utlan og fordringer p& kunder til amortisert kost 10, 5, 1853 645 291 1821 663 673
6, 13,
10

Sum utlan og fordringer pa kunder 1853 645 291 1821663 673

Rentebaerende verdipapirer
Sum rentebaer ende verdipapirer 0 0

Immaterielle eiendeler
Immaterielle eiendeler 9

Varigedriftsmidler

Sum varigedriftsmidler 0 0
Andre eiendeler

Sum andre eiendeler 0 0
SUM EIENDELER 1924 964 440 1878 660 975

BALANSE - GJELD OG EGENKAPITAL

GJELD

Innlan fra kredittinstitusjoner og finansieringsfor etak

Sum innlan fra kredittinstitusjoner og finansieringsfor etak 0 0

Innskudd og andreinnlan fra kunder
Sum innskudd og andreinnlan fra kunder 0 0
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2021 2020
Gjeld stiftet ved utstedelse av ver dipapirer

Sum gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 0 0
Finansielle derivater

Annen gjeld

Annen gjeld 13 862 798 561 833087 642
Avsetninger

Forpliktelser ved periodeskatt 21488 218 26 387 238
Forpliktelser ved utsatt skatt

Andre avsetninger 13 7729 480 50 718 822
Sum avsetninger 29217 698 77 106 060
Ansvarlig lanekapital

Ansvarlig |anekapital til amortisert kost 11 83 000 000 83 000 000
Sum ansvar lig lanekapital 83 000 000 83 000 000
Fondsobligas onskapital

Sum fondsobligasj onskapital 0 0
Sum gjeld 975 016 259 993193 702
EGENKAPITAL

Innskutt egenkapital

Aksjekapital/e erandel skapital 12 58 050 000 58 050 000
Overkursfond 678 661 870 678 661 870
Sum innskutt egenkapital 736 711 870 736 711 870
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 213236 312 148 755 404
Sum opptjent egenkapital 213236 312 148 755 404
Sum egenkapital 12 949 948 182 885 467 274
SUM GJELD OG EGENKAPITAL 1924 964 440 1878 660 975
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Statsautoriserte revisorer Foretaksregisteret: NO 976 389 387 MVA
Emst & Young AS TIt: +47 24 00 24 00
Building a better Dronning Eutemias gate 6a, 0181 Cslo WWW.By.No ] ]
working world Postboks 1156 Sentrum, 6107 Oslo Medlemmer av Den norske Revisorforening

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Til generalforsamlingen i Kredinor Finans AS

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Kredinor Finans AS som bestar av balanse per 31. desember 2021,
resultatregnskap, oppstilling cver endringer i egenkapital og kontantstremoppstilling for regnskapsaret
avsluttet per denne datoen og noter til Arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige
regnskapsprinsipper.

Etter var mening cppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav og gir et rettvisende bilde av selskapets
finansielle stilling per 31. desember 2021 og av dets resultater og kontantstrammer for regnskapséaret
avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjon

Vi har gjenncmtart revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-ene). Vare
oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og
plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet i samsvar med kravene i relevante
lover og forskrifter i Norge og International Code of Ethics for Professional Accountants (inkludert
internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for Accountants
(IESBA-reglene), og vi har cverholdt vare gvrige etiske forplikielser i samsvar med disse kravene.
Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var
konklusjon.

@vrig informasjon

Ovrig informasjon omfatter informasjon i selskapets arsrappert bertsett fra arsregnskapet og den
tilherende revisjonsberetningen. Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for den evrige
informasjonen. Var konklusjon cm revisjonen av arsregnskapet dekker ikke den avrige informasjonen, og
vi attesterer ikke den evrige informasjonen.

Penneo Dokumentnekkel: FP27 U-4X8KC-1KZT2-BCMi4-DVF6D-IQ8NZ

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave a lese den gvrige informasjonen med
det formal & vurdere om arsberetningen inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende
lovkrav og hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom den agvrige informasjonen og
arsregnskapet eller kunnskap vi har opparbeidet css under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig feilinformasjon. Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjcnen inneholder
vesentlig feilinformasjon eller ikke inneholder de opplysninger secm skal gis i henhold til gjeldende lovkrav,
er vi palagt a rapportere det.

Vi har ingenting & rapportere i s& henseende, cg vi mener at arsberetningen er konsistent med
arsregnskapet og inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll
som den finner nedvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken sem falge av misligheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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EY

Building a better
working world

arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle selskapet eller virksomheten, eller ikke
har noe annet realistisk alternativ.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken scm falge av misligheter eller feil, og & avgi en revisjonsberetning som inneholder
var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon
utfart i samsvar med |SA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan skyldes
misligheter eller feil og er & anse som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan
forventes & pavirke de gkonomiske beslutningene som brukerne foretar pa grunnlag av arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utever vi profesjonelt skjenn og utviser profesjonell
skepsis gjennom hele revisjcnen. | tillegg:

« identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes
misligheter eller feil. Vi utformer og gjennomfearer revisjonshandlinger for & handtere slike risikoer,
og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag for var
konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som falge av misligheter ikke blir avdekket, er
hayere enn for feilinformasjon som skyldes feil, siden misligheter kan innebsere samarbeid,
forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av intern kontroll.

+ opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kentrollen som er relevant for revisjonen, for a
utforme revisjonshandlinger som er hensikismessige etter omstendighetene, men ikke for & gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

+ evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensikismessige og om
regnskapsestimatene og tilharende notecpplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

+ konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensikismessig, og, basert
pa innhentede revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser
eller forhold som kan skape betydelig tvil om selskapets evne til fortsatt drift. Dersom vi
konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen
henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet, eller, dersom slike
tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjcn om arsregnskapet og
arsberetningen. Vare konklusjcner er basert pa revisjonsbevis innhentet frem til datoen for
revisjonsberetningen. Etterfelgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfere at selskapet
ikke kan fortsette driften.

+ evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene
og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Penneo Dokumentnekkel: FP27 U-4X8KC-1KZT2-BCMi4-DVF6D-IQ8NZ

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av og tidspunktet for
revisjonsarbeidet og eventuelle vesentlige funn i revisjonen, herunder vesentlige svakheter i den interne
kontrollen som vi avdekker gjennom revisjonen.

Oslo, 22. mars 2022
ERNST & YOUNG AS

Revisjonsberetningen er signert elekironisk

Kjetil Rimstad
statsautorisert revisor

Uavhengig revisors beretning - Kredinor Finans AS 2021

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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PENN30

Signaturene i dette dokumentet er juridisk bindende. Dokument signert med "Penneo™ - sikker digital signatur”.
De signerende parter sin identitet er registrert, og er listet nedenfor.

“Med min signatur bekrefter jeg alle datoer og innholdet i dette dokument.”

Kjetil Rimstad

Statsautorisert revisor

Pa vegne av: Ernst & Young AS
Serienummer: 9578-5999-4-1044102
1P: 21 3.52.000000¢
2022-03-2208:37:51 UTC

Z bankID 0

Penneo Dokumentnekkel: FP27 U-4XBKC-1KZT2-BCMI4-DVF6D-IOBNZ

Dokumentet er signert digitalt, med Penneo.com. Alle digitale signatur-data i  Adobe Reader, skal du kunne se at dokumentet er sertifisert av Penneoe-

dokumentet er sikret og validert av den datamaskin-utregnede hash-verdien av det  signature service <penneo@penneo.com>. Dette garanterer at innholdet i

apprinnelige dokument. Dokumentet er last og tids-stemplet med et sertifikat fra ~ dokumentet ikke har blitt endret.

en betrodd tredjepart. All kryptografisk bevis er integrert i denne PDF, for fremtidig

validering {hvis nedvendig). Det er lett & kontrollere de kryptografiske beviser som er lokalisert inne i
dokumentet, med Penneo validator - https://penneo.com/validate

Hvordan bekrefter at dette dokumentet er orginalen?

Dokumentet er beskyttet av ett Adabe CDS sertifikat. Nar du dpner dokumenteti
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Arsregnskap
2021

Kredinor Finans AS
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RESULTATREGNSKAP \

KREDINOR FINANS AS

Note 2021 2020
(BEL@P | TUSEN)
Renteinntekter av nedbetaiingslan 5 201911 196 746
Andre renteinntekter 15 46 121
Renter av utlan 61 0
Sum renteinntekter og lignende inntekter 202 018 196 867
Pvrige rentekostnader 14,15 54711 54 404
Sum rentekostnader og lignende kostnader 54711 54 404
Netto renteinntekter 147 307 142 463
Kredittprovisjonsinntekter factoring 1804 3516
Kundekonto 2 10910 9 605
Sum provisjons- og andre inntekter 12715 13122
Sum inntekter 160021 155584/
Netto verdiendring pa utlan og fordringer 5,6 -38 059 -18 943
Sum netto verdiendring finansielle instrumenter -38 059 -18943
Lgnn og andre personalkostnader 7,8, 14 3824 3213
Inndrivningskostnader 14 28976 27 146
Andre driftskostnader 7,14 3097 4991
Sum driftskostnader 35 897 35350
Tap pa utlan 10 -96 -1 587
Sum gevinst/tap pa ikke-finansielle eiendeler -96 -1 587
Resultat for skattekostnad 85 569 99 703
Skattekostnad 9 21438 24 879
Resultat etter skattekostnad 64 481 74 824
Totalresultat for regnskapsaret 64 481

08.04.2022 kil 14:04
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BALANSE

KREDINOR FINANS AS

Note 2021 2020
{BEL@P | TUSEN}
EIENDELER
Bankinnskudd 71319 56 997
Kundefordringer 10 669 1002
Nedbetalingslan 56 1849423 1815 357
Fordringer pa selskap i samme konsern 13 817 576
Utlan factoring 10 2730 4 660
Andre fordringer 6 69
Sum utldn og fordringer pa kunder 1853645 1821 664
SUM EIENDELER 1924964 1878 661
GJELD OG EGENKAPITAL
GIELD
Annen ansvarlig lanekapital 11 83 000 83 000
Langsiktig gjeld konsern 13 862 799 833 088
Sum langsiktig gjeld 945 799 916 088
Leverandgrgjeld 3664 2392
Betalbar skatt 9 21488 26 387
Kortsiktig gjeld til konsernselskap 13 490 44 399
Palgpte kostnader og uopptjent inntekt 3575 3928
Sum annen gjeld 29 218 77 106
Sum gjeld 975 016 993 194
EGENKAPITAL
Aksjekapital/eierandelskapital 12 58 050 58 050
Overkursfond 678 662 678 662
Sum innskutt egenkapital 736 712 736 712
Annen egenkapital 213 236 148 755
Sum opptjent egenkapital 213 236 148 755
Sum egenkapital 12 919 948 885 467
SUM GIELD OG EGENKAPITAL 1924 964 1878 661
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BALANSE ‘

KREDINOR FINANS AS

21 3203.2022
d Kjetil Hansteen Liland Robert Furuhovde
Styremedlem Styreleder
Sigurd Bratsberg Ole Marius Thorstensen
/ Nestleder Styremedlem

nna-Karin Maria Lindblad
Daglig leder
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QPPSTILLING OVER ENDRING | EGENKAPITAL
Annen Sum
egenkapital

Aksjekapital Overkurs egenkapital
Egenkapital 31.12.2020 58 050 678 662 148 755 885 467
Arets resultat 64 481 64 481
Egenkapital 31.12.2021 58 050 678 662 213 236 949 948

Brgnngysundregistrene
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Kontantstromoppstilling
(belap i tusen)

2021 2020
Kontantstremmer fra operasjonelle akliviteter
Ordineert resultat for skattekostnad 85 969 99 703
Periodens betalte skatt -26 387 -
Amortisering/nedskrivning portefaljer 206 566 167 517
Endring kundefordringer og periodiserte inntekter 2085 -2
Endring leverandargjeld og periodiserte kostnader 42 989 44 063
Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter 225 244 311 281
Kontantsremmer fra invesieringsaktiviteter
Utbetaling ved kjgp av portefaljer -240 633 -325 160
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter -240 633 -325 160
Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter
Nedbetaling av langsiktig gjeld -55 000 -
Innbetaling ved opptak av ny langsiktig gjeld 84 711 50 000
Egenkapitaltilskudd - -
Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter 29711 50 000
Netto endring i likviditetsbeholdning 14 322 36121
Beholdning av bankinnskudd og kontanter per 1.1. 56 998 20 876
Beholdning av bankinnskudd og kontanter per 31.12, 71 319 56 998
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NOTE 1 - GENERELL INFORMASJON OG GRUNNLAG FOR UTARBEIDELSE AV ARSREGNSKAPET

SELSKAPSINFORMASION
Selskapets virksomhet er & drive finansteringsvirksomhet i henhold til lov om finansieringsvirksomhet, lov av 1988-06-10. Selskapet finansierer finansiell
factoring overfor parkeringsselskaper, samt kjgp av portefoljer av forfalte krav. I tillegg leverer selskapet tjenester knyttet til fordringsadministrasjon.

Selskapet er et heleid datterselskap av Kredinor SA med forretningsadresse R&dhusgatzn 27, 0158 Oslo.

GRUNNLAG FOR UTARBEIDELSE AV ARSREGNSKAPET
Arsregnskapet er aviagt i samsvar med drsregnskapsforskrift for banker, kredittforetak og finansieringsforetak § 1-4, 1. ledd b), "forskrifts-iFRS". Dette
innebzerer | hovedsak at regnskapet er avtagt i trdd med internasjonale regnskapsstandarder (IFRS), med de unntak som felger av &rsregnskapsforskriften,

Arsregnskapet er presentert i norske kroner og alle belgp er rundet til nzzrmeste tusen (NOK '000).

E 2 - REGNSKAPSPRINSIPPER

Dette er en oppsummering over de viktigste regnskapsprinsippene fortaket har anvendt ved utarbeidelsen av arsregnskapet.

NEDBETALINGSLAN
Kjgpte lineportefaljer bestér av portefaljer av misligholdte 1an og gjeld, kjgpt til priser betydelig under nominell verdi. De innregnes til amortisert kost
etter effektiv rente metode i samsvar med reglene for |an og fordringer etter {FRS 9. Alle portefeljer er klassifisert som anleggsmidler | balansen.

Effektiv rente-metoden er en metode for 3 beregne den amortiserte kosten for en finansiell eiendel og og for & fordele renteinntektene til
resultatregnskapet over den aktuelle perioden. Den effektive renten er den renten som ngyaktig diskonterer estimerte fremtidige kantantstrgmmer over
forventet levetid for det finansielle instrumentet, eller, ndr det er relevant, en kortere periode, til balansefgrt verdi av den finansiellz eiendelen.

Ved kipp av laneportefelier beregnes den effektive renten forelgpig basert pa anskaffelseskostnadene, inkludert alle transaksjonskostnader, og estimerte
fremtidige kentantstrgmmer sem inkluderer fordringens nominelle verdi, purregebyr, p3lgpt inkassosaler og forsinkelsesrente som, basert pa en
sannsynlighetsvurdering forventes mottatt fra skyldnere.

Hver portefglje balansefgres til kostpris, inkludert alle transaksjonskastrader, ved ferstegangsinnregning. Renteinntekter pa kigpte laneportefplier
periodiseres manedlig i resultatregnskapet basert pa hver portefgljes effektive rente. Manedlige kontantstrgmmer som overstiger estimerte
kontantstrammer for samme periode bokfgres som inntekt i perioden. Tilsvarende blir m3nedlige kontantstrgmmer som er lavere ann den estimerte
kontantstrammen for samme periede, bokfgrt som inntektreduksjen i perioden.

Portefglier er definert som det laveste palitelige nivaet for aggregering av krav av lignende type eller gjeldsklasse. Hver portefglje bestar av en serie
individuelle krav. Portefgljen er bokfert som en enhet for innregning av inntekter, hovedstolbetalinger og justeringer som fdlge av re-estimerte fremtidige
kontantstrammer.

Forward Flow avtaler er i utgangspunktet derivater, men betingelsene | avtalene om at de kan sies opp p# kort varsel {fra begge parter), gjar at de ikke har
mer- eller mindreverdi.

Ledeisen har gjort betydelige estimater med hensyn til innkrevingen av fremtidige kontantstrammer fra portefgljene. Kontantstrémestimatene utarbeides
av ledelsen over en gitt prognosetid. Dersom kontantstrpmestimatene biir revidert, beregnes den bokferte verdien ved & beregne naverdien av estimerte
fremtidige kontantstrgmmer ved & bruke den opprinnelige effektive renten. En reduksjon | balansefert verdi bokfares som en reduksjon | inntekt mens en
gkning i balansefart verdi innregnes som en pkning i inntekt. Begge er regnskapsferes som "Netto verdiendring pd utlan og fordringer" i resultatregnskapet.

Ledelsens vurdering av historiske kontantstrémmer, type fordring, alder, palydende pa det enkelte krav og erfaring fra andre portefaljer, danner
grunnlaget for de estimerte kontantstrgmmene. Faktiske resultater kan avvike fra estimatene, noe som muliggjer endrede estimater hvilket vil pavirke
baiansefgrt verdi av portefpljene. Estimerte fremtidige kantantstrammer gjenomgas av ledelsen hvert kvartal, og det gjares en vurdering av forventet
innfordrede beldp opp mot faktiske resultater og andre faktorer som kan ha innvirkning pa estimatene, Der ledelsen blir oppmerksom pa spesielle
omstendigheter knyttet til en portefglje som kan pévirke piliteligheten til tidligere forutsetninger, vil de gjennomga o om npdvendig endre forventning til
fremtidig kontantstram. Selskapet kjgper og portefeljer etter forward-flow avtaler. | en forward-flow avtale opprettes det en kontrakt for kjgp av gjeld til
en avtalt pris i prosent av nominell fordring, men hvor gjeldsmengdene ikke er fullt ut kjent pa avtaletidspunktet, Fordringer etter forward-flow avtalene
anskaffes (leveres) kvartalsvis,

INNTEKTSF@RING

Portefaijekjap

Selskapet har i hovedsak inntekter fra kjgpte portefgljer som inntektsfgres etter IFRS9 Finansielle instrumenter. Se avsnitt for "Nedbetalingstan” for
detaljer.

Factoring
Kredinor Finans kigper ikke forfalte ileggelser. Inntekten bestar av forsinkelsesrenter. Forsinkelsesrenter inntektsfgres nar de palpper. Inntekter fra
factoring inntektsfgres etter IFRS 15.

Kundekonto
Kredinor Finans fakturerer for fordringsadministrasjon ovenfer strgmkunder, Tjenesten faktureres Igpende i takt med leveransen, inntekter fra
Kundekonto inntektsfgres etter IFRS 15
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NOTE 2 - RE APSPRINSIPPER f .

NEDSKRIVNING FINANSIELLE INSTRUMENTER

Portefolfekjop

Selskapet kigper vesentlig verdiforringede [dneportefaljer til en betydelig rabatterte priser, og nedskrivninger for kredittap er allerede inkludert ved kjgpet
Det forventede kredittapet for de kjgpte laneportefaljene blir derfor ikke eksplisitt innregnet som en tapsavsetning, da disse finansielle eiendelene per
definisjan er kredittforringet og det foreventede kredittapet er en del av portefeljens amortiserte kost. Selskapets eksponering for kredittrisiko fra kjgpte
|aneportefoljer relaterer sag til avwik mellom faktisk innferdrede midler og innfordringsestimater, og fra endringer i estimater om fremtidige
kontantstrpmmer. Ledelsen gjennomgar jevnlig innfordringsestimatene pa de enkelte portefgliene, og justerer astimatene dersom fremtidig forventet
innfordret belpp avviker fra naveerende estimat aver tid. Reviderte innfordringsestimater diskonteres med samme internrente som den som ble beregnet
da portefdljen ble anskaffet. Endringer fra ndvaerende estimat blir justert mot portefgljens bokferte verdi og justeringen feres i resultatregnskapet under
regnskapslinjen "Netto verdiendring 4 utldn og forgringer". Alle portefpljer evaluerers kvartaisvis. Innfordrede bel@p som overstiger innfordringsestimater
og oppjusteringer av fremtidige innfordringsestimater gker inntektene. Innfordrede belsp som er lavere enn innfordringsestimater og nedjusteringer av
fremtidige innfordringsestimater reduserer inntektene.

Factoring og kundekonto

1trad med IFRS 5 males nedskrivninger pa kundefordringer ved 8 benytte en forventet levetid kredittap modell (ECL). Forventet kredittap er inndelt i 3 trinn.
Andel innen trinn 1 innebzerer ingen betydelig okning i kredittrisiko fra tidspunkt for innregning av eiendelen, Trinn 2 innebaerer en betydalig gkning i
kredittrisiko de neste 12 m&neder og trinn 3 innebaerer at eiendelen er kredittforringet. Det er ikke &n enkelt kunde som representerer en stor andel av
fordringene og derfor utgj@r en vesentlig kredittrisiko.

Tapsavsetning for trinn 1 viser forventet kredittap for de neste 12 der i jementets Igpetid. Tap: ing far trinn 2 viser forventet kredittap
over hele engasjementets lapetid. Tapsavsetningen bereges etter tap gitt mislighold. Beregningen baseres p4 belopsmessig tap ag sannsynlighet for at tap
inntreffer.

OML@PSMIDLER OG KORTSIKTIG GJELD
Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter poster som forfaller tif betaling innen ett r etter anskaffelsestidspunktet. Omlgpsmidier vurderes til laveste av
anskaffelseskast og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefgres til nominelt belgp pa opptakstidspunktet.

PENSJONSKGSTNADER
Selskapet har innskuddsplaner for sine ansatte. Ved innsk ver betaler selsk nnskudd til et forsikringsselskap. Selskapet har ingen ytterligere
betali liktelse etter at innskuddene er betalt. innskuddene regnskapsfgres som lgnnskostnad. Eventueile forskuddsbetalte innskudd bal fores

som eiendel {pensjonsmidler} i den grad innskuddet kan refunderes eller redusere framtidige innbetalinger.

SKATT

Skattekc den i resultatr omfatter bide periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt beregnes med aktuell skattesats pa
grunnlag av de midlertidige forskjeiler sam eksisterer mellom r og skat ige verdier, samt eventuelt ligningsmessig underskudd til
fremfaring ved utgangen av regnskapsaret. Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan reversere i samme periode
er utlignet. Netto utsatt skattefordel balansefgres i den grad det er sannsynlig at denne kan bli nyttegjort.

KONTANTSTREMOPPSTILLING

Kontantstremoppstillingen utarbeides etter den indirekte metoden. Kontanter og kontantekvivalenter omfatter kontanter, bankinnskudd og andre
kertsiktige likvide plasseringer som umiddelbart, og med uvesentlig kursrisike, kan konverteres til kjente kontantbel@p og med gjenvzrende Igpetid mindre
enn tre maneder fra anskaffelsesdato.

NOTE 3 - REGNSKAPSESTIVIATER

SKI@NNSMESSIGE POSTER OG ESTIMATUSIKKERHET
Vesentlige estimater knyttes til nedbetalingsldn. Se eget avsnitt om nedbetalingslan i note 2
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E 4 - FINANSIELL RISIKO

KREDITT- OG MARKEDSRISIKO

Med kredittrisiko menes risko for at kunden ikke kan overholde sin forpliktelse til 3 betale, Selskapet vurderer risikoen for tap innefor ndvaerende
portefalie som normal. Dette skyldes iverksatte kredittvurderingsrutiner i forbindelse med lppende engasjementer samt god spredning i fordringsmassen,
Selskapets portefeljer av fordringer bestar av Ian som er mislighaldt. | utgangspunktet er det risiko relatert til inndrevet belgp, samt tidspunkt for
inndrivelse, Maksimal kredittrisiko tilsvarer brutto utldn pd MNOK 1 852.

I mars 2020 stengte samfunnet ned og det ble innfgrt restriksjoner som fplge av Covid-19, Bkt arbeidsledighet var farventet 8 pavirke innfordringen av
egne utlan negativt, Erfaringsmessig har imidtertid innfordring i 2020 og 2021 vart bedre enn forventet og over méaltall for portefgjene samlet sett. Se eget
avsnitt om portefpljene i note 5.

Dette skyldes blant annet at en stprre andel av utestdende er sikret i ignnstrekke med NAV som motpart,

Koranaviruset vil fortsatt kunne ha en innvirkning pa kredittrisikoen i foretaket ved at selskapets debitorer ikke evner & averholde sine
kredittforpliktelser etterhvert som disse forfaller. Det var forventet at betalingsevnen til visse grupper av skyldnere ville bii svekket som falge av
permitteringer og/eller reduksjon av inntekt 1 2020, Innfordringsnivéet for 2020 og 2021 ble bedre enn forventet, noe som underbygger analyser om at
mange har brukt 8rene pé 4 nedbetale gammel gjeld. Det kan dermed virke som at korrelasjon mellom arbeidsledighet og innfordringsniva ikke er like
sterk som tidligere antatt for portefglier som eies av Kredinor Finans, Det er usikkerhet kring hvordan en &pning av samfunnet vil pivirke skyldners
betalingsanske. Dette vil Idpende vurderes og falges opp 1 2022.

RENTERISIKO
Alt utlaning skjer til variabel rente. Renter er basert p& NIBOR med beregning fra dag til dag, og med tre maneders rentebinding, Likviditetsoverskudd er
plassert i bankinnskudd. Renterisiko knyttet til selskapets utldn vurderes derfor som normal.

Selskapet er finansiert ved I3n fra morselskapet. Deler av utl3net fra Kredinor SA skjer til variabel rente. Den variable renten er den samme forrentning
som innldnsrenten i norske banker, eller med tre maneders NIBOR som underliggende renteelement. Renterisiko knyttet til selskapets finansiering
vurderes som normal.

OPERASJONELL RISIKO
Operasjonell risiko forebygges og reguleres gjennom & dokumentere interne prosesser. Disse fplges opp gjennom lgpende risikovurderinger,

Selskapet er underlagt krav om kapitaldekning, og det knytter seg risiko til om selskapet til enhver tid overhalder kapitaldekningkravet fastsatt av
Finanstilsynet. Selskapet har adressert denne risikoen ved 4 styrke egenkapitalen gjennom kapitaltilskudd fra morselsk , Kredinor SA. Per 31.12 har
selskapet en kapitaldekning pa 26,6 % mot minstekravet pa 14,5%, Selskapets ledelse har og satt et internt kapitaldekningsmal, og ved arsslutt ar
kapitaldekningen 11 prosentpoeng over dette kravet. Se nate 11 for hvordan kapitaldekning er beregnet.

Finansdepartementet har implementert endring | EUs kapitaldekningsforordning for problem|dn. Den vil medfdre gkte kapitalkrav for Kredinor Finans.
Helt konkret innebzrer endringen at det stilles krav om fradrag i ren kjernekapital {egenkapital) for misligheldte |an som ikke er tilstrekkelig dekket av
nedskrivninger. De nye reglene gjelder i utgangspunktet for [an gitt fra og med 7. februar 2020. Kredinor Finans beregnes fa effekt fra dette fra 2022, men
dai sveert liten grad for deretter & f& en voksende innvirkning arene deretter, Selskapet har tilstrekkelig med kapital til 3 mate disse kravene,

£ |

Selskapet har forpliktet seg til fremtidige kjpp av misligholdte lan giennom forward flow avtaier (se note 6}. Selsk er rt glennom mor p
som igjen [dner penger av kredittinstitusjoner. Kradinor SA har en RCFmed tilgjengelig 1&neramme pa 288 MNOK ved arsslutt som selskapet kan nyttigjere
for & mate sine forpliktelser fremaver, Det knytter seg og risiko til overhoidelse av de lanevilkar som eksisterer i laneavtalene med kredittinstitusjoner.
Lanevilkdrene gjelder samlet for konsernet. Ved store tap og nedskrivninger av portefeljer knytter det seg seerlig stor risiko til averholdelse av lnevilkaret
Ioan to value (LTV), det vil si innlan mot bokfgrt verdi av portefgljer. Selskapet adresserer denne risikoen giennam tett oppfplging og iverksetter tiltak der
dette er nadvendig.

RISIKO OG USIKKERHET

Kredinor Finans' virksomhet medfgrer eksponering for ulike typer risiko. Selskapet handterer slike risikoer proaktivt

og styret analyserer regelmessig sin virksomhet og potensielle risikofaktorer og iverksetter tiltak for 3 redusere risikoeksponeringen.

Krediner Finans legger sterk vekt pd kvalitetssikring og har kvalitetssystemer implementert, eller under implementering, i trdd med gjeldende krav.
Risikoer inkluderer, men er ikke begrenset til, kredittrisiko, iboende risiko i kjgpte portefglier, renterisiko, regulatorisk risiko, likviditetsrisiko og
finansieringsrisiko.

24 februar angrep Russland Ukraina. | lys av dette ble det iverksatt en rekke sanksjoner mot Russland, og man har sett vesentlig ekning i energi- og
matvarepriser. Dette er en hendelse etter balansedagen uten effekt for estimatene pr 31.12,2021. Situasjonen kan pévirke fremtidsutsiktene, men det er
forelepig for tidlig & gi sikre estimater.
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{Belap i hefe tusen)

NOTE 5 - PORTEF@LIEKI@P

2021 2020
Apningsbalanse* 19815357 1657 714
Pertefaljekjop 240633 325 160
Amortisering - 168 507 - 148 574
Netto opp-/nedskrivning pa kjgpte portefgljer -38059 -18943
Portefglje utestiende fordringer ved periodesiutt 1849423 1815357

Bokfart verdi av portefaljer er de totale forventede innbetalingene diskontert til naverdi. Det arbeides lépende med & fremskaffe beste estimater,
som baseres p3 betraktninger rungt forventninger til utvikling i makrofaktorer og individuelte forhold knyttet tit de enkelte portefgljene. Disse
estimatene ligger til grunn for regnskapsavleggelsen pr 31.12.2021. Fremover har usikkerheten gkt som felge av makrogkonomiske endringer,
grunnet situasjonen | Ukraina og erfaringer fra Covid- 19. Det er saledes stgrre usikkerhet om fremtiden og det jobbes derfor med scenarioanalyse.

Det vil gjgres beregninger ut fra tre tyoe scenarioer:

* Lavt scenario:

Makrogkonamiske eller portefgljespesifikke faktorer som resulterer i redusert innfordring i fremtiden sammenlignet mot opprinnelig forventning

* Normalt scenario:

Makrogkonemiske eller portefaljespesifikke faktorer tilsier ingen endring i forventning i fremtidig innfordring sammenlignet mot operinnelig forventning
¢ Heyt scenario:

Makrogkonomiske eller portefpljespasifikke faktorer som resulterer 1 pkt innfordring | fremtlden sammenlignet mot opprinnelig forventning

Innbetalinger pa kjopte portefaljer 370419 345 320
Inntekter etter effektiv rente metoden 150 200 160 260
Mer-/mindre innbetalinger nm 36486
Palydende verdi av fordringsmassen i portefgljene inklusive palepte renter 5 667 085 5139059

2021 Bank & Finans Handel Energi Andre Sum
Oppskrivning fremtidig innfordringsestimat 15365 16828 22999 ] §5191
Nedskrivning fremtidig innfordringsestimat -93 250 0 o 0 -93 250
Netto opp-/nedskrivning -77 886 16828 22999 0 -38059
2020 Bank & Finans Handel Energi Andre Sum
Oppskrivning fremtidig innfordringsestimat 47737 10501 8428 0 66 667
Nedskrivning fremtidig innfordringsestimat -85 610 0 Q 1] -85 610
Netto opp-/nedskrivning -37873 10501 8428 Q -18943

NOTE 6 - FORWARD FLOW FORPLIKTELSER

Selskapet har forpliktet seg til i fremtiden  kigpe portefeljer av misligholdte lan gjennom forward flow avtaler, Estimert verdi av palydende

og kippesum er beregnet uti fra maksimal palydende verdi i kontraktene eller beste estimat dersom ikke maksimalbelgp fremkommer,

Per 31.12.2021 har Kredinor Finans inngitt avtaler med tre leverandgrer. Kontraktene utigper | tidsintervallet 2022-2023. Bokfert verdi av

kigpte lan giennom forward flow-avtaler er ved Arsslutt MNOK 1 016. Selskapet forventer & betale MNOK 403 i 2022 for & overholde forpliktelsene
i avtalene.

Forward Flow avtaler er | utgangspunktet derivater, men betingelsene i avtalene om at de kan sies opp pa kort varsel (fra hegge parter), gjor at de
ikke har mer- eller mindreverdi.

Forward flow - faktiske kjgp 2021 2020
Pélydende 330270 606 669
Kjgpspris 217 326 304 368
Forward flow - fremtidige kjgp 2022 2023 2024
Kigpspris 402 600 280 000
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NOTE 7 - ANSATTE, LONNSKOSTNADER OG GODTGJ@RELSE TIL LEDENDE PERSONER, STYRET OG REVISOR

Lgnnskostnader 2021 2020
Lgnninger 2996 2525
arbeidsgiveravgift 598 529
Andre ytelser 72 28
Pensjon 158 131
Sum Ignnskostnader 3824 3213
Gjennomsnittlig antall sysselsatte Arsverk 2021 2020
Antall drsverk i starten av aret 2,47 2,55
Antall drsverk i slutten av dret 2,75 2,35
Gjennomsnittlig antall &rsverk 2,61 2,47
Ytelser til ledende persener Daglig leder
Fastlgnn* 1021
Bonus 0
Andre ytelser 11
Pensjon 55

*59% vedrgrer lona fra Kredinor SA
Eksternt styremedlem har mottatt honorar pa 65 NOKt i 2021. Interne styremedlemmer har ikke mottatt honorar for 2021,

Det er ikke gitt noen lan/sikkerhetsstillelse til daglig leder eller leder av styret.

Det er ikke gitt noen tan/sikkerhetsstillelse til fordel for ansatte, aksjeeiere, styremedlemmer og medlemmer | bedriftsforsamlingen eller
andre nzrstaende parter.

Revisjonshonorar 2021 2020
Lovpdlagt revisjon 337 813
Andre attesjonstjenester 66 -
Skatterddgivning 12 -
Annen bistand 76 153
Sum revisjonshonorar 491 965

NOTE 8 - PENSION

Kredinor Finans AS er pliktig til & ha tjenestepensjonsordning etter lov om abligatorisk tienestepension. De ansatte var til og med 31.5.2020
omfattet av pensjonsoraningen i morselskapet Kredinor SA. Fra og med 1.6.2020 har Kredinor Finans AS etablert egen innskuddspensjonsavtale
den for innskuddsbasert pensjon er inkludert med 158 NOKt 1 2021.

som omfatter alle ansatte i selskapet. K
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NOTE 9 - SKATT

Beregning av utsatt skatt/utsatt skattefordel

Midiertidige forskjellar 01 2020
Fordringer ] 0
Andre kortsiktige forheld -18 -34
Andre forskjeller 0 0
Netto midlertidige forskjeller -18 -34
Underskudd til fremfering 0 o
Grunnlag for utsatt skatrefordel -18 -34
Utsatt skatt -4 -9
Herav ikke balansefert utsatt skattefordel 4 9
Utsatt skatt i balansen s} 0
Skattekostnad 2021 2020
Resultat for skattekostnad 85 969 99 703
Endring midlertidige forskjeller -16 -186
Permanente forskjeller 0 0
Skatteeffekt implementering IFRS [4] 22002
Endring | underskudd til fremfaring 0 -15 970
Skattepliktig inntekt 85953 105548
Fardeling av skattekastnaden 2021 2020
Betalbar skatt 21488 26387
For mye, for lite avsatt i fjor o o
Sum betalbar skatt 21488 26387
Endring i utsatt skatt/skattefordel 0 3993
Skatteeffekt implementering IFRS qQ -5500
Skattekostnad 21488 24 880
Betalbar skatt i balansen 2021 2020
Betalbar skalt | skallekostnaden 21488 26 387
Betalbar skatt i balansen 21 488 26 387
Avstemming skattekostnad 2021 2020
Resultat fiar skatt 85969 99703
Beregnet skatt 25% 21492 24926
Effekt MF som ikke inngar | utsatt skatt -4 -46
Skattekostnad 21488 24 880
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NOTE 10 - KORTSIKTIGE FORDRINGER OG TAPSAVSETNINGER

Forventet kredittap er inndelt i 3 wrinn. Andel innen trinn 1 inneberer ingen betydelig gkning i kredittrisiko
siden innregning av eiendelen. Trinn 2 innebaerer en betydelig gkning i kredittrisiko de neste 12 maneder og trinn 3 inneberer at eiendelen er kredittforringet,

Det er ikke én enkelt kunde som representerer en stor andel av fordringene og derfor utgj@r en vesentlig kredittrisiko.

Tapsavsetning for trinn 1 viser forventet kredittap for de neste 12 méneder i engasjementets lgpetid. Tapsavsetning for trinn 2 viser forventet
kredittap over hele engasjementets Igpetid. Tapsavsetningen bereges etter tap gitt mislighold. Beregningen baseres pa belgpsmessig tap og sannsynlighet
for at tap inntreffer.

FACTORING

Utlan til kunder omfatter factoring uten regress, samt kjgpte forfalte portefglier. Alle utlan er oppfart med utbetalt belgp.

| alle avtaler om finansiell factaring er det tinglyst factoringpant. Factoringfordringene er ikke rentebarende med betalingsbetingelser
mellom 14 - 21 dager.

Utlan factoring Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Sum
Balansefgrt verdi . 2516 4929 7346
Tapsavsetning . -36 -4 679 -4715
Bokfart verdi - 2480 250 2730
KUNDEKONTO

Strgmkonto og fordringsadministrasjon inkluderes under produktet Kundekonto og tilbys bedrifter innenfor energibransjen som vil kunne gi
kundene sine en jevn og forutsigbar fakturering. Kredinor Finans fakturerer manedlig for fakturaadministrasjonen.

Utlsn kundekonto Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Sum
Balansefert verdi - 676 0 676
Tapsavsetning - -7 0 -7
Bokfgrt verdi - 669 0 669

NOTE 11- KAPITALDEKNING

Kapitalkrav for finansselskap settes opp av Finansdepartementet. Krav bestar av Pilar 1 og Pilar 2. Pilar 2 fastsettes ved SREP av Finanstilsynet.
Kredinor Finans har ikke hatt SREP s3 Pilar 2 for 2021 er vedtatt av styret i ICAAP 2021, Det utarbeides manedlig kapitaldekningsprognose for
styring av kapitalstruktur. To tidligere egenkapitaltilslkudd har sikret en god margin og at Kredinor Finans oppfyller malene for kapitalstruktur.
Selskapet har gjennom hele perioden overholdt bade interne og eksternt pdlagte kapitalkrav.

Kapitaldekning 2021 2020
Innbetalt aksjekapital 58050 58050
Overkurs 678662 678 662
Annen egenkapital 213236 148 752
Ansvarlig lanekapital 83000 83000
Ansvarlig kapital 1032948 968 464
Kapltaldekningen er beregnet pa folgende méte: Vekting 2021 2020
Lokale og regionale myndigheter 250 % - -
Foretak 100 % 1485 1422
Institusjoner 0% 14264 11399
Massemarked % 2048 3607
Forfalte engasjementer 150 % 2183730 2307 852
Forfalte engasjementer 100 % 393603 276789
Fremtidig forpliktelse 150% 1008 000 1208 159
Beregningsgrunnlag operasjonell risiko 15% 274914 240031
Beregningsgrunnlag kapitaldekning 3 878045 4049 259
Kapitaldekning 26,6 % 23,9%
Regulatorisk krav til kapitaldekning 14,5 % 14,5%
Resultat 2021 2020
Resultat etter skatt 64 481 74820
Forvaltningskapital 1924147 1882653
Resultat etter skatt i pi av forvaltnil itat 34% 4,0 %
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OTE 12 - AKSJEKAPITAL

Aksjekapitalen p3 kr. 58 050 000 bestar av 430 000 aksjer 2 kr, 135, Alle aksjer er eid av morselskapet Kredinor SA, med forretningsadresse
Radhusgata 27, Oslo. Alle utstedte aksjer har lik stemmerett og samme rettighet til & motta utbytte.

Det vil ikke bli gjort noen utbytte eller utdelning til eiere for 2021.

Ordin®re aksjer - utstedt og fullt innbetalt 2021 2020

Antall aksjer 1.1 430 000 430 000

Antall aksjer 31.12 430000 430 000
2021 2020

Resultat per aksje etter skatt 150 174

Resultat etter skatt 64481 ‘ 74 820 }

Antall aksjer 430000 | 430 000

NOTE 13 - MELLOMVARENDE MED SELSKAP | SAMME KONSERN

Mellomvarende Kredinor SA 2021 2020

Kortsiktige fordringer 817 576
Kortsiktig gjeld 480 44399
Langsiktig gjeld 945 799 916 (88

Alle langsiktige l3n renteberegnes i henhold til avtale mellom selskapene.
LAnene er renteberegnet med arlig rente pd ca 5,9 % i 2021,

Det er ikke stillet sikkerhet for noen av lanene.

Forfallsprofil langsikeig gjeld 0-5 ér >5 &r Uten forfall Sum
Lanebelgp 862799 83000 o 945 799
De ansvarlige [dnene forfaller 2027 resp 2028.
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OTE 14 - TRANSAKSJONER MED N/AERSTAENDE

Kredinor Finans AS har ingtt avtaler med morselskapet Kredinor SA vedrgrende regnskapstjenester, drift og vedlikehold av kunderegistre,
herunder fakturering, reskontrofgring og avstemming. Kredinor SA ivaretar ogs3 oppfglging og inkasso av selskapets misligholdte krav,
Selskapet finansieres i stor grad av lan fra morselskapet.

Selskapet har i 2020 falgende kostnader relatert til utkontrakterte tignester:

Driftskostnad til Kredinor $A 2021 2020
Provision innfordring portefaljer 22089 20983
Advokatbistand 802 480
Gjeldsregisteret 18¢ 270
Tjenester Fakturaservice 6600 5850
Regnskap, l#nn og andre administrative tjenester 294 294
Total 29 764 27877
Finansieringskostnader til Kredinor SA 2021 2020
Rentekostnader pa langsiktig 1dn 54 711 54 399
Finansinntekter til Kredinor SA 2021 2020
Utbytte fra Kredinor SA 0 0

OTE 15 - FINANSIELLE INNTEKTER OG KOSTNADER

Finansielle inntekter 2021 2020
Renteinntekter pa bankinnskudd 44 112
Sum finansielle inntekter 44 112
Finansielle kostnader 2021 2020
Rentekostnad pa langsiktig gjeld 54 711 54 389
Sum finansielle kostnader 54 711 54 399
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NOTE 16 - HENDELSER ETTER BALANSEDAGEN

Morselskapet Kredinor SA har i januar 2022 sikret utgkning av eksisterende lanefasilitet hos eksterne lanegiverne. Dette har gitt mulighet
for nye forward flow-forpliktelser, Etter balansedagen har Kredinor Finans inngatt to ytterligere avtaler med total forpliktelse
pa 230 MNOK, begge med 12 Igpende bindingstid.

Kredinor Finans leverer betalingslpsningen «Kundekonto» i kraftmarkedet, som brukes av LOS AS med navn «Energikonto» og Norgesenergi AS med navn
«Strgmkontor. Reguleringsmyndigheten far Energl {(RME]) fattat 30.10.2020 vedtak om at produkter tilsvarende Kundekonto ma avvikles. Yedtakene ble
klaget inn for Energiklagenemnda. Energiklagenemnda ga 01.09.2021 RME fullt medhold. En av partene brakte vedtaket inn for Cslo

tingrett. Oslo Tingrett ga Energiklagenemnda v/regjeringsadvokaten fullt medhold 25.01.2022. RME har satt frister for avvikling. Produktet Kundekonto
vil dermed awvvikles under 2022,

24 februar angrep Russland Ukraina. | lys av dette ble det iverksatt en rekke sanksjoner mot Russland, og man har sett vesentlig gkning | energi-
og matvarepriser. Dette er en hendelse etter balansedagen uten effekt for estimatene pr 31.12.2021, Situasjonen kan pavirke fremtidsutsiktene,
men det er forelgpig for tidlig 3 gi sikre estimater.

Den 15. mars offentliggiorde morselskapet Kredinor SA planer om fusjon med Modhi Finans. Detaljer rundit fusjonsplan, herunder juridisk form
pA integrasjon og bytteforhold, er ikke endelig avklart pa dette tidspunkt.

08.04.2022 kI 14:04 Brgnngysundregistrene Side 23 av 31



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2021 for 984467990

Hredinor

ARSBERETNING FOR KREDINOR FINANS AS 2021

Styret hadde frem til 16. november fglgende sammensetning:
Tor Berntsen (styreordfgrer)

Signe B. Jgrgensen

Borre Sig. Bratsberg

Kjetil H. Liland

Tor Berntsen avsluttet deretter sitt styreverv. Styret takker ham for svaert god innsats gjennom
alle arene!

Selskapets ledelse:
Anna-Karin Lindblad (daglig leder)

Kredinor Finans AS er et heleid datterselskap av Kredinor SA. Kredinor Finans AS fikk konsesjon
som finansieringsselskap i 2009. Selskapet er samlokalisert med Kredinor SA i Oslo.

Virksomhet og produktomrader
Kredinor Finans AS er et finansieringsselskap som er underlagt Finanstilsynets tilsyn. Seiskapet
driver virksamhet i Norge med hensikt & kjgpe forfalte og ikke forfalte fordringer.

Kredinor Finans hovedomrade er kjgp av misligholdte portefgljer, na primaart gjennom
Forward Flow. Totale kjgp i 2021 ligger pA MNOK 241 Foruten portefgliekjgp og kjgp av
Forward Flow, tilbys finansiell factoring. Selskapet har i 2021 ogsa tilbytt produktet
Kundekonto, som har vaert utviklet i samarbeid med enkeltakterer i energibransjen.

Den 15. mars offentliggjorde morselskapet Kredinor SA planer om fusjon med Maodhi Finans.
Detaljer rundt fusjonsplan, herunder juridisk form pa integrasjon og bytteforhoid, er ikke
endelig avklart pa dette tidspunkt. Modhi Finans er eid av Sparebank1Gruppen, og det
kombinerte selskapet blir ett av de ledende i bransjen i Norge og med gode markedsposisjoner
i Sverige og Finland. Samtidig omorganiseres Kredinor fra samvirke til aksjeselskap, og det
dannes en allmennyttig stiftelse som skal forvalte eierskapet. Beslutning om dette tas av
medlemsmeptet i morselskapet senere i 2022. Hensikten med fusjonen og omorganiseringen er

Kredinor Finans AS | Radhusgata 27 | Postboks 782 Sentrum, 0106 Osle side 1
TIf.: 22 00 91 00 | www .kredinor.no | Org. nr.; NO984467990 MVA

08.04.2022 kI 14:04 Brgnngysundregistrene Side 24 av 31



- — Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2021 for 984467990

Hredinor

3 kunne mgte markedsbehovene pd en bedre mate, bade hva gjelder portefgljeinvesteringer,
men ogsa digitalisering og effektivisering.

Utsiktene for 2022

24. februar angrep Russland Ukraina. Dette er en hendelse etter balansedagen uten effekt for
estimatene pr 31.12.2021. Situasjonen kan pavirke fremtidsutsiktene, men det er forelgpig for
tidlig a gi sikre estimater,

Corona-pandemien som traff verden i 2020 ga ringvirkninger som var vanskelige a forutse. Den
farste forventingen om at innbetalinger ville reduseres var feilaktige og mange prioriterte &
betale ned gammel gjeld nar mulighetene til forbruk ble begrenset med offentlige
restriksjoner. Dette innbetalingsmensteret endret seg litt da samfunnet apnet seg under
hesten 2021 og innbetalinger normaliserte seg igjen. Utsiktene for fgrste halvar 2022 forventes
derfor & fglge samme trend som i 2021, sterkt pdvirket av innvirkning av corona og i hvor stort
grad samfunnet holdes apent.

Ogsa utvikling av energiprisen og utviklingen av matpriser er faktorer som kan ha innvirkning
pa utviklingen av den norske gkonomien og fremtidsutsiktene for 2022 og saledes pévirke
kredittrisiko pa kort sikt.

Selskapet har lagt beste estimat til grunn ved vurdering av skjgnnsmessige poster i
arsregnskapet. Dog knytter det seg seerlig usikkerhet til fremtidige forpliktelser, og i hvilken
grad disse vil bli pavirket av den nye makrogkonomiske situasjonen. Det vil i lapet av 2022
utarbeides en modell som p3 en enklere mate kan beregne disse parameteres pavirkning pa
utviklingen i portefaljeinnfordring.

Kapitaldekningskrav vil gkes i 2022 med gkning i motsyklisk buffer. Foretaket er godt rustet til &
tale disse pkte kapitalkrav.

Produktet Kundekonto vil avvikles i 2022 etter et vedtak fra RME. Avviklingen vil gjgres gradvis
for & gjgre overgangen s& bra som mulig for bergrte kunder.

@kt finansieringsramme i Kredinor SA gir ¢kt handiingsrom for portefgljekjgp i Kredinor Finans.
Det finnes stgrre muligheter for gkt kjgpsaktivitet i 2022 og Igpende analyser gjgres pa
intressante portefgljer som kommer ut pa markedet.

Nye regnskapsregler fra 2020

Foretaket har fra 2020 endret regnskapsprinsipper som fglge av endring i
arsregnskapsforskriften for banker, kredittforetak og finansieringsforetak. Regnskapet for 2021
er avlagt i trdd med internasjonale regnskapsstandarder {IFRS}, med de unntak som fglger av
arsregnskapsforskriften.
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Finansiering

Selskapet finansieres med 1dn og garanti fra morselskapet Kredinor SA. Likviditetsstyringen i
selskapet gjeres lppende og falges opp mot bade morselskap og ldnecovenants for konsernet. |
tillegg gjeres stresstester for likviditetsprognosen og de ldnecovenants som er mest
risikoutsatte. Styret er av den oppfatning at likviditets- og finansieringsbehovet har vaert
tilfredsstillende handtert gjennom aret. Selskapet har inngatt avtaler om fremtidige kjpp av
fordringer fra kunder, forward flow, som gir en fremtidig kjppsforpliktelse, LAneavtalene som
finnes dekker samtlige forpliktelser i hele avtaleperioden. Gode innfordringsnivaer gjennom
2021 har redusert eksternt lanebehov i 2021.

En negativ utvikling i kundeportefgljen og innfordringsnivaer vil kunne pdvirke situasjonen
fremover, men selskapet har gjennom 2021 bygget opp en likviditets- og finansieringsbuffer for
3 handtere dette.

Risikostyring
Selskapet har i 2021 gkt sitt fokus ytterliggere innenfor risikostyring, for & sikre at selskapet til
enhver tid ivaretar etterlevelse av interne rutiner, prosesser og regulatoriske krav.

Internkontrell vurderes som tilfredsstillende.

Kapitaldekning

Da Norge stengte ned ved pandemiens utbrudd i mars 2020 besluttet Finansdepartementet 3
senke krav for motsyklisk buffer fra 2,5% til 1,0%, til nytt total Pilar 1-krav p4 14,5%.
Minstekravet til kapital i pilar 1 er pa 8 % av beregningsgrunnlaget, hvarav 4,5 % eller mer skal
vare ren kjernekapital og 6 % eller mer skal vaere kjernekapital i henhold til gjeldende
kapitaldekningsregler. | tillegg kommer bufferkrav pa totalt 6,5%. Total pilar 1-krav per
31.12.2021 er pa 14,5%.

Etter tidligere egenkapitaltilskudd har Kredinor Finans en solid base med ansvarlig kapital i
forhold til beregningsgrunnlag. i takt med kjep av forward flow reduseres den fremtidige
forpliktelsen og vi far en gkning i kapitaldekningsbuffer i forhold til regulatoriske krav.

Total kapitaldekning per 31.12.2021 ligger pa 26,6% med ansvarlig kapital pA MNOK 1 033,

Implementering av back stop sommeren 2021, dvs. endring i kapitalkravsforskriften
vedrgrende problemlan, vil gi @kte kapitalkrav for Kredinor Finans fremaver.

Helt konkret innebzerer endringen at det stilles krav om fradrag i ren kjernekapital
{egenkapital) for misligholdte l1an som ikke er tilstrekkelig dekket av nedskrivringer. De nye
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reglene gjelder i utgangspunktet for lan gitt fra og med 07.02.2029. Selskapet forventer de
forste arene a ha tilstrekkelig med kapital til 3 mgte disse kravene.

Risiko
Foretaket finansierer store deler av sine portefaljekj@p gjennom eksterne ldn og investeringene
er svaert kapitalkrevende. Dette skaper forskjellige type risikoer.

Renterisiko
Usikkerhet i rente er en faktor som kan pavirke likviditetsutsikter fremover. For & redusere
renterisiko har det blitt inngétt trearige fastrenteavtaler med Kredinor 5A pa totalt MNOK 886.

Likviditetsrisiko

Selskapet har forpliktet seg til fremtidige kjgp av misligholdte lan gjennom forward tlow-
avtaler. Selskapet er finansiert giennom morselskapet, Kredinor SA, som igjen laner penger av
kredittinstitusjoner. Morselskapet har ved arsslutt en RCF med tilgjengelig laneramme pa
MNOK 288 som selskapet kan nyttiggjpre for & mgte sine forpliktelser fremover. Det knytter
seg risiko til overholdelse av lanevilkarene som eksisterer i [ineavtalene. Lanevilkdrene gjelder
samlet for Kredinor-konsernet. Ved store tap og nedskrivninger av portefgljer, knytter det seg
saerlig stor risiko til overholdelse av lanevilkéret loan to value (LTV), det vil si innlan mot
bokfart verdi av portefgljer. Ledelsen adresserer denne risikoen gjennom tett oppfelging og
iverksetter tiltak der dette er ngdvendig. Denne risikoen har blitt redusert i 2021 pa grunn av
gade innfordringsnivder. Likviditeten har bygget seg opp, LTV har gitt ned og etter overgang til
forskrifts-IFRS har netto nedskrivingsrisikoen blitt redusert i Kredinor Finans.

Konsernet oppfyller alle lanevilkar per 31.12.2021.

Tilgjengelig likviditet pa balansedagen utgjer MNOK 71,3, Portefgljekjgp i 2022 vil bli dekket av
gkte innlan fra morselskapet, samt egne likvide midler. Maksimal forpliktelse for kjgp av
forward flow i1 2022 utgjer MNOK 403. Kjgp gjennomfgres gjennom ekstern finansiering (MNOK
121) og resterende (MNOK 282) med egne midler. Kortsiktig gjeld bestar i all hovedsak av
palgpte renter pa |an fra morselskap. Palgpte renter forfaller vamligvis til betaling érlig ved
arsslutt, og prognostiseres lgpende gjennom dret. Rentekostnader for 2021 har blitt konvertert
til langsiktig gield etter avtale med Kredinor SA. Fastrenteavtaler p3 ldnene reduserer
likviditetsrisikoen for kortsiktig gjeld. Samtlige langsiktige lan forfaller meliom 2023-2028 med
hovedvekt i 2023.

Kredittrisiko
Med kredittrisiko menes risiko for at kunden ikke kan overholde sin forpliktelse til 3 betale.
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Selskapet vurderer risikoen for tap innenfor portefglie som normal. Koronaviruset vil kunne ha
en innvirkning pa kredittrisikoen i foretaket ved at selskapets debitorer ikke evner 4 overholde
sine kredittforpliktelser etterhvert som disse forfaller. Det var forventet at betalingsevnen til
visse grupper av skyldnere ville vaere svekket som felge av permitteringer og/eller reduksjon av
inntekt i begynnelsen av pandemien. Innfordringsniviet for 2021 landet pé tilsvarende mate
som for 2020 langt over budsjett, noe som underbygger analyser om at mange har nedbetalt
gammel gjeld under panedemien. Det kan dermed virke som at korrelasjonen mellom
arbeidsledigheten og innfordringsnivaer ikke er like sterk som tidligere antatt for portefeljer
som eies av Kredinor Finans.

Tapsvurdering

Det gj@res kvartalsvis verdivurdering av kjgpte portefgljer. Fra 01.01.2020 er Kredinor Finans
over pa forskrifts-IFRS, som gir mulighet for oppskriving. 1 2021 har tolv portefgljer blitt
nedskrevet og ti portefgljer blitt oppskrevet med et totalt nettobelpp pa -38,1 MNQK. (jfr. note
5iarsregnskapet). Forskjellige tiltak er iverksatt for d redusere risikoen for ytterligere
nedskrivingsbehov, bl.a. ved fokusering pa spesialistteam. | tillegg falger analyseavdelingen tett
opp innfordringen og det gjennomferes regelmessige oppfalgingsmgter.

Bokfgrte tapsavsetninger utgjgr MNOK 4,7 per 31.12.2021 mot MNOK 5,8 for 2020. Dette er til
stgrste del knyttet til factoring uten sikkerhet. Reduksjon skyldes i havedsak opphgr av to
avtaler i 2021.

Resultatfgrte konstaterte tap i 2021 utgjér MNOK 0,9, mot MNOK 1,6 i 2020. Det er ikke
forventet at det vil komme tap av betydning fremover, da kravene er smé og portefgljen med
denne type krav er liten, Total portefglje ligger per 31.12.2021 p3d MNOK 7,4 og det er ikke et
strategisk satsningsomradet i Kredinor Finans,

I'orsikringsordninger

Kredinor har styreansvarsforsikring som dekker styremedlemmer, daglig leder og medlem av
ledelsen eller tilsvarende styreorgan i selskapet med datterselskaper. Forsikringen omfatter
ansvar for formuesskade, herunder personlig ansvar for konsernets gjeld, som skyldes krav
fremsatt mot sikrede i forsikringsperioden som fglge av en pastitt ansvarshetingende handling
eller unnlatelse.

Arbeidsmiljg

Selskapet har per 31.12.2021 ti deltidsansatte. Inndrivelse av forfalte krav er utkontraktert til
morselskapet Kredinor SA. Det er opprettet en utkontrakteringsavtale som regulerer de
respektive partenes rettigheter og forpliktelser. Generell administrasjon {IT, gkonomi, HR)
utfgres ogsa etter avtale med morselskapet Kredinor SA.
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Ved nyansettelser sgkes det 3 oppna full likestilling mellom kjgnnene. Kredinor Finans AS
hadde per 31.12.2021 25% kvinneandel i styret. Blant ansatte er kvinneandelen pa 30%.
Sykefravaeret i 2021 har vaert pa 0,2%. Tilsvarende for 2020 var 0,5%. Det har ikke inntruffet
noen ulykker og selskapet forurenser ikke det ytre miljg.

Samfunnsansvar
Kredinor Finans er opptatt av 3 ivareta allmenne menneskerettigheter, rettigheter og sosiale

forhold for sine arbeidstakere, verne om det ytre miljg og bekjempelse av korrupsjon. Det er
etablert etiske retningslinjer pa konsernniva. Selskapet har nulltoleranse for diskriminering pa
bakgrunn av kjgnn, etnisitet, politisk eller religigs overbevisning eller seksuell orientering.
Kredinor Finans er opptatt av sine ansatte og deres arbeidsforhold. Arbeidsplassen blir tilpasset
den ansatte der det er ngdvendig. Morselskapet Kredinor SA, som Kredinor Finans deler lokaler
med, er sertifisert miljgfyrtarn, samt medlem av UN Global Compact. Selskapet etterstreber
transparens og apenhet i rapportering og kommunikasjon med tilsynsmyndighet, gvrige
myndigheter og andre interessenter,

Konsernet har ogsd signert Grennvaskingsplakaten for & tydeliggjgre sin forpliktelse rundt &
unnga grennvasking av sin virksomhet. Vi jobber ogsa tett med digitalisering og robotisering, for
4 minimere var miljgbelastning s mye som mulig. Konsernet har ogsa forpliktet seg til FNs
barekraftsmal, og har utarbeidet en strategi med spesielt hensyn til mélene 5, 8, 10 og 12.
Konsernet ruster seg ogsa til ikrafttredelsen av Apenhetsioven den 1. juli 2022, og pabegynte i
fjor arbeidet med aktsomhetsvurderinger i var kjernevirksomhet.

Det er ikke etablert spesifikke retningslinjer for samfunnsansvar i selskapet eller konsernet.

Arsregnskap

Selskapets arsresuitat er MNOK 64,5 mot MNOK 74,8 i 2020. Reduksjonen fra aret fgr skyldes
hgyere netto portefgljenedskrivinger. Per 31.12.2021 er balansef@grt verdi av portefaljer av
nedbetalingslan pd MNOK 1 849 mot MNOK 1 815 i 2020. Selskapets totalkapital er MNOK

1 924. Ved arsslutt i 2020 var totalkapitalen MNOK 1 879. Egenkapitalen per 31.12.2021 er
MNOK 950 MNOK med en egenkapitalandel pa 49,3%. | 2020 var egenkapitalen pa MNOK 885
og egenkapitalandelen var pa 47,1%.

Netto kantantstrem fra operasjonelle aktiviteter var i 2021 MNOK 225. Netto kontantstrgm fra
investeringsaktiviteter var pd MNOK -240. Denne knytter seg til utbetalinger ved kjop av
portefgljer. Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter var MNOK 30. Denne bestar av
innbetalinger ved opptak av langsiktig gjeld fra morselskapet Kredinor SA.

Arsregnskapet er avlagt under forutsetning om fortsatt drift. Styret bekrefter at vilkaret for
fortsatt drift er til stede. Selskapet har en sunn gkonomisk og finansiel! stilling ved utgangen av
2021.
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Etter styrets oppfatning gir det fremlagte resultatregnskapet og balanse, med tilhgrende noter,
rettvisende informasjon om driften og den gkonomiske stillingen for selskapet ved &rsskifte.

Styret foreslar at arsresultatet pa MNOK 64,5 overfares til annen egenkapital.

Gabei T,

Robert Furuhovde

Oslo 21. mars 2022

Kb IJ

Sig. Bratsherg Kjetil H. Liland

Styreleder Nestleder Styremedlem
NG -
Ole Marius Thorstensen i dblad
Styremedlem Daglig leder
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