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== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2022 for 920234984

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2022 2021
RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 7 304 167 120 305 853 720
Sum inntekter 304 167 120 305 853 720
K ostnader

V arekostnad 2 37632788 267 911 055
L gnnskostnad 8 101 805 887 98 500 841
Avskrivning av driftsmidler og immaterielle eiendeler 1 3273414 3300 138
Nedskrivning av varige driftsmidler og immaterielle eiendeler 1

Annen driftskostnad 37032 053 27 124 107
Sum kostnader 179 744 142 396 836 141
Driftsresultat 124 422 979 -90 982 421
Finansinntekter og finanskostnader

Annen renteinntekt 12 220 666

Annen finansinntekt 12 12 549 525 10 762 824
Sum finansinntekter 12 770 190 10 762 824
Rentekostnad til foretak i samme konsern 1374 626 1985811
Annen rentekostnad 12 4 338 102 279
Annen finanskostnad 12 19 437 853 6 288 259
Sum finanskostnader 20816 817 8 376 349
Netto finans -8 046 626 2386 475
Ordinaert resultat far skattekostnad 116 376 352 -88 595 946
Skattekostnad pa resultat 10 25 603 542 -19 476 819
Ordineert resultat etter skattekostnad 90 772 810 -69 119 127
Arsresultat 5 90 772 810 -69 119 127
Arsresultat etter minoritetsinter esser 90 772 810 -69 119 127
Totalresultat 90 772 810 -69 119 127
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2022 for 920234984

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2022 2021

Overfaringer og disponeringer

Avsatt til annen egenkapital 65 903 122 -69 119 127
Overfert fra annen egenkapital 24 869 688
Sum overferinger og disponeringer 90 772 810 -69 119 127
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== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2022 for 920234984

Balanse

Belgp i: NOK Note 2022 2021
BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 10 6 757 612 22693018
Goodwill 7975769 9570923
Sum immaterielle eilendeler 14733 381 32263 941
Varigedriftsmidler

Maskiner og anlegg 1 2173063 1820 264
Driftd @sare, inventar o.a. utstyr 1 5797 252 5194 686
Sum varigedriftsmidler 7970315 7014 950
Andre langsiktige fordringer 11

Sum anleggsmidler 22 703 696 39278891
Omlgpsmidler

Varer

Sum varer 2 169 673 369 155 174 752
Fordringer

Kundefordringer 3 11 21082 494 43443 814
Andre kortsiktige fordringer 11 34735936 31961034
Konsernfordringer 1004 297 2254 940
Sum fordringer 56 822 726 77 659 788
Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter o.l. 4 72 516 617 45 020 224
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 72516 617 45 020 224
Sum omlgpsmidler 299012 712 277 854 764
SUM EIENDELER 321 716 407 317133654
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2022 for 920234984

Balanse

Belgp i: NOK Note 2022 2021
Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital 33000 30000
Beholdning av egne aksjer

Annen innskutt egenkapital 109 997 000

Sum innskutt egenkapital 110 030 000 30 000
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 13 24 869 688

Udisponert resultat

Udekket tap 65 903 122
Sum opptjent egenkapital 24 869 689 -65903 122
Sum egenkapital 5 134 899 689 -65 873 121
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 10

Andre avsetninger for forpliktel ser 9 65 555 838
Sum avsetninger for forpliktelser 65 555 838
Annen langsiktig gjeld

Langsiktig konserngjeld 11 89744 784 243 821 931
@vrig langsiktig gjeld 9

Sum annen langsiktig gjeld 89 744 784 243 821 931
Sum langsiktig gjeld 89 744 784 309 377 769
Kortsiktig gjeld

Leverandgrgjeld 11 10 632 030 6900 919
Betalbar skatt 10 9 668 136

Skyldig offentlige avgifter 22770080 15 361 857
Kortsiktig konserngjeld 3178873 11 473 859
Annen kortsiktig gjeld 11 50 822 816 39892 372
Sum kortsiktig gjeld 97071934 73629 007
Sum gjeld 186 816 718 383006 776
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 321 716 407 317 133 655
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Balanse
Belgp i: NOK Note 2022 2021
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Arsregnskap 2022
Stadler Service Norway AS

Resultatregnskap
Balanse
Kontantstrgm
Noter til regnskapet

Org.nr.: 920 234 984
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2022 for 920234984

RESULTATREGNSKAP ‘

STADLER SERVICE NORWAY AS

DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER Note 2022 2021
Salgsinntekt 7 304 167 120 305 853 720
Sum driftsinntekter 304167 120 305 853 720
Varekostnad 2 37 632788 267 911 055
Lénnskostnad 8 101 805 887 98 500 841
Avskrivning av driftsmidler og immaterielle eiendeler 1 3273414 3300138
Annen driftskostnad 37 032053 27 124107
Sum driftskostnader 179744 142 396 836 141
Driftsresultat 124 422 979 -90 982 421

FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER

Annen renteinntekt 12 220 666 0
Annen finansinntekt 12 12 549 525 10 762 824
Rentekostnad til foretak i samme konsern 1374626 1985811
Annen rentekostnad 12 4338 102 279
Annen finanskostnad 12 19 437 853 6288 259
Resultat av finansposter -8 046 626 2386 475
Resultat f@r skattekostnad 116 376 352 -88 595 946
Skattekostnad pa resultat 10 25603542 -16 476 819
Resultat 90 772 810 -69119 127
Arsresultat 5 -69 119 127
OVERF@RINGER

Avsatt til annen egenkapital 65903 122 -69 119 127
Overfgrt fra annen egenkapital -24 869 688 0
Sum overfgringer 90772810 -69 119 127

Side 2
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T s

STADLER SERVICE NORWAY AS

EIENDELER Note 2022 2021
ANLEGGSMIDLER
IMMATERIELLE EIENDELER
Utsatt skattefordel 10 6757 612 22 6393018
Goodwill 7975769 9570923
Sum immaterielle eiendeler 14 733 381 32 263 941
VARIGE DRIFTSMIDLER
Maskiner og anlegg 1 2173063 1820264
Driftslgsgre, inventar o.a. utstyr 1 5797 252 5194 686
Sum varige driftsmidler 7970315 7014 950
Sum anleggsmidler 22 703 696 39278891
OMLYPSMIDLER
Lager av varer og annen beholdning 2 169 673 369 155 174 752
FORDRINGER
Kundefordringer 3,11 21082 494 43443 814
Kundefordringer konsern 1004 297 2254940
Andre kortslktige fordringer 11 34 735936 31961034
Sum fordringer 56822 726 77 659 788
Bankinnskudd, kontanter o.l. 4 72516617 45020 224
Sum omlgpsmidler 299012712 277 854 764
Sum eiendeler 317 133 654
Side 3
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T e

STADLER SERVICE NORWAY AS

EGENKAPITAL OG GIELD

EGENKAPITAL
INNSKUTT EGENKAPITAL

Aksjekapital
Annen innskutt egenkapital
Sum innskutt egenkapital

OPPTIENT EGENKAPITAL
Annen egenkapital
Udekket tap

Sum opptjent egenkapital

Sum egenkapital

GJELD

AVSETNING FOR FORPLIKTELSER
Andre avsetninger for forpliktelser
Sum avsetning for forpliktelser

ANNEN LANGSIKTIG GIELD
Langsiktig konserngjeld
Sum annen langsiktig gjeld

KORTSIKTIG GJELD
Leverandgrgjeld

Betalbar skatt

Skyldig offentlige avgifter
Konserngjeld

Annen kortsiktig gjeld
Sum kortsiktig gjeld

Sum gjeld

Sum egenkapital og gjeld

Styret i Stadler Service Norway AS

MO

Raphael Herbert Niklaus Widmer

styremedlem

I' Jofas wati
styreleder

Note

13

11

11

10

11

Oslo, 06.02.2023

2022

33000
109 997 000
110 030 000

24 869 688
0
24 869 689

134 899 689

89744784
89744784

10632 030
G668 136
22 770080
3178873
50822 816
97 071934

186 816 718

321 716 407

2021

30 000

30000

0
-65903 122
-65 903 122

-65 873 121

65 555 838
65 555 838

243821931
243 821 931

6900 919
o

15361 857
11473 859
39892372
73 629 007

383006 776

317 133 655

~“Claus Hansen

styremedlem/daglig leder

(7

_~Bernd Bettels

styremedlem

Side 4
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EE- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2022 for 920234984

INDIREKTE KONTANTSTR@M '

STADLER SERVICE NORWAY AS

Note 2022 2021
KONTANTSTR@MMER FRA OPERASIONELLE AKTIVITETER
Resultat fgr skattekostnad 116 376 352 -88 595 946
Periodens hetalte skatt 0 3634 840
Ordinaere avskrivninger 3273414 3300138
Endring i varelager -14 498 617 12 517 035
Endring i kundefordringer 22 361320 10 580 720
Endring i leverandgrgjeld 3731110 -15 545 385
Endring i andre tidsavgrensningsposter -51 113 562 15 757 660
Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter 80130018 -65 620 619
KONTANTSTR@MMER FRA INVESTERINGSAKTIVITETER
Utbetalinger ved kjgp av varige driftsmidler 2633 625 1 697 565
Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter -2 633 625 -1 697 565
KONTANTSTR@MMER FRA FINANSIERINGSAKTIVITETER
Innbetalinger ved opptak av ny langsiktig gjeld 0 105 066 473
Utbetalinger ved nedbetaling av langsiktig gjeld 50 000 000 0
Netto kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter ~50 000 000 105 066 473
Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter 27 496 393 37 748 289
Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. begynnel 45020 224 7271935
Beh. av kont. og kontantekvivalenter ved per. slutt 72516 617 45020 224

Side 5
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2022 for 920234984

STADLER SERVICE NORWAY AS 920 234 984

REGNSKAPSPRINSIPPER
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk avrige for foretak.

VALUTA
Kostnader i utenlands valuta bokfgres til kursen pd transaksjonstidspunktet. Balanse poster i utenlandsk

valuta vurderes til balansedagens kurs.

DRIFTSINNTEKTER

Fra 01.01.2021 bokfgres inntekter basert pa kost til kost metoden. Andel av palgpte kostnader mot totale
kostnader beregnes, og inntekten fgres i samsvar med palgpte kostnader. Forskjeilen meilom utfakturert
og utfgri arbeid balansefgres per prosjekt.

SKATT

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bdde periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt.
Utsatt skatt er beregnet med 22 % pd grunnlag av midiertidige forskjeller mellom regnskapsmessige og
skattemessige verdier, samt ligningsmessig underskudd til fremf@ring ved utgangen av regnskapsaret.
Skattegkende og skattereduserende forskjeller som reverserer elfer kan reverseres i samme periode er
nettofgrt.

KLASSIFISERING OG VURDERING AV ANLEGGSMIDLER

Anleggsmidler omfatter eiendeler bestemt tif varig eie og bruk. Anleggsmidler er vurdert til
anskaffelseskost. Varige driftsmidler balansefgres og avskrives over driftsmidlets gkonomiske levetid.
Varige driftsmidler nedskrives til gjenvinnbart belgp ved verdifall som forventes ikke & veere forbigaende.
Gjenvinnbart belgp er det hgyeste av netto salgsverdi og verdi i bruk. Verdi i bruk er ndverdi av fremtidige
kontantstremmer knyttet til eiendelen. Eventuelle nedskrivinger reverseres nar grunnlaget for
nedskrivingen ikke lenger er til stede.

KLASSIFISERING OG VURDERING AV BALANSEPOSTER

Omigpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter normalt poster som forfaller til betaling innen ett ar etter
balansedagen, samt poster som knytter seg tif varekretslgpet. Omlgpsmidler vurderes til laveste verdi av
anskaffelseskost og virkelig verdi.

@vrige balanse poster er klassifisert som anleggsmidler/iangsiktig gjeld.

VARER
Varer er vurdert til det laveste av anskaffelseskost og netto salgsverdi.

FORDRINGER
Kundefordringer og andre fordringer oppfgres til pAlydende etter fradrag for avsetning til forventet tap.
Avsetning til tap gj@res pd grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte fordringene.

GARANTI

Det er avsatt til forventede garantikostnader. Garanti avsetningen er i balansen oppfért under kortsiktig
gjeld.

STADLER SERVICE NORWAY AS : S ) : SIDE6
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== Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2022 for 920234984

STADLER SERVICE NORWAY AS 920 234 984

Note 1 Anleggsmidler

Goodwill Driftslgsare, Maskiner og Total
inventar ol datautstyr

Anskaffelseskost pr. 01.01.2022 11963 654 7 074 048 4206 200 23243902
Tilgang kj@pte anleggsmidler 0 2 289 255 344 369 2633624
Anskaffelseskost 31.12.2022 11 963 654 9 363 303 4550 569 25877526
Av- og nedskrivninger pr. 2392731 2436983 1828 315 6 658 029
01.01.2022
Arets ordinaere avskrivainger 1595154 926 616 751643 3273414
Av- og nedskr pr. 31.12.2022 3 987 885 3 363 599 2579958 9931 442
Bokfgrt verdi 01.01.2022 9573923 4940 500 2 081 869 16 593 292
Bokfort verdi 31.12,2022 7975769 5797 252 2173 063 10 148 832
Note 2 Varer
Varelager 2022 2021
Lager av ravarer og innkjgpte halvfabrikater 169 673 369 155174 752
Sum varelager 169 673 369 155174 752
Varekostnad 2022 2021
Innkjap av ferdigvarer 34 687 705 261378 006
Sum varekostnad 34 687 705 261378 006

Varelagerverdi for Stadler Service Norway AS pr. 31.12.2022 er 169 673 369 vurdert til anskaffelseskost.

Note 3 Fordringer og gjeld

2022 2021
Kundefordringer til pdlydende 21082 494 43443 814
Balansefgrt verdi av kundefordringer 31.12 21082494 43443 814
Sum resultatfarte tap pé krav 0 0

Selskapet har ikke fordringer som forfaller senere enn ett ar etter balansedagen. Selskapet har gjeld til
morselskapet som tilbakebetales nar forholdene ligger til rette for det. Det vises til note 11
mellomvaerende med konsernselskaper.

STADLER SERVICE NORWAY AS SIDE 7
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2022 for 920234984

STADLER SERVICE NORWAY AS 920 234 984

Note 4 Bankinnskudd

Innestaende midler pad skattetrekkskonto (bundne midier) er pa kr. 3 679 278.

Note 5 Egenkapital og aksjekapital

Annen Sum

Aksjekapital Overkurs Udekket tap egenkapital egenkapital

Pr.31.12.2021 30000 0 -65903 122 o] -65 873 122
Pr 01.01.2022 30000 0 -65903 122 1} -65 873 122
Gjeldskonvertering 3000 109 997 000 110 000 000
Arets resultat 65903122 24869 688 90772 810
Pr31.12.2022 33 000 109997 000 0 24869688 134 899 688

Stadler Service Norway AS avholdt ekstraordineer generalforsamling 14.01.2022. Generalforsamlingen
vedtok at palydende per aksje gkes til kraner 110 per aksje, og at det innbetales overkurs med
kroner 367 666,67 per aksje.

Stadler Rail AG er morselskapet for hele konsernet og utarbeider konsernregnskap. Konsernregnskapet er
tilgjengelig pa stadlerrail.com.

Note 6 Aksjoneerer

AKSJEKAPITALEN | STADLER SERVICE NORWAY AS PR. 31.12 BESTAR AV;

Antall Pilydende Bokfart
Ordinaere aksjer 300 110,0 33000
Sum 300 33 000
EIERSTRUKTUR
De stgrste aksjonaerene i % pr. 31.12 var:
Ordinzere Elerandel Stemmeande!
STADLER SERVICE AG 300 100,0 100,0

Stadler Rail AG er morselskapet for hele konsernet og utarbeider konsernregnskap. Kensernregnskapet er
tilgjengelig pa stadlerrail.com.

Ekstraordinaer generalforsamling vedtok i januar 2022 3 pke aksjenes palydende til kroner 110 per aksje.

STADLER SERVICE NORWAY AS SIDE B
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2022 for 920234984

STADLER SERVICE NORWAY AS 920 234984

Note 7 Inntekter fordelt geografisk

2022 2021
Norge 285340528 292 695 926
Europa 18 826 592 13 157 794
Sum inntekter 304 167 120 305 853 720

Note 8 Lennskostnader

Stadler Service Norway AS har hatt Ignns- og personalkostnader som spesifisert under:

2022 2021
Lgnn 79702354 77 146 917
Arbeidsgiveravgift 12 297 319 11840778
Pensjonskostnader 5598 234 5366 825
Andre personalkostnader 4 207 980 4146 316
Sum 101 805 887 98 500841

Det var 110 arsverk i 2022, mot 105 &rsverk | 2021,

Selskapet har obligatorisk tjeneste pensjon hos Storebrand. Ordningen er innskuddsbasert og omfatter alle
ansatte. Arets pensjonspremie er kroner 6 498 345, Ordningen oppfyller kravene i lov om obligatorisk
tjenestepensjon. Selskapet har ogsd avtalefestet pensjon.

Lgnn til daglig leder dekkes av Stadler Service Danmark ApsS.

Det er ikke gitt lan/sikkerhetsstillelse til daglig leder, styreformann eller nzerstdende parter. Det er ikke
utbetalt honorar til styret.

Honorar til revisor
Det er kostnadsfart honorar til revisor med kr 214 192 Belgpet er i sin helhet knyttet til ordinaer revisjon.

Note 9 Avsetning for forpliktelser

Garanti
Langsiktige avsetninger Avsetninger avsetninger Sum
Balanse 01.01,2022 -65 555 838 9856961 -55698 877
Avsetning reversert 65 555 838 -8 811 318 56 744 520
Balanse 31.12.2022 4] 1045 644 1045 644

Belgpet pa garanti er | 2022 klassifisert som kortsiktig gjeld, da den innfris innen 12 maneder etter
balansedatoen.

STADLER SERVICE NORWAY AS SIDE 9
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2022 for 920234984

STADLER SERVICE NORWAY AS 920 234 984

Note 10 Skatt

Arets skattekostnad 2022 2021
Resultatfgrt skatt pa ordinzert resultat:

Betalbar skatt 9668 136 0
Endring i utsatt skattefordel 15935 406 -19 476 819
Skattekostnad ordinzert resultat 25 603 542 -19 476 819

Skattepliktig inntekt:

Resultat far skatt 116 376 352 -88 595 946
Permanente forskjeller 3387 64 946
Endring i midlertidige forskjeller -58 835901 74933 235
Anvendelse av fremfarbart underskudd -13 597 765 0
Skattepliktig inntekt 43 946 074 -13 597 765

Betalbar skatt i balansen:
Betalbar skatt pa arets resultat 9668 136 0
Sum betalbar skatt i balansen 9 668 136 0

Beregning av effektiv skattesats

Resultat f@r skatt 116 376 352 -88 595 946
Beregnet skatt av resultat for skatt 25602 798 -19 491 108
Skatteeffekt av permanente forskjeller 745 14 288
Sum 25 603 543 -19 476 820
Effektiv skattesats 22,0% 22,0%

Skatteeffekten av midlertidige forskjeller som har gitt opphav til utsatt skatt og utsatte skattefordeler,
spesifisert pd typer av midlertidige forskjeller

2022 2021 Endring
Varige driftsmidler 3480 453 3146214 -334 239
Fordringer 0 1 1
Avsetninger mv -34196 871 -92 698 534 -58 501 664
Sum -30716 417 -89 552 319 -58 835 902
Akkumulert fremfgrbart underskudd 0 -13 597 765 -13 597 765
Grunnlag for utsatt skattefordel -30716 417 -103 150084 -72 433 666
Utsatt skattefordel {22 %) -6 757 612 «22 693 018 ~15 935 406
STADLER SERVICE NORWAY AS SIDE 10
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Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2022 for 920234984

STADLER SERVICE NORWAY AS 920234 984
Note 11 Mellomvaerende med selskap i samme konsern m.v.
Kundefordringer Andre fordringer
. 2022 2021 2022 2021
Foretak i samme konsern 1004 297 0 0 0
Sum 1004 297 0 0 0
Leverandgrgjeld Annen langsiktig gjeld
2022 2021 2022 2021
Foretak i samme konsern 3178628 11473613 83744784 243821931
Sum 3178628 11473 613 89744784 243821931

Oversikt over inntekter og kostnader med konsernselskaper

Inntekter fra konsernselskaper

Kostnader fra selskap | samme konsern

2022 2021 2022 2021
Foretak i samme konsern 14 586 889 8025178 38778037 98 395 497
Sum 14 586 889 8025178 38778 037 98 395 497

Finansinntekter fra
konsernselskaper

Finanskostnader fra
konsernselskaper

2022 2021 2022 2021

Foretak i samme konsern 0 0 1374626 1985 811
Sum 0 0 1374 626 1985 811
Note 12 Finansinntekter og finanskostnader

Finansinntekter2022 2022 2021
Annen renteinntekt 220 666 0
Annen finansinntekt (agio) 12 549525 10762 824
Sum finansinntekter 12770190 10762 824
Finanskostnader 2022 2021
Rentekostnader fra foretak i samme konsern 1374626 1985 811
Annen rentekostnad 4338 102 279
Annen finanskostnad (disagio) 19 437 853 9316 975
Sum finanskostnader 203816 817 11 405 065
STADLER SERVICE NORWAY AS SIDE11
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STADLER SERVICE NORWAY AS 920234984

MNote 13 Fortsatt drift

Styrets arbeid { 2022 har | hovedsak bestatt av & forvalte inntektene og redusere kostnadene for & sikre
Iépende drift. Det er iverksatt tiltak for § bedre egenkapital situasjonen gjennom en gjeldskonvertering fra
morselskapet pa NOK 110 000 000. Gjeldskonverteringen er gjennomfart i januar 2022, | budsjettene for
2023 er det lagt opp til en ngktern drift som skal skape en baerekraftig gkonomi.

Den utsatte skattefordelen bestdr av endringer i midlertidige forskjeller. Det er derfor ikke knyttet
usikkerhet til den utsatte skattefordelen pa kroner 6 757 612.

Grunnlaget for styrets konklusjon om fortsatt drift er basert pa lgnnsom drift og den gode
kommunikasjonen mot morselskapet.
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Til generalforsamlingen i Stadler Service Norway AS

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Konklusjon

Vi har revidert Stadler Service Norway AS’ arsregnskap som viser et overskudd pa

NOK 90 772 810. Arsregnskapet bestar av balanse per 31. desember 2022, resultatregnskap og
kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til &rsregnskapet,
herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening
+ oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og
e gir arsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2022
og av dets resultat og kontantstremmer for regnskapséret avsluttet per denne datoen i
samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing {ISA-ene). Vare
oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver
og plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige av selskapet slik det kreves i lov, forskrift
og International Code of Ethics for Professional Accountants {inkludert internasjonale
uavhengighetsstandarder) utstedt av the International Ethics Standards Board for Accountants
{IESBA-reglene), og vi har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene.
Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag for var
konklusjon.

@vrig informasjon

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlige for informasjonen i arsberetningen og annen gvrig
informasjon som er publisert sammen med arsregnskapet. @vrig informasjon omfatter
kontantstremoppstillingen. Var konklusjon om arsregnskapet ovenfor dekker informasjonen i
arsberetningen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave & lese arsberetningen og annen
gvrig informasjon. Formalet er & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkensistens mellom
arsheretningen, annen gvrig informasjon og arsregnskapet og den kunnskap vi har opparbeidet oss
under revisjonen av arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon i arsberetningen og annen gvrig
informasjon ellers fremstar som vesentlig feil. Vi har plikt til & rapportere dersom arsberetningen eller
annen gvrig informasjon fremstar som vesentlig feil. Vi har ingenting & rapportere i s& henseende.

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener vi at arsberetningen
+ erkonsistent med arsregnskapet og
+ inneholder de opplysninger som skal gis i henhold til gjeldende lovkrav.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i samsvar
med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern
kontroll som den finner nedvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil.

Crowe Partner Revisjon AS is & member of Crowe Global, 8 Swiss verein. Each member firm of Crowe Global is & separate and independent legal entity. Crowe Partner
Revisjon AS and its affiliates are not responsible or liable for any acts or omissions of Crowe Global or any other member of Crowe Global. Crowe Global does not render
any professional services and does not have an ownership or partnership interest in Crowe Partner Revisjon AS.
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Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne fil fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn
for arsregnskapet s lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mél er 4 oppné betryggende sikkerhet for at &rsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning
som inneholder var kenklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti
for at en revisjon utfert i samsvar med ISA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som
eksisterer. Feilinformasjon kan oppsta som fglge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon
blir vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke
gkonomiske beslutninger som brukerne foretar basert pa arsregnskapet.

Som del av en revisjon i samsvar med ISA-ene, utgver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell
skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

+ identifiserer og vurderer vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i &rsregnskapet, enten det
skyldes misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomferer revisjonshandlinger for &
handtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig
som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som felge av
misligheter ikke blir avdekket, er hgyere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil,
siden misligheter kan innebzsere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige
fremstillinger eller overstyring av intern kontroll.

+ opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for &
utforme revisjonshandlinger som er hensikismessige etter omstendighetene, men ikke for a gi
uttrykk for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

+ evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om
regnskapsestimatene og tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

+ konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensikismessige og,
basert pa innhentede revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til
hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om selskapets evne til fortsatt drift.
Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves detat vi i
revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet,
eller, dersom slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon.
Vare konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet inntil datoen for revisjonsberetningen.
Etterfglgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfere at selskapet ikke fortsetter
driften.

« evaluerer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i &rsregnskapet, inkludert
tileggsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende
transaksjonene og hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte innholdet i og tidspunkt for
revisjonsarbeidet og eventuelle vesentlige funn i revisjonen, herunder vesentlige svakheter i intern
kontroll som vi avdekker gjennom revisjonen.

Oslo, 8. februar 2023

CROWE PARTNER REVISJON AS

Joachim Amundsen Trana
Statsautorisert revisor

Crowe Partner Revisjon AS is & member of Crowe Global, 8 Swiss verein. Each member firm of Crowe Global is & separate and independent legal entity. Crowe Partner
Revisjon AS and its affiliates are not responsible or liable for any acts or omissions of Crowe Global or any other member of Crowe Global. Crowe Global does not render
any professional services and does not have an ownership or partnership interest in Crowe Partner Revisjon AS.
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Arsrapport for Stadler Service Norway AS

Stadler Service Norway AS er en del av Stadler Rail Group. Stadler Rail Gruppen er en leverandgr av kundespesifikke
lgsninger innen skinnegdende transport Igsninger og har mer enn 12 000 ansatte, fordelt pa 30 lokasjoner
internasjonalt. Stadler Rail Gruppens hovedmal er a gjdre togreiser mer effektive og behagelige for folk over hele
verden. Stadler Rail Gruppen er notert pa den sveitsiske bgrsen med ticker SRAIL.

Stadler Service Norway AS ble etablert i 2018. Selskapet har hovedkontor i Oslo, med drift ogsa i Drammen, Bergen, og i
2021 ble det etablert et driftssted i Trondheim. Per 31. desember 2022 har selskapet 120 ansatte.

Vedlikeholds og service tjenester for tog og bane er selskapets hovedoppgave. Selskapet driver ikke forsknings og
utviklingsarbeid. Selskapet har en egen avdeling som utfgrer garantiarbeid pd vegne av morselskapet. Selskapets kunder
er offentlige selskaper innen jernbane og kollektiv trafikk. Koltektiv trafikk ma sees som en viktig del av det grénne
skiftet, og selskapet er godt posisjonert for & delta i en fremtidsrettet bransje. Selskapet har fem hovedkontrakter.

Kontrakter
Vy

Vy kontrakten er en full service kontrakt og omfatter bade fgrstelinje og komponent vedlikehold. Som en del av
kantrakten overtok Stadler Service Norway AS delelager til FLIRT flaten fra VY i 2020. Kontrakten med Vy ble signert i
mai 2019 og vedlikeholdsarbeidet pa Vy- flaten startet i februar 2020. Kontrakten er pd 103 tog per 31.12.2021, med 14
nye togsett levert 12022, Kontrakten varer til Desember 2025, med mulighet for forlengelse. Det ble i desember 2022
etablert driftssted i Skien. Verkstedet i Skien utfgrer i dag vedlikehold pa Vy kontrakten, frem til kontrakten med
Flytoget starter i desember 2023,

Gjgvikbanen

Kontrakten med Gjgvikbanen AS var Stadler Service Norways fgrste vedlikeholdskontrakt i Norge. Kontrakten omfatter
vedlikehold av 10 togsett av type 74. Kontrakten ble signert 26 Oktober 2017 og I@per til 31 desember 2023, med
mulighet for et ars forlengelse. Trafikken pd Gjgvikbanen er inkludert i forhandlingene om @stlandet 1.

Keolis: Bybanen i Bergen

Stadler Service Norway overtok kontrakten med Keolis i Bergen fra Stadler Deutschland GmbH. 1 2021 bestod flaten av
28 kipretgy. Fldten gkte til 34 kigretgy mot slutten av 2022, med dpning av ny linje for Bybanen. Flaten av en typen
Varicbahn. Kontrakten Igper til 30.06.2027, med mulighet for forlengelse.

Eurodual

Vedlikeholdskontrakten omfatter initialt to EurobDual lokomotiver, en hybrid modell, som kan kjgre bade pa diesel og pa
elektrisk kraft, fra Stadler i Valencia. Lokomotivene er leaset til operatgrer i Norge og Stadler Service Norway har ansvar
for vedlikehold og garanti. Kontrakten ble i 2022 forlenget, og varer til desember 2024. 1 2022 ko det fire nye
lokomotiver, samlet er kontrakten na pa seks kjgretgy.
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SJ Norge Trandheim

I juni 2022 ble det signert en kontrakt med SJ Norge AS. SJ Norge vant trafikken i konkurrensen Trafikpakke 2.
Kontrakten lgper til 31.12.2028. Avtalens 14 BMU togene, Type 76, er en hybrid modell, som kan kigre bade pa diesel og
pa elektrisk kraft.

I oktober 2022 pnet det nye verkstedet p3 Stgren. Verkstedet er 140 meter langt, og har tre spor, to for vedlikehold og
en for vaskemaskin. Verkstedet er et moderne verksted bygget for pa Flirt BMU.

Arbeidsmiljg
Selskapet har et godt arbeidsmiljg, og jobber kontinuerlig for & forbedre dette.

Selskapet jobber aktivi med & forebygge og forhindre ulykker og upnskede hendelser. | Igpet av iret har man
implementert og iverksatt flere tiltak med dokumentert positiv effekt for & forebygge uenskede hendelser i
tjenesteproduksjonen. Totalt er det blitt registrert 7 ulykker med fravaer og 12 ulykker uten fravaer, Det er etablert
arbeidsmiljgutvalg. Selskapet samarbeider aktivt og kontinuerlig med bedriftshelsetjeneste, blant annet er det utfart en
omfattende kartlegging som inkluderer ergonomiske forhold for & forebygge muskel og skjelettskader. Det er registrert

1740 dager sykefraveer i 2022, som utgjer total 6,1 % av totale arbeidsdager.

Pavirkning p3 ytre miljg

Selskapets drift pavirker ikke det ytre mifjg direkte. Driften kan pévirke det ytre miljg indirekte, gjennom stremforbruk og
materialforbruk. Flere forbedringstiltak med fokus pad miljget er blitt implementert, slik som farbedret avfallssortering
samt moderne vaskeanlegg pa Stgren med korrekt handtering av spillvann og avfall.

Redegjgrelse av likestilling og samfunnsansvar

Per 31.12.2022 er det ansatt 16 kvinner, av selskapets 120 fast ansatte per 31.12.22. Det er en kvinne i ledelsen, totalt
er det 13,2 % kvinneandel. Selskapet diskriminerer ikke pa bakgrunn av kignn, funksjonsevne eller andre forhold.
Selskapet har et utstrakt samarheid med fagforeningene. Samarbeidet bidra til gode arheidsforhold, samt med & ivareta
ansattes rettigheter.

Selskapet, sammen med morselskapet, har implementert strategier for & bekjempe korrupsjon.

Redegjgrelse av selskapets fremtidsutsikter

Selskapet er godt posisjonert i markedet, og ble i 2022 valgt som leverandgr for vedlikehold av FLIRT for Flytoget.
Selskapet deltar ogsa i gvrige anbud som avgjgres i 2023. Med et fortsatt fokus pd kostnadsreduksjoner, tilgjengelighet
og kundetilfredshet, forventer Stadler Service Norway AS positive fremtidsutsikter.

Ledelsens vurdering av risiko

Selskapet har langsiktige kontrakter, inngatt med kunder med god betalingsevne. Selskapet har ingen ekstern langsiktig
gield, kreditt risiko er derfor lav. Solide kunder sikrer likviditet, og et sterkt morselskap kan sikre ytterligere likviditet ved
behov. Selskapet har innkjgp av varer og tjenester i utenlands valuta, og er derfor i noen grad eksponert for valutarisiko.
Ledelsen har ikke funnet det ngdvendig med tiltak for a begrense risiko knyttet til utenlandsk valuta.

Grunnet samferdselsdepartementets avlysning av konkurranse for jernbanetrafikk i Norge, finnes det en risiko knyttet til
markedsforhold som er utenfor sefskapets kontroll. Denne markedsrisikoen pavirker ikke regnskapet for 2022. Ledelsen
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vurderer derfor samlet at man har en adekvat hdndtering av risiko. Det er tegnet styreansvarsfarsikring for styret og
ledelse.

Disponering av drets resultat

Regnskapet for 2022 er pdvirket en reversering av en tapsfgring pa en av kontraktene. Av selskapets resultat pé kroner
90 772 810 gjelder kroner 65 555 838 reversering av tidligere avsetning til tap.

ledelsen hekrefter at regnskapet er levert under forutsetning av fortsatt drift. Arsresultatet overfgres til annen
egenkapital.

Oslo 06.02.2023

Styret i Stadler Service Norway AS

) e A\ Y N

Claus Hansen Jonas Walti Raphael Widmer

Daglig leder/Styremedlem Styreleder Styremedlem

7

Bernd Bettels

Styremedlem
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