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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 981970071

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2019 2018
RESULTATREGNSKAP

K ostnader

L gnnskostnad 11 171 000 171 000
Annen driftskostnad 12,13 451 000 90 000
Sum kostnader 622 000 261 000
Driftsresultat -622 000 -261 000

Finansinntekter og finanskostnader

Inntekt pdinvestering i datterselskap og tilknyttet selskap 16 20 665 000 25012 000
Annen finansinntekt 16 342 000 225 000
Verdigkning andre finansielle instrumenter vurdert til virkelig 5,16 1881 000 -670 000
verdi

Sum finansinntekter 22 888 000 24 567 000
Verdireduksjon andre finansielle instrumenter vurdert til virkelig 5,16 0 0
verdi

Annen finanskostnad 16

Sum finanskostnader

Netto finans 22 888 000 24 567 000
Ordineert resultat far skattekostnad 22 266 000 24 306 000
Skattekostnad pa ordinaat resultat 14 6 000 41000
Ordinaert resultat etter skattekostnad 22 260 000 24 265 000
Arsresultat 22 260 000 24 265 000

Overfaringer og disponeringer

Utbytte 22 246 000 24117 000
Overferinger til/fraannen egenkapital 14 000 149 000
Sum overferinger og disponeringer 22 260 000 24 266 000
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 981970071

Balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 3 20001 000 20001 000
Sum finansielle anleggsmidler 20001 000 20001 000
Sum anleggsmidler 20001 000 20001 000
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Konsernfordringer 18 20 665 000 23031000
Sum fordringer 20 665 000 23031000
I nvesteringer

Andre markedsbaserte finansielle instrumenter 5 16 114 000 14 667 000
Sum investeringer 16 114 000 14 667 000

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 6 99 000 193 000
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 99 000 193 000
Sum omlgpsmidler 36 878 000 37891 000
SUM EIENDELER 56 879 000 57 892 000

BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Selskapskapital 7 1 926 000 1 926 000
Overkurs 8 32217000 31637 000
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséaret 2019 for 981970071

Balanse
Belgp i: NOK Note 2019 2018
Sum innskutt egenkapital 34143 000 33563 000

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 8

Sum opptjent egenkapital

Sum egenkapital 34143 000 33563 000

Sum langsiktig gjeld 0 0

Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 0 0
Betalbar skatt 14 6 000 40 000
Utbytte 22 246 000 24117 000
Annen Kortsiktig gjeld 19 484 000 172 000
Sum kortsiktig gjeld 22736 000 24 329 000
Sum gjeld 22 736 000 24 329 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 56 879 000 57 892 000
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Konsernetsresultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2019 2018

RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 10 164 398 000 168 578 000

Sum inntekter 164 398 000 168 578 000

K ostnader

L gnnskostnad 11 50 167 000 49 809 000

Avskrivning pavarige driftsmidler og immaterielle eiendeler 2 907 000 799 000

Annen driftskostnad 12,13, 87 040 000 85 849 000
17

Sum kostnader 138 114 000 136 457 000

Driftsresultat 26 284 000 32121000

Finansinntekter og finanskostnader

Annen finansinntekt 16 1 246 000 798 000
Verdigkning andre finansielle instrumenter vurdert til virkelig 5,16 1881 000 -670 000
verdi

Sum finansinntekter 3127 000 128 000
Annen finanskostnad 16 42 000 18 000
Sum finanskostnader 42 000 18 000
Netto finans 3085 000 110 000
Ordineert resultat fer skattekostnad 29 369 000 32 231000
Skattekostnad pa ordinaat resultat 14 7110000 7 967 000
Ordineert resultat etter skattekostnad 22 259 000 24 264 000
Arsresultat 22 259 000 24 264 000
03.05.2021 kl 00:13 Brgnngysundregistrene Side 4 av 25
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler

Immaterielle eiendeler

Utsatt skattefordel 2,14 1428 000 405 000
Sum immaterielle eilendeler 1428 000 405 000

Varigedriftsmidler
Driftd @sare, inventar, verktay, kontormaskiner og lignende 2 1767 000 2232000
Sum varige driftsmidler 1767 000 2232000

Finansielle anleggsmidler

Investeringer i aksjer og andeler 4 4131000 1363 000
Sum finansielle anleggsmidler 4131000 1363 000
Sum anleggsmidler 7 326 000 4000 000
Omlgpsmidler

Varer

Fordringer

Andre fordringer 18 17 191 000 14 997 000
Sum fordringer 17 191 000 14 997 000
I nvesteringer

Andre markedsbaserte finansielle instrumenter 5 65 154 000 68 695 000
Sum investeringer 65 154 000 68 695 000

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd, kontanter og lignende 6 17 670 000 16 153 000
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 17 670 000 16 153 000
Sum omlgpsmidler 100 015 000 99 845 000
SUM EIENDELER 107 341 000 103 845 000
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Konsernets balanse

Belgp i: NOK Note 2019 2018
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Selskapskapital 7 1 926 000 1 926 000
Overkurs 8 32217000 31637 000
Sum innskutt egenkapital 34143 000 33563 000

Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 8
Sum opptjent egenkapital

Sum egenkapital 34143 000 33563 000
Gjed

Langsiktig gjeld

Sum avsetninger for forpliktelser 0

Annen langsiktig gjeld

@vrig langsiktig gjeld 20 13131000 6 063 000
Sum annen langsiktig gjeld 13 131 000 6 063 000
Sum langsiktig gjeld 13 131 000 6 063 000

Kortsiktig gjeld

Leverandergjeld 17 039 000 14 552 000
Betalbar skatt 14 7 050 000 7765 000
Skyldige offentlige avgifter 2 845 000 3385000
Utbytte 22 246 000 24 117 000
Annen kortsiktig gjeld 19 10 887 000 14 429 000
Sum kortsiktig gjeld 60 067 000 64 248 000
Sum gjeld 73198 000 70311 000
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 107 341 000 103 874 000
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[I'I] Holberg

Arsrapport
2019

HOLBERG FORVALTNING AS
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== Bronnoeysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2019 for 981970071

Styrets beretning for Holberg Forvaltning AS 2019
Selskapets virksomhet

Holberg Forvaltning AS ble stiftet 2. mai 2000 og har sitt hovedkontor i Bergen. Selskapets formal er &
investere i verdipapirforetak, fondsforvaltningsselskap og annen finansvirksomhet.

Holberg Forvaltning AS eier 100 % av Holberg Fondsforvaltning AS, som driver med forvalining av
verdipapirfond herigjennom administrasjon, salg og radgivning. Det enkelte verdipapirfond er selvstendige
juridiske enheter. !

Holberg Fondsforvaltning AS er forretningsferer for verdipapirfondene Holberg Norge, Holberg Norden, ‘
Holberg Rurik, Holberg Global, Holberg Global Valutasikret, Holberg Triton, Holberg Likviditet, Holberg |
Obligasjon Norden, Holberg OMF, Holberg Kreditt, Utsikt 2030, Utsikt 2040 og Utsikt 2050. Fondene er

registrert i Norge og regulert av Finanstilsynet. ‘

Fondsforvaltningsvirksomhet er underlagt lov om verdipapirfond med forskrifter av 25. november 2011.
Verdipapirfond er et beskyliet navn og kan kun benyttes av fond som er underlagt verdipapitfondloven med
forskrifter. Holberg Fondsforvaltning AS forvalter tre nasjonale fond og er dermed ogsa underlagt lov om
forvaltning av alternative investeringsfond (AlF-loven) med forskrifter av 20. juni 2014.

Holberg Fondsfervalining har ogsa tillatelse til & drive aktiv forvaltning jfr verdipapirhandelloven §2-1 farste
ledd nr. 4 samt tilleggstjenesten oppbevaring og forvaltning av fondsandeler, i tillegg til tillatelse til & opptre
som forvaiter i andelseierregistre for verdipapirfond jir registerioven ag verdipapirfondioven. Tillatelsen
benyttes i forbindelse med oppbevaring av kunders midler pa hhv klientkonto og nomineekonto i forbindelse
med Holbergs tjeneste knyttet til aksjesparkonto (ASK).

Holberg er en aktiv forvalier med klar visjon og malsetning om at vi over tid skal gi vare andelseiere
meravkastning. En velutviklet forvaltningsfilosofi og -metodikk er et av vare viktigste verkigy for 4 seke & nd
var visjon. Med utgangspunkt selskapsanalyser og bevisst risikostyring settes det enkelt fond sammen av
enkeitposter bestaende av henholdsvis aksjer og obligasjorer. Holberg har en langsiktig
investeringshorisant og har tett og fortlapende oppfalging av det enkelte verdipapirfonds portefoljeselskap.
Oppbygging av enkeltposter og balansering av risiko mellom ulike land, valutaer, sektorer og
enkeltselskaper danner til sammen det enkelte fonds investeringsporiefolje og risikoprofil.

Selskapets risiko og kapitalbase

Holberg Forvaltning Konsern hadde en egenkapital pa kr 34,1 millioner pr. 31.12.2019. Konsernets balanse
bestar av kr 1,8 millioner i investerte driftsmidler, kr. 1,4 millioner | immaterieile eiendeler kr 8,7 mililoner i
aksjefond forvaltet av Holberg Fendsforvaltning og resterende er plassert i rentefond/bank og arbeidskapital.
Konsernet har ingen rentebeerende gjeld. Holberg Forvaltning Konsern sine inntekter, og dermed fordringer,
er knyttet til forvaltningshonorar i de verdipapirfond som Holberg Fondsforvaltning AS er forretningsfarer
‘ for. I tiliegg kommer finansinntekter/kostnader knyttet til beholdning av aksje- og rentefond og bankinnskudd.
Konsernets balansemessige risikoeksponering anses som lav til middels. Lepende driftsinntekter vil
pavirkes av aksje- og rentemarkedets utvikling samt kundetilgang og avgang i verdipapirfondene.

Som forretningsferer for verdipapirfond er datterseiskapet, Holberg Fondsforvalining AS, eksponert for
operasjonell tisiko. Operasjonell risiko er sgkt kontrollert med metodisk risikostyring og internkontroll samt
forsikringsordninger.

Konsernet tilfredsstiller alie lovmessig egenkapitalkrav og konsernet anses tiliredsstillende kapitalisert i
forhold tii dets virksomhet og risiko. Konsernets datterselskap har ved inngangen av 2019 en positiv lapende
kontantsiram fra sin virksomhet.
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Konsernets kontantstram

Holberg Forvaltning Konsern hadde kontantstram fra operasjonell drift pa kr 24,6 millioner i 2019.
Kontantstrem til investeringsaktiviteter var kr -0,1 millioner, inkludert netto innlasning i Holberg Fondene pa
kr 1,4 millioner. Konsernets bankinnskudd pr. 31.12.2019 var kr 17,7 milioner mot 16,2 millioner ved
utgangen av 2018.

Konsernets utvikling og resultater |

Datterselskapet Holberg Fondsforvaltning AS har, i de 20 &r som har gatt siden oppstart, etablert seg som
en mellomstor akter | det norske fondsmarkedet. Ved utgangen av regnskapséaret hadde konsernet 27 i
ansatte. Det er ingen ansaite i Holberg Forvaltning AS.

Holberg Fondsforvalining AS holder til i Lars Hilles gate 19 i Bergen. |

Holberg Forvaltning Konsern fikk i 2019 et arsoverskudd pé kr 22,3 millioner mot kr 24,3 millioner i 2018.
Driftsinntektene var pa kr 164,4 millioner i 2019, mot kr 168,6 millioner i 2018.

Driftskostnader inklusiv godigjerelse til distributarer og bonusavsetninger var kr 138,1 millioner i 2019 mot
kr 136,5 millioner i 2018. Eventuelle svake aksje- og rentemarkeder vil kunne redusere gelskapets
fremtidige inntekter. Tilsvarende vil et godt marked kunne gke selskapets inntjeningsgrunnlag. Det vil alltid
hefte usikkerhet rundt utviklingen i henholdsvis aksje- og rentemariedet.

Av arsoverskuddet pa kr 22.260.148 er kr 14.190 overfart annen egenkapital og kr 22.245.958 avsatt til
utbytte.

Total forvaltningskapital under forvaltning var ved utgangen av 2019 pa kr 21,4 milliarder mot kr. 18,8
milliarder ved utgangen av 2018. Forvaltningskapitalen er hayere ved utgangen av aret som felge av
positive finansmarkeder i 2019, samt god kundetiigang i rentefondene.

Styret forventer positiv utvikiing i konsernets omsetning og resultat over tid. Til grunn ligger langsiktige
forventninger om vekst i fondenes totale forvaltningsvolum.

Fortsatt drift

Etter styrets oppfatning gir det fremlagte resultatregnskap og balanse med tilharende noter fyllestgjarende
informasjon om selskapets drift og stilling pr. 31.12.2019. Selskapets og konsernets likviditetssituasjon er
god og arsoppgjeret er avlagt under forutsetning om fortsatt drift. Til grunn ligger konsernets lopende
forvaltningsvolum og fremtidsprognoser.

Likestilling og arbeidsmiljg

Holberg Forvaltning konsern har et bevisst forhold til likestilling. Kansernet har i dag 9 kvinnelige
medarbeidere, inkludert konserets administrerende direkter og viseadministrerende direkter, og 17
mannlige medarbeidere, hvorav en pa vikariat. Holberg Fondsforvaitning AS bhar to kvinnelig
styremedlemmer og ett kvinnelig varamedlem.

Arbeidsmiliget | konsernet er godt. Det totale sykefravaeret var pa 2,8 % i 2019 mot 5,4 % i 2018. Det har
ikke forekommet arbeidsulykker i 2019. Det er ikke iverksait spesielie titak som har hetydning for
arbeidsmiljget i konsernet.

03.05.2021 kl 00:13 Brgnngysundregistrene Side 9 av 25



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2019 for 981970071

Konsernst har ikke forsknings- og utviklingsaktiviteter utover et avsluitende prosjekt knyttet til en sterre
systemutvikling som kvalifiserte for Skattefunn i perioden 2017 til 2019. Prosjektet er nd avsluttet.

Konsernets virksomhet forurenser ikke det ytre milja.

Bergen, 21. februar 2020
Styret i Holberg Forvaltning AS

rﬁ[ Q oLl / ;bég/‘ ._/.—J 3

Per Magné Bardsgijp)de Hogpe I Tysgly Lie-Njdlsen
Styreleder Styremedlem dl

Tormod Vagenes Magn%@vre&z
Styremedlem Styremediem Administrerende direkter
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Resultatregnskap 2019

(tall i hele 1000kr)

Mor Konsem
2019 2018 J‘lote 2019 2018
- - Drifisinnlakter 10, 22 164 398 168578
- - Sum driftsinntekter 164 398 168578
171 171 Lennskostnader mv. 1 50167 49 809
- - Avskriviing pA varige driftsmidler 2 907 798 |
|
451 90 Annen driftskostnad 12,13, 17 87 040 85849 !
622 261 Sum driftskostnader 138114 136 457 !
=622 =261 Driftsresultat 26284 32121 i
20665 25012 [nntekt avinvestering i datterselskap - - |
342 225 Finansinntektor 18 1246 798 i
1881 -670 Gowtap fin.oml.midler " 58 1881 -670 |
- - Finanskostnader 16 42 -18 !
22888 24567 Sum finansposter 3085 111 ’
22 266 24306 Resultat for skattekosinad 29369 32232 |
'3 41 Skaltekostnad 14 7110 7967
22260 24265 Argresuliat 22 260 24 265 |
— — — —

Disponsring av arsresultat

22246 24117 Utdeling til utbytte
14 149 Overfering lil/ fra egankapital
22260 24265 Sum disponering drsragnskap
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Balanse 31.12.2019

Mor Konsern
Note 2019 2018 Note 2019 2018
EIENDELER
Anleggsmidler .
Nellside 2 136t 331 i
14 - - Utsalt skattefordel 4 &7 i)
- - sum immaterielle aiandeler 1428 405
- - Driftslosere, inventar sle. 2 1767 2232 .
B . Sum varige driftmidier 1767 2232 |
3 20001 2000% Invasteringer | dalterselskap 0 0
- - i 4 4131 1363 i
20001 20001 Sum finansells anleggsmidler 4131 1363
|
20001 20001 Sum anleggsmidler 7326 4000 ‘}
i
Omigpsmidfer .
18 20665 23031 Andre kortsiktige forddnger 18 17 191 14997 i
20665 23031 Sum fordringer 17191 14997
5 16114 14667 [ i 5 65 154 68695 H
16114 14667 Sum Investeringar 65154 68695 H
6 99 193 Bankinnskudd 6 17670 16153
(] 193 Sum il og d 17670 16153
36878 37891 Sum omlapsmidier 100015 99845
56879 57892 Sum eiendeler 107 340 103 845
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Balanse 31.12.2019

Mor Konsern
Note 2019 2018 Note 2019 2018
EGENKAPITAL OG GJELD
Egenkapital
7,8 1926 1926 Aksekapital 7.8 1926 1925
8 32217 31627 Overkurs 8 32217 31637
34143 33563 Sum Innskutt egenkapial 34143 33563 !
34143 33563 Sum egenkapital 34143 33563
Gjeld
Langsiktig gield !
- - Annan langsiktlg gjeld 20 13131 6063 !
- - Sum langsiktig gleld 13131 6063
Kortsiklig giefd i
R - Lewrandargjeld 17039 14522 '
- - Skyldig oifentligs avgifter 2845 3385
14 6 40 Betalbar skalt 14 7050 7765
22246 24117 Avsall kensernbidrag/utbytte 22246 24117 1
19 484 172 Annen kartsiktig gleld 19 10887 14429 !
273% 24329 Sum korisiktig gleld 60068 64218
22736 24328 Sum gleld 73108 70282
56 879 57892 Sum egenkapital og gjeld 107 340 103 845

Bergay, 21, februar r A’

Tormod Vagenes

el FLN

)!' "/ Hogne Inge. Tys:
( 7

Styremedies

Admiristrerende direktor
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Kontantstremoppstilling 01.01 - 31.12

Tall i hele 1000 kr 2019 2018

Kontantstrgmmer fra operasjonelle aktiviteter

Resultat fgr skatt 29369 32232

Resultatandel i daiterselskap

Betalt skatt i perioden -7765 -10728

Ordinaere avskrivninger €07 799

Reinvestert i Holberg Likviditet -670 -460 !
Endring i kundefordringer og leverandprgjeld 2536 -859 '
Endring i andre tidsavgrensningsposter 187 21318

Netto kontantstrom fra operasjonelle aktiviteter 24564 42 302

Kontantstrgmmer fra investeringsaktiviteter

Investeringer i varige driftsmidler -1471 -749
Innbetalinger ved salg av andre investeringer 39 089 55 542
Utbetalinger ved kjgp av andre investeringer -37 667 -60 469
Netto kontantstrom fra investeringsaktiviteter -50 -5676

Kontantstrgmmer fra finansieringsaktiviteter

Innbetaling av egenkapital 633 549
Utbetaling av konsernbidrag/utbytte -23 630 -36465
Innbetaling av konsernbidrag/ utbytte

Netto kentantstrem fra finansieringsaktiviteter -22997 -35916
Netto endring i likvideri aret 1517 710
Kontanter og bankinnskudd per 01.01 16153 15443
Kontanter og bankinnskudd per 31,12 17670 16 153
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KONTANTSTR@GMOPPSTILLING 01.01 - 31.12
Holberg Forvaltning AS

Tall i hele 1000 kr 2019 2018

Kontantstrammer fra operasjonelle aktiviteter

Resultat fer skatt 22 260 24 306
Resultatandel i datterselskap -20 665 -25012
Betalt skatt | perioden -40 -

Ordinzere avskrivninger - - i
Reinvestert i Holberg Likviditet - -

Endring i kundefordringer og leverandargjeld - 65
Endring | andre tidsavgrensningsposter 362 -231 |
Netto kontantstrom fra operasjonelle akfiviteter 1917 -872

Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter
Investeringer i varige driftsmidler B -

Innbetalinger ved salg av andre investeringer 774 5700
Utbetalinger ved kjgp av andre investeringer -2 814 -2 841
Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter -2 040 2859

Kontantstremmetr fra finansieringsaktiviteter

Innbetaling av egenkapital 633 549
Utbetaling av konsernbidrag/utbytte -23 630 -36 465
Innbetaling av konsernbidrag/ utbytte 23 026 3293%
Nefto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter 29 -2 977
Netto endring i likvider i aret -94 -990
Kontanter og bankinnskudd per 01.01 193 1183
Kontanter og bankinnskudd per 31.12 99 193

03.05.2021 kI 00:13 Brgnngysundregistrene Side 15 av 25



Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2019 for 981970071

Note 1 Regnskapsprinsipper

Arsregnskapel er satt opp | samsvar med regnskapslovens bestemmslser og god regnskapsskikk og Forskrift om
Arsregnskap for verdipapirforetak.

Konsolidaring

Kensemregnskapet omiatter morselskapet Holberg Forvaltning AS og datterselskapet Holberg Fondsforaltning AS.
Konsernregnskapet er utarbeidet som om kansemet var en gkonomisk enhet. Transaksjoner og mellomveerende mellom
selskapene | konsemnet er eliminert. Konsemregnskapst er utarbeidet etter ensartede prinsipper, ved at datterselskapet
talger de samme regnskapsprinsipper som morselskapet.

Datterselskap regnskapsferes etter egenkapitalmetoden i morselskapet. Andelen av resultatet er basert pa resultatet etter
skatl i det selskapet hvor man har investert med fradrag for interne gevinster. Det er ingen mer/mindreverdier, goodwill eller
minoritetsinteresser | konsolidert dalterselskap. Dette fordi datterselskapat er ervervet ved nystiftelse. | resultatregnskapet er
resultatandelen vist under finansposter.

Valulz
Pengeposter i utenlandsk valula vurderes til kursen ved regnskapsarets siutl. Inntekter og kostnader omregnes til valutakurs
pa transaksjonstidspunkiet. )

Prinsipper for inntekisfering
Driftsinniekter bestar hovedsakelig av forvaltningshonararer. Innlekiene resultatiares nar de opptjenes.

Godigjerelse utbetalt tit distributerer av Holberg Fondene og rebatter gitt til andelseiere i fondene er presentert som
driftskostnad i resultatregnskapst. ;

Skatt

Skaltekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skattefordel er
beregnet med 25 % pé grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og skatiemessige
verdier, samt ligningsmessig underskudd til fremfering ved utgangen av regnskapsdret . Skatteakende og
skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan revrseres | samme periode er utlignet og nettofart.

Klassifisoring og vurdering av balanssposier

Anleggsmidler omfatter eiendeler bestemt til varig eie og bruk. Anleggsmidler er wirdert til anskaffelseskost. Varige
driftsmidler balanseferes og avskrives ower driftsmiddelets skonomiske levetid. Varige driftsmidler nedskrives til gjenvinnbart
belep ved verdifall som farventes ikke & veere forbigaends. Gjenvinnbart belap er det heyeste av netto salgsverdi og verdi i
bruk. Verdi i bruk er ndverdi av fremtidige kontantstrammer knyttet til elendelen. Nedskrivingen reverseres ndr grunnlaget for
nedskrivingen ikke ienger er til stede.

Omlapsmidler og kortsiktig gjeld omfatter normalt poster som forfaller til betaling innan ett &r etter balansedagen.
Omlapsmidler vurderes til laveste verdi av anskaffelseskost og antatt virkelig verdt.

Markedsbaserle finanslelle omlepsmidler

Selskapets markedsbaserte finansielle instrumenter er klassifisert som omigpsmidier. Verdipapirene inngdr i en
handelsportefelie med henblikk pa videresalg cg omsetles i et aktiv og likvid marked. Selskapets markedsbaserte
finansielle instrumenter wrderes til vrkelig verdi pa balansedagen. Dette er | samsvar med Forskrift om arsragnskap m.m
for verdipapirforetak.

Pensjoner
Selskapet har en Innskuddsbasert pensjonsordning.

En innskuddsbasert pensjonsordning er en ordning hvor det betales faste innskudd til et fond eller en pensjonskasse, og
hvor selskapet ikke har noen juridisk eller underforstétt plikt til 4 betale ytterligera innskudd. Pliktige innskudd innregnes som
personalkostnader i resuitatet nar de paloper. Forskuddsbetalinger innregnes som giendel i den grad innbetalte midler kan
filbakebetales eller framtidige betalinger til ordningen reduseres.

Konlanistram
Kontantstremanalysen er satt opp i henhold il den indirekte metoden og viser kontantsirem fra henholdsvis operasjonelle-,
investerings- og finansieringsakliviteter og forklarer periodens endring i "Bankinnskudd, kontanter og lignende”.

Leasing

Klassifisering av leieavtaler er basert pa i vilken utsirekning risiko ag avkastning forbundet med eierskap av en leid eiendel
ligger hos utleier eller leietaker. En leieavtale klassifiseres som finansiell dersom den i det vesentlige overferer all risiko og
| avkastning forbundet med cierskap. Finansielle leieavialer Wil bli balansefort og avskrevet over avalens lepetid. Andre

[ leieavaler kalssifiseres som operasjonelle. Leiebelep kostnadsferes som "Annen diiftskostnad”.

Usikre forpliktelser (avsetninger}

Usikre forpliktelser regnskapsferes dersom konsernet har en juridisk eller faklisk forpliktelse, det er sannsynlig at denne
kommer til utbetaling og det kan gis et palitelig estimat for forpliktelsesbelapet. Det skal foretas avsetning dersom det elter
vedtak og plan offentliggjeres en beslutning om 4 gjennomfare tiltak (restrukturering} som wesentlig endrer omfanget av
virksomheten eller maten den drives pa. Avsetningen beregnes ut fra beste estimat p& de utgiftene som forventes a palepe.
Dersom effekten er vesentlig wil forventet fremtidig kontantsirem bli neddiskontert med en far-skatt rente som reflekterer
risikoen i avsetningen.

Belingede eiendeler
Betingede elendeler innregnes ikke med mindre det er rimelig sikkert at elendslen kommer til oppgjer.

i Segmenter
Konsemet har forretningsomrader som primaedt segment og geografisk inndeling som sekundeert. Primaersegmentet
sammanfaller med den maten ledelsen i konsemet far innrapportert tall fra vicksomhelsomradene. Regnskapsprinsippene for
i segmentrapportering er de samme som for konsernregnskapet for ewvrig.

! Kiientmidler
; Klientmicler ogklientansvar /gjeld til kunderer presentert nettoi regnskapet.
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Mote 2 Varige drlftamidler

Inventar IT hardware IT sottware Nattalde Sum
[Anskaffelseskost 01.01.19 411350 563 389 3304 913 330 876 4610 528
Tilgang 2019 167 329 3534 54 375 1218244 1471 482
Ferdig avskrevat i 2019 58 228 324 860 62757 - 445 545
31.12.19 520 451 270 263 3296 531 1549 120 " 5 5636 365
| Akkumiulerta avskriwninger 01.01.19 290 399 395 387 1361 786 - 2047 572
Ordingare awskrivninger 2018 59 494 98197 560 426 188 476 906 593
avskriving ferdig i . 56 228 324 660 82757 - 445 845
Utg. saldo 0 H
t 31.12.19 291 665 168 824 1 859 4588 188 476 2 508 520
UB verdl 31.12.19 228 788 101 338 1 437 076 1 360 644 3127 845
Dkanemisk levetid 10 4r a4 3-5dr Sar
Auskiivingsplan Uinezar Linezar Linessr Linemr

Nole 3 Invastering | dattersalskap

Forretnings-  Eler stemme- Egenkapltal Konsarn. Egenkaplial
Kontor andel Kostprls oLoL0te  TRMMBIEOI g Y 2019 a1.12.2019) ‘
Holbarg Fondsiorvalining AS Bermen 100 % 19 100 000 20 000 000 20 £64 552 - 20 664 552 20 600 H00]

Nota 4 i
av kayttet til
Warkedsverd
Antall Andatar Kosprls. 31.12.2019 £id av
Holbsrg Fondene 25724 3886 171 4130717 HFF| .
50 % avhonus oppijent | 2017 og 2018 for salskapets ledands ansatte og ansalle med kentrelloppgaver er int. godtglerelses-
forskviken tilbakeholdt og skat utbetales over de tre pagelgende 4r. Taballen viser bons som kemmer 1il utbetaling etier 2020.
Tilsverende gjeldspost inngér | posien avsall bonus som er mediatt i note 20.
Nals 5
andeler i o bort som oger 1il vrkelig i pr. 31.12.19.
Holbarg Forvallning AS
Endring
Markedskurs Realisert urealisert  Markedsverdl
Vardipapirfond Baholdning Palydends Kostprls 31.12.2019 gevitap Rentar 2019 gevinst 2019 31,12.2019]
|PENGEMARKEDSFOND
Holberg Likwditet 15 949 100 1617 849 104,34 -233 30 773 3568 1816 379
SUM OND 1617549 -233 0773 3568 1 616 379
OBLIGASJONSFOND
Holbarg Kraditt 54 481 100 5 724 840 106,77 8322 308 248 11123 5 816 949
SUM OBLIGASJONSFOND 5724 840 8322,4 309 248 -11123 5 816 948
[AKSJEFOND
Helbarg Globel o [ 0 1975712 -1 217 629 Q
Holberg Rurk A 8475 100 1150 184 196,78 - 111 699 1 867 543
Holbarg Rurtk B 1 100 100 197,72 - 19 114)
Hotberg Nordsn 3600 100 560 235 490,60 B3 866 398 551 1 766 298
Hofarg Norgs 2821 100 740 498 654,16 121 341 394 442 1 845 654|
Hoiberg Glabal Valutasikret A 25815 100 2581 488 49,87 - 3229 2578258
[Holberg Triton A 5476 100 708 484 150,24 1585 14 108 822 BE6
SUM AKSJEFOND " 5740 889 2182 504 =301 $48 8 680 533
SUM YERDIP APIRFOND | HOLBERG FORVALTNING 13 083 778 0 2 190 694 339 019 =309 504 16113 861
1 881 090
Holkerg Fondstorvalining AS
Endring
Markedskurs Realiser
|verdipapiriond Beholdnlng Palydenda Kostprls 31.12.2019 gev/lap Rentar 2019 govinat 2019 31.12.2019
PENGEMARKEDSFOND
Holberg LIkvditet 458 564 100 46 499 715 101,34 -24 456 610 767 84 330 46 472 858
SUM VERDIPAPIRER HOLBERG FONDSFORVALTNING 46499 M5 -24 456 610 767 84 336 46 472 858
SUM VERDIFAPIRFOND KONSERN 59 583 493 2 166138 94D 786 -225 168 62 586 729
i Beholdning av fondsandsler knyttet il Holberg E ing sin
Verdipaplriond Antall Andeler Koslpris
Holberg Fondena 21 470 2481 642 2 567 371'
[TOTALT KONSERN 65 154 100
50 % avbonus oppljent { drena fra 2016 - 2018 for selskapets Jedends ansatie og ansatie med arint,
Taballen vser bonus som kommer fil i 202¢. Inaghr i posten avsatt bonus som er medtatt i note 18,
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Note 6 Bundne midler

T posten bankinns kudd inngar bundat innskudd pa skatletrekkskanto med kr 1 312 295, saml Innoslall deposliium for ullele
med ke 138 596. Totall: kr 1 448 891.

Mote 7 Anlall aksler, aksieelere {mon)

Holberg Fervalining AS har en eksjekapilal pd NOX 1629 327 ordelt p4 1929 327 aksjer il pilydende NOK 1,-. Aksjeslstoek pr 34.12.19;

Aks[esi

West Holding AS

Ludvig AS 229003 11,9 Hovedaksjonarene er ansatt i Holberg F ing ASog er i Holberg AS

Increased Oil Recovery AS 185000 96

Teigland Eiendom AS 135000 o med dlem i Holberg 8 i

Hogein AS 110295 5,7 Hovedeier er ansatti Holberg i Holberg of iHolberg !

Ingasset AS 110255 5,7 Hovedeler er ansatt | Holberg Fandsforvaltning

Troye Invest AS 116295 57 eransatt | Holberg ing

Deutero nvest AS 100 00¢ 52

R. Svendsen Holdning AS 90000 47

Mowinckel Invest AS 86000 45

Mangal Invest AS 84000 14 i

Grenen AS 80000 41

Marholmen AS 68868 3,6 Hovedeler eransatt | Helberg goger i Halberg F Itning

Adaris AS 45000 23 “

U9K Invest AS 38997 2,0 Hovedeier er administrerende direktgr

Rasnes Invest AS 37295 1,9 Hovedaksjonzeren er ansattf Holberg Fondforvaltning AS ‘

Gullkorn AS 30000 16 !

Movida AS 30000 16

NH Kapital AS 30000 16

Paracan AS 30600 16

Ansatte | Holberg Fondsforvaltning AS 16009 [11:]

Hollierg Forvaltning AS 3270 [¥)

Sum 1929327 100,0

Nole 8 Egankapital .

. i

Egenka) '

or / konsorn g0y Assrasltat2019 Utbytte  Egne aksfer i 03

Aksjokapital 1029327 1929 327 :

[Egha aksjer 3003 -267 -3270

[Overkursiond 31 636 728 22 260 148 -22 245 958 565 728 32216643

[Sum egenkapital 33 563 052 22260 148 -22245958 466 458 34 142 700

Note 8 Finandell markedsiske

Kongemet har lagl §l grunn en langsiklig og konsenativ imasteringsstralegl med lav il moderat risiko, Foretakets balanse er derfor | noe grad utsall lor svingninger
 nansielle priser, Ca. 25 % av konsemels egenkapital er pinssert | akslelond forvalte! av Hofbarg Fondslonalining AS.
Holberg tikvidilel har bids lav renlersika og lav kreditrisika.
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Note 10 Driftsinniekter

Ho'berg Forvaltning AS

Holberg Forvaltning Konsern|

Pr. Virksomhetsomrade 2019 2018 2019 2018
Fondsforvaltning 0 4] 164 398 294 168 578 000
Sum driftsinntekier ] 0 164 398 294 168 578 000,

Note 11 Lann m.v. (Konsern)

Holbarg Forvaltning AS

Holberg Forvaltning Konsern

2019 2018 2019 2018
Lenn Q 37 624 315 37 154 541
Pensjonskostnad 0 3 340 535 3153223
Arbeidsgiveravgift 21150 18714 5770238 5 804 304
Andrs personalkostnader 150 000 152 782 3432223 3897 103
Sum lgnnskostnader 171 150" 171 495 50 167 311 49 809 172

Holberg Forvaltning AS

Det er ikke utbatalt godtgjereise til administrersnde direkler.
Det er kostnadsfart kr 150 000 i styrehonorarer 1 2019.

Dat ar ikke yit 1an eller stillt sikkerhet for daglig leder, styremediammer eller andre ansatte eller naerstiende til disse,

Morselskapet har ved drets utgang ingen ansatte.

Konsern:

Selskapet har sysselsatt 26 drsverk | 2019. Det var ved utgangen av &ret 27 ansatte.

Note 12 Annen driftskostnad

Holberg Forvaltning AS

Helberg Forvaltning konsarn

2019 2018 2019 2018
Husleia o] ¢ 1569 074 1 502 995
Lele datasystemer/iisenser 11309 6463 10 955 679 9 164 324
Markedsferingskostnader 0 0 2543 184 2371580
Revisjon/advokat/andre konsulenter 439 269 83 209 1 451 503 2 420077
Godtgjerelse distributarer og rabatter til kunder 0 0 59 863 780 60 320 758
Annen driftskostnad 0 0 10 658 554 10 369 147
Sum annen driftskostnad 450 578 80672 87030774 85 848 894

Note 13 Godtg]erelse til revisor

Holberg Farvaltning AS

Holberg Forvaltning konsern

Kostnadsfert revisjonshonorar: 2019 2018 2019 2018
Lowpalagt revisjon 126 769 80 911 557 223 664 199
Andre attestasjoner 0 0 141 799 90 472
Sum 126 769 80 911 699 022 754 671

Merverdiawgift er inkludest i revisjonshonoraret.
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aft skatt

Note 14 Betalbar og U

Nedenfar er det gilt en spesifikasjon over forskjeflens mellom det regr ige resultal fer st ad og Arets skattegrunnlag.
Holberg Forvaltning AS Holberg Forvaltning Konsern

2019 2018 2019 2019

Arets skaltekostnad fordeler seg péa:

Betalbar skatt 5637 40 097 7 102 466 7 926 823

For lite avsait tidligere ar ¢ 0

Endring i utsatl skatt 0 1] 7 000 39109

Sum s L d 5 637 40 097 7 109 466 7 965 931

Beregning av arets skattegrunnlag:

Resultal far skattekostnad 22 265 785 24 305 520 50 034 168 57 243 046
Resultatandel DS (etter EK-metoden) <20 664 551 -26 011 691 -20 664 551 25 011 681
Permanente forskjeller 312 500 880 505 959 438 -353 684
Endring | midiertidige forskjeller -1888 110 0 -1916 112 -156 434
Arets skatlegrunnlag 25 624 174 334 28 412 941 31 721 237 :

|Betalbar skatt i balansen:

Betalbar skalt 6 837 40 097 7102 466 7 926 823 ;
Skattevirkkning av konsembidrag 0 o o} 0 .
Effekt av skatiefunn 0 0 -52 090 -161 350
Sum Ibar skatti bal 5 637 a0 087 7 050 376 7 765 473

oversikt over midlertidige forskjeller:

Varige driftsmidler 1] 0 -260 404 -297 408
Sum 0 0 -269 404 +207 408
25% utsatt skatlefordel datier 0 4 -67 361 -74 352
Bal; fart verdl | 0 0 -£7 351 ~74 352

Holberg Fondsfonvaltning AS har | 2018 fatt innviget skattefunn for et viderefaring av prosjekd knyttet til utvikling av et nytt system for forvaltning og
administrasjen av fondsportefaljer. Tilskuddet knytiet til skattefunnet er pa 20 % for Holberg Fondsforvaltning AS. Det er pa bakgrunn av dette gjort en reduksjon
i betalbar skatt pa ke 161 350 per 31.12.18 knytet tii skattefunn for 2018,

Note 15 Obligatorisk fienestepansjon

Datterselskapel er plikiig il & ha pensjonsordning etter lov om obli isk tj ensjon. ' pensjonsordninger tiliredsstiller kravene i denne lov.

Note 16 Finansposter

Holberg Forvaitning AS Holberg Farvalining Konsern

Finansinntekter 2018 2018 2019 2018
Inntekt av investering i datterselskap 20 664 552 25 011 691 0 0
Renteinntekter 342 408 224 628 1246 356 B840 908
Finansinntekier t 880 555 0 1880 565 83
Sum L 22 887 513 25 236 319 3126 911 840 991
Holberg Forvalining AS Holberg Forvalining Konsern

Fi: d 2019 2018 2019 2018
Rentekostrader 0 0 1] 0
Valutatap [} 0 17 860 16 451
Finanskostnader ¢ 669 632 24 456 713 337|
i Sum finansk d v 0 680 632 42 316 729 788
Sum finansposter 22 887 513 24 566 687 3 084 595 111 203
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Note 17 Laleavialer

har ingen
[o) i
2019 2018
o i 4 807 000 4789 79|
Slart Slutt Leleperioda
juni 2017 Juni 2022 5 AR
Leie egne apr.18 okt.25 7.5 AR|
Halberg Forvalining AS Holberg Forvalining Konsam
Note 18 Andre 2019 2018 2019 2019
Utbytte 20 664 552 23 026 064 0
Konsembidrag - - Q L
Kundefordringer 0 9 - 207 972
[Depositumskente [ o 150 000 150 000
inger pé fondene o 0 14 895 148 2 820 616
F 4 847 2345424 1818 254
Sum andre 20 664 552 23 030 811 17 183 572 14 806 842)
Holbetg Forvalining AS Holberg Forvalining Konsern| l
Mate 19 Annen kortsiktlg gleld 2019 2p18 2019 2018]
Skyldig bonus ] o 10055 371 8886 852
Avsait styrehonorar 171 500 17115007 999 920 993 020
Skyldige fedepanger ? [ 2767 602 2 483 197
Gietd Wl selskap i samme konsem o ] o
Annan kostskilg gjsld 312500 0 1653 992 2 085513 )
Sum annen gleld 484 000 171 500 15 486 675 14 428 682
!
Holbarg Forvalining AS Holberg Forvalining Konserm|
Note 20 Annen gleld 2018 2018 2019 2018
Avsait bonus 1ht. 0 0 8 630 745 6 062 576
Sum annan gleld 0 [ 8630 745 6062 576
Nole 21 Garantlgtillelsa llkviditelsreserve Helberg Fondsforvalining As X .
Holberg F g AS for: Holberg F ing AS sina forpl oppad 1l MINOK 8. Hotberg Forvaitning AS er forpliktat til & utbetate de til enhwer tid
iktelser s& snart hat reftet krav om ttbetaling etter garantien. -

‘Med *forplikielse” menes etiwart kapitalahov dattersalskapet har {il oppfylling avkrav it ansvarig kapital  henhold ti verdipapirforndloven med forskrift,
Forpliktelsene omistier ogeA dekning av ethvert BRvicitets- og kapitalbehoy, herunder regenver k trkd med interme instakser.

HNole 22 Belingede elendaler

! Holberg Fondsionaltning AS har medtail kr 52.090 | forventat under i ingen er betinget avendellg godkjenning pjennem ordinaar ligningsbahandting for 2019.

Mote 23 Nokkeltall

Resultat etter skatt i prosentay f i ford; Holberg g AS arfor 2019 pa0,10%.

Note 24 Godtgjerelsesordningen

Holberg Fandsforvaltning er omfattetav tgjgrel dni Jfr lipapirfendl - Selsk variablegodtgjerelsesordning fastsettes av

|skapets styre og gj 55 o kontrell v selskapets internrevisor pd srlig basis. Selskapets variabl jgrelsesordning ersgktinnrettet slikat
den skal fremme god og effektiv risikostyring og sikre at forvaltning er i samsvar med investeri d: forde verdipagirfend om forvaltes, og
rmotvirke risikotakning som eruforenelig med fondenes investeringsstrategi. Videreskal ordning ik fighet og); ktigh

Samtlige ansatte i Holberg Fondsfarvaitning hadde bide en fellesvariabel godtgjarelse som ble fordelt p4 alle medarbeidere, og muligheten til enindividuell
variabelg jerelsei2019. Selsk s ledergruppe, selsk por I og selsk i ysvarlig vari ret 2019 underlagt
sarskilte krav om tilbakeholdelseav variabel godtgjgrelse, jfrregler om godtgjerelsei lipagirfond| med forskrifter. For aktuelte ansatte
tilbakeholdes 50% av variahle godtgigrelsen opptjent detenkelte irmed utbetaling | tre like deler de trep: [gende ar. keholdt variabel godtg:
investeresi Holbergs verdipapirfond. Variabel godtgjarelse utbetalti 2019 ble opptjent basert pA selskapets driftsresultat for 2018, | tillegg ble 1/3av
tilbakeholdt bonus for 3 2017, 2016 og 2015 utdelt foransatte somi aktuelle periode har faltinn undergodtgjgrelseslowerketi
verdipapirfondloven. Variabel godegjgrelseforcomplianceansvarligerikke basertph selskapets driftsresultat, men pa en individuellvurdering.

Samlet utbetalt godtgjerelse il ansatte 2019, inklusiv variabel godtgjerelse, vari kr. 35,3 millioner.

12 av selskapets medarbeldere {fire fra ledergruppen, syv partefaljeforvaltere og compli lig) er Samlet
utbetaltgodtgjrelse til ansatte som inngdri seiskapets godtgjere Isesordning jfrverdipapirfondioven i 2019, var kr. 20,3 millionerinklusiv utbetalt variabel
godtgjprelse for 2018, 2017, 2016 og 2015.

Note 25 Kllenimidler
Selskapet oppbevarer midler som tilherer klienter (ki ) titknyttet j -+ Kl i ulgier pr 31.12.2019
K K| Netio
§ 380 833 8380 833 B
Verdipapirer 363 168 075 363 188 075 - |
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Note 17 Leleavialer

K A har ingen
o] i
2019 2018
|Sp 4 807 000 4 789 780) '
COperasjonelle [eleavtaler Start Sluit Lelopariode
Juni 2047 Junl 2022 5 AR
Lele egne apr.18 okt.25 7.5 AR]
Helberg Forvaltning AS Holberg Forvaltning Kensarm
Note 13 Andre kortsiktige fordringar 2019 2018 2018 2018|
LUibytie 20 664 582 23 026 064 0]
Konsembidrag - - 0 0f
Kundefordringer 0 0 - 207 872
Depasitumskenio Q 0 150 000 150 000 I
Fordringer pa fondene (fonaliningshenorar) L] 0 14 695 148 12 820 816 |
| 4847 2345 424 1818254 !
Sum andre 20 664 652" 23030 H11” 17 190 672 14 996 842 !
Holberg Forvaltning AS Holberg Forvalining Kansem|
Note 19_Annen kortsiktig gjald 2018 2018 2018 2018 !
Skyldig banus ° ) 10 085 371 '8 865 852 i
Avsatt styrshanorar 174 500 171500~ 909 920 993 020
SkyKlige fefiepenger ] 1] 2767 692 2483 197
Gjeld til salskap | samme kanser o o o
Annen Kartsiktig gleld 312500 ) 1653932 2065 813
Sum annen lig gjeld 484000 7 171 500 15 396 975 14 428 682
Holberg Forvaltning AS Helberg Forvaltning Konsem| .
Note 20 Annen lig gleld 2019 2018 2019 2018} :
Anvsalt bonus int. [ [ 8 830 745 €062 576
Sum annen gjeld [ Q 3 630 745 6 062 576
Note 21 Garantitiltelse iikvlditetsraserve Holberg Fondsforvaltning AS
Holkerg F ing AS for Helberg AS sine oppat beg 1il MNOK 5. Holbarg Fonallning AS er forpliktet Hl 4 utbetale de i enhver tid

P sd snart har rettet krav om utbetaling etter garantien.
Med "forpliktelse” menies ethvert kapitalbehov daiterselskapet har 1il oppiylling avkravtil answarlig kapital i henhold til verdipapirondioven med forskrift.
Forpliktsisene omfatier ogsd dekning av ethvert fikviditets- og kapllalbahnv herunder resener [ trad med Inleme instrukser,
Garantistillelsen er belinget av at Holberg For g AS er j [Holberg F 19 AS.

Note 22 Betingede eiendeler

Holberg Fondsfoneltning AS har medtatt kr 52,090 i forventet under i Fordringen &t batingat is] glennom ordinzer ligningsbehandling for 2049,

Note 23 Nokkeltall

Resultat etter skatt i prosent av for ital for d sk Holbarg F g AS ef for 2018 pa 0,10%.

Note 24 Godtgjarelsesordningen

Holberg Fondsforvalining er omfattetay « Godtgigrelsesordai Jfr ipapirfondloven. Selsk varjable jarel ing fastsettesav
|skapets styre og gj as og kantrol|eres av selskapets internrevisor pé &rlig basis. Selskapets variabl jarel d ‘.:.erswktmnrettetsllkat
den skal fremme god og effektiv risikostyring og sikre at forvaltning erisamsvar med i investeri datene for de verdipapirfi farvaltes, og

motvirke risikotakning som eruforeneligmed fondenes investe ringsstrategi. Vldereskainrdnmsemsnkreansvarl|ghetoglangslktlghet

Samtlige ansatte i Holberg Fondsforvaltning hadde bide enfelles varlabel godtgjgrelse som hle furdeltpé alle medarbeidere, ogmulighetentil enindividuell
variabe| godtgjgrelset 2019. Selskapetsledergruppe, por valtere og sel! ligvarir dret2019 undes!

kilte kravom tilb (det: variabel godtgjarelse, jfrregler {tgjgrelsei verdipapirfond| med farskrifter. Foraktueile ansatte
tilbakeholdes 50% av variable godtgl@relsen opptjent det enkelte armed utbetaling | tre like deler de tre pafg! de Ar. Tilbakeh variabel godtgjprel
investeresi Holbergs verdipapirfond. Variabel godtgjrelse utbetalti 2019 ble opptjent basert pd selskapets driftsresultat for 2018, | tilleggble 1/3av
tilbakeholdthonus for arene2017, 2016 og 2015 utdelt foransatte somiaktuelle periode harfaltinn under godtgjgrelseslowerketi
verdipapirfondloven. Variabel godtgjgrelse forcomplianceansvarlig er ikke basert pa selskapets driftseesultat, men pa enindividuellvurdering.

samlet utbetalt godtgjgrelse til ansatte : 2019, inklusivvariabel godtgjerelse, varikr. 35,3 millioner.

12 av selskapets medarbeidere {fire fraledergruppen, syv pnrtefaljefcwalmre og li lig) er
utbetaltgodtgjerelse til ansatte som inngar i selsk godtgj ordningifr ipapirfondloven i 2019, var kr. 20,3 millionerinklusiv uthetalt variabel
godtgjerelse for 2018, 2017, 2016 og 2015.

darl ftaisral

Samlet

Note 25 Kilentmidler

Selskapal appbevarer midler som tilherer klienter klientmidier) tilknyttet Klientmi utgier pr 31.12.2019
Kii [ Netto KII

Bankinnskudd 8 360 833 8 360 633 -]

Verdipapirer 363 168 075 363 168 075 -
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UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Til generalforsamlingen i Holberg Forvaltning AS

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Holberg Forvaltning AS som bestar av selskapsregnskap og

konsernregnskap. Selskapsregnskapet og konsernregnskapet bestar av balanse per 31. desember 2019, 1
resuitatregnskap og kontantstremoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen, og en ‘
beskrivelse av vesentlige anvendte regnskapsprinsipper og andre noteopplysninger.

Etter v&r mening er Arsragnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av
selskapets og konsernets finansielle siilling per 31. desember 2019, og av deres resultater og
kontantstrgmmer for regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og
god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfari revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene {ISA-ene). Vare oppgaver og plikter i henhold til disse standardene
er beskrevet i avsnitiet Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet. Vi er uavhengige
av selskapet og konsernet i samsvar med de relevante etiske kravene | Norge knyitet il revisjon slik det
kreves i lov og forskrift. Vi har ogsa overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse
kravene. Etter var oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag for
var konklusjon.

@vrig informasjon

@vrig informasjon omfatter infermasjon i selskapets arsrapport bortsett fra arsregnskapet og den
tilharende revisjonsberetningen. Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for den avrige
informasjonen. Var uitalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke den gvrige informasjonen, og vi
attesterer ikke den @vrige informasjonen.

Penneo Dokumentngitkel: 3N6LP-1670G-6E7Y4-ONBBT-774PK-16008

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave & lese den gvrige informasjonen med
det formal & vurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom den avrige informasjonen og
arsregnskapet eller kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
innehaolder vesentlig feilinformasjon. Dersom vi konkluderer med at den gvrige informasjonen inneholder
vesentlig feflinformasjon, er vi palagt & rapporiere det. Vi har ingenting & rapportere | 82 henseende.

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter, herunder for at det
gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen
ar ogsa ansvarlig for slik intern kontroil som den finner ngdvendig for 4 kunne utarbeide et arsregnskap
som ikke inneholder vesentiig feilinformasjon, verken som falge av mistigheter eller feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet med mindre ledelsen enten har til hensikt & avvikle selskapet eller legge ned
virksomheten, eller ikke har noe annet realistisk alternativ.

A member firm af Ernst & Young Global Umited
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Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Viart mal er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller feil, og & avgi en revisjonsberetning som inneholder
var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revigjon
utfert i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke
vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan skyldes misligheter eller feil og er & anse som vesentlig
dersom den enkeltvis efler samlet med rimelighet kan forventes & pavirke de gkonomiske beslutningene
som brukerne foretar p& grunnlag av arsregnskapet.

Som dei av en revigjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utaver vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis giennom hele revisjonen. | tillegg 1

» identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes misligheter eller
feil. Vi utformer og gjennomferer revisjonshandlinger for & handtere slike risikoer, og innhenter revisjonsbevis
som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon i
som falge av misligheter ilke blir avdekket, er hayere enn for feilinformasjon som skyldes feil, siden misligheter
kan innebesre samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstilinger eller overstyring av intern
kontroll;

» opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontrollen som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk for en mening om
effektiviteten av selskapets interne kontroll;

» vurderer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene og
tiiherende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige;

» konkluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensiktsmessig, og, basert pa innhentede
revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentlig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape
betydelig tvil om selskapets evne til forisatt drift. Dersom vi konkluderer med at det foreligger vesentlig
usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i
arsregnskapet. Hvis slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, mé vi modifisere var konklusjon. Véare
konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet frem til datoen for revisjonsberetningen. Etterfalgende
hendelser eller forhold kan imidlertid medfare at selskapets evne til fortsatt drift ikke lenger er il stede;

» vurderer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet i &rsregnskapet, inkludert
tilleygsopplysningene, og hvorvidt arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og hendelsene
p4 en mate sorm gir et rettvisende bilde;

» innhenter vi tilstrekkelig og hensiktsmessig revisionsbevis vedrarende den finansielle informasjonen til enhetene
eller forretningsomradene | konsernet for & kunne gi uttrykk for en mening om konsernregnskapet. Vi er
ansvarlige for & fastsette strategien for, samt 4 falge opp og gjennomfare konsernrevisjonen, og vi har et udelt
ansvar for konklusjonen pa revisjonen av konsernregnskapet.

Penneo Dokumentnekkel: INGLP-i670G-6E7Y4-ONSBT-774PK-16008

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen, tidspunktet for vart
revisjonsarbeid og eventuelle vesentiige funn i var revisjon, herunder vesentiige svakheter i den interne
kontrollen som vi avdekker gjennom vari arbeid.

Uttalelse om gvrige lovmessige krav

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
Arsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget il disponering av resultatet
er konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Uavhengig revisors beretning - Holberg Forvaltning AS

A member lim of Erst & Young Global Limited

03.05.2021 kI 00:13 Brgnngysundregistrene Side 24 av 25



- — Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapsaret 2019 for 981970071

EY

Building a better
warking world

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet sam beskrevet ovenfor, og konirollhandlinger vi har funnet
nedvendige i henhold fil internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansielt
informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt il & serge for ordentlig og oversiktlig registrering
og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god bokfaringsskikl i
Norge.

Bergen, 24. februar 2020 ‘
ERNST & YOUNG AS
Revisjonsberetningen er signert elektronisk

Karl Erik Svanevik
statsautorisert revisor

Penneo Dokumentnokkel: 3N6! P-I670G-6E7Y4-ONSBT-774PK-6008

Uavhengig revisors beretning - Holberg Forvaltning AS

A member firm of Emst & Young Global Uimited
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