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== Brenneysundregistrene

Arsregnskap regnskapsaret 2020 for 917466564

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019

RESULTATREGNSKAP

Inntekter

Salgsinntekt 210518 072 237 238 947

Annen driftsinntekt 3162 336 4506 225

Sum inntekter 1,7, 213 680 408 241745172
11

K ostnader

Endring i beholdning av varer under tilvirkning og ferdig 13 -8 646 002 9155 000

tilvirkede varer

V arekostnad 11 104 880 154 114 834 603

L gnnskostnad 2,3, 4, 60 379 343 60 454 455
7

Avskrivning padriftsmidler 10 2 569 330 2 352 565

Annen driftskostnad 6,7 45 892 383 50 402 922

Sum kostnader 205 075 209 237 199 546

Driftsresultat 8 605 199 4 545 627

Finansinntekter og finanskostnader

Renteinntekt fraforetak i samme konsern 256 592 91 793

Annen renteinntekt 300 000 3548

Vautagevinster 20 4 696 243 5673 315

Annen finansinntekt 12 229 747

Sum finansinntekter 5482 582 5 768 656

Rentekostnad til foretak i samme konsern 19 780 000

Annen rentekostnad 2612 052 2734514

Valutatap 20 4819 278 3151 246

Andel av underskudd i tilknyttet selskap 1279215

Sum finanskostnader 8211330 7 164 975

Netto finans -2728748 -1 396 319

Ordineert resultat far skattekostnad 5876 451 3149 308

Skattekostnad pa ordinaat resultat 8 1252 885 985 670
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- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2020 for 917466564

Resultatregnskap

Belgp i: NOK Note 2020 2019
Ordineert resultat etter skattekostnad 4 623 566 2163638
Arsresultat 4 623 566 2163638

Overfaringer og disponeringer

Overfaringer til/frafond for vurderingsforskjeller -963 078
Annen egenkapital 4 623 566 3126716
Sum overfaringer og disponeringer 4 623 566 2163638
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019

BALANSE - EIENDELER

Anleggsmidler
Immaterielle eiendeler

Varigedriftsmidler
Maskiner, utstyr og inventar 10, 18 9623 949 7 674 600

Sum varige driftsmidler 9623 949 7 674 600

Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 11 3034551 850 551

Lan til foretak i samme konsern 7 3 646 650

Investeringer i tilknyttet selskap 12 1068 258

Lan til tilknyttet selskap og felles kontrollert virksomhet 4 240 900

Sum finansielle anleggsmidler 6 681 201 6 159 709

Sum anleggsmidler 16 305 150 13834 309

Omlgpsmidler

Varer

Varer 13,18 78 442 063 68 753 540

Sum varer 78 442 063 68 753 540

Fordringer

Kundefordringer 7,11, 46 723728 56 000 200
14,18

Andre fordringer 20 3334701 2737539

Konsernfordringer 11 902 500

Sum fordringer 50 960 930 58 737 739

Bankinnskudd, kontanter og lignende

Bankinnskudd 15 1837077 11563875
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende 1837077 11 563 875
Sum omlgpsmidler 131 240 069 139 055 154
SUM EIENDELER 147 545 220 152 889 463
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019
BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital

Aksjekapital (1 000 aksjer akr 5 100,00) 16, 17 5100 000 5100 000
Sum innskutt egenkapital 5100 000 5100 000
Opptjent egenkapital

Annen egenkapital 17 22 820 964 18 197 397
Sum opptjent egenkapital 22 820 964 18 197 397
Sum egenkapital 17 27 920 964 23297 397
Gjeld

Langsiktig gjeld

Utsatt skatt 9 650 167 546 241
Sum avsetninger for forpliktelser 650 167 546 241
Annen langsiktig gjeld

Langsiktig konserngjeld 19 19 000 000 19 000 000
@vrig langsiktig gjeld 18 4437 500 4562 500
Balansefart leasingsforpliktelse 18 342 584 604 383
Sum annen langsiktig gjeld 23780 084 24 166 883
Sum langsiktig gjeld 24 430 251 24713124
Kortsiktig gjeld

Gjeld til kredittinstitusoner 18 57 826 717 69 732 613
Leverandargjeld 11 21 766 780 22124124
Betalbar skatt 8 532 959 225054
Skyldige offentlige avgifter 3425173 3215759
Kortsiktig konserngjeld 11 4080 000 972 500
Annen kortsiktig gjeld 21 7562 376 8 608 893
Sum kortsiktig gjeld 95 194 005 104 878 942
Sum gjeld 119 624 256 129 592 065
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Balanse

Belgp i: NOK Note 2020 2019

SUM EGENKAPITAL OG GJELD 147 545 220 152 889 463
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Arsregnskap for 2020

STAVANGER STEEL AS
4100 JGRPELAND

Penneo Dokumentnokkel HGONY-EYNES-J2YVA-4J4EM-J248)-4MUIB

Innhold

Resultatregnskap
Balanse
Kontantstremoppstilling
Noter

Arsberetning
Revisjonsberetning

17.07.2022 kI 08:26 Brgnngysundregistrene Side 6 av 26



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2020 for 917466564

Resultatregnskap for 2020

STAVANGER STEEL AS
Note 2020 2019
Salgsinntekt 210 518 072 237238947
Annen driftsinntekt 3 162 336 4 506 225
Sum driftsinntekter 1.7, 11 213 680 408 241 745172
Beh. endring varer i arbeid og ferdigvarer 13 8 646 002 (2 155 000)
Varekostnad 11 (104 880 154) {114 834 603)
Lennskostnad 2,3,4,7 (60 379 343) (60 454 455)
Avskrivning pa driftsmidler 10 (2 569 330) (2 352 565)
Annen driftskostnad 6,7 (45 892 383) (50 402 922)
Sum driftskostnader (205 075 209) (237 199 546)
Driftsresultat 8 605 199 4 545 627
Renteinntekt fra foretak i samme konsern 256 592 91793 @
Annen renteinntekt 300 000 3 548 2
Valutagevinster 20 4 696 243 5673 315 %
Annen finansinntekt 12 229 747 0 2
Sum finansinntekter 5 482 582 5 768 656 g
T
S
Rentekostnad til foretak i samme konsern 19 {780 000) 0 %
Annen rentekostnad (2 612 052) (2734 514) Q
Valutatap 20 (4 819 278) (3 151 246) E
Andel av underskudd i tilknyttet selskap 0 (1279 215) E
Sum finanskostnader {8 211 330) {7 164 975) %
B
Netto finans (2 728 748) (1 396 319) E
=
Ordinzert resultat fer skattekostnad 5 876 451 3 149 308 £
=t
<
Q3
Skattekostnad pa ordineert resultat 8 (1 252 885) {985 670) §
Ordinzert resultat 4 623 566 2163 638 $
Arsresultat 4 623 566 2163 638
Overforinger
Overferinger til/fra fond for vurderingsforskjeller 0 {963 078)
Annen egenkapital 4 623 566 3126716
Sum 4 623 566 2163 638

17.07.2022 kI 08:26 Brgnngysundregistrene Side 7 av 26
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Balanse pr. 31. desember 2020

STAVANGER STEEL AS
Note 2020 2019

EIENDELER

Anleggsmidler

Varige driftsmidler

Maskiner, utstyr og inventar 10, 18 @ 623 949 7 674 600

Sum varige driftsmidler 9 623 949 7 674 600

Finansielle anleggsmidler

Investering i datterselskap 1" 3 034 551 850 551

Lan til foretak i samme konsern 7 3 646 650 0

Investeringer i tilknyttet selskap 12 0 1068 258

Lan til tilknyttet selskap 0 4240 900

Sum finansielle anleggsmidler 6 681 201 6 159 709

Sum anleggsmidler 16 305 150 13 834 309 @
=

Omlapsmidler %

Varer 13,18 78 442 063 68 753 540 2

Sum varer 78 442 063 68 753 540 g
3
E

Fordringer Y

Kundefordringer 7,11,14,18 46 723 728 56 000 200 E

Andre fordringer 20 3334701 2737 539 E

Konsernfordringer 1" 902 500 0 E

Sum fordringer 50 960 930 58 737 739 %
B
=
@

Bankinnskudd 15 1837 077 11 563 875 £

Sum bankinnskudd 1837 077 11 563 875 _%
<

Sum omlapsmidler 131 240 069 139 055 154 %
=

Sum eiendeler 147 545 220 152 889 463 $
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Balanse pr. 31. desember 2020

STAVANGER STEEL AS
Note 2020 2019
EGENKAPITAL OG GJELD
Egenkapital
Innskutt egenkapital
Aksjekapital (1 000 aksjer a kr 5 100,00) 16, 17 5100 000 5100 000
Sum innskutt egenkapital 5100 000 5100 000
Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 17 22 820 964 18 197 387
Sum opptjent egenkapital 22 820 964 18 197 397
Sum egenkapital 17 27 920 964 23 297 397
Gjeld
Avsetning for forpliktelser @
Utsatt skatt 9 650 167 546 241 2
¥
Sum avsetning for forpliktelser 650 167 546 241 %
N
Annen langsiktig gjeld §
Langsiktig konserngjeld 19 19 000 000 19 000 000 hil
@vrig langsiktig gjeld 18 4 437 500 4 562 500 %
Balansefert leasingsforpliktelse 18 342 584 604 383 Q
Sum annen langsiktig gjeld 23 780 084 24166 883 E
=
- - - o
Sum langsiktig gjeld 24 430 251 24713124 g
Kortsiktig gjeld 3
Gjeld til kredittinstitusjoner 18 57 826 717 69732613 E
Leverandergjeld 1 21766 780 22124124 2
Betalbar skatt 8 532 959 225054 Q
Skyldige offentlige avgifter 3425173 3215759 §
Kortsiktig konserngjeld 1" 4 080 000 972 500 =
Annen kortsiktig gjeld 21 7 562 376 8 608 893
Sum kortsiktig gjeld 95 194 005 104 878 942
Sum gjeld 119 624 256 129 592 065
Sum egenkapital og gjeld 147 545 220 152 889 463

Jerpeland, den 26. februar 2021
Styret i Stavanger Steel AS

Bjerm Rygg Rasmus Nordbg
Styrets leder Styremedlem / Daglig leder
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Indirekte kontantstram

STAVANGER STEEL AS
Note 2020 2019
Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter
Resultat fer skattekostnad 5876 451 3 149 308
- Periodens betalte skatt (225 054) 0
+/- Tap/gevinst ved salg av anleggsmidier (165 663) 0
+ Ordinzere avskrivninger 2 569 330 2 352 565
+/- Endring i varelager (9 688 523) 3439 452
+/- Endring i kundefordringer 9276 472 {11 850 064)
+/- Endring i leverandgrgjeld (357 344) (1 553 890)
+/- Poster klassifisert som invest- eller finans aktiviteter (222 672) 1279215
+/- Endring i andre tidsavgrensningsposter (654 263) (39 474)
= Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter 6408 734 2777 112
Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter
+ Innbetalinger ved salg av varige driftsmidler 300 000 0
- Utbetalinger ved kjgp av varige driftsmidler (4 633 017) (4 388 575) 2
+ Innbetalinger kensernfordringer 1885180 0 §
- Utbetalinger konsernfordringer (1375 000) (4 240 900) S
= Netto kontantstrem fra investeringsaktiviteter (3 842 837) (8 629 475) §
%
Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter Y
+ Innbetalinger ved opptak av ny langsiktig gjeld 0 6 000 000 Q
- Utbetalinger ved nedbetaling av langsiktig gjeld (386 799) {688 390) E
+/- Netto endring i kassekreditt {11 905 896) 5816 074 E
= Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter (12 292 695) 11127 684 %
= Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter (9 726 798) 5275321 E
+ Beh. av kont og kontantekvivalenter ved periodens begynnelse 11 563 875 6 288 554 %
= Beh. av kont og kontantekvivalenter ved periocdens slutt 1837077 11 563 875 %
=
&
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Noter til arsregnskap 2020
STAVANGER STEEL AS

Regnskapsprinsipper
Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk for evrige foretak.

Salgsinntekter
Inntekisfaring ved salg av varer skjer pa leveringstidspunktet. Tjenester inntektsferes etter hvert som de leveres.

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter poster som knytter seg til varekretslepet. For andre poster enn
kundefordringer omfattes poster sem fortaller til betaling innen ett &r etter transaksjonsdagen.
Anleggsmidler er eiendeler bestemt til varig eie og bruk.

Langsiktig gjeld er gjeld som forfaller senere enn ett ar etter transaksjonsdagen.

Omlepsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi.
Kortsiktig gjeld balansefares til nominelt belop pa etableringstidspunktet.

Langsiktig gield med unntak av andre avsetninger balanseferes til nominelt belgp pa etableringstidspunktet.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer er cppfart i balansen til palydende etter fradrag for avsetning til ferventet tap.
Avsetning til tap gjares pa grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene. | tillegg gjeres det for
evrige kundefordringer en uspesifisert avsetning for & dekke antatt tap.

Varebeholdninger

Kostpris for innkjopte varer er gjennomsnittlig anskaffelseskost.

Kostpris for tilvirkede varer i arbeid og ferdigvarer er direkte materialer, direkte lann samt andel av indirekte
tilvirkningskestnader. Det foretas nedskriving for paregnelig ukurans.

Varige driftsmidler

Varige driftsmidler balansefares til anskaffelseskostnad, og avskrives over driftsmidlenes levetid dersom de har
antatt levetid over 3 ar. Varige driftsmidler nedskrives til virkelig verdi ved verdifall som ikke forventes & vaere
forbigdende. Direkte vedlikehold av driftsmidler kostnadsferes lapende under driftskostnader, mens pakostninger
eller forbedringer tillegges driftsmidlets kostpris og avskrives i takt med driftsmidlet.

Leasing

Leasingavtaler blir klassifisert som finansielle eller operasjonelle leieavtaler pa grunnlag av spesifikk vurdering av
hver avtale. Finansielle leasingavtaler for driftsmidler fares opp som eiendel i balansen ved inngéelse av
leasingkontrakt. Driftsmiddelet behandles etter de generelle vurderingsreglene for varige driftsmidler.

Penneo Dokumentnokkel: HGONY-EYNES-J2YVA-4J4EM-JZ248J-4MUIB

Leasingforpliktelsen balansefares som gjeld med den verdi som ligger til grunn for beregning av terminbelepet i
leasingavtalen. Terminleier fra leasingselskapet splittes i en rentedel og en avdragsdel.

Investeringer i datterselskaper

Datterselskaper er selskaper hvor man har direkte eller indirekie kontroll. Kontroll oppnas normalt i de tilfellene
hvor selskapet eier mer enn 50 % av aksjene.

Investeringer i datterselskaper er verdsatt etter kostmetoden. Det foretar nedskriving til virkelig verdi hvis det
foreligger verdifall som ikke regnes som forbigaende.

Utbytte eller konsernbidrag fra datterselskap blir inntektsfert samme ar som det er avsatt | datterselskapet.

Investeringer i tilknyttede selskaper

Tilknyttede selskaper hvor man har betydelig innflytelse, men ikke kontroll, over den finansielle og operasjcnelle
styringen. Betydelig innflytelse foreligger normalt ved eierandel mellom 20 % og 50 %.

Investeringer i tilknyttede selskaper er behandlet etter egenkapitalmetoden i selskapsregnskapet. Etter
egenkapitalmetoden balanseferes investering i tilknyttede selskaper til anskaffelseskostnader pa kjepstidspunktet.
Selskapets andel av resultat i tilknyttede selskapet inkluderes i selskapets resultat fra det tidspunkt betydelig
innflytelse cppnas.

Valuta

Transaksjoner i utenlandsk valuta bokfares til valutaen pa transaksjonstidspunktet. Pengeposter og gjeld i
utenlandsk valuta omregnes til valutakursen pa balansedagen. Eventuelle valutaforskjeller resultatfares som
finansposter.
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Noter til arsregnskap 2020
STAVANGER STEEL AS

Finansielle instrumenter

Selskapet inngar valutaterminkontrakter for & sikre seg mot risiko knyttet til svingninger i utenlandsk valuta, men
benytter ikke sikringsbokfering knyttet til valutainstrumentene. De finansielle instrumentene vurderes til virkelig
verdi og gevinster og tap knyttet til endringen i virkelig verdi resultatferes som finansposter.

Obligatorisk tjenestepensjon
Selskapet har tegnet obligatorisk tjenestepensjonsavtale for sine ansatte. Selskapet har en innskuddsbasert
pensjonscrdning (generell ordning).

Bruk av estimater

Utarbeidelse av regnskapet etter god regnskapsskikk krever at selskapets ledelse gjar estimater og etablerer
forutsetninger sem har innvirkning pa verdien pa eiendeler, forpliktelser i balansen og rapporterte inntekter og
kostnader i regnskapsaret. De endelige verdier som realiseres vil kunne avvike fra disse estimatene.

Forsknings og utviklingskostnader
Forsknings og utviklingskostnader i egen regi blir lepende kostnadsfert.

Garantier

Avsetning for garantiarbeider relaterer seg til kostnader ved mulig fremtidig garantiarbeid pa produkter og tienester
levert av selskapet, og innregnes nar produkter og tjenester selges. Avsetningen vurderes til antatt kostnad for slikt
arbeid.

En eventuell avsetning feres opp under "Annen kortsiktig gjeld". Endring i avsetning fares som annen driftskostnad.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt. Utsatt skatt
er beregnet med 22% pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom regnskapsmessige og
skattemessige verdier, samt eventuelt ligningsmessig underskudd til fremfering ved utgangen av regnskapsaret.
Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan reversere i samme periode er
utlignet og skattevirkningen er beregnet pa nettogrunnlaget.

Kontantstremoppstilling
Kontantstreameppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metoden.

Konsernregnskap

Selskapet inngér i konsernet Stavanger Steel Industries AS, og Stavanger Steel AS med datterselskapene
Stavanger Steel Machining AS og Stavanger Steel Inspection AS inngér i Stavanger Steel Industries AS sitt
konsernregnskap.

Penneo Dokumentnokkel: HGONY-EYNES-J2YVA-4J4EM-JZ248J-4MUIB

| henhold til regnskapsloven § 3-7 er det ikke konsernregnskapsplikt for morselskap i underkonsern, og Stavanger
Steel AS har derfor ikke utarbeidet konsernregnskap for regnskapsaret.

Note 1 — Salgsinntekter

Pr virksomhetsomrade (tall i hele tusen) 2020 2019
Stalprodukter og tilherende tjenester 210518 237 239
Andre inntekter 3162 4 506
Sum 213 680 241745
Geografisk fordeling (tall i hele tusen) 2020 2019
Norge 46 163 67 389
Eurcpa for avrig 153 296 171 972
Asia 1365 1345
Nord-Amerika 12 856 1039
Sum 213 680 241745
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Noter til arsregnskap 2020
STAVANGER STEEL AS

Note 2 - Lonnskostnader etc

Spesifikasjon av lannskostnader 2020 2019
Lenn 39 112320 36 670874
Innleid arbeidskraft 15 220 663 17 405 464
Arbeidsgiveravgift 5 329 886 5334 294
Pensjonskostnader 1242 051 1144 889
Andre relaterte ytelser / Refusjoner (5625 577) (54 523)
Sum 60 379 343 60 454 455
Antall ansatte 2020 2019
Antall arsverk ansatte 70 65
Antall &rsverk innleide 10 15
Antall ansatte 31.12 71 67
Antall hel- og deltidsinnleide pr 31.12 9 8

Note 3 - Pensjonskostnader

Obligatorisk tjenestepensjon
Virksomheten er pliktig til & ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon.Gjeldende
pensjonsordning cppfyller kravene etter loven.

Avtalefestet pensjon (AFP)

Selskapet har en avialefestet pensjonsordning (AFP) for sine ansatte. Avtalen sikrer selskapets
ansatte mulighet for avtalefestet tilleggspensjon fra fylte 62 ar. Selskapet betaler en arlig premie
i ordningen. Den arlige premien kostnadsteres i regnskapet lepende.

Note 4 - Ytelser til ledende personer
Annen godtgjorelse
Ytelser til daglig leder 1 000 000

Selskapet betaler et manedlig honorar til Bredrene Nordbe AS for innleie av daglig leder.

Innleid daglig leder og styremedlemmer har ingen avtale om bonus, vederlag ved oppsigelse eller
lignende.

Penneo Dokumentnokkel: HGONY-EYNES-J2YVA-4J4EM-JZ248J-4MUIB

Note 5 - Lan og sikkerhetsstillelse til ledende personer
Det er ikke gitt lan eller sikkerhetsstillelse til ledende perscner.

Note 6 - Revisjon

2020 2019
Revisjon 215 000 209 500
Andre tienester 25 000 30 000
Sum godtgjarelse til revisor 240 000 239 500
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Noter til arsregnskap 2020
STAVANGER STEEL AS

Note 7 - Transaksjoner med nzerstaende parter
Noteopplysninger om transaksjoner med datterselskaper gis i note 11.

Spesifikasjon av vesentlige transaksjoner i 2020 med nzerstaende parter Belop
Salg av varer og tjenester til Stavanger Steel AB 5800 000
Leie lokaler fra MT Eiendom AS 6 390 000
Innleie daglig leder og gkenomisjef fra Bradrene Nordba 1 535 000
Spesifikasjon av vesentlige fordringer og gjeld med nzerstaende parter pr 31.12.2020 Belep
Kundefordringer pa Stavanger Steel AB 5 843 000
Langsiktig fordring pa Stavanger Steel Sverige AB 3 646 650

Stavanger Steel AB og Stavanger Steel Sverige AB er sgsterselskaper i konsernet.
MT Eiendom AS eies med 49 % av Stavanger Steel Industries AS.
Bredrene Nordbe AS eier indirekte 50 % av aksjene i Stavanger Steel AS

Note 8 — Skatt

@
=
=
¥

Spesifikasjon av arets skattegrunnlag 2020 2019 %
Ordingert resultat fer skattekostnad 5 876 451 3 149 308 <
+/- Permanente forskjeller (181 523) 1331013 §
+-  Arets endring | midlertidige forskjeller (472 388) (2519 378) <§c
- Fremferbart underskudd 0 (165 471) 5
Arets skattegrunnlag 5 222 541 1795472 g
¥}
N
Betalbar inntektsskatt for selskapet basert pa 22% 1148 959 395 004 §
+/- Endring i utsatt skatt 103 926 590 666 E:
et
Skattekostnad i resultatregnskapet 1252885 985 670 3
=
g
Betalbar skatt i skattekestnad 1148 959 395 004 2
-Skatt pa konsernbidrag etter kostmetcden (616 000) (169 950) <
Betalbar skatt i balansen 532 959 225 054 £
o

Note 9 - Midl. forskjeller - Utsatt skatt/skattefordel

Utsatt skatt/utsatt skattefordel i balansen avsettes pa grunnlag av forskjeller mellom regnskapsmessige og
skattemessige verdier i henhold til norsk regnskapsstandard for skatt. Midlertidige skatteekende og
skattereduserende forskjeller som kan utlignes er nettefart.

Midlertidige forskjeller knyttet til: 01.01.2020 31.12.2020 Endring
Anleggsmidler 439 092 1001 598 (562 507)
Omlgpsmidler 1223824 1 383 626 (159 802)
Kontsiktig gjeld 0 (500 000) 500 000
Gevinst- og tapskonte 0 76 080 (76 080)
Andre forskjeller 820 000 994 000 (174 000)
Sum midlertidige forskjeller 2482916 2 955 304 (472 388)
Utsatt skatt 31.12.20. basert pa 22% 546 241 650 167 (103 926)
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Noter til arsregnskap 2020
STAVANGER STEEL AS

Note 10 - Spesifikasjon av varige driftsmidler
Maskiner, utstyr

Spesifikasjon av varige driftsmidler og inventar
Anskaffelseskost 01.01.2020 10987 180
Tilgang i aret 4653017
Avgang i aret (237 064)
Anskaffelseskost 31.12.2020 15403 133
Akkumulerte avskr. 31.12.2020 (5779 183)
Balansefort verdi pr. 31.12.2020 9 623 950
Arets avskrivninger (2 569 331)
Pkonomisk levetid 0-104r
Avskrivningsplan: Linezer 0-100 %

Varige driftsmidler inkluderer balansefarte leasingavtaler.
Pr 31.12.2020 er disse oppfart med en anskaffelseskostnad pa kr 1 270 000, og bokfart verdi pa kr 561 000.

Note 11 - Investeringer i datterselskap

Egenkapital "31. Selskapets
Foretaksnavn Foretakssted Eierandel Kostpris desember 2020" resultat for 2020
Stavanger Steel Inspection AS  Jerpeland 100 % 756 500 476 219 3775
Stavanger Steel Machining AS  Jerpeland 100 % 2278 051 1250 947 (1043 521)

Selskapet har i 2020 avgitt konsernbidrag pa kr 2 800 000 med skatteeffekt til Stavanger Steel Machining AS hvor
nettobelepet etter skatt pa kr 2 184 000 er behandlet med ekning i bokfert verdi p& aksjeinvesteringen.

Penneo Dokumentnokkel: HGONY-EYNES-J2YVA-4J4EM-JZ248J-4MUIB

Spesifikasjon av interne transaksjoner med datterselskaper Belop
Salg av tjenester til Stavanger Steel Inspection AS 441 600
Kjap av varer og tjenester fra Stavanger Steel Machining AS 5945000
Kjap av tjenester fra Stavanger Steel Inspection 1 850 000
Spesifikasjon av fordringer og gjeld med datterselskap pr 31.12.2020 Belep
Kundefordringer Stavanger Steel Inspection AS 92 000
Kortsiktig fordring Stavanger Steel Machining AS 902 500
Kortsiktig gjeld til Stavanger Steel Machining AS (2 800 000)
Kortsiktig gjeld til Stavanger Steel Inspection AS (500 000)
Leverandergjeld til Stavanger Steel Machining AS (851 000)
Leverandergjeld til Stavanger Steel Inspection AS (481 876)

Note 12 - Investeringer i tilknyttet selskap

Selskapet har i 2020 solgt 100 % av aksjene | Stavanger Steel AB til sgsterselskapet Stavanger Steel Sverige AB.
Salget har gitt en gevinst pa kr 222 000 i 2020.
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Noter til arsregnskap 2020
STAVANGER STEEL AS

Note 13 - Varer

Kostpris for innkjgpte varer er gjennomsnittlig anskaffelseskost.
Kostpris for tilvirkede varer i arbeid og ferdigvarer er direkte materialer, direkte lznn samt andel av indirekte
tilvirkningskostnader.

Spesifikasjon av varelager 2020 2019
Ravarer og innkjapte halvfabrikater 18 808 000 17 273 000
Egentilvirkede varer i arbeid 48 984 000 40 202 000
Ferdige egentilvirkede varer 10 650 000 11 278 000
Sum 78 442 000 68 753 000

Note 14 - Kundefordringer
Kundefordringer er vurdert til palydende, nedskrevet med forventet tap pa fordringer.

Spesifikasjon av kundefordringer 2020 2019
Kundefordringer til palydende 49 252 085 57 360 200
Avsatt til dekning av usikre fordringer (2 528 357) (1 360 000)
Netto oppferte kundefordringer 46 723 728 56 000 200

Note 15 - Bankinnskudd
| posten for bankinnskudd inngdr egen konto for bundne skattetrekksmidler med kr 1 779 307.

Note 16 - Aksjekapital og aksjonaerer

Aksjeklasse Antall aksjer Palydende Aksjekapital
Ordinaere aksjer 1000 5100 5 100 000
Sum 1 000 5 100 000
Aksjeeier Antall aksjer Eierandel Aksjeklasse
Stavanger Steel Industries AS 1000 100,00% Ordinaere aksjer
Totalt antall aksjer 1 000 100,00%

Penneo Dokumentnokkel: HGONY-EYNES-J2YVA-4J4EM-JZ248J-4MUIB

Styrets leder Bjern Rygg eier indirekte 50 % av aksjene i Stavanger Steel Industries AS.
Styremedlem/daglig leder Rasmus Nordbg eier indirekte 12 % av aksjene i Stavanger Steel Industries AS.

Note 17 - Egenkapital

Aksjekapital Annen EK Sum
Egenkapital 01.01.2020 5100 000 18 197 397 23 297 397
Arets resultat 4 623 566 4 623 566
Egenkapital 31.12.2020 5 100 000 22 820 964 27 920 964
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Noter til arsregnskap 2020
STAVANGER STEEL AS

Note 18 - Gjeld til kredittinstitusjoner

Langsiktig gjeld 2020 2019
Langsiktig gield som forfaller senere enn 5 ar etter balansedagen 416 000 520 000
Gjeld sikret med pant 2020 219
Langsiktig gjeld til Innovasjon Norge 4 437 500 4 562 500
Gjeld finansiell leasing 342 584 604 383
Kassekreditt (ramme kr 70 000 000) 57 826 717 69732613
Sum 62 606 801 74 899 496
Balansefort verdi av pantsatte eiendeler 2020 2019
Maskiner, utstyr og inventar 9623 949 7672 343
Varelager 78 442 063 68 753 540
Kundefordringer 49 252 085 57 360 200
Sum 137 318 097 133 786 083

Kausjoner stillet for datterselskap
Stavanger Steel AS har stillet selvskyldnerkausjon for Stavanger Steel Machining AS sin kassakredittramme
pa kr 3 000 000.

Note 19 - Gjeld til aksjonaer
Gijeld til aksjoneer 2020 2019

Gjeld til Stavanger Steel Industries AS 19 000 000 19 000 000

Avdragsplanen for gjeld til aksjonaer er ikke fastsatt, og tilbakebetaling vil skje nar selskapet har ledig likviditet, og
beste estimat er at nedbetaling vil skje mer enn 12 maneder etter balansedato.

Kostnadsferte renter | 2020 pa I&n til aksjonser er pa kr 780 000.

Note 20 - Finansielle instrumenter
Selskapet inngar valutaterminkontrakter for & sikre seg mot risiko knyttet til svingninger i utenlandsk valuta.

Penneo Dokumentnokkel: HGONY-EYNES-J2YVA-4J4EM-JZ248J-4MUIB

Anskaffelseskestnaden for selskapets valutaterminkontrakter pr 31.12.2020 er kr 0.

Virkelig verdi pa selskapets valutaterminkontrakter pr 31.12.2020 er en urealisert gevinst pa kr 994 000.
Pr 31.12.2019 hadde selskapet en urealisert gevinst pa kr 820 000.
Endringene resultatferes som valutagevinst og valutatap.

Note 21 - Garantiforpliktelser
Det foretas lgpende vurdering om det er behov for avsetning for garantiarbeider relaterert til kostnader ved mulig
fremtidig garantiarbeid pa produkter og tienester levert av selskapet.

Det er ingen kjente garantiforpliktielser og i balansen pr 31.12.2020 er det ikke foretatt avsetning for
garantikestnader. Pr 31.12.2019 var avsetning til garantiforpliktelser pa kr 0.
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Arsberetning 2020 — STAVANGER STEEL AS

Virksomhetens art og tilholdssted
Stavanger Steel AS overtok i februar 2017 driften av stalverket pa Jgrpeland.

Stavanger Steel AS er Norges eneste spesialstalverk, med eget smelteverk, stgperi, smiverk,
maskineringssenter og varmebehandlingsovner. Selskapets viktigste kunder er innenfor
markedssegmentene stal, marine, olje & gass, energi og bergindustri.

Selskapet opererer i et globalt marked, hvor kundene er brukere av spesialstal og haylegert stal med
haye krav til utfgrelse og tilhgrende dokumentasjon.

1 2020 hadde bedriften en eksportandel pa rundt 80 %.

Virksomheten er lokalisert pa Jgrpeland i Strand kommune.

Redegjgrelse for arsregnskapet

g
8
5]
Negkkeltall {i hele tusen) 2020 2019 2018 g
o]
o
Omsetning 213.680 241.745 203.559 £
G
2 Wy
Arsresultat 5.876 2.164 128 8
=
Totalkapital 147.545 152.889 138.495 %‘
+
L
&
Arbeidskapital 36.046 34.176 31.711 g
]
Egenkapital 27.921 23.297 21.134 E
=
Egenkapitalandel 19% 15% 15% §
3
£
&

Omsetningen i 2020 ble 213,7 MNOK sammenlignet med 241,7 MNOK i 2019.
Driftsresultatet i 2020 ble 8,6 MNOK sammenlignet med 4,5 MNOK i 2019.
Arsresultatet i 2020 etter skatt ble 2,2 MNOK sammenlignet med 2,1 MNOK i 2019.

Kontantstrgm fra drift i 2020 ble 6,4 MNOK sammenlignet med 2,8 MNOK i 2019.
Netto investeringer i anleggsmidler i 2020 var 4,3 MNOK.

Selskapets kortsiktige gjeld utgjorde 80 % av totalgjeld pr 31.12.2020 sammenlignet med 81 % av
totalgjeld pr 31.12.2019.

Totalkapitalen var ved utgangen av aret 147,5 MNOK, hvorav egenkapitalen utgjgr 27,9 MNOK.
Egenkapitalandelen pr. 31.12.2020 var 19 % sammenlignet med 15 % pr 31.12.2018.
| tillegg har selskapets aksjoneer gitt selskapet langsiktige 1an pa MNOK 19,0 pr 31.12.2020.

Styret mener at arsregnskapet gir et rettvisende bilde av selskapets eiendeler og gjeld, finansielle
stilling og resultat.

Sidelav4
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Fortsatt drift

| samsvar med regnskapsloven § 3-3a bekreftes det at forutsetningene om fortsatt drift er tilstede. Til
grunn for antagelsen ligger resultatprognoser for ar 2021 og selskapets langsiktige strategiske
prognoser for arene fremover.

Fremtidig utvikling

Ordrereserven ved inngangen til 2021 sikrer et godt utgangspunkt for fgrste halvar 2021. Positive
signaler ift fremdrift i vaksine bade nasjonalt og internasjonalt ventes a gi storre etterspgrsel
generelt og ogsa innenfor stalbransjen.

Prosessene som er igangsatt innenfor kvalitet- og kostnadsoptimalisering fortsetter i 2021. Selskapet
opplever god utvikling innenfor disse omradene.

Gjennom Stavanger Steel Machining AS har selskapet mulighet til 4 tilby komplette produkter til
kunder. Det er gjennom pagaende prosesser for godkjenning mot flere kunder og en venter gkt
aktivitet i 2021.

Forskning og utvikling

Selskapet driver noe FQU-aktiviteter, spesielt knyttet til utvikling av nye stalkvaliteter og forbedringer
av egenskaper ved eksisterende kvaliteter.

Finansiell risiko

Overordnet om mailsetting og strategi

Stavanger Steel AS er eksponert for finansiell risiko pa ulike omrader. Malsettingen er 3 avdempe den
finansielle risikoen i stgrst mulig grad.

Markedsrisiko
Etterspgrselen av stal i Europa og USA er det som utgj@r den stgrste markedsrisikoen for selskapet.

Selskapet er eksponert for endringer i valutakurser, ettersom selskapet har en eksportandel pa 80%.
Risikoen reduseres som fglge av at noe innkjgp ogsa gjgres i valuta. Selskapet er eksponert for
endringer i valutakurser innenfor SEK, EUR, USD og GBP. Selskapet sikrer netto kontantstrgm av
sterre kontrakter i valuta ved bruk av valutaterminkontrakter.

Penneo Dokumentnokkel: ONQEH-6AETM-UGSEP-PYL6Q-J7DQL-36LK2

Selskapet er ogsa eksponert for endringer i rentenivaet, da selskapets kassakredittramme pa
70 MNOK, samt gvrig langsiktig gjeld pa 4,4 MNOK har flytende rente.

Kredittrisiko

Brutto kreditteksponering pa balansedagen utgjgr totalt 49,3 MNOK.

Det er ikke inngatt avtaler om motregning eller andre finansielle avtaler som reduserer
kredittrisikoen. Risiko for at motparter ikke har gkonomisk evne til 3 oppfylle sine forpliktelser anses
som lav. Selskapet har hatt tap pa kundefordringer pa MNOK 0,0 2020.

Det er gjort en generell avsetning pa 2,5 MNOK for tap pa kundefordringer.

Likviditetsrisiko

Tilgjengelig kassekreditt pr 31.12.20 utgjgr totalt 12,2 MNOK.

Likviditeten i selskapet vurderes som tilfredsstillende.

Selskapet har fokus pa & oppna mer gunstige betalingsbetingelser hos bade kunder og leverandgrer.

Side 2 av4
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Arbeidsmilj¢ og personale
Sykefraveeret i selskapet var 3,1 % i 2020. Selskapet er meget forngyd med denne lave andelen, men
vil arbeide videre med & redusere antall sykedager.

Det har i lgpet av aret ikke forekommet eller blitt rapportert alvorlige arbeidsuhell eller ulykker, som
har resultert i vesentlige materielle skader eller personskader.

Arbeidsmiljpet betraktes som godt, og det er inngatt samarbeidsavtale med Bedriftshelsetjeneste for
a sikre oppfalging av den enkelte. Selskapet har etablert |1A-avtale.

Samarbeidet med de ansattes organisasjoner har vart konstruktivt og bidratt positivt til driften.

Likestilling

Selskapet har som mal 3 veere en arbeidsplass der det rader full likestilling mellom kvinner og menn.
Selskapet har i sin policy innarbeidet bestemmelser som tar sikte pa at det ikke forekommer
forskjellsbehandling grunnet kjgnn i saker som for eksempel lgnn, avansement og rekruttering.
Selskapet har tradisjonelt rekruttert fra miljger hvor antall kvinner og menn er ujevnt representert,
med overvekt av menn.

Bedriften har ved utgangen av 2020 71 ansatte, hvorav 4 er kvinner.
Styret bestar av 2 menn, og 0 kvinner.

Arbeidstidsordninger i selskapet fglger av de ulike stillingene og er uavhengig av kjgnn. Selskapet
planlegger 3 viderefgre de iverksatte tiltakene vedrgrende likestilling beskrevet ovenfor.

Diskriminering

Selskapet har som mal 3 vaere en arbeidsplass hvor det ikke forekommer diskriminering. For
arbeidstakere med nedsatt funksjonsevne foretas det individuell tilrettelegging av arbeidsplass og
arbeidsoppgaver ved behov.

Penneo Dokumentnokkel: ONQEH-6AETM-UGSEP-PYL6Q-J7DQL-36LK2

Miljgrapportering
Selskapet har konsesjon for utslipp av 10 mg stgv per m3 normalluft, gjiennom renseanlegg. | lgpet av
aret gjennomfgres kontroll av stgvutslipp, og det har ikke veert registrert ulovlige utslipp i 2020.

Videre har selskapet tillatelse til 3 deponere sand fra produksjon i eget deponi. Det foretas
grunnvannspraver knyttet til dette, og det har heller ikke her veert registrert ulovlige utslipp i 2020.

Side3av4

17.07.2022 kI 08:26 Brgnngysundregistrene Side 21 av 26



- Brgnngysundregistrene Arsregnskap regnskapséret 2020 for 917466564

Arsresultat og disponeringer
Styret foreslar felgende disponering av arsresultatet i Stavanger Steel AS:

Overfgrt til annen egenkapital 4 623 566
Totale disponeringer 4 623 566

Forslaget er begrunnet i eiernes gnske om 2 styrke kapitalstrukturen i selskapet.

Jgrpeland, 26. februar 2021

Bjgrn Rygg Rasmus Nordbg
Styreleder Styremedlem/daglig leder

Penneo Dokumentnokkel: ONQEH-6AETM-UGSEP-PYL6Q-J7DQL-36LK2
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revisjonryfylke F e

Telefon 51 74 07 90
E-post mail@revisjonryfylke.no

Org.nr. 983 549 896

Til generalforsamlingen i
Stavanger Steel AS

UAVHENGIG REVISORS BERETNING
Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon
Vi har revidert arsregnskapet for Stavanger Steel AS som viser et overskudd pa kr 4.623.566. Arsregnskapet

bestar av balanse per 31. desember 2020, resultatregnskap og kontantstrgmoppstilling for regnskapséret
avsluttet per denne datoen, og noter til regnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.

Etter var mening er det medfglgende arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende
bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2020, og av dets resultater og kontantstrémmer for
regnskapsaret avsluttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i
Norge.

Grunnlaget for konklusjonen

Vi har gjennomfgrt revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder de
internasjonale revisjonsstandardene (ISA-ene). Vére oppgaver og plikter i henhold til disse standardene er
beskrevet 1 «Revisors oppgaver og plikter ved revisjon av regnskapet». Vi er uavhengige av selskapet slik det
kreves i lov og forskrift, og har overholdt vare gvrige etiske forpliktelser i samsvar med disse kravene. Etter
var oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

@vrig informasjon

Ledelsen er ansvarlig for gvrig informasjon. @vrig informasjon bestdr av arsberetningen, men inkluderer ikke
arsregnskapet og revisjonsberetningen.

Var uttalelse om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke gvrig informasjon, og vi attesterer ikke den gvrige
informasjonen.

Penneo Dokumentnekkel: SODOC-L57iF-XSPAZ-JFV33-BNTE5- 3GYGP

Styrets og daglig leders ansvar for regnskapet

Styret og daglig leder (ledelsen) er ansvarlig for a utarbeide arsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter,
herunder for at det gir et rettvisende bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i
Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik intern kontroll som den finner ngdvendig for & kunne utarbeide et
arsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede
feil.

Ved utarbeidelsen av regnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt drift og opplyse om
forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for arsregnskapet
sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av regnskapet

Vart mal er 4 oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som fglge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning som
inneholder vér konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hgy grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en
revisjon utfgrt i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, alltid vil
avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan oppsta som fglge av misligheter eller
utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet
kan forventes & pavirke gkonomiske beslutninger som brukerne foretar basert pa arsregnskapet.
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Som del av en revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene, utgver
vi profesjonelt skjgnn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. I tillegg:

e identifiserer og anslar vi risikoen for vesentlig feilinformasjon i arsregnskapet, enten det skyldes
misligheter eller utilsiktede feil. Vi utformer og gjennomfgrer revisjonshandlinger for & handtere slike
risikoer, og innhenter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var
konklusjon. Risikoen for at vesentlig feilinformasjon som fglge av misligheter ikke blir avdekket, er
h@yere enn for feilinformasjon som skyldes utilsiktede feil, siden misligheter kan innebzre samarbeid,
forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremstillinger eller overstyring av intern kontroll.

e opparbeider vi oss en forstaelse av den interne kontroll som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for a gi uttrykk for en
mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll.

e evaluerer vi om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige, og om regnskapsestimatene og
tilhgrende noteopplysninger utarbeidet av ledelsen er rimelige.

e konkluderer vi pa hensiktsmessigheten av ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen ved
avleggelsen av regnskapet, basert pé innhentede revisjonsbevis, og hvorvidt det foreligger vesentlig
usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape tvil av betydning om selskapets evne til
fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentlig usikkerhet, kreves det at vi i
revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa tilleggsopplysningene i arsregnskapet, eller,
dersom slike tilleggsopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vi modifiserer var konklusjon om
arsregnskapet og arsberetningen. Vare konklusjoner er basert pa revisjonsbevis innhentet inntil datoen
for revisjonsberetningen. Etterfglgende hendelser eller forhold kan imidlertid medfere at selskapet
ikke fortsetter driften.

e evaluerer vi den samlede presentasjon, strukturen og innholdet i arsregnskapet, inkludert
tilleggsopplysningene, og hvorvidt drsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og
hendelsene pa en mate som gir et rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagte omfanget av revisjonen og til hvilken tid
revisjonsarbeidet skal utferes. Vi utveksler ogsa informasjon om forhold av betydning som vi har avdekket i
lgpet av revisjonen, herunder om eventuelle svakheter av betydning i den interne kontrollen.

Uttalelse om gvrige lovmessige krav

Konklusjon om darsberetningen
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Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i arsberetningen
om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift er konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og
forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa vér revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet ngdvendig
i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000 «Attestasjonsoppdrag som ikke er
revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell informasjon», mener vi at ledelsen har oppfylt
sin plikt til 4 sgrge for ordentlig og oversiktlig registrering og dokumentasjon av selskapets
regnskapsopplysninger 1 samsvar med lov og god bokf@ringsskikk i Norge.

Tau, den 26. februar 2021

John Nag
Statsautorisert revisor
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